
 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค ์ เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแกน่กัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการ
ตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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“ถือ” สถานะ Short S50U21 เป้าหมาย 911 / 900...“ซ้ือ” Block BCH 
 

 
 

มุมมองตลาดวนัน้ี: SET ปรบัลงต่อหลงัรบีาวด์ฟ้ืนตวัขึน้ไม่ผ่านแนวต้าน 1,560 จุด ยงัมี
แรงขายกดดนัในหุน้ธนาคารและพลงังานต่อเน่ืองหลงัรบีาวด์ ต่างชาตขิาย -2,220 ลบ. คาด 
SET แกวง่ผนัผวนในกรอบ 1,530 - 1,560 จุด...มอง Downside จะเปิดกวา้งหากหลุด 1,530 
 
ทาํอะไรดี:  
 
1) “ถือ Short” S50U21 เป้าหมาย 911 / 900 S50U21 ลงต่อหลงั Technical Rebound 

จากแรงขายหุน้ธนาคาร Momentum ฝ ัง่ Short ไดเ้ปรยีบ ต่างชาต ิShort -2,410 สญัญา
แนะนํา “ถือ” สถานะ Short เป้าหมาย 911 / 900 จุด…โดยม ีTrailing Stop ที ่932   
 

2) “ซ้ือ” Block BCH…เป็น COVID Hedging ทีดี่ ปรบัคําแนะนําขึ้นเป็น “ซื้อ” พื้นฐาน 
30 บาท (เดมิ 22.6) เป็นหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากการระบาด COVID มากสุดในกลุ่ม หนุน
กาํไร +150% ปีน้ี ที ่3 พนัลบ. จากทัง้คา่ตรวจ คา่รกัษา Hospitel และบรกิารฉีดวคัซนี  

 
BCH ยกฐานใน Uptrend พร้อม Volume แนวต้าน 26.75 / 27.50…Leverage 13x 

 

 
 
 
 
 

สญัญา S50U21
ราคาปิดเม่ือวาน 923.24
เป้าหมายทางเทคนิค 911 / 900
จดุตดัขาดทุน 932.00

วนัหมดอายุ 29 ก.ย. 21
ราคาทางทฤษฎี 939.89
Premium/Discount -1.8%

SET50 Futures
SHORT

 

สญัญา
ราคาปิด 25.75
เป้าหมายทางเทคนิค 27.5
ผลตอบแทนท่ีเป้าหมาย 89%
จดุตดัขาดทุน 24.8

วนัหมดอายุ 29 ก.ย. 21
จาํนวนสญัญาขัน้ตํ่า (สญัญา) 100.00
ตวัคณูสญัญา (หุน้) 1,000.00
หลกัประกนัต่อ 1 Block (บาท) 196,000
Leverage (x) 13.14
เปรียบเทียบ BCH BCHU21
เงนิลงทุน/Block 2,575,000  196,000         
ผลตอบแทนก่อนดอกเบีย้
25.00 -2.9% -38.3%
25.25 -1.9% -25.5%
25.50 -1.0% -12.8%
25.75 0.0% 0.0%
26.00 1.0% 12.8%
26.25 1.9% 25.5%
26.50 2.9% 38.3%
27.50 6.8% 89.3%
ตดิต่อฝา่ย Derivatives: 02-779-9000

BLOCK TRADE
BCHU21

BCHU21
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3) “ซ้ือ” DW16 หุ้นทีไ่ด้ผลกระทบจาก COVID จาํกดั...BCH CHG และ TU กลุ่มหุ้นที่
ได้รบัผลกระทบจาก COVID ในประเทศจํากดัอย่างโรงพยาบาลและได้ผลบวกจากบาท
อ่อนมโีอกาส Outperform ตลาด แนะนํา BCH ยกฐานต่อหลงัพกัตวั ตา้น 26.75 / 27.50 
(Stop 24.80) CHG แข็งแรงกว่าตลาด แนวต้าน 4.24 / 4.40 (Stop 4.00) และ TU ได้
ประโยชน์จากบาทอ่อนมากสดุ ตา้น 22.70 / 23.00 (Stop 21.90)  
BCH16C2111B   Sens. 0.95, Gearing 5.45x, Decay 4 วนั/Tick  
CHG16C2111A   Sens. 0.85, Gearing 5.61x, Decay 2 วนั/Tick  
TU16C2111A      Sens. 0.99, Gearing 5.65x, Decay 2 วนั/Tick  

 
BCH ยกฐานใน Uptrend พร้อม Volume แนวต้าน 26.75 / 27.50 

 
 

BCH16C2111B indicative price 

Underlying Bid 27 Jul 21 29 Jul 21 30 Jul 21 2 Aug 21 3 Aug 21

27.00 0.23 0.22 0.22 0.22 0.22

26.75 0.22 0.21 0.21 0.21 0.21

26.50 0.21 0.20 0.20 0.20 0.19

26.25 0.20 0.19 0.19 0.19 0.18

26.00 0.19 0.18 0.18 0.18 0.18

25.75 0.18 0.17 0.17 0.17 0.17

25.50 0.17 0.16 0.16 0.16 0.16

25.25 0.16 0.16 0.15 0.15 0.15

25.00 0.15 0.15 0.14 0.14 0.14

24.90 0.15 0.14 0.14 0.14 0.14

24.80 0.14 0.14 0.14 0.14 0.13  

 

สญัญา BCH16C2111B
ราคาปิด DW 0.18
ราคาเป้าหมาย DW 0.25
ผลตอบแทนท่ีเป้าหมาย 38.9%
ราคาเป้าหมายหุ้นอ้างอิง 27.50

Strike Price 35.00
Sensitivity 1.0
Gearing (x) 5.45
Time Decay (day/tick) 4
Time to Maturity (Day) 126
Moneyness OTM
Implied Volatility 61%
Bid Price
Stock BCH16C2111B
26.5 0.21
26.25 0.20
26 0.19
25.75 0.18
25.5 0.17
25.25 0.16
25 0.15

Derivatives Warrant
BCH16C2111B

 
www.dw16.com for more indicative price 
 
 
 

 

Source: Thanachart estimate 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 

Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 

reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use 

this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 

companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 

report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If 

the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the 

upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-

month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on 

the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดย
ปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 91 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ADVA16C2107A, ADVA16C2110A, 
AEON16C2108A, AOT16C2109A, BAM16C2107A, BAM16C2110A, BANP16C2107A, BANP16C2109A, BANP16C2110A, BCH16C2111B, 
BCH16C2111A, BCH16C2109A, BCPG16C2111A, BDMS16C2107A, BDMS16C2109A, BGRI16C2110A, BH16C2109A, CBG16C2108A, 
CBG16C2109A, CBG16C2109B, CHG16C2111A, COM716C2107A, COM716C2110A, CPAL16C2111A, CPAL16C2109A, CPF16C2107A, 
CPF16C2108A, CPN16C2109A, DELT16C2108A, DELT16C2109A, EA16C2107A, EA16C2108A, EA16C2110A, EGCO16C2110A, EPG16C2109A, 
GPSC16C2109A, GPSC16C2110A, GULF16C2107A, GUNK16C2108A, GUNK16C2110A, HANA16C2107A, IRPC16C2108A, IRPC16C2110A, 
IVL16C2107A, IVL16C2109A, IVL16C2110A, JMT16C2110A, KBAN16C2111A, KBAN16C2107A, KBAN16C2108A, KBAN16C2109A, 
KCE16C2109A, KCE16C2110A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, MINT16C2107A, MINT16C2109A, MTC16C2108A, MTC16C2109A, 
OR16C2107A, OR16C2108A, OR16C2109A, PRM16C2109A, PTG16C2107A, PTG16C2109A, PTT16C2109A, PTTG16C2111A, PTTG16C2108A, 
PTTG16C2110A, RBF16C2110A, RS16C2108A, RS16C2109A, S5016C2109D, S5016C2112A, S5016P2112A, S5016C2109C, S5016C2109A, 
S5016C2109B, S5016P2109A, S5016P2109B, SAWA16C2107A, SCGP16C2107A, SCGP16C2109A, STA16C2107A, STEC16C2110A, 
TASC16C2107A, TASC16C2109A, TQM16C2108A, TU16C2111A, TU16C2110A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AOT, BAM, 
BANPU, BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, EA, EGCO, EPG, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
IRPC, IVL, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTGC, RBF, RS, SET50, SAWAD, SCGP, STA, STEC, TASCO, TQM, 
TU). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกั
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จํากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ 
ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้ก
จดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผู้
ถอืหุน้กู ้  “หุน้กู ้ บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จํากดั 
(มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
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