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Fed จะรีบปรบัขึน้ดอกเบีย้ไหม? 
 

มองปัจจบุนัยงัเรว็เกินไปท่ีจะช้ีชดัว่า Fed จะต้องรีบขึน้ดอกเบีย้เรว็อย่างท่ีตลาดกงัวล อย่างไรกดี็ สาํหรบัพอรต์กลยุทธ ์ กย็งัคง
มุ่งเน้นสินทรพัยท่ี์ปัจจยัพืน้ฐานดี และผลประกอบการณ์ในอนาคตมีโอกาสเติบโตต่อไป-ไม่ว่า Fed จะยงัคงมาตรการผ่อนคลาย
การเงินหรือไม่กต็าม ขณะท่ี ในสปัดาห์น้ี “สะสมเพ่ิม” กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น PRINCIPAL JEQ ท่ีคาดจะได้รบัผลบวกจาก การเร่ิม
ทยอยเปิดเมืองของญ่ีปุ่ น, กาํไรบริษทัจดทะเบียนท่ีฟ้ืนตวั, มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ท่ีวงเงินประมาณ 20-30 ล้านเยน... สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.9%-26.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี 12.4% (Ex1.2) 
 
 

ปัจจบุนัยงัไม่มีความชดัเจนว่า FED จะต้องรีบขึน้
ดอกเบีย้เรว็ อย่างท่ีตลาดวิตก  

ความกงัวลวา่ Fed อาจปรบัขึน้ดอกเบีย้เรว็กวา่ปี 2023 ไดท้าํให้
สนิทรพัยเ์สีย่งทัว่โลกมคีวามผนัผวนสงูขึน้ อยา่งไรกด็ ี เรามอง
วา่ปจัจุบนัยงัเรว็เกนิไปทีจ่ะชีช้ดัวา่ Fed จะเริม่ขึน้ดอกเบีย้เมือ่ไร  
เน่ืองจาก:- 

1. Dot Plot รอบล่าสดุไดส้ะทอ้นว่า มมุมองอตัราดอกเบีย้ของ
กรรมการแต่ละท่านยงัไมค่อ่ยมคีวามเป็นเอกฉนัทน์ัก โดย
เสยีงสว่นใหญ่โดยรวมยงัคงมมุมองตามเดมิ (Ex 8-9) จงึ
อาจตอ้งประชุมกนัอกีหลายครัง้กวา่จะไดข้อ้สรุป 

2. มองแรงกดดนัเงนิเฟ้อมแีนวโน้มคอ่ยๆผอ่นคลายลงในชว่ง 
2H21F ลดความจาํเป็นที ่Fed จะตอ้งเรง่ขึน้ดอกเบีย้ 

3. การจา้งงานทีย่งัหา่งไกลจากภาวะปกต ิ ดว้ยอตัราวา่งงาน 
6.17% (สิน้ปี 2019: 3.6%) อาจชว่ยผลกัดนัให ้Fed ยงัคง
มาตรการสนบัสนุนเศรษฐกจิต่อไป 

ขณะที ่ เมือ่ 22 ม.ิย. John Willams รองประธาน FOMC สง่
สญัญาณวา่ “ยงัไมพ่รอ้มขึน้ดอกเบีย้” แมเ้ศรษฐกจิฟ้ืนตวัดมีาก 
แต่ยงัไมเ่พยีงพอต่อการปรบัเปลีย่นนโยบาย 
 

พอรต์กลยทุธ ์ “เพ่ิมสดัส่วน” PRINCIPAL JEQ ท่ี
ได้รบัประโยชน์จากการเปิดเมือง 

แมส้นิทรพัยเ์สีย่งในระยะสัน้อาจมแีนวโน้มผนัผวนเพิม่ขึน้จาก
ความกงัวลเรือ่งการขึน้ดอกเบีย้ แต่พอรต์กลยุทธย์งัคงมุง่เน้น
สนิทรพัยท์ีม่ปีจัจยัพืน้ฐานด,ี ผลประกอบการณ์ในอนาคตมี
โอกาสเตบิโตต่อไป-ไมว่า่ Fed จะยงัคงมาตรการผอ่นคลายทาง
การเงนิหรอืไม่กต็าม… สาํหรบัสปัดาหน้ี์ ปรบัพอรต์ ดงัน้ี 

1. “ซือ้เพิม่” กองทุนหุน้ญีปุ่่น PRINCIPAL JEQ 

- ลงทุนใน T. Rowe Price Japanese Equity ซึง่มี
ผลงานดแีละมคีวามสมํ่าเสมอ โดยตัง้แต่ปี 2011-2020 
กองทุนหลกัทาํผลตอบแทนดกีวา่ Topix 9 ใน 10 ปี 

 

 

- คาดไดร้บัผลบวกจาก การทยอยเปิดเมอืงซึง่จะชว่ยให้
กจิกรรมทางเศรษฐกจิฟ้ืนคนืสูป่กต,ิ กาํไรบรษิทัจด
ทะเบยีนของญีปุ่่นทีม่โีอกาสฟ้ืนตวัต่อเน่ืองตัง้แตปี่ 
2021F เป็นตน้ไป, มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ ทีว่งเงนิ
ประมาณ 20-30 ลา้นลา้นเยน (ด ูWealth Strategy 16 
ม.ิย.) 

2. “ขาย” กองทุนหุน้โครงสรา้งพืน้ฐานโลก KFINFRA-A 

- เพือ่ใหบ้รหิารความเสีย่งของพอรต์โดยรวมไมใ่ห้
กระจุกตวัในหุน้มากเกนิไป, มองแรงกดดนัเงนิเฟ้อทีม่ี
แนวโน้มผอ่นคลายลง จะลดความน่าสนใจของหุน้
โครงสรา้งพืน้ฐานทีม่คุีณสมบตัใินการชว่ยป้องกนั
ความเสีย่งจากเงนิเฟ้อไดด้กีวา่หุน้ทัว่ไป 

(สาํหรบัผูท้ีเ่น้นลงทุนระยะยาวเป็นหลกั เราแนะนําให้
ถอื KFINFRA-A ต่อได)้ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

TMB-ES-STARTECH 5.0 TMB-ES-STARTECH 5.0 

KT-China-A 10.0 KT-China-A 10.0 

KT-AsiaG-A 10.0 KT-AsiaG-A 10.0 

MRenew-D 15.0 MRenew-D 15.0 

K-ATech 5.0 K-ATech 5.0 

KFINFRA-A 7.5   
PRINCIPAL JEQ 5.0 PRINCIPAL JEQ 10.0 

T-FinanceTH 5.0 T-FinanceTH 5.0 

LHPROP-I 15.0 LHPROP-I 15.0 

T-Cash 12.5 T-Cash 15.0 
 

Source: TNS  
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Ex 2: US Unemployment Rate 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 3: US Labor Force Participation Rate  

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 4: EPS Growth 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 5: Forward PE  

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 6: Master Fund Performance  

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 
Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 17 Jun 21 
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ZEAL: ไม่กงัวลต่อเงินเฟ้อท่ีเร่งตวั และคงมอง
บวก โดยเน้นกลุ่มหุ้น REOPEN เศรษฐกิจเช่นเดิม 

 

ตลาดหุน้โลกแกวง่ตวัผนัผวน กดดนัให ้SET ยอ่ตวัแรง ในรอบ
สปัดาหท์ีผ่า่นมา หลงั Fed สง่สญัญาณจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
เรว็กวา่เดมิ จากการทีเ่ศรษฐกจิฟ้ืนตวัด ี และเงนิเฟ้อเรง่ตวั… 
อยา่งไรกด็ ี เราคงมมุมองวา่ เงนิเฟ้อสหรฐัฯทีเ่ร่งตวัขึน้มา เป็น
เพยีงระยะสัน้เท่านัน้ และจะคอ่ยๆชะลอลงในช่วง 2H21F ขณะที ่
นายกฯ ประกาศยนืยนัจะเปิดประเทศไทย ภายใน 120 วนั หลงั
การเรง่กระจายฉีดวคัซนีฯ จะช่วยหนุนใหเ้ศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัได้
เรว็ขึน้ ดงันัน้เราจงึยงัมองบวกต่อหุน้ไทย และคงน้ําหนกัลงทุน
ในกรอบ 85-95% โดยเน้นหุน้กลุ่ม reopen เศรษฐกจิเช่นเดมิ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ี ่
14.9%-26.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่12.4% (Ex1.2)
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Ex 8: Fed’s Latest Targets 

 
Source: Fed 

 

Ex 9: Fed’s Forecast in March 21 

 
Source: Fed 
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Ex 10: Share of People Who Received at least one Dose of COVID Vaccine 

 
Source: Master Fund 
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 
Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:       Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.21 0.01 -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 2.98 0.05 -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.11 0.01 -

KFENFIX (Closed) 03/25/2020 02/17/2021 - - 0.09

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.47

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.02

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (8.95) (0.51) -

T-FinanceTH (2nd) Buy 05/27/2021 - (1.53) (2.86) -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.22

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.05)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.15

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 33.26 (4.02) -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (10.37) (0.78) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (1.11) (0.46) -

KT-Ashares-A Hold 10/20/2020 - 17.10 (1.71) -

MRenew-D Hold 01/19/2021 - 1.90 (2.09) -

MATech-D Hold 02/17/2021 (8.94) (0.12) -

KT-AsiaG-A Hold 03/01/2021 - (3.30) (0.63) -

K-Atech Hold 04/08/2021 - 0.83 (0.35) -

KFINFRA-A Sell 04/28/2021 - 3.31 (0.39) -

TMB-ES-STARTECH Hold 05/31/2021 - n.a. n.a. -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - 0.77 (0.19) -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (2.09) n.a. -

TGoldBullion-H (2nd) (Closed) 12/27/2019 01/22/2020 - - 2.90

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.87

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.59

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.81

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.82

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.44)

K-VIETNAM (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.37

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.61

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.31)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.47

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.16

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.35

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.78

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.53

K-Vietnam (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 19.96

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.51

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (8.70) 1.03 -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (20.08) 0.68 -

LHPROP-I Buy 02/10/2021 - 7.99 1.01 -

CIMB-Principal iProp-A (Closed) 07/01/2020 02/10/2021 - - (4.14)

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - 1.96

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.80
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นโลกแกว่งตวัผนัผวน กดดนัให้ SET ย่อตวัแรง หลงั Fed ส่งสญัญาณจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เรว็กว่าเดิม อย่างไรกดี็ เรา
คงมุมมองว่า เงินเฟ้อสหรฐัฯท่ีเร่งตวัขึน้มา เป็นเพียงระยะสัน้เท่านัน้ และจะค่อยๆชะลอลงในช่วง 2H21F ขณะท่ี นายกฯ ประกาศ
ยืนยนัจะเปิดประเทศไทย ภายใน 120 วนั หลงัการเร่งกระจายฉีดวคัซีนฯ จะช่วยหนุนให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัได้เรว็ขึน้ ดงันัน้เรา
จึงคงมองบวกต่อหุ้นไทย และคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 85-95% โดยเน้นหุ้นกลุ่ม reopen เศรษฐกิจเช่นเดิม สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.9%-26.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี 12.4% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.1% 3.9% 15.6% 14.9% 2.00 

Quality -0.3% 6.8% 22.1% 22.7% 1.00 

Dynamic -0.4% 6.2% 27.6% 26.5% 1.00 

Target 0.9% 6.0% 23.7% 25.5% 1.00 

SET TRI -2.0% 3.2% 15.1% 12.4%  
 

Relative To SET TRI 

 Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.9% 0.7% 0.6% 2.5%  

Quality 1.7% 3.6% 7.0% 10.3%  

Dynamic 1.6% 3.0% 12.6% 14.1%  

Target 2.9% 2.8% 8.6% 13.1%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 
EPS Growth (%) 25.3 21.4 12.7 
PE (x) 17.9 14.5 12.7 
EV/EBITDA (x) 11.2 9.2 8.1 
P/BV (x) 3.3 3.1 2.9 
Div yield (%) 4.7 5.6 6.5 
ROE (%) 17.2 18.9 20.0 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 216.5% 
Equity (%) 88% % Buy 140.8% 
Cash (%) 12% % Sell -75.7%  

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%) 27.9 25.1 21.4 
PE (x) 20.7 19.8 15.8 
EV/EBITDA (x) 11.6 11.6 9.2 
P/BV (x) 5.6 5.1 4.6 
Div yield (%) 3.1 4.1 5.0 
ROE (%) 20.1 23.7 26.1 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 284.3% 
Equity (%) 90% % Buy 184.0% 
Cash (%) 10% % Sell -100.2% 

 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            35.2             24.2             21.3  
PE (x)            19.5             17.8             13.8  
EV/EBITDA (x)            11.8             11.2               8.8  
P/BV (x)              5.6               5.0               4.4  
Div yield (%)              2.1               2.9               3.6  
ROE (%)            17.6             21.3             23.7  

  

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 411.5% 
Equity (%) 94% % Buy 245.0% 
Cash (%) 6% % Sell -166.4%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            41.1             28.3             25.1  
PE (x)            21.2             20.2             15.2  
EV/EBITDA (x)            12.7             13.1             10.0  
P/BV (x)              6.5               5.6               5.0  
Div yield (%)              1.6               2.5               3.2  
ROE (%)            18.6             23.5             26.4  

  

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 323.5% 
Equity (%) 88% % Buy 194.1% 
Cash (%) 12% % Sell -129.3% 

 

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 21 Jun 2021 
            
 

90

95

100

105

110

115

120

125

130

Dec-20 Jan-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   23 JUNE 2021 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 8 

 

Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

KFTHAISM ★★ 14.3  42.5  13.5  40.0  47.5  1.1  (7.7) (7.9) (29.2) 16.8  2.4  1.8  

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 15.1  39.6  8.4  42.3  63.3  15.5  17.7  5.6  (24.6) 22.7  2.5  2.1  

TLMSEQ ★★★★ 15.2  36.8  6.5  40.0  63.8  15.8  17.6  10.6  (23.5) 13.6  4.1  2.4  

KTMSEQ ★★★★★ 16.7  35.1  8.4  36.5  64.0  15.8  23.9  11.7  (29.7) 12.1  4.5  1.9  

T-SM CAP ★★★ 16.6  33.6  13.6  29.2  43.5  8.4  6.5  3.9  (21.2) 14.5  2.6  2.4  

UTSME ★★★★ 18.0  30.7  9.8  26.7  56.2  3.3  (2.4) 0.5  (20.1) 15.3  3.1  1.9  

UTSME-LTF ★★★ 12.1  29.8  9.5  25.9  55.0  3.4  (0.2) 0.2  (21.3) 15.0  3.1  1.9  

ASP-SME ★★★★★ 16.8  29.8  12.2  29.8  60.2  16.6  20.6  15.2  (20.0) 13.8  3.7  2.7  

K-MIDSMALL ★★★★ 17.3  29.7  9.1  26.9  37.8  3.5  (2.5) 1.8  (21.8) 14.3  2.6  2.1  

KFDYNAMIC ★★★ 37.1  29.1  6.9  24.1  25.4  (1.1) (11.2) (7.0) (17.3) 20.9  1.2  2.3  

KKP SM CAP ★★★★ 16.8  29.0  6.8  25.1  56.5  10.5  12.0  6.8  (22.5) 14.0  3.6  2.0  

TISCOMS-A ★★★★ 21.6  28.3  4.7  25.4  47.2  9.7  14.1  6.6  (23.6) 14.4  3.0  2.3  

M-FOCUS n.a. 14.0  27.0  3.3  28.3  31.9  na na na na 20.2  1.5  na 

KT-mai ★★★ 11.2  26.0  2.3  21.0  43.5  6.6  21.9  (5.3) (26.1) 13.4  3.3  3.3  

SCBMSEP ★★★ 16.9  25.0  3.4  22.1  35.4  4.2  0.8  5.7  (25.1) 14.6  2.5  0.0  

TMSLTF-B ★★★★ 17.0  24.9  4.2  22.5  46.1  10.6  14.0  9.3  (20.4) 13.2  3.1  na 

M-Active ★★★★★ 18.6  24.9  3.1  25.7  na na na na na na na na 

I-SEQS-IA n.a. 12.1  24.7  8.0  22.9  na na na na na na na na 

SCBMSE ★★★★ 16.8  24.1  3.0  21.2  34.1  3.8  0.6  5.7  (25.1) 14.5  2.4  1.6  

ASP-THEQ ★★★★★ 14.7  23.5  9.0  21.6  44.9  10.0  9.8  8.1  (17.6) 13.1  2.9  1.9  

TSF-A ★★★★★ 78.1  22.2  0.3  19.9  47.4  17.4  18.3  16.1  (2.6) 18.8  2.5  1.8  

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 12.6  22.2  4.9  19.2  34.7  5.1  (1.7) 4.2  (10.5) 19.7  1.6  1.3  

PRINCIPAL DEF ★★★ 12.0  22.0  3.4  19.0  25.2  (0.2) (11.1) 1.7  (15.6) 16.1  1.5  0.8  

KKP SMART MV ★★★ 12.1  20.7  5.7  17.1  25.6  2.5  (9.2) 4.7  (8.6) 16.2  1.4  0.9  

PRINCIPAL iDIV-C ★★★ 18.6  20.6  2.2  17.6  22.4  (1.4) (12.1) 0.1  (15.4) 16.1  1.4  na 

1st Quartile Average  21.8 4.1 18.9 30.3 3.2 (3.7) 3.5 (17.0) 17.2 1.8 1.9 

2nd Quartile Average  14.6 1.6 11.1 16.2 (1.2) (10.9) 2.0 (11.0) 19.6 0.9 1.7 

3rd Quartile Average  11.9 1.1 8.3 14.5 (0.7) (9.6) 3.5 (10.5) 19.5 0.8 1.8 

4th Quartile Average  8.2 (0.6) 4.4 9.3 (3.3) (12.2) 2.1 (9.6) 20.1 0.6 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 21 Jun 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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PRINCIPAL JEQ: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 
Source: Morningstar 

 
 

 กาํไรบริษทัจดทะเบียนของญ่ีปุ่ นมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง: โดย Consensus คาดกาํไรในปี 2021-23F จะฟ้ืนตวัที ่ +29.4%, 
+11.3%, 9.3% ตามลาํดบั (ณ 15 ม.ิย.21) 

 T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มีผลงานท่ีดีและมีความสมํา่เสมอ: ดว้ยผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ที ่13.4%
ต่อปี ขณะที ่Topix +9.4%ต่อปี (ณ 31 ม.ีค.21), ตัง้แต่ปี 2011-2020 กองทุนหลกัทาํผลตอบแทนดกีวา่ Topix 9 ใน 10 ปี 

 สไตลก์ารลงทุนของกองทุนหลกั: เลอืกลงทุน 60-100 บรษิทัโดยไมจ่าํกดัวา่ตอ้งเป็นหุน้ขนาดใหญ่/เลก็ จาก universe ทัง้หมดกวา่ 
1,200 บรษิทั โดยมุง่คดัสรรธุรกจิที ่ เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-สรา้งมลูคา่ใหก้บัผูถ้อืหุน้ไดด้ใีนระยะยาว-ไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นแปลง
ต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ํ่ากว่าทีค่วรจะเป็น 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -5.0 -1.6 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -0.4 7.0 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 22.3 24.3 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years 7.1 4.5 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years 9.3 9.4 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.0% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

PRINCIPAL JEQ เปลีย่นกองทุนหลกั ตัง้แต่ ส.ค.18  

 data as of 18 June 21, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีวคอื T. Rowe Price Funds SICAV 
Japanese Equity Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) I (JPY)โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่
ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน (Feeder Fund) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Mar 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) 
โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 74 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVA16C2107A, AEON16C2108A, AOT16C2109A, 
AOT16C2106A, BAM16C2110A, BAM16C2107A, BANP16C2109A, BANP16C2107A, BBL16C2106A, BCH16C2109A, BDMS16C2109A, 
BDMS16C2107A, BGRI16C2110A, BH16C2109A, BPP16C2106A, CBG16C2109B, CBG16C2109A, CBG16C2109A, CBG16C2108A, 
COM716C2107A, CPAL16C2109A, CPAL16C2106A, CPF16C2108A, CPF16C2107A, CPN16C2109A, DELT16C2109A, DELT16C2108A, 
EA16C2108A, EA16C2107A, EPG16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2106A, GULF16C2107A, GUNK16C2108A, 
HANA16C2107A, IRPC16C2108A, IVL16C2107A,  KBAN16C2109A, KBAN16C2108A, KBAN16C2107A, KCE16C2109A, KTC16C2110A, 
IVL16C2109A, KCE16C2106A, KTC16C2106A, MINT16C2109A, MINT16C2107A, MTC16C2109A, MTC16C2108A, OR16C2109A, 
OR16C2108A, OR16C2106A, OR16C2107A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTG16C2107A, PTT16C2109A, PTT16C2109A, PTTG16C2108A, 
RS16C2109A, RS16C2108A, S5016C2109A, S5016P2109A, S5016P2109A, S5016C2109A, S5016C2106B, S5016P2106C, S5016C2106A, 
S5016P2106A, S5016P2106B,SAWA16C2107A, SCB16C2106A, SCGP16C2109A, SCGP16C2107A, STA16C2107A, TASC16C2109A, 
TASC16C2107A, TQM16C2108A (underlying securities are ADVANC, AEONTS, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BGRIM, BH, BPP, CBG, 
COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, EA, EPG, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTC, MINT, MTC, OR, 
PRM, PTG, PTT, PTTGC, RS, SAWAD, SCB, SCGP, STA, SET50, TASCO, TQM). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  (TMB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96  ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TMB รอ้ยละ 20.1  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นได้
สว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริ ิ
เลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้
ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์
จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
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