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ข้อตกลงโครงสร้างพืน้ฐานสหรฐัฯ จะส่งผลดีกบัหุ้นไหม? 
 

พอรต์กลยทุธป์รบัพอรต์ ดงัน้ี 1) “ซ้ือ” กองทุนหุ้นสหรฐัฯ K-USA-A(A) คาดได้ประโยชน์จากการคลายกงัวลขึน้ภาษีนิติบคุคล 
และ Fed ท่ียํา้วา่เงินเฟ้อเพ่ิมขึ้นเพียงชัว่คราว, ภาพระยะยาวตลาดหุ้นสหรฐัฯมีความน่าสนใจจาก แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีแขง็แกร่ง, 
เป็นแหล่งรวมเจ้าของแบรนดสิ์นค้า/นวตักรรม “ระดบัโลก” 2) “ลดสดัส่วน” กองทุนหุ้นพลงังานยัง่ยืน MRenew-D มองการลด
วงเงินลงทุนด้าน EV และการชะลองบสนับสนุนวิจยัด้านสภาวะส่ิงแวดล้อมและสภาวะอากาศ อาจกดดนับรรยากาศการลงทุน... 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.8%-25.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี 10.9% (Ex1.2) 
 
 

มองข้อตกลงโครงสร้างพืน้ฐาน จะส่งผลบวกต่อ
หุ้นสหรฐัฯ ในช่วงน้ี 

เมือ่ 24 ม.ิย.ทีผ่า่นมา ปธน.ไบเดน ประกาศบรรลุขอ้ตกลงกบั
วุฒสิภาในดา้นการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ดว้ยวงเงนิรวม 
US$1.2ลา้นลา้น ลา้น (Ex 5) อยา่งไรกด็ ียงัตอ้งหารอืกนัต่อเรือ่ง
แผนจดัหาเงนิภายใตเ้งือ่นไขของรพีบัลกินัทีจ่ะ “ไมข่ึน้ภาษนิีติ
บุคคล” 

เรามมีุมมอง ดงัน้ี:- 

1) ในภาพระยะสัน้-กลาง มองเป็นบวกต่อบรรยากาศการ
ลงทุนในหุน้สหรฐัฯและสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม เน่ืองจาก 
ท่าทปีระนีประนอมของปธน.ไบเดน ชว่ยคลายความกงัวล
วา่สหรฐัฯจะรบีขึน้ภาษนิีตบิุคคล, มองความเหน็ทีแ่ตกตา่ง
กนัในพรรครฐับาลในเรือ่งแผนจดัหาเงนิ ทาํใหน้กัลงทุนไม่
คอ่ยคาดหวงัต่อขอ้เสนอเดมิของปธน.ไบเดน 

2) ในภาพระยะยาว มองยงัมคีวามไมแ่น่นอนในเรือ่งการขึน้
ภาษ ี เน่ืองจาก งบทีป่ระกาศมาในรอบน้ียงัไมไ่ดร้วม
รายจ่ายทางดา้นสวสัดกิารสงัคมต่างๆ, เดโมแครตอาจ
ผลกัดนังบลงทุนดา้นอื่นๆ ไปพรอ้มกบัแผนการขึน้ภาษ ี 
ในชว่งการผา่นพจิารณางบประมาณประจาํปี 2022 (คาด
เกดิขึน้ในชว่งตน้ปี 2022) 

 

พอรต์กลยทุธ ์ “ซ้ือ” K-USA-A(A), “ลดสดัส่วน” 
MRENEW-D 

พอรต์กลยุทธย์งัคงมุง่เน้นสนิทรพัยท์ีม่ปีจัจยัพืน้ฐานด ี ทีผ่ล
ประกอบการณ์ในอนาคตมโีอกาสเตบิโตต่อไป โดยในสปัดาหน้ี์
เราปรบัพอรต์ ดงัน้ี 

1. “ซือ้” กองทุนหุน้สหรฐัฯ K-USA-A(A) 

- คาดหุน้สหรฐัฯไดป้ระโยชน์จากทัง้ การคลายกงัวล
เรือ่งการขึน้ภาษนิีตบิุคคล และท่าทขีอง Fed ทีย่ํ้าวา่ 
เงนิเฟ้อทีเ่พิม่ขึน้เป็นเพยีงเรือ่งชัว่คราว-จะไมป่รบัขึน้
ดอกเบีย้ดว้ยความกงัวลดา้นเงนิเฟ้อเพยีงปจัจยัเดยีว 

- ในภาพระยะยาว หุน้สหรฐัฯมคีวามน่าสนใจในดา้น
เศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่, ตลาดหุน้ทีเ่ป็นแหล่งรวม

เจา้ของแบรนดส์นิคา้/นวตักรรม “ระดบัโลก” มากมาย, 
กฎระเบยีบทีม่คีวามเป็นสากล-ใหค้วามสาํคญักบัธรร
มาภบิาลซึง่นําไปสูค่วามยัง่ยนืทางธุรกจิ… อยา่งไรกด็ ี
ดว้ยปจัจบุนัม ีvaluation อยูใ่นระดบัทีส่งู (Ex 2) เราจงึ
ใหน้ํ้าหนกัการลงทุนในหุน้สหรฐัฯเพยีง 5%ของพอรต์ 

- K-USA-A(A) ลงทุนใน Morgan Stanley US 
Advantage (กองทุนหลกั) ซึง่ไดร้บั Morningstar 5 
ดาว, ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี ณ 31 พ.ค. ที ่
+18.7%ต่อปี (S&P 500 +14.4%ต่อปี), ใชป้รชัญา
ลงทุนทีมุ่ง่เน้นการศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละมอง
การลงทุนหุน้คอืการเป็นเจา้ของสว่นหน่ึงในกจิการ 

2. “ลดสดัสว่น” กองทุนหุน้พลงังานยัง่ยนื MRenew-D 

- แมส้าํหรบัการลงทุนระยะยาว เรายงัคงมมุมองเชงิบวก
ต่อ MRenew-D แต่ในภาพกลยุทธ ์เรามองการปรบัลด
วงเงนิลงทุนดา้น EV ลง US$1แสนลา้น และการชะลอ
การสนบัสนุนโครงการวจิยัดา้นสิง่แวดลอ้มและสภาวะ
อากาศ อาจกดดนับรรยากาศการลงทุนในหุน้ที่
เกีย่วขอ้ง 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  
KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

TMB-ES-STARTECH 5.0 TMB-ES-STARTECH 5.0 

KT-China-A 10.0 KT-China-A 10.0 

KT-AsiaG-A 10.0 KT-AsiaG-A 10.0 

MRenew-D 15.0 MRenew-D 5.0 

K-ATech 5.0 K-ATech 5.0 

  K-USA-A(A) 5.0 

PRINCIPAL JEQ 10.0 PRINCIPAL JEQ 10.0 

T-FinanceTH 5.0 T-FinanceTH 5.0 

LHPROP-I 15.0 LHPROP-I 15.0 

T-Cash 15.0 T-Cash 20.0 
 

Source: TNS  
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Ex 2: Valuation in a Low Interest Rate Environment 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 3: Stock May Rise even as Interest Rates Spike 

 
Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 
Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 24 Jun 21 

ZEAL: ปรบัน้ําหนักลง จากมมุมองท่ีระมดัระวงั 
ต่อการเร่งตวัของจาํนวนผูป่้วย COVID  

 

SET เริม่ตัง้หลกัได ้หลงัจากปรบัตวัลงมากวา่ 70 จุด จากจุดสงู
ตัง้แต่กลางเดอืน ม.ิย. ทีผ่า่นมา แต่เรามองการตัง้หลกัดงักล่าว 
ยงัไมน่่าไวว้างใจ จากการเรง่ตวัของจาํนวนผูป้ว่ย COVID ใน
ไทย ทีก่ดดนัใหร้ฐับาลตอ้งใชม้าตรการ Lockdown อกีครัง้ 
ขณะทีก่ารระบาดของ COVID สายพนัธ ์Delta ทีเ่พิม่ขึน้ กอ็าจ
สง่ผลใหก้ารเปิดประเทศล่าชา้ออกไป ดงันัน้เราจงึวางกลยุทธ์
อยา่งระมดัระวงั โดยปรบัลดน้ําหนกัลงทุนลงมาทีก่รอบ 60%-
80% โดยปรบัลดน้ําหนกัหุน้ ทีไ่ดร้บัผลกระทบโดยตรงจาก
ประเดน็ดงักล่าว… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่14.8%-25.7% เทยีบกบั SET TRI ที ่10.9% 
(Ex1.2) 
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Ex 5: Bipartisan Infrastructure Framework 

 Amount (US$ bn) 
Total 579.0  
Transportation 312.0  
Roads, bridges, major projects 109.0  
Safety 11.0  
Public transit 49.0  
Passenger and freight rail 66.0  
EV infrastructure 7.5  
Electric buses / transit 7.5  
Reconnecting communities 1.0  
Airports 25.0  
Ports & Waterways 16.0  
Infrastructure financing 20.0  
Other infrastructure 266.0  
Water infrastructure 55.0  
Broadband infrastructure 65.0  
Environmental remediation 21.0  
Power infrastructure incl. grid authority 73.0  
Western water storge 5.0  
Resilience 47.0  

  
* New spending + baseline (over 5 years) = US$973bn 

* New spending + baseline (over 8 years) = US$1,209bn 
 

Source: Whitehouse 
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Ex 6: Satellite Recommendation 

 
Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 
Note:       Use estimate return before expense and tax 

 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.21 0.00 -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.03 0.04 -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.12 0.01 -

KFENFIX (Closed) 03/25/2020 02/17/2021 - - 0.09

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.47

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.02

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (9.89) (1.03) -

T-FinanceTH (2nd) Buy 05/27/2021 - (2.34) (0.82) -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.22

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.05)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.15

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 33.11 (0.11) -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (10.87) (0.56) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (1.57) (0.00) -

KT-Ashares-A Hold 10/20/2020 - 19.05 1.61 -

MRenew-D Hold 01/19/2021 - 4.11 1.68 -

MATech-D Hold 02/17/2021 (8.29) 2.01 -

KT-AsiaG-A Hold 03/01/2021 - (2.65) 1.78 -

K-Atech Hold 04/08/2021 - 1.35 1.21 -

TMB-ES-STARTECH Hold 05/31/2021 - 1.80 2.05 -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - 1.51 1.62 -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (0.76) 1.35 -

TGoldBullion-H (2nd) (Closed) 12/27/2019 01/22/2020 - - 2.90

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.87

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.59

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.81

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.82

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.44)

K-VIETNAM (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.37

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.61

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.31)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.47

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.16

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.35

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.78

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.53

K-Vietnam (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 19.96

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.51

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.08

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (10.28) (1.73) -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (21.23) (1.43) -

LHPROP-I Buy 02/10/2021 - 6.15 (1.70) -

CIMB-Principal iProp-A (Closed) 07/01/2020 02/10/2021 - - (4.14)

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - 1.61

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.80
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ZEAL Performance 
 

SET เร่ิมตัง้หลกัได้ หลงัจากปรบัตวัลงมากว่า 70 จดุ จากจดุสงูตัง้แต่กลางเดือน มิ.ย. ท่ีผา่นมา แต่เรามองการตัง้หลกัดงักล่าว ยงั
ไม่น่าไว้วางใจ จากการเร่งตวัของจาํนวนผูป่้วย COVID ในไทย ท่ีกดดนัให้รฐับาลต้องใช้มาตรการ Lockdown อีกครัง้ ขณะท่ีการ
ระบาดของ COVID สายพนัธ ์Delta ท่ีเพ่ิมขึน้ กอ็าจส่งผลให้การเปิดประเทศล่าช้าออกไป ดงันัน้เราจึงวางกลยทุธอ์ย่างระมดัระวงั 
โดยปรบัลดน้ําหนักลงทุนลงมาท่ีกรอบ 60%-80% โดยปรบัลดน้ําหนักหุ้น ท่ีได้รบัผลกระทบโดยตรงจากประเดน็ดงักล่าว… 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.8%-25.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี 10.9% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 

 

 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.1% 2.4% 14.5% 14.8% 1 

Quality -1.2% 3.0% 19.6% 21.3% 1 

Dynamic -0.6% 4.4% 25.8% 25.7% 1 

Target -1.3% 3.4% 21.2% 23.8% 1 

SET TRI -1.4% 0.2% 10.9% 10.9%  
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 1.3% 2.2% 3.7% 4.0%  

Quality 0.2% 2.8% 8.7% 10.4%  

Dynamic 0.8% 4.2% 14.9% 14.9%  

Target 0.0% 3.2% 10.3% 12.9%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 

 

 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            28.6             23.9             12.7  
PE (x)            16.7             13.0             11.4  
EV/EBITDA (x)            11.0               8.7               7.6  
P/BV (x)              2.6               2.5               2.3  
Div yield (%)              5.0               6.0               6.8  
ROE (%)            14.5             16.2             17.2  

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 241.4% 
Equity (%) 67% % Buy 140.8% 
Cash (%) 33% % Sell -100.5%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            33.6             30.6             16.4  
PE (x)            22.2             16.4             13.6  
EV/EBITDA (x)            13.3               9.9               8.3  
P/BV (x)              5.5               4.9               4.4  
Div yield (%)              3.1               4.1               4.7  
ROE (%)            20.2             23.2             25.2  

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 328.7% 
Equity (%) 68% % Buy 190.2% 
Cash (%) 32% % Sell -138.5% 

 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 

 

 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            40.7             33.2             22.9  
PE (x)            28.4             21.3             17.2  
EV/EBITDA (x)            17.8             13.6             11.3  
P/BV (x)              7.3               6.4               5.7  
Div yield (%)              2.2               3.0               4.0  
ROE (%)            24.1             27.5             30.2  

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 2457.1% 
Equity (%) 71% % Buy 1385.1% 
Cash (%) 29% % Sell -1071.9%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            38.3             33.8             22.1  
PE (x)            27.7             20.5             16.4  
EV/EBITDA (x)            16.8             12.9             10.7  
P/BV (x)              7.1               6.2               5.4  
Div yield (%)              1.8               2.7               3.7  
ROE (%)            23.3             26.7             29.1  

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 352.1% 
Equity (%) 74% % Buy 198.5% 
Cash (%) 26% % Sell -153.6% 

 

Source: Thanachart estimates 
Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  
Note:     As of 28 Jun 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

KFTHAISM ★★ 14.1 40.3 10.0 40.7 50.3 3.0 (7.7) (7.9) (29.2) 16.8 2.4 1.8 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 14.9 38.6 4.2 39.1 66.1 16.6 17.7 5.6 (24.6) 22.7 2.5 2.1 

TLMSEQ ★★★★ 15.1 35.5 4.6 34.6 67.2 18.4 17.6 10.6 (23.5) 13.6 4.1 2.4 

KTMSEQ ★★★★★ 16.6 34.9 7.6 35.3 64.1 18.1 23.9 11.7 (29.7) 12.1 4.5 1.9 

T-SM CAP ★★★ 16.3 31.4 11.4 32.3 44.8 10.6 6.5 3.9 (21.2) 14.5 2.6 2.4 

UTSME ★★★★ 17.8 29.1 6.2 29.6 58.9 5.2 (2.4) 0.5 (20.1) 15.3 3.1 1.9 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.1 28.3 6.4 28.6 41.0 5.4 (2.5) 1.8 (21.8) 14.3 2.6 2.1 

UTSME-LTF ★★★ 11.9 28.0 5.8 28.4 57.2 5.4 (0.2) 0.2 (21.3) 15.0 3.1 1.9 

TISCOMS-A ★★★★ 21.4 27.3 3.4 27.4 47.9 11.7 14.1 6.6 (23.6) 14.4 3.0 2.3 

ASP-SME ★★★★★ 16.4 27.2 7.9 27.4 60.1 18.1 20.6 15.2 (20.0) 13.8 3.7 2.7 

KFDYNAMIC ★★★ 36.4 26.9 3.8 27.8 28.8 1.0 (11.2) (7.0) (17.3) 20.9 1.2 2.3 

KKP SM CAP ★★★★ 16.5 26.5 4.7 26.9 56.7 12.5 12.0 6.8 (22.5) 14.0 3.6 2.0 

KT-mai ★★★ 11.2 25.9 2.9 25.0 43.9 na na na na 13.4 3.3 na 

M-FOCUS n.a. 13.8 25.1 (0.8) 25.4 33.5 na na na na 20.2 1.5 na 

TMSLTF-B ★★★★ 16.9 24.0 2.4 24.4 47.2 12.6 14.0 9.3 (20.4) 13.2 3.1 na 

SCBMSEP ★★★ 16.8 23.7 1.9 24.5 35.5 5.3 0.8 5.7 (25.1) 14.6 2.5 na 

I-SEQS-IA n.a. 12.0 23.0 6.1 22.0 na na na na na na na na 

M-Active ★★★★★ 18.3 23.0 (1.1) 23.2 32.1 5.2 (7.6) 5.2 (9.6) 23.3 1.2 na 

SCBMSE ★★★★ 16.6 22.8 1.5 23.5 34.1 5.0 0.6 5.7 (25.1) 14.5 2.4 1.6 

TSF-A ★★★★★ 77.7 21.6 (0.1) 22.1 52.3 18.7 18.3 16.1 (2.6) 18.8 2.5 1.8 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.4 21.1 5.5 21.9 45.4 10.4 9.8 8.1 (17.6) 13.1 2.9 1.9 

PRINCIPAL DEF ★★★ 11.8 20.5 2.3 21.1 26.5 1.2 (11.1) 1.7 (15.6) 16.1 1.5 0.8 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 12.4 20.3 3.0 19.1 35.9 5.3 (1.7) 4.2 (10.5) 19.7 1.6 1.3 

K-MVEQ ★★★ 10.3 19.8 9.6 20.4 15.4 (0.5) (18.0) 2.7 (11.3) 15.7 0.9 1.4 

KMVLTF-A(A) n.a. 10.2 19.5 9.2 20.1 na na na na na na na na 

1st Quartile Average  19.9 1.8 20.3 31.6 4.5 (3.6) 3.3 (16.4) 17.3 1.8 1.9 

2nd Quartile Average  12.3 (0.5) 12.9 17.3 (0.8) (11.4) 2.3 (11.3) 19.1 0.9 1.6 

3rd Quartile Average  9.8 (1.2) 10.3 16.3 0.0 (9.5) 3.4 (10.7) 19.7 0.8 1.9 

4th Quartile Average  6.0 (2.6) 6.5 9.7 (2.7) (12.3) 1.9 (9.7) 20.3 0.6 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 28 Jun 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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K-USA-A(A): กองทุนเปิดเค ยเูอสเอ หุ้นทุน-A ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

 
 

 หุ้นสหรฐัฯมีความน่าสนใจสาํหรบัการลงทุนในระยะยาว: จาก เศรษฐกจิทีแ่ขง็แกรง่, ตลาดหุน้ทีเ่ป็นแหล่งรวมเจา้ของแบรนด์
สนิคา้/นวตักรรม “ระดบัโลก” มากมาย, กฎระเบยีบทีม่คีวามเป็นสากล-ใหค้วามสาํคญักบัธรรมาภบิาลซึง่นําไปสู่ความยัง่ยนืทางธุรกจิ 

 จดุเด่นของ Morgan Stanley US Advantage (กองทุนหลกั): 1) ผลงานทีผ่า่นมาด ีไดร้บั Morningstar 5 ดาว ผลตอบแทนเฉลีย่
ยอ้นหลงั 10 ปี ณ 31 พ.ค. ที ่+18.7%ต่อปี (S&P 500 +14.4%ต่อปี) 2) ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่่งเน้นการศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละ
มองการลงทุนหุน้คอืการเป็นเจา้ของสว่นหน่ึงในกจิการ 3) ลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ศีกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เช่น มแีบ
รนดส์นิคา้แขง็แกรง่, มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัทีย่ ัง่ยนื, ใหผ้ลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระ (FCF yield) สงู, มปีจัจยัทีท่าํใหถู้ก
มองขา้ม อยา่ง PE สงู (แต่ valuation ในเชงิ FCF ยงัไมแ่พง) หรอื มเีหตุการณ์พเิศษทีส่ง่ผลลบต่อธุรกจิแคช่ัว่คราว เป็นตน้ 

 

Fund Information:   

 

 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 

เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months 15.7 11.6 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 4.6 14.3 

Hedging Policy >75% 1 Year 42.2 40.7 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.4% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 25 June 21, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Morgan Stanley US Advantage Fund - I Shares (US$) (กองทุนหลกั)  โดยป้องกนัความ
เสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นไม่น้อยกวา่ 75%  ของมลูคา่เงนิลงทุนต่างประเทศ 

 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 May 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 
รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 
Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 
For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
Disclosures: 
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) 
โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 74 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVA16C2107A, AEON16C2108A, AOT16C2109A, 
AOT16C2106A, BAM16C2110A, BAM16C2107A, BANP16C2109A, BANP16C2107A, BBL16C2106A, BCH16C2109A, BDMS16C2109A, 
BDMS16C2107A, BGRI16C2110A, BH16C2109A, BPP16C2106A, CBG16C2109B, CBG16C2109A, CBG16C2109A, CBG16C2108A, 
COM716C2107A, CPAL16C2109A, CPAL16C2106A, CPF16C2108A, CPF16C2107A, CPN16C2109A, DELT16C2109A, DELT16C2108A, 
EA16C2108A, EA16C2107A, EPG16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2106A, GULF16C2107A, GUNK16C2108A, 
HANA16C2107A, IRPC16C2108A, IVL16C2107A,  KBAN16C2109A, KBAN16C2108A, KBAN16C2107A, KCE16C2109A, KTC16C2110A, 
IVL16C2109A, KCE16C2106A, KTC16C2106A, MINT16C2109A, MINT16C2107A, MTC16C2109A, MTC16C2108A, OR16C2109A, 
OR16C2108A, OR16C2106A, OR16C2107A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTG16C2107A, PTT16C2109A, PTT16C2109A, PTTG16C2108A, 
RS16C2109A, RS16C2108A, S5016C2109A, S5016P2109A, S5016P2109A, S5016C2109A, S5016C2106B, S5016P2106C, S5016C2106A, 
S5016P2106A, S5016P2106B,SAWA16C2107A, SCB16C2106A, SCGP16C2109A, SCGP16C2107A, STA16C2107A, TASC16C2109A, 
TASC16C2107A, TQM16C2108A (underlying securities are ADVANC, AEONTS, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BDMS, BGRIM, BH, BPP, CBG, 
COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, EA, EPG, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IRPC, IVL, KBANK, KCE, KKP, KTC, MINT, MTC, OR, 
PRM, PTG, PTT, PTTGC, RS, SAWAD, SCB, SCGP, STA, SET50, TASCO, TQM). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทย จาํกดั (มหาชน)  (TMB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96  ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TMB รอ้ยละ 20.1  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นได้
สว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริ ิ
เลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้
ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์
จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
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