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เฟ้นหาโอกาสท่ามกลางการระบาด ท่ียงัไม่มีสญัญาณว่าจะจบส้ิน  
“ซ้ือ” กองทุนหุ้นนวตักรรมสุขภาพ SCBIHealth(A) มองมีโอกาสให้ผลตอบแทนดีในระยะยาว จากปัจจยั ดงัน้ี 1) การพฒันา
เทคโนโลยีการแพทยเ์พื่อรบัมือกบัโรคร้ายต่างๆท่ีกลายพนัธุ/์โรคเดิมท่ีไม่เคยรกัษาได้มาก่อน 2) การเปล่ียนแปลงโครงสร้าง
ประชากรสู่สงัคมผูส้งูวยั 3) Baillie Gifford Worldwide Health Innovation (กองทุนหลกั) เฟ้นหาโอกาสจากนวตักรรมทาง
การแพทยอ์ย่างครบถ้วน ตัง้แต่ต้นทางถึงปลายทาง, ผลงานท่ีผา่นมาทาํได้ดี, มีการเข้าถึงข้อมูลเชิงลึกจากผูท่ี้ชาํนาญในด้านท่ี
เก่ียวข้อง... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 10.7%-25.2% เทียบกบั SET TRI ท่ี 6.9% (Ex1.2) 

“ซ้ือ” SCBIHEALTH(A) มองธรุกิจนวตักรรม
การแพทยมี์ศกัยภาพเติบโตอย่างก้าวกระโดด 
ในอดตีมนุษยชาตไิดเ้ผชญิการระบาดครัง้ใหญ่หลายครัง้ใน
ประวตัศิาสตรซ์ึง่นําไปสูค่วามสญูเสยี แต่บางครัง้กนํ็ามาซึง่
ความเปลีย่นแปลงแบบกา้วกระโดดของวทิยาการต่างๆ... เรา
เชือ่วา่กองทุนหุน้นวตักรรมสขุภาพ SCBIHealth(A) มโีอกาสให้
ผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว จากปจัจยัสนบัสนุน ดงัน้ี:- 

1) ความตอ้งการเอาชนะโรครา้ยของมนุษยชาต ิ 

- การพฒันาเทคโนโลยกีารแพทยเ์พือ่รบัมอืกบัโรครา้ย
ต่างๆทาํใหเ้กดิโอกาสทางธุรกจิ จากแนวทางดแูล
สขุภาพรปูแบบใหม่ๆ ทีม่ปีระสทิธภิาพยิง่กวา่เดมิ และ
การขยายขอบเขตการรกัษาไปสูโ่รคทีไ่ม่เคยรกัษาได ้
มาก่อน  

เชน่ วคัซนี mRNA, การวเิคราะหค์วามเสีย่งโรคใน
ระดบั DNA, การปรบัแต่งยนีเพือ่ชว่ยเหลอืผูป้่วยโรค
ทางพนัธุกรรม, การใชหุ้น่ยนตผ์า่ตดัระยะไกล, 
Telehealth ซึง่ชว่ยใหก้ารรกัษาโรคทัว่ไป ไม่
จาํเป็นตอ้งเขา้โรงพยาบาล 

- การกลายพนัธุข์องโรคทีม่อียูเ่ดมิและการคน้พบโรค
ใหม่ๆ  ทาํใหไ้มว่่า Covid-19 ระบาดอยูห่รอืไม ่โลกกย็งั
ตอ้งพึง่อุตสาหกรรม Healthcare ต่อไป 

2) แนวโน้มโครงสรา้งประชากรของโลกอนาคต 

ในอนาคตประเทศพฒันาแลว้โดยสว่นใหญ่ และจนี มี
แนวโน้มเปลีย่นแปลงเขา้สูส่งัคมผูส้งูวยั ซึง่สง่ผลใหก้ารใช้
จ่ายดา้นสขุภาพเตบิโตขึน้อยา่งกา้วกระโดด (Ex 2-3) 

3) จุดเด่นของ Baillie Gifford Worldwide Health Innovation 
(กองทุนหลกั) 

- ลงทุนธุรกจิทีเ่จา้ของเทคโนโลยกีารแพทยข์ัน้สงู 25-
50 บรษิทั ครอบคลุมนวตักรรมทางการแพทยอ์ยา่ง
ครบถว้น ทัง้ในดา้น การระบุสาเหตุแทจ้รงิของโรค-
การวนิิจฉยั-การรกัษา-การป้องกนั-การเพิม่
ประสทิธภิาพของการดาํเนินการรกัษา (Ex 7) 

แตกต่างกบั กองทุนหุน้สขุภาพแบบดัง้เดมิ ทีม่กัลงทุน
บรษิทัผลติยาสามญั-รา้นขายยา-ประกนัสขุภาพ- 

สถานพยาบาลทัว่ไป ซงึอาจมโีอกาสเตบิโตจาํกดั/
pricing power ตํ่า 

- มปีรชัญาทีมุ่ง่เน้นการเตบิโตระยะยาว โดยมุง่สรา้ง
ผลงานใหม้โีอกาส outperform MSCI ACWI >3%ต่อปี 
สาํหรบัระยะเวลาลงทุนทีน่านกว่า 5 ปี… โดยตัง้แต่
จดัตัง้ เมือ่ ต.ค.18 ผลตอบแทนเฉลีย่ +30.7%ต่อปี 
(MSCI World Healthcare +14.3%ต่อปี, MSCI ACWI 
+14.6%ต่อปี) 

- เขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึในอุตสาหกรรม Healthcare ดว้ย 
การแลกเปลีย่นความคดิเหน็กบันกัวทิยาศาสตร,์
นกัเขยีนเชงิวชิาการ, ผูป้ระกอบการของบรษิทัทีอ่ยูใ่น
และนอกตลาด, venture capital ต่างๆ (Ex 10) 

พอรต์กลยทุธ ์“ซ้ือ” SCBIHEALTH(A), “ขาย” 
TMB-ES-STARTECH 
พอรต์กลยุทธส์ปัดาหน้ี์ มมีมุมอง-การปรบัพอรต์ ดงัน้ี:- (Ex 1) 

1) “ซือ้” SCBIHealth(A) 

- มองการลงทุนหุน้นวตักรรมดา้นสขุภาพทีม่แีนวโน้ม
ทางธุรกจิทีด่ใีนระยะยาว ในจงัหวะทีหุ่น้ดงักล่าวยงั 
laggard หุน้โลกโดยรวม (Ex 5) จะชว่ยเสรมิความ
แขง็แกรง่-เพิม่โอกาสทีน่่าสนใจ ใหพ้อรต์ลงทุน 

2) “ขาย” TMB-ES-STARTECH 

- มองราคาปรบัขึน้เรว็สวนทางหุน้จนีโดยรวมทีอ่่อนแอ 
(ยอ้นหลงั 3 เดอืน: Star 50 Index +21%, MSCI China 
-12.7%) จงึมโีอกาสถูกขายกําไรจากนกัลงทุนรายยอ่ย
ในจนี, เพือ่รกัษาน้ําหนักสนิทรพัยโ์ดยรวม ใหพ้รอ้ม
รองรบัโอกาสอื่นๆทีน่่าสนใจ  

(สาํหรบัผูท้ีล่งทุนระยะยาว “ถอืต่อได”้ เน่ืองจาก บรษิทั
ทีล่งทุนเป็นเจา้ของนวตักรรมทีร่ฐับาลสนบัสนุน) 

3) “ถอืต่อ” KT-China-A, KT-AShares-A 

- แมเ้รายงัคงมมุมองเชงิบวกต่อหุน้จนีในภาพยาว (ด ู
Wealth 3Q21) แต่ดว้ยแรงกดดนัจากนโยบายรฐั ทาํให้
ในภาพสัน้-กลาง หุน้จนีอาจยงัผนัผวนสงูต่อไป 
อยา่งไรกด็ ี ปจัจุบนัเริม่มปีจัจยัทีช่ว่ยคลายความกงัวล
ต่อหุน้จนีโดยรวม (ยกเวน้ Big Tech) เชน่  
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a) การประชุม Politburo ทีส่ง่สญัญาณใชน้โยบาย
การคลงัแบบเชงิรุกยิง่ขึน้ และเสรมิสภาพคล่องให้
เพยีงพอโดยเฉพาะในภาคสว่นทีย่งัอ่อนแอ… 
ดว้ยสญัญาณเช่นน้ี เราคาดวา่จนีอาจเพิม่
มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิใน 2H21  

b) การขอเจรจากบัสหรฐัฯ มใิหร้ะงบัการ IPO ของ
บรษิทัจนี และการประชุมด่วนรว่มกบั Investment 
Banker รายใหญ่เพือ่ชีแ้จงมาตรการกาํกบัธุรกจิ
ดา้นการศกึษา… มองเป็นสญัญาณเชงิบวกวา่จนี
ยงัตอ้งการดงึดดูเงนิลงทุนจากต่างประเทศเพือ่
ชว่ยสนบัสนุนเศรษฐกจิ และมุง่จดัระเบยีบเฉพาะ
ธุรกจิทีม่คีวามเสีย่งดา้นความปลอดภยัขอ้มลู/
กระทบต่อเสถยีรภาพทางเศรษฐกจิและสงัคม 
เป็นหลกั 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

TMB-ES-STARTECH 5.0  

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

MRenew-D 5.0 MRenew-D 5.0 

K-USA-A(A) 5.0 K-USA-A(A) 5.0 

T-FinanceTH 5.0 T-FinanceTH 5.0 

LHPROP-I 15.0 LHPROP-I 15.0 

  SCBIHealth 5.0 

    

T-Cash 20.0 T-Cash 20.0 
 

Source: TNS  
 
 

Ex 2: Tailwinds for Healthcare Innovation (1) 

Sources: The Economist, UN Population Division 

Note:       Old-age dependency, population aged 65 and over per 100 people
                aged 25-64 

 

Ex 3: Tailwinds for Healthcare Innovation (2) 

Source: Bradjballard 
 

 

Ex 4: Master Fund Performance 

Source: Bloomberg 
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Ex 5: 1Y Return (%) 

Source: Bloomberg 
 
 

Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 29 July 21 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ZEAL: เน้น WAIT&SEE และ ถือหุ้น COVID-FREE
แต่เร่ิมคดัเลือกหุ้น เพ่ือสร้างผลตอบแทนรอบใหม่ 

 

ในชว่ง 2-3 สปัดาหท์ีผ่า่นมา ตลาดหุน้ไทยปรบัอ่อนตวั สวนทาง
ตลาดหุน้โลก เน่ืองจากจาํนวนผูป้ว่ย COVID ในประเทศทีเ่พิม่
ข ัน้ต่อเน่ือง กดดนัใหร้ฐับาล ตอ้งขยายเวลา Lockdown ต่อไปถงึ
กลางเดอืน ส.ค. (และอาจตอ้งขยายเวลาเพิม่อกีครัง้ หาก
สถานการณ์ยงัไมค่ลีค่ลาย) ดงันัน้ เราจงึยงัคงกลยุทธร์ะมดัระวงั 
โดยการถอืเงนิสดในสดัสว่นทีส่งู 55-60% ของพอรต์การลงทุน 
และเน้นไปทีหุ่น้กลุ่ม COVID-Free แต่ในขณะเดยีวกนั เราก็
เตรยีมคดัเลอืกหุน้กลุ่ม Reopen เศรษฐกจิ ทีม่คุีณภาพ และ
พรอ้มจะฟ้ืนตวัไดเ้รว็ ซึง่จะเป็นเครือ่งยนตส์าํคญัในการสรา้ง
ผลตอบแทนรอบใหม ่ หากสถานการณ์ COVID รอบน้ี เริม่
คลีค่ลายลง… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่10.7%-25.2% เทยีบกบั SET TRI ที ่6.9% 
(Ex1.2) 
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Ex 7: Value Chain of Health Innovation and Master Fund Portfolio 

 
Source: Master fund 
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Ex 8: Interesting Company in Healthcare Innovation 

 
Source: AMC 
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Ex 9: Master Fund’s Investment Framework 

 
Source: Master fund 
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Ex 10: Network Effect of Master Fund 

Source: Master Fund 
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Ex 11: Satellite Recommendation 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

   

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.3 (0.0) -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.2 0.0 -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.2 0.0 -

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.5

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (10.8) (0.0) -

T-FinanceTH (2nd) Hold 05/27/2021 - (9.5) (2.1) -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.2

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.0)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.2

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 36.5 1.8 -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (13.7) (0.6) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (2.1) 0.2 -

KT-Ashares-A Buy 10/20/2020 - 16.6 4.3 -

MRenew-D Hold 01/19/2021 - 8.3 2.2 -

MATech-D Hold 02/17/2021 (10.0) 1.9 -

TMB-ES-STARTECH Sell 05/31/2021 - 5.8 5.0 -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (4.3) 7.6 -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (2.5) 0.4 -

K-USA-A(A) Buy 06/30/2021 - 1.7 0.6 -

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.4)

K-VIETNAM (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5

K-Vietnam (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)

Asset Fund

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (14.5) (0.0) -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (24.9) (0.5) -

LHPROP-I Hold 02/10/2021 - 0.8 (0.0) -

CIMB-Principal iProp-A (Closed) 07/01/2020 02/10/2021 - - (4.1)

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - 2.3

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

ในช่วง 2-3 สปัดาหท่ี์ผา่นมา ตลาดหุ้นไทยปรบัอ่อนตวั สวนทางตลาดหุ้นโลก เน่ืองจากจาํนวนผูป่้วย COVID ในประเทศท่ีเพ่ิมขัน้
ต่อเน่ือง กดดนัให้รฐับาล ต้องขยายเวลา Lockdown ต่อไปถึงกลางเดือน ส.ค. (และอาจต้องขยายเพ่ิมอีก หากสถานการณ์ยงัไม่
คล่ีคลาย) ดงันัน้ เราจึงคงกลยทุธร์ะมดัระวงั โดยการถือเงินสดในสดัส่วนท่ีสงู 55-60% ของพอรต์การลงทุน และเน้นไปท่ีหุ้นกลุ่ม 
COVID-Free แต่ในขณะเดียวกนั เรากเ็ตรียมคดัเลือกหุ้นกลุ่ม Reopen เศรษฐกิจ ท่ีมีคณุภาพ และพร้อมจะฟ้ืนตวัได้เรว็ ซ่ึงจะเป็น
เคร่ืองยนต์สาํคญัในการสร้างผลตอบแทนรอบใหม่ หากสถานการณ์ COVID รอบน้ี เร่ิมคล่ีคลายลง… สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 10.7%-25.2% เทียบกบั SET TRI ท่ี 6.9% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -1.3% -0.5% 7.2% 10.7%         2.00 

Quality -0.9% 1.3% 12.4% 18.5%         1.00 

Dynamic 0.2% 4.0% 19.9% 25.1%         1.00 

Target 0.7% 6.1% 18.6% 25.2%         1.00 

SET TRI -1.5% -3.5% 4.8% 6.9%
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain 0.2% 2.9% 2.4% 3.8%

Quality 0.6% 4.8% 7.6% 11.6%

Dynamic 1.7% 7.5% 15.1% 18.2%

Target 2.2% 9.5% 13.8% 18.3%
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            28.6             34.7             10.9 

PE (x)            20.7             13.3             11.5 

EV/EBITDA (x)            11.6               9.6               8.5 

P/BV (x)              3.0               2.8               2.6 

Div yield (%)              5.3               6.1               6.9 

ROE (%)            16.0             18.4             19.4 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 262.9%

Equity (%) 46% % Buy 140.8%

Cash (%) 54% % Sell -122.0% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            61.9             46.2            24.2 

PE (x)            33.3             22.4            18.3 

EV/EBITDA (x)            16.7             13.9            11.4 

P/BV (x)              6.4               5.8              5.1 

Div yield (%)              2.9               3.7              4.6 

ROE (%)            25.8             27.0            29.3 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 380.9%

Equity (%) 40% % Buy 199.0% 

Cash (%) 60% % Sell -181.9% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            53.2             84.1             37.2 

PE (x)            40.6             21.9             17.1 

EV/EBITDA (x)            19.6             13.9             11.0 

P/BV (x)              5.7               5.2               4.5 

Div yield (%)              1.6               2.3               4.4 

ROE (%)            21.5             24.4             28.6 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 567.4%

Equity (%) 44% % Buy 288.4%

Cash (%) 56% % Sell -279.0% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            47.9             93.5            37.8 

PE (x)            42.4             21.7            16.8 

EV/EBITDA (x)            19.5             13.7            10.9 

P/BV (x)              5.4               4.7              4.1 

Div yield (%)              1.2               1.9              4.3 

ROE (%)            21.1             23.9            27.3 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 473.7%

Equity (%) 45% % Buy 240.7% 

Cash (%) 55% % Sell -233.0% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 2 Aug 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 14.8 37.6 2.1 31.1 53.7 15.6 17.7 5.6 (24.6) 23.0 2.3 2.1 

KTMSEQ ★★★★ 16.9 37.3 9.5 28.7 54.7 18.7 23.9 11.7 (29.7) 12.0 4.2 1.9 

KFTHAISM ★★ 13.7 36.9 5.5 29.3 39.7 0.6 (7.7) (7.9) (29.2) 16.6 2.5 1.8 

TLMSEQ ★★★★ 15.1 35.4 4.7 27.2 55.4 16.5 17.6 10.6 (23.5) 13.2 3.9 2.4 

T-SM CAP ★★★ 16.4 32.3 14.2 26.0 43.0 9.5 6.5 3.9 (21.2) 14.5 2.6 2.4 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.4 31.0 7.8 25.7 38.0 4.9 (2.5) 1.8 (21.8) 14.4 2.5 2.1 

ASP-SME ★★★★★ 16.8 30.4 9.0 24.1 43.4 18.3 20.6 15.2 (20.0) 14.4 3.4 2.7 

UTSME ★★★ 17.8 29.6 7.3 23.0 50.8 4.4 (2.4) 0.5 (20.1) 15.1 3.2 1.9 

UTSME-LTF ★★★ 12.0 28.5 6.7 22.2 49.4 4.6 (0.2) 0.2 (21.3) 14.8 3.2 1.9 

KKP SM CAP ★★★★ 16.5 26.6 4.3 20.1 48.6 10.9 12.0 6.8 (22.5) 14.6 3.2 2.0 

TISCOMS-A ★★★★ 21.1 25.5 2.1 18.0 38.5 10.8 14.1 6.6 (23.6) 14.6 2.7 2.3 

M-FOCUS n.a. 13.7 24.5 (0.1) 19.8 29.9 na na na na 20.0 1.6 1.8 

TSF-A ★★★★★ 79.5 24.4 3.9 15.7 45.4 na na na na 19.5 2.3 na 

KFDYNAMIC ★★★ 35.7 24.2 1.1 18.0 23.9 (1.9) (11.2) (7.0) (17.3) 20.9 1.2 2.3 

I-SEQS-IA n.a. 12.0 23.8 7.2 17.8 22.0 na na na na na na na 

KT-mai ★★★ 11.0 23.6 1.8 22.4 33.8 8.2 21.9 (5.3) (26.1) 13.5 2.8 na 

TMSLTF-B ★★★★ 16.7 22.7 2.1 15.5 na na na na na na na na 

K-MVEQ ★★ 10.5 22.3 9.5 18.7 15.6 (1.0) (18.0) 2.7 (11.3) 15.8 1.0 na 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 12.6 22.2 4.4 16.5 27.6 4.7 (1.7) 4.2 (10.5) 19.7 1.7 1.3 

M-Active ★★★★★ 18.2 22.2 (0.4) 17.9 29.0 4.0 (7.6) 5.2 (9.6) 23.1 1.3 3.0 

KMVLTF-A(A) n.a. 10.4 21.8 9.0 18.1 15.2 na na na na na na na 

SCBMSEP ★★★ 16.4 21.1 (0.9) 15.9 25.9 3.9 0.8 5.7 (25.1) 14.7 2.1 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 12.6 20.5 6.0 16.9 27.5 3.2 (4.1) 5.0 (10.8) 17.6 1.9 na 

LHGROWTH-D ★★★★★ 9.7 20.4 6.1 16.9 27.2 4.7 (3.8) 5.0 (11.3) 17.7 1.9 na 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.3 20.3 6.8 15.9 29.6 9.3 9.8 8.1 (17.6) 13.2 2.8 na 

1st Quartile Average 
 

18.9 2.4 13.8 25.0 3.5 (3.1) 3.6 (16.0) 16.8 1.8 1.8 

2nd Quartile Average 
 

10.2 (1.2) 6.4 12.7 (2.5) (10.7) 2.3 (13.0) 18.5 0.9 1.7 

3rd Quartile Average 
 

7.2 (1.9) 4.0 9.4 (3.1) (11.6) 2.3 (9.8) 20.0 0.7 1.9 

4th Quartile Average 
 

3.0 (3.2) 0.1 6.3 (4.3) (11.3) 2.7 (9.8) 21.4 0.5 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 2 Aug 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะนํา�
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SCBIHEALTH(A):กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์Healthcare Innovation ชนิด
สะสมมลูค่า 

Source: Morningstar 

N.A.
 

 โอกาสลงทุนในหุ้นโลกตามธีม Healthcare Innovation: ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 1) การพฒันาเทคโนโลยกีารแพทยอ์ยา่งกา้ว
กระโดด ทีนํ่าไปสุแ่นวทางดแูลสขุภาพรปูแบบใหม่ๆ ซึง่มปีระสทิธภิาพยิง่กวา่เดมิ และการขยายขอบเขตการรกัษาไปสูโ่รคทีไ่ม่
เคยรกัษาไดม้าก่อน… แตกต่างจากธุรกจิ Healthcare ทัว่ไป ทีม่โีอกาสเตบิโตจาํกดั  2) การเปลีย่นแปลงโครงสรา้งประชากรสู่
สงัคมสงูวยัทีผ่ลกัดนัใหธุ้รกจิการแพทยข์ยายตวั 

 พอรต์ของกองทุนหลกั มีลกัษณะ High Conviction: - ลงทุน 25-50 บรษิทั ครอบคลุมนวตักรรมทางการแพทยอ์ยา่งครบถว้น 
ทัง้ในดา้น การระบุสาเหตุแทจ้รงิของโรค-การวนิิจฉยั-การรกัษา-การป้องกนั-การเพิม่ประสทิธภิาพของการดาํเนินการรกัษา 

 กองทุนหลกัมีปรชัญาการลงทุนท่ีมุ่งเน้นผลตอบแทนระยะยาว: โดยตัง้แตจ่ดัตัง้ เมือ่ ต.ค.18 ผลตอบแทนเฉลีย่ +30.7%ตอ่ปี 
(MSCI World Healthcare +14.3%ต่อปี, ณ 2 ส.ค.21) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.70% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 30 July 21, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ กองทุน Baillie Gifford 
Worldwide Health Innovation Fund - Class B USD Shares (กองทุนหลกั) สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 May 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) 
โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 78 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ADVA16C2110A, AEON16C2108A, 
AOT16C2109A, BAM16C2110A, BANP16C2109A, BANP16C2110A, BCH16C2111B, BCH16C2111A, BCH16C2109A, BCPG16C2111A, 
BDMS16C2109A, BGRI16C2110A, BH16C2109A, CBG16C2108A, CBG16C2109A, CBG16C2109B, CHG16C2111A, COM716C2110A, 
CPAL16C2111A, CPAL16C2109A, CPF16C2108A, CPN16C2109A, DELT16C2108A, DELT16C2109A, DOHO16C2111A, EA16C2108A, 
EA16C2110A, EGCO16C2110A, EPG16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2110A, GUNK16C2108A, GUNK16C2110A, IRPC16C2108A, 
IRPC16C2110A, IVL16C2111A, IVL16C2109A, IVL16C2110A, JMAR16C2111A, JMT16C2110A, KBAN16C2111B, KBAN16C2111A, 
KBAN16C2108A, KBAN16C2109A, KCE16C2109A, KCE16C2110A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, MINT16C2109A, MTC16C2108A, 
MTC16C2109A, OR16C2108A, OR16C2109A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTT16C2109A, PTTG16C2111A, PTTG16C2108A, 
PTTG16C2110A, RBF16C2110A, RS16C2108A, RS16C2109A, S5016C2109D, S5016C2112A, S5016P2112A, S5016C2109C, S5016C2109A, 
S5016C2109B, S5016P2109A, S5016P2109B, SCGP16C2109A, STEC16C2110A, STGT16C2111A,  TASC16C2109A, TQM16C2108A, 
TU16C2111A, TU16C2110A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AOT, BAM, BANPU, BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, 
CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, EPG, GPSC, GUNKUL, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, 
MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTGC, RBF, RS, SET50, SCGP, STEC, STGT, TASCO, TQM, TU). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นได้
สว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริ ิ
เลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้
ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์
จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
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