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รบัมือการส่งสญัญาณ QE Tapering ท่ีกาํลงัจะเกิดขึน้ 
เพื่อเตรียมพร้อมกบัความเส่ียงท่ี Fed อาจเร่ิมส่งสญัญาณ QE Tapering เรว็กว่าท่ีคาด เราแนะนํา 1) “เกง็กาํไร” KT-Finance คาด 
QE Tapering จะสนับสนุนให้หุ้นกลุ่มการเงินโลก มีโอกาสปรบัขึน้ 2) “ขาย” T-FinanceTH, “ลดสดัส่วน” LHPROP-I คาดอาจได้รบั
แรงกดดนัจากเงินทุนไหลออก ขณะท่ีผลประกอบการณ์ท่ีฟ้ืนช้า 3) “ถือ” KT-China-A, KT-AShares-A มองเศรษฐกิจจีน
แขง็แกร่ง, เน้นปรบันโยบายจากปัจจยัในประเทศ 4) “ถือ” PRINCIPAL JEQ คาดได้รบัผลบวกค่าเงินท่ีอ่อนค่า-สนับสนุนการ
ส่งออก... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 11.7%-23.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี 8.2% (Ex1.2) 

พอรต์กลยทุธ ์มองเหน็ ความเส่ียง-โอกาส จาก
การส่งสญัญาณเร่ิม QE TAPERING  
เพือ่เตรยีมพรอ้ม รบัมอืต่อโอกาสที ่Fed จะสง่สญัญาณลดวงเงนิ
การเขา้ซือ้สนิทรพัย ์ (QE Tapering) ในงานประชุมผูว้า่ธนาคาร
กลางทัว่โลก Jackson Hole Symposium 26-28 ส.ค.น้ี  ซึง่เรว็
กวา่ทีต่ลาดคาด หรอือยา่งชา้ ไมน่่าเกนิปลายปีน้ี เราจงึเพิม่
น้ําหนกัสนิทรพัยส์ภาพคล่องสงูเป็น 25% ของพอรต์ (เดมิ 20%) 

โดยเรามมีมุมอง-คาํแนะนําในการปรบัพอรต์ ดงัน้ี:- 

1) “เกง็กาํไร” KT-Finance, “ขาย” T-FinanceTH 

 ดว้ยเศรษฐกจิสหรฐัฯทีแ่ขง็แกรง่, ตลาดแรงงานทีฟ้ื่น
ตวัอยา่งต่อเน่ือง โดย อตัราวา่งงาน ก.ค.21 อยูท่ี ่5.4% 
(คาดการณ์ 5.7%, ม.ิย.21 5.9%) ทาํใหน้กั
เศรษฐศาสตรเ์ชื่อวา่ Fed น่าจะใกลส้ง่สญัญาณ QE 
Tapering แลว้ (Ex 2) 

 คาด QE Tapering จะชว่ยใหอ้ตัราผลตอบแทน
พนัธบตัรสหรฐั 10 ปี ทีป่จัจุบนัอยูใ่นระดบัทีต่ํ่ามาก มี
ทศิทางเป็นขาขึน้ในระยะขา้งหน้า และเป็นปจัจยั
สนบัสนุนใหก้องทุนหุน้กลุ่มการเงนิโลก KT-Finance 
ใหผ้ลตอบแทนทีด่ ี (Ex 3, ด ูfund sheet)  

อยา่งไรกด็ ี มองหุน้กลุ่มการเงนิไทยมโีอกาส
underperform จาก กระแสเงนิทุนบางสว่นทีอ่าจไหล
ออกจากตลาดเกดิใหม,่ เศรษฐกจิและผลประกอบ
การณ์ทีฟ้ื่นตวัล่าชา้ ทัง้น้ีสาํหรบัผูต้อ้งการลงทุนหุน้
ไทย เราแนะนํา ZEAL ทีผ่ลงานโดดเด่น, มคีวาม
ยดืหยุน่สงู, มุง่ปรบัน้ําหนกัลงทุนใหเ้หมาะสมกบั
สถานการณ์ไดอ้ยา่งทนัท่วงท ี

2) “ลดสดัสว่น” LHPROP-I 

 คาด REIT ไทย อาจไดร้บัแรงกดดนัจาก ความผนัผวน
ทีเ่กดิขึน้ในตลาดโดยรวม, มาตรควบคุมการแพร่
ระบาด-การกระจายวคัซนีทีย่งัไมท่ัว่ถงึ ซึง่จะกดดนั
ใหผ้ลประกอบการณ์มแีนวโน้มฟ้ืนตวัชา้ต่อไป… 
อยา่งไรกด็ ี เรายงัไมร่บีขาย LHPROP-I ออกทัง้หมด 
เน่ืองจาก ปจัจุบนั REIT ไทย ยงัความน่าสนใจจาก 
valuation ที ่P/B 1x (คา่เฉลีย่ 5 ปี 1.2x) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

3) “ถอื” KT-China-A, KT-AShares-A 

 คาดหุน้จนีไดร้บัผลกระทบจาํกดัจาก QE Tapering 
เน่ืองจาก PBOC ไดเ้ริม่ใชน้โยบายการเงนิแบบปกติ
ก่อนหน้าสหรฐัฯแลว้ นอกจากน้ี PBOC ยงัมคีวาม
ยดืหยุน่สงู-ตดัสนิใจใชน้โยบายการเงนิโดยพจิารณา
ใหเ้หมาะสมกบัแนวโน้มเศรษฐกจิภายในประเทศเป็น
หลกั, เศรษฐกจิจนียงัคงแขง็แกรง่กวา่ตลาดเกดิใหม่
โดยรวม, หุน้จนีมกีารปรบัฐานแรงก่อนหน้าตลาดอื่นๆ 
ทาํใหม้ ี valuation ในระดบัน่าสนใจที ่ Forward PE 
14.4x และการเตบิโตของกาํไร 15-17%ต่อปี 

4) “ถอื” PRINCIPAL JEQ 

 มอง QE Tapering จะทาํใหส้ว่นต่างดอกเบีย้ สหรฐั
และญีปุ่น่ กวา้งขึน้ ซึง่คาดจะนําไปสูก่ารอ่อนคา่ของ 
JPY และชว่ยกระตุน้การสง่ออกของญีปุ่น่… ขณะที ่
คาดหุน้ญีปุ่น่จะไดร้บัผลบวกจากการเรง่กระจายวคัซนี 
และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิทีน่่าจะเริม่ประกาศ 
ในชว่งก่อนการเลอืกตัง้ 22 ต.ค.น้ี 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week This Week 

KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

MRenew-D 5.0 MRenew-D 5.0 

K-USA-A(A) 5.0 K-USA-A(A) 5.0 

T-FinanceTH 5.0 KT-Finance 5.0 

LHPROP-I 15.0 LHPROP-I 10.0 

SCBIHealth(A) 5.0 SCBIHealth(A) 5.0 

    

    

T-Cash 20.0 T-Cash 25.0 
 

Source: TNS
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Ex 2: QE Tapering Signal Expectation 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 3: US Bond Yield and Global Financial Equity 

Source: Bloomberg 
 

 

Ex 4: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 5 Aug 21 

 
 

 

 

ZEAL: เตรียมกลบัมาเพ่ิมน้ําหนักลงทุน แต่ยงัคง    
“ระมดัระวงั” และเน้น “ต่อรองราคา”  

 

ZEAL เริม่มองหาจงัหวะในการกลบัมาเพิม่น้ําหนกัลงทุน โดย
มองแนวโน้มสถานการณ์ COVID19 ทีม่โีอกาสจะดขีึน้ ทัง้การ
ฉีดวคัซนีฯในไทย และจาํนวนผูห้ายปว่ยฯ ทีเ่รง่ตวัขึน้ มโีอกาส
นําไปสูก่าร reopen เศรษฐกจิในอนาคตอนัใกล ้ ผนวกกบัการ
ปรบัตวัลงมาของ SET ทาํให ้ risk/reward น่าสนใจมากขึน้… 
อยา่งไรกต็าม เรายงัคงระมดัระวงั ต่อภาพเศรษฐกจิไทยที่
อ่อนแอ และโอกาสที ่ SET จะแกวง่ตวัผนัผวนตามหุน้โลก จาก
ความกงัวล QE Tapering ดงันัน้ เราจงึไมร่บีรอ้น ในการเขา้ซือ้  
โดยสดัสว่นการถอืเงนิสด ในปจัจุบนัยงัใกลเ้คยีงเดมิ ทีร่ะดบั 55-
60% ของพอรต์การลงทุน… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ี ่11.7%-23.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่
8.2% (Ex1.2) 
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Ex 5: Satellite Recommendation 

 
Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

   

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.3 0.0 -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.3 0.1 -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.2 0.0 -

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.5

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (11.7) (0.7) -

T-FinanceTH (2nd) Sell 05/27/2021 - (8.7) 1.6 -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.2

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.0)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.2

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 34.4 (0.4) -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (14.1) (0.4) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (2.1) 0.2 -

KT-Ashares-A Buy 10/20/2020 - 20.0 1.9 -

MRenew-D Hold 01/19/2021 - 11.2 1.5 -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (8.4) 1.2 -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (5.0) (0.6) -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (3.3) (0.8) -

K-USA-A(A) Buy 06/30/2021 - 0.5 2.7 -

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.4)

K-VIETNAM (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5

K-Vietnam (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 5.8

Asset Fund

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (16.3) (0.5) -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (26.0) (0.3) -

LHPROP-I Hold 02/10/2021 - (1.3) (0.5) -

CIMB-Principal iProp-A (Closed) 07/01/2020 02/10/2021 - - (4.1)

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - 1.5

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

ZEAL เร่ิมหาจงัหวะในการกลบัมาเพ่ิมน้ําหนักลงทุน โดยมองแนวโน้มสถานการณ์ COVID ในไทย มีทิศทางดีขึน้ จากการเร่งฉีด
วคัซีนฯ และจาํนวนผูห้ายป่วยฯ ท่ีเร่งตวัขึน้ อาจนําไปสู่การ reopen เศรษฐกิจในเรว็ๆ ผนวกกบัการปรบัตวัลงของ SET ซ่ึงทาํให้ 
risk/reward น่าสนใจมากขึน้… อย่างไรกต็าม เรายงัคงระมดัระวงั ต่อภาพเศรษฐกิจไทยท่ีอ่อนแอ และความผนัผวนท่ีอาจเกิดจาก 
QE Tapering ดงันัน้ เราจึงไม่รีบร้อน ในการเข้าซ้ือ  ทาํให้สดัส่วนการถือเงินสด ในปัจจบุนัยงัใกล้เคียงเดิม ท่ีระดบั 55-60% ของ
พอรต์การลงทุน… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 11.7%-23.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี 8.2% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain 1.0% 0.9% 7.2% 11.7%         2.00 

Quality 0.4% 1.7% 10.6% 18.4%         1.00 

Dynamic -1.3% 2.9% 15.6% 23.4%         1.00 

Target -1.3% 4.0% 15.3% 23.5%         1.00 

SET TRI 1.0% -2.3% 3.3% 8.2%
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain 0.0% 3.2% 3.9% 3.5%

Quality -0.6% 4.0% 7.3% 10.2%

Dynamic -2.3% 5.1% 12.3% 15.2%

Target -2.3% 6.3% 12.0% 15.3%
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            28.5             34.7             10.8 

PE (x)            20.6             13.2             11.5 

EV/EBITDA (x)            11.6               9.6               8.5 

P/BV (x)              2.9               2.8               2.6 

Div yield (%)              5.3               6.1               6.9 

ROE (%)            16.1             18.4             19.4 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 262.9%

Equity (%) 47% % Buy 140.8%

Cash (%) 53% % Sell -122.0% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            60.7             47.3            24.6 

PE (x)            33.4             22.2            18.1 

EV/EBITDA (x)            16.7             13.7            11.2 

P/BV (x)              6.4               5.7              5.0 

Div yield (%)              3.0               3.8              4.7 

ROE (%)            25.6             27.1            29.5 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 380.9%

Equity (%) 40% % Buy 199.0% 

Cash (%) 60% % Sell -181.9% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            53.6             84.7             37.6 

PE (x)            40.9             22.0             17.1 

EV/EBITDA (x)            19.7             14.0             11.0 

P/BV (x)              5.8               5.2               4.6 

Div yield (%)              1.6               2.3               4.4 

ROE (%)            21.4             24.4             28.7 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 567.7%

Equity (%) 43% % Buy 288.7%

Cash (%) 57% % Sell -279.0% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            48.4             94.5            38.4 

PE (x)            43.0             21.9            16.8 

EV/EBITDA (x)            19.6             13.8            10.9 

P/BV (x)              5.5               4.8              4.1 

Div yield (%)              1.2               1.9              4.3 

ROE (%)            20.9             23.8            27.4 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 473.9%

Equity (%) 44% % Buy 240.9% 

Cash (%) 56% % Sell -233.0% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 9 Aug 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 14.8 37.6 2.1 31.1 53.7 15.6 17.7 5.6 (24.6) 23.0 2.3 2.1 

KTMSEQ ★★★★ 16.9 37.3 9.5 28.7 54.7 18.7 23.9 11.7 (29.7) 12.0 4.2 1.9 

KFTHAISM ★★ 13.7 36.9 5.5 29.3 39.7 0.6 (7.7) (7.9) (29.2) 16.6 2.5 1.8 

TLMSEQ ★★★★ 15.1 35.4 4.7 27.2 55.4 16.5 17.6 10.6 (23.5) 13.2 3.9 2.4 

T-SM CAP ★★★ 16.4 32.3 14.2 26.0 43.0 9.5 6.5 3.9 (21.2) 14.5 2.6 2.4 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.4 31.0 7.8 25.7 38.0 4.9 (2.5) 1.8 (21.8) 14.4 2.5 2.1 

ASP-SME ★★★★★ 16.8 30.4 9.0 24.1 43.4 18.3 20.6 15.2 (20.0) 14.4 3.4 2.7 

UTSME ★★★ 17.8 29.6 7.3 23.0 50.8 4.4 (2.4) 0.5 (20.1) 15.1 3.2 1.9 

UTSME-LTF ★★★ 12.0 28.5 6.7 22.2 49.4 4.6 (0.2) 0.2 (21.3) 14.8 3.2 1.9 

KKP SM CAP ★★★★ 16.5 26.6 4.3 20.1 48.6 10.9 12.0 6.8 (22.5) 14.6 3.2 2.0 

TISCOMS-A ★★★★ 21.1 25.5 2.1 18.0 38.5 10.8 14.1 6.6 (23.6) 14.6 2.7 2.3 

M-FOCUS n.a. 13.7 24.5 (0.1) 19.8 29.9 na na na na 20.0 1.6 1.8 

TSF-A ★★★★★ 79.5 24.4 3.9 15.7 45.4 na na na na 19.5 2.3 na 

KFDYNAMIC ★★★ 35.7 24.2 1.1 18.0 23.9 (1.9) (11.2) (7.0) (17.3) 20.9 1.2 2.3 

I-SEQS-IA n.a. 12.0 23.8 7.2 17.8 22.0 na na na na na na na 

KT-mai ★★★ 11.0 23.6 1.8 22.4 33.8 8.2 21.9 (5.3) (26.1) 13.5 2.8 na 

TMSLTF-B ★★★★ 16.7 22.7 2.1 15.5 na na na na na na na na 

K-MVEQ ★★ 10.5 22.3 9.5 18.7 15.6 (1.0) (18.0) 2.7 (11.3) 15.8 1.0 na 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 12.6 22.2 4.4 16.5 27.6 4.7 (1.7) 4.2 (10.5) 19.7 1.7 1.3 

M-Active ★★★★★ 18.2 22.2 (0.4) 17.9 29.0 4.0 (7.6) 5.2 (9.6) 23.1 1.3 3.0 

KMVLTF-A(A) n.a. 10.4 21.8 9.0 18.1 15.2 na na na na na na na 

SCBMSEP ★★★ 16.4 21.1 (0.9) 15.9 25.9 3.9 0.8 5.7 (25.1) 14.7 2.1 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 12.6 20.5 6.0 16.9 27.5 3.2 (4.1) 5.0 (10.8) 17.6 1.9 na 

LHGROWTH-D ★★★★★ 9.7 20.4 6.1 16.9 27.2 4.7 (3.8) 5.0 (11.3) 17.7 1.9 na 

ASP-THEQ ★★★★★ 14.3 20.3 6.8 15.9 29.6 9.3 9.8 8.1 (17.6) 13.2 2.8 na 

1st Quartile Average 
 

18.9 2.4 13.8 25.0 3.5 (3.1) 3.6 (16.0) 16.8 1.8 1.8 

2nd Quartile Average 
 

10.2 (1.2) 6.4 12.7 (2.5) (10.7) 2.3 (13.0) 18.5 0.9 1.7 

3rd Quartile Average 
 

7.2 (1.9) 4.0 9.4 (3.1) (11.6) 2.3 (9.8) 20.0 0.7 1.9 

4th Quartile Average 
 

3.0 (3.2) 0.1 6.3 (4.3) (11.3) 2.7 (9.8) 21.4 0.5 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 9 Aug 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KT-FINANCE: กองทุนเปิดเคแทม เวิลด ์ไฟแนนเชียล เซอรวิ์ส ฟันด ์
Source: Morningstar 


 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั Fidelity Funds –Global Financial Services Fund: ที ่1) เฟ้นหาหุน้กลุ่มการเงนิ 50-60 บรษิทั ทีเ่ป็นผู้
ชนะในระยะยาว-ปจัจยัพืน้ฐานมแีนวโน้มดขีึน้-ถูกมองขา้มจากตลาด โดยมรีะยะเวลาลงทุน 2-3 ปี 2) มคีวามยดืหยุน่ในการลงทุน
คุณภาพด ีโดยไมต่อ้งองิกบัดชันีชีว้ดั 3) ผูจ้ดัการกองทุน; Sotiris Boutsis บรหิารกองทุนหลกัมานาน ตัง้แต่ ม.ค.10 

 กองทุนหลกัลงทุนในธรุกิจ: อยา่ง 1) ธนาคารทีอ่ยูใ่นประเทศทีโ่ตเรว็-มสีดัสว่น Debt/GDP ตํ่า หรอื ธนาคารทีม่ ีvaluation ยงัถูก 2) 
บรษิทัประกนัทีม่คีวามมัน่คงสงู 3) บรษิทัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ ทีไ่ดป้ระโยชน์จาก Sentiment การลงทุนฟ้ืนตวั 4) ธุรกจิ
บรหิารความมัง่คัง่ ทีโ่ตตามเมกะเทรนดส์งัคมผูส้งูอายุ 5) บตัรเครดติ-บรกิารชาํระเงนิ ทีไ่ดป้ระโยชน์จากสงัคมไรเ้งนิสด 6) ซอฟแวร ์ที่
มคีวามจาํเป็นต่อสถาบนัการเงนิ ชว่ยสนบัสนุนการจดัการระบบงานต่างๆ ใหม้ปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 6.1 6.1 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months 20.0 7.3 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 46.0 26.4 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน EUR 3 Years 11.0 10.4 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 11.4 8.8 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.09%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 6 Aug 21, Category: Global Equity,  

นโยบายการลงทุน 
 

มุง่ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารทางดา้นการเงนิ (Finance Service Sector Fund) โดยเน้นลงทุนในหน่วย
ลงทุนของกองทุน Fidelity Funds – Global Financial Services Fund (Class A) (กองทุนรวมหลกั) ซึง่เป็นกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทัว่ไป 
(retail fund) เพยีงกองทุนเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธขิองกองทุน 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 30 June 21  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชือ่ถอื 
ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ื้อ
หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลง
ไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความ
ยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart 
Capital Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights 
reserved. The report may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should 
use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the 
companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the 
report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. 
If the upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where 
the upside or downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 
12-month horizon. Thus, it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based 
on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market 
cap. “Underweight” is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are 
relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทําหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) 
โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จํานวน 78 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ADVA16C2110A, AEON16C2108A, 
AOT16C2109A, BAM16C2110A, BANP16C2109A, BANP16C2110A, BCH16C2111B, BCH16C2111A, BCH16C2109A, BCPG16C2111A, 
BDMS16C2109A, BGRI16C2110A, BH16C2109A, CBG16C2108A, CBG16C2109A, CBG16C2109B, CHG16C2111A, COM716C2110A, 
CPAL16C2111A, CPAL16C2109A, CPF16C2108A, CPN16C2109A, DELT16C2108A, DELT16C2109A, DOHO16C2111A, EA16C2108A, 
EA16C2110A, EGCO16C2110A, EPG16C2109A, GPSC16C2109A, GPSC16C2110A, GUNK16C2108A, GUNK16C2110A, IRPC16C2108A, 
IRPC16C2110A, IVL16C2111A, IVL16C2109A, IVL16C2110A, JMAR16C2111A, JMT16C2110A, KBAN16C2111B, KBAN16C2111A, 
KBAN16C2108A, KBAN16C2109A, KCE16C2109A, KCE16C2110A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, MINT16C2109A, MTC16C2108A, 
MTC16C2109A, OR16C2108A, OR16C2109A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTT16C2109A, PTTG16C2111A, PTTG16C2108A, 
PTTG16C2110A, RBF16C2110A, RS16C2108A, RS16C2109A, S5016C2109D, S5016C2112A, S5016P2112A, S5016C2109C, S5016C2109A, 
S5016C2109B, S5016P2109A, S5016P2109B, SCGP16C2109A, STEC16C2110A, STGT16C2111A,  TASC16C2109A, TQM16C2108A, 
TU16C2111A, TU16C2110A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AOT, BAM, BANPU, BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, 
CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, EA, EGCO, EPG, GPSC, GUNKUL, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, 
MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTGC, RBF, RS, SET50, SCGP, STEC, STGT, TASCO, TQM, TU). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จํากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นได้
สว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จํากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ี
จาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริ ิ
เลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้
ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จํากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทําหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มี
ผูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จํากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์
จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจําหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
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