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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” BEC COM7 EA GLOBAL KBANK KCE M 
MEGA STARK และ TU (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
COM7: “ซือ้” พืน้ฐาน 80.0 บาท (เดมิ 77.0 บาท)…COM7 จะ
ยิง่แขง็แรงขึน้หลงัวกิฤต ิ Covid เน่ืองจากผูเ้ล่นขนาดเลก็
สญูเสยี สว่นแบ่งตลาด ขณะที ่ COM7 ใชก้ลยุทธ ์ ขยายสาขา
แบบ Standalone เพิม่ขึน้ในชว่ง Lockdown ถงึ 57 แหง่ ซึง่มี
รายไดต้่อสาขาสงูกวา่รา้นคา้หลกัในศนูยก์ารคา้ก่อน 
Lockdown แลว้  
กลุ่มรบัเหมาฯ: “Overweight”…ผลกระทบ Covid แมจ้ะส่งผล
ใหเ้ราต้องปรบักําไรปี 2021 ลง แต่งานในมอืทีสู่ง และการเปิด
ประมูลโครงการใหญ่ปีหน้าจะหนุนกําไรโต 37% ปีหน้า ให ้CK 
เป็น Top Pick ราคาหุน้ Discount 48% จากมลูคา่บรษิทัลกู 
CPALL: “ซื้อ ” พื้นฐาน  73.0 บาท  (ไม่ เปลี่ยน )…การปรับ
โครงสรา้ง MAKRO และ Lotus ของกลุ่ม CP แมจ้ะทําให้กําไร 
CPALL ลดลงจากคาดเดิม 4% ปีหน้า ขณะที่ MAKRO จะม ี
Dilution กาํไรจากหุน้ใหม ่30% 
CPF: “ซื้อ” พื้นฐาน 29.0 บาท (ไม่เปลี่ยน)…หลังการปรับ
โครงสร้างกลุ่ม  CP จะทําให้ CPF ถือหุ้นใน  MAKRO 8.3-
10.2% ขณะทีต่วั MAKRO เองจะใหญ่ขึน้และครอบคลุมในการ
ทาํธุรกจิคา้ปลกีแบบ B2B และ B2C 

Technical Trading Idea: 
ซิกแซกขึน้ต่อหลงัมีสญัญาณ Breakout: (The Technical Story), 
SET ลุ้นซกิแซกขึน้ต่อ โดยมดี่านที่ 1,635/1,642 จุด ทะลุได้มลุี้นขึ้น
ต่อไปที่ 1,654 จุด แนะนําให้รอรบัเพิ่มในจงัหวะแกว่งที่เขตแนวรบั 
1,615 จุด หลงัแนะนําใหข้ายไปสว่นหน่ึงแลว้ 
หุ้นแนะนํา:  
KBANK ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกําไรที ่128/130 
MEGA ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่52/55 
GPSC ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่86/90 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CBG “เริม่สะสม” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 144/148 
BEC “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนจากแนวรบั ตา้น 13.6/14.3 
GPSC “Let Profit Run” มสีญัญาณ Breakout ตา้น 84/86 
 

Technical SET range: 1,615-1,642 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U21 
รปูแบบ Let Profit Run เป้าหมาย 990/998 และให ้Trailing Stop ที ่
960 จุด 

Derivative Warrants: “Selective” กลุ่มหุน้ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการ
เพิม่ขึน้ของสดัส่วน Green Energy อยา่ง GPSC BANPU ขณะที ่OR 
เป็น Laggard Play ในกลุ่มหุน้ Reopen Play รอบน้ี: 

1. GPSC16C2110A ม ีSens 0.94 และ Gearing 8.9x 
2. BANP16C2112A ม ีSens 1.05 และ Gearing 5.3x 
3. OR16C2112A ม ีSens 1.25 และ Gearing 6.3x 

Block Trade: BEC (Leverage 7.7x ตา้น 13.6/14.3) กลุ่มสือ่ จะเป็น 
Reopen Play ทีด่ ี จากเมด็เงนิโฆษณาทีค่าดวา่จะฟ้ืนตวัปลายปีน้ี 
หลงัมกีารเปิดเศรษฐกจิเตม็รปูแบบใน 4Q21 ตา้น 13.6/14.3 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แม้ Rebalance MSCI กดหุ้นใหญ่ปลายตลาด แต่ SET ยงัปิด +0.30% ที ่
1,638.75 จุด มลูคา่การซือ้ขาย 1.2 แสนลา้น ต่างชาตซิือ้ 3.9 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร:  
SET อยู่ในภาวะ Overbought ต่อเน่ือง และคาดว่าจะชะลอการปรบัสูงขึน้ 
หรอื “พกัฐาน” ในระยะ 1-2 สปัดาหข์า้งหน้า แนะนํา “รอซือ้” กลุ่มหุน้หลกัที่
แนวรบัทางเทคนิคบรเิวณ 1,615 +/- จุด มองกลุ่มหุ้นที่ยงัปรบัขึน้ไม่มาก 
(Laggard Play) อย่างกลุ่มสื่อสาร จะเป็นทางเลอืกในช่วงการพกัฐานของ 
SET ขณะที่ เศรษฐกิจไทยเดือน  ก .ค .อ่อนตัวลงจากเดือนก่อนหน้า 
เน่ืองจากผลกระทบของการระบาด Covid …สําหรบัตลาดหุน้ Dow Jones 
แกวง่แคบ ปิด -0.11% รอดตูวัเลขการจา้งงานปลายสปัดาหน้ี์ 
ทาํอะไรดี: 1) “ซือ้” COM7 (Upgrade) จะกลบัมาโตเด่นใน 4Q21 
2) “ซื้ อ ” Laggard Play ที่  เป็ นท าง เลือ ก ในช่ ว งที่  SET อยู่ ใน โซน 
Overbought ทางเทคนิค ชอบ ADVANC DTAC GLOBAL OR WHA CK 
(ราคา Discount จากมลูคา่ตลาดบรษิทัลกู 48%) และ STARK 
3) “ซื้อ” Green Energy ชอบ GPSC (การมุ่งเขา้สู่ธุรกิจ EV ของ PTT จะ
เป็นปจัจัยบวกต่อธุรกิจ Battery Storage ของ GPSC ในระยะยาว) EA  
BANPU (ราคาถ่านหนิทาํจุดสงูสดุใหม ่ราคาก๊าซแขง็แรง) และ CKP 
 

Trading Range: 1,615-1,644 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,361 1 - 39.1 - 0.1
Nasdaq 15,259 1 - 6.6 - 0.0
DAX 15,835 1 - 52.2 - 0.3
Brent (US$/bbl) 72.99 1 - 0.4 - 0.6
GRM (US$/bbl) 1.53 1 +0.2 +12.5
Newcastle Coal (US$/ton) 174.25 1 +2.9 +1.7
Gold (US$/oz) 1,818 1 +5.9 +0.3
US 10- Year 1.31 1 +0.0 +2.4
US 2- Year 0.21 1 +0.0 +3.9
TH 10- Year 1.59 1 - 0.0 - 0.8
Bt/US$ 32.46 1 - 0.2 - 0.5

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,63 8 .8 0 .3% Fore ign +3 .9 +5 .4 - 87 .8 PE (x) 2 0 .7 18 .4 15 .4

MAI Inde x 52 2 .2 - 0 .5 % Reta il - 3 .3 - 26 .1 +102 .1 Norm EPS growth (%) 3 8 .8 12 .4 19 .4

Turnove r (Bt m) 117 ,9 18 0 .5% Institute s - 1.0 +18 .7 - 25 .6 P /BV (x) 1.7 1.7 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,8 2 7 0 .3% Proprie ta ry +0 .4 +1.9 +11.3 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .6

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BEC BUY 13.2  15.0  13.6 na 28.4 33.5  26.0  2.7 3.5 

COM7 BUY 69.8  80.0  14.7 40.8 37.1 41.0  29.9  2.0 2.7 

EA BUY 65.5  95.0  45.0 15.3 32.6 41.3  31.2  0.7 1.0 

GLOBAL BUY 21.7  30.0  38.2 57.3 20.2 32.3  26.9  1.2 1.5 

KBANK BUY 123.0  150.0  22.0 3.2 (0.1) 9.7  9.7  3.1 3.1 

KCE BUY 76.5  95.0  24.2 133.3 59.1 38.0  23.9  1.8 2.9 

M BUY 53.5  64.0  19.6 (41.7) 238.1 93.2  27.6  1.1 3.6 

MEGA BUY 49.0  56.0  14.3     25.2 13.0 24.1  21.3  2.3 2.8 

STARK BUY 4.3  5.0  15.7 52.9 40.8 41.0  29.1  1.2 1.7 

TU BUY 19.9  24.0  20.6 5.9 16.1 13.8  11.9  4.3 5.0 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 31-Aug-21 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 BEC: ไดป้ระโยชน์จากส่วนแบ่งเมด็เงนิโฆษณาผา่นสือ่โทรทศัน์ทีส่งูขึน้ในชว่งโควดิระบาด และ BEC มสีว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้จากละครและขา่วที ่

        มเีรตติง้สงูขึน้ 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก  Covid-19 
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KCE: ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ แนวโน้มกาํไรฟ้ืนตวัจากยอดขายทีก่ลบัมา สว่นแบ่งหารตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และลดตน้ทุน 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 MEGA: ยงัเตบิโตไดด้ ีแมจ้ะพบเจอปญัหาในพมา่ 
 STARK: ผูนํ้าในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของอาเซยีน ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในไทยและเวยีดนาม 
 TU: เตบิโตดตี่อเน่ือง จากอุตสาหกรรมรา้นอาหารทีฟ้ื่นตวัด ีรวมถงึจากการมสี่วนแบ่งทางตลาดมากขึน้ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 35,360.73 -39.11 -0.1

NASDAQ 15,259.24 -6.65 -0.0

FTSE 7,119.70 -28.31 -0.4

SHCOMP 3,543.94 +15.79 +0.4

Hang Seng  25,878.99 +339.45 +1.3

FTSSI (Sing) 3,055.05 -47.06 -1.5

KOSPI  3,199.27 +55.08 +1.8

JCI (Indonesia) 6,150.30 +5.40 +0.1

MSCI Asia 186.43 +2.53 +1.4

MSCI Asia x JP 837.64 +14.61 +1.8

MSCI World 3,141.35 -5.28 -0.2
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,638.8 +5.0 +0.3 117,918 

SET50 Index 992.1 +4.8 +0.5 70,649 

SET100 Index 2,254.8 +10.1 +0.5 86,001 

SETHD Index 1,118.7 +1.5 +0.1 31,104 

MAI Index 522.2 -2.5 -0.5 5,085 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 92.63 -0.03 -0.0

Bt/US$ - on shore 32.46 -0.17 -0.5

EUR/US$ 0.85 -0.00 -0.0

100JPY/US$ 110.00 -0.02 -0.0

10Y bond yield – TH 1.59 -0.01 -0.8

10Y bond yield – US 1.31 +0.03 +2.4
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl)*** 68.50 +0.00 +0.0

BRENT (US$/bbl) 72.99 -0.42 -0.6

DUBAI (US$/bbl) 69.35 +0.21 +0.3

JET Fuel (US$/bbl) 76.58 +0.24 +0.3

Baltic Dry Index 4,132.00 -103.00 -2.4

Baltic Supramax Index 3,477.00 +7.00 +0.2

SG Refinery (US$/bbl) 1.53 +0.17 +12.5

Gold (US$/oz) 1,818.10 +5.90 +0.3

Coal (Newcastle)* 174.25 +2.90 +1.7

Cotton (US$/bbl) 92.53 -1.70 -1.8

Note: *(US$/tonne), **(US$ cent/lb), ***Real time trade 

HDPE-Naphtha  492.75 -49.00 -9.0

Ethylene-Naphtha 282.75 -24.00 -7.8

PX-Naphtha  237.75 -14.00 -5.6

BZ-Naphtha  327.75 -19.00 -5.5

Steel-HRC 1,945.00 +6.00 +0.3

Rubber SICOM TSR20 1,647.00 +17.00 +1.0

Rubber TOCOM 1,858.69 -3.00 -0.2

Soybean (US$/bu) 1,292.50 -10.75 -0.8

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 4,569.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 62.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 30.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar** 19.84 -0.38 -1.9

White Sugar** 23.06 -0.05 -0.2
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +3.89 +5.44 -87.84 

Retail -3.34 -26.06 +102.11 

Institutes -0.99 +18.73 -25.62 

Proprietary +0.44 +1.89 +11.35 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +121 +175 -2,694 

India +233 +628 +8,118 

Indonesia +38 +311 +1,671 

Korea +969 -5,335 -23,841 

Philippines +6 +33 -1,584 

Taiwan +902 +294 -17,278 

Asia-6 +2,036 -3,894 -35,610 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.7 18.4 15.4 

Norm EPS gw (%) 38.8 12.4 19.4 

EV/EBITDA (x) 11.1 10.2 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.7 1.6 

Yield (%) 2.7 3.0 3.6 
ROE (%) 8.7 9.3 10.6 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AH คงเป้ารายไดปี้น้ี 2.1 หมืน่ลา้นบาท โต 15-20% จากปีก่อน หลงัภาคอุตสาหกรรมยานยนตฟ้ื์นตวัชดัเจน มัน่ใจปี 
2022 เตบิโตโดดเด่น บนัทกึรายไดจ้ากธุรกจิตวัแทนจาํหน่ายรถยนต ์MG เตม็ปี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

BGC เผยเปิดใหน้ัง่กนิในรา้นอาหารชว่ยดนัยอด เลง็ไตรมาส 4Q21 กลบัมาเปิดขายแอลกอฮอล ์ยนืยนัปีน้ีผลงานโตด ี
พรอ้มแจกปนัผลทุกไตรมาส วางแผน 5 ปีรายไดเ้ตบิโตเท่าตวั ทัง้กาํลงัการผลติขยาย และการร่วมทุนกบั
พนัธมติรใหม่ทีก่ําลงัอยูร่ะหวา่งเจรจา 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CHEWA คงเป้ารายไดร้วมปีน้ี 2,500 ลา้นบาท เตบิโต 52% หลงัตุนแบก็ลอ็ก 1,548 ลา้นบาท เดนิหน้าระบายสตอ็ก จดั
โปรโมชัน่กระตุน้การตดัสนิใจซือ้ของลกูคา้ มุง่เน้นทาํการตลาดออนไลน์เพิม่ขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

IMH บอรด์ IMH ไฟเขยีววงเงนิไมเ่กนิ 50 ลา้นบาท เพือ่ซือ้หุน้คนืไมเ่กนิ 3 ลา้นหุน้ หรอืคดิเป็นไม่เกนิ 1.4 % ของหุน้
ทัง้หมด เริม่ 14 ก.ย.21 - 11 ม.ีค.22 พรอ้มปรบักลยุทธปี์หน้ารองรบัแผนรองรบัการ Re-Open เลง็ซือ้
โรงพยาบาลเพิม่ 1-2 แหง่ ลุยเปิดศนูยก์ารแพทยเ์ฉพาะทาง เริม่เจรจาสัง่วคัซนีไฟเซอรล์อ็ตใหญ่ เพือ่ฉีดใหก้ลุ่ม
ลกูคา้ในปีหน้า 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

JMT ลัน่ขอขึน้เบอรห์น่ึงซือ้หน้ีรายใหญ่สดุในตลาดฯ หลงัเพิม่ทุนหมื่นลา้นสาํเรจ็ ตัง้เป้าซือ้หน้ีเพิม่อกี 1.5-2.0 หมืน่
ลา้นบาทในปี 2022-23 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

KEX ลัน่ผลงานครึง่ปีหลงัโตกวา่ครึง่ปีแรก อานิสงสเ์ขา้ไฮซซีัน่ธุรกจิ รบัเทศกาลชอ้ปป้ิงและคนทาํงานทีบ่า้น (WFH) 
ผูบ้รโิภคจบัจ่ายใชส้อยมากขึน้ หนุนยอดขายขนสง่พุง่ โชวไ์ตรมาส 3Q21 ปรมิาณขนสง่ 2 เดอืนทะลกั ขณะที่
สภาพคล่องแกร่งกวา่ 1 หมืน่ลา้นบาท แถมด/ีอตีํ่าเพยีงแค ่0.59 เท่า 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

LEO ปรบัเพิม่เป้ารายไดปี้น้ีโต 80-85% จากเดมิคาดโต 40-45% รบัอานิสงสค์า่ระวางเรอืและอากาศพุ่ง แถมออเดอร์
ทะลกั! จ่อปิดดลีขนสง่ทางอากาศในปีน้ี เดนิหน้าเจรจา M&A อกี 2-3 ราย ในไทย-อนิโดฯ-เวยีดนาม คาดได้
ขอ้สรุปปี 2022 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

MAKRO เพิม่ทุน 6,300 ลา้นหุน้ แลกกบัการเขา้ถอืหุน้ใหญ่หา้งโลตสั กบักลุ่มซพีอีอลลแ์ละบรษิทัในเครอืซพีเีอฟ หลงัจาก
นัน้ CPM-CPH ตัง้โต๊ะเทนเดอรฯ์ MAKRO ราคาหุน้ละ 43.50 บาท ขณะที ่ CPALL จ่อขายหุน้ MAKRO เพื่อ
แกป้ญัหาฟรโีฟลตตํ่า หลงัเหลอืแคผู่ถ้อืหุน้ใหญ่เพยีง 3 ราย 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

MICRO คาดยอดปล่อยสนิเชือ่ใหม่ที ่ 2-2.3 พนัลา้นบาท จากการเขม้ปล่อยสนิเชือ่ในชว่งสถานการณ์โควดิ-19 ระบาด
หนกั ขณะทีพ่อรต์สนิเชือ่คงคา้งสิน้ปี 3.7-3.8 พนัลา้นบาท สว่นผลงานโคง้ 3Q21 ทรงตวัจากไตรมาส 2Q21 
พรอ้มรดัเขม็ขดัคุม NPL ไมเ่กนิ 3% ชีแ้มว้กิฤตแิต่กเ็ป็นโอกาสเตรยีมคลอดสาขาใหมป่ลายปี 2 แหง่ เลง็ออกหุน้
กูใ้หมอ่ายุ 2-3 ปี วงเงนิไมเ่กนิ 500-1,000 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NCH มัน่ใจปี 2021 รายไดท้ะลุเป้า 2 พนัลา้นบาท รบัดมีานดโ์ตต่อเน่ือง พรอ้มจอ้งเปิดโครงการใหม ่4.5 พนัลา้นบาท 
อพั Backlog เพิม่ จากเดมิราว 548 ลา้นบาท ทยอยรบัรูถ้งึ 4Q21 แถมมองคลายลอ็กดาวน์ หนุนยอดขาย
กลบัมาคกึคกั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SIRI ปลืม้ขายหุน้กู ้ 6,000 ลา้นบาท หมดเกลีย้ง สะทอ้นนักลงทุนเชื่อมัน่ผลงานดใีนสภาวะตลาดทีม่คีวามผนัผวนสงู 
นําเงนิระดมทุนสรา้งเสถยีรภาพดา้นการบรหิารตน้ทุนการเงนิ-ดอกเบีย้ และเป็นทุนหมุนเวยีนในการขยายธุรกจิ 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

STI สง่สญัญาณก่อสรา้งครึง่ปีหลงับมู โครงการตน้ปีถูกเลื่อนมาปลายปีเพยีบ เชือ่งานไหลออกอือ้ บิก๊บอส "สมเกยีรต ิ
ศลิวฒันาวงศ"์ มัน่ใจรายไดปี้น้ีเขา้เป้าโต 15-20% โชวง์านแน่น 4.12 พนัลา้นบาท เลง็โกยงานเขา้พอรต์เพิม่ 
แยม้อยูร่ะหวา่งเจรจาทาํดลีควบรวมกจิการ คาดชดัเจนเรว็ๆ น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  31 AUGUST 2021

Sector Weighting Overweight 
 

Thailand Construction Sector  

ยงัมีปัจจยัหนุนการเติบโต  
 

Sector Valuation Current Target Market Norm EPS grw ― Norm PE ―  P/BV  Div. yield  

BBG price Price Cap  2021F  2022F  2021F  2022F  2021F  2022F  2021F  2022F 

Company Code Rec. (Bt) (Bt) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

CH. Karnchang Pcl CK TB BUY 19.80 23.50 1,033 na na na  59.5  1.3  1.3 0.2 0.7 

Pylon Pcl PYLON TB HOLD 4.34 4.30 100 (80.7) 245.3 93.4  27.1  3.3  3.0 0.5 2.8 

Seafco Pcl SEAFCO TB BUY 4.78 5.30 109 na na na  25.3  2.3  2.1 0.0 2.0 

Sino-Thai Eng & Con STEC TB BUY 13.30 17.50 625 (79.6) 399.5 114.8  23.0  1.4  1.4 0.3 1.3 
 

Source: Thanachart estimates, Based on 30 August 2021 closing prices 

โควิด การลอ็กดาวน์ การประมูลล่าช้า และอาจมีการเลือกตัง้ก่อนกาํหนด 
กาํลงับัน่ทอนการเติบโตของกลุ่มรบัเหมา เราได้อพัเดทแนวโน้มของกลุ่มฯ 
และคงน้ําหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” เน่ืองจากยงัคงมีปัจจยัหนุนการ
เติบโต และราคาหุ้นได้ปรบัลงมากแล้ว CK เป็น Top Pick ของเรา 
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The Four Contractors’ Backlog Value 
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Gross Margin Vs Normalized Profit 
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The Sector’s Standard Deviation 
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คงน้ําหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT”  
เนื่องจากสถานการณ์โควดิ-19 การลอ็กดาวน์ การประมลูทีล่่าชา้ และอาจมกีาร
เลอืกตัง้ก่อนกาํหนดในตน้ปีหน้า เราจงึปรบักาํไรของกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้งลงเป็น
ขาดทุน 151 ลบ. (จากกาํไร 1.3 พนัลบ.) ในปี 2021F, เตบิโต 37% ในปี 2022F 
และ 19% ในปี 2023F แต่ยงัคงน้ําหนกัลงทุนกลุ่มฯ เป็น “OVERWEIGHT” 
เนื่องจาก 1) แมก้ารประมลูโครงการใหมจ่ะล่าชา้ออกไป แต่มลูคา่งานในมอืยงัคงสงู
รองรบัการฟ้ืนตวัของกาํไรที ่1.7 พนัลบ. ในปี 2022F 2) เรายงัคงคาดวา่สายสมีว่ง
ใตแ้ละสายสสีม้ตะวนัตกจะเปิดประมลูหลงัเลอืกตัง้ และ 3) เรามองวา่กลุ่มปรบัตวั
ลงมากแลว้ ดว้ยซือ้ขาย PE ที ่ 36 เท่า ในปี 2022F และ 24 เท่า ในปี 2023F 
เทยีบกบัระดบัเฉลีย่ก่อนโควดิ-19 ในปี 2015-19 ที ่35 เท่า  

ปัจจยักดดนั 
ปจัจยัหลกักดดนั 2 ประการสาํหรบักลุ่มรบัเหมา คอื ผลกระทบจากโควดิ-19 ทีท่าํ
ใหก้ารก่อสรา้งล่าชา้ในปีนี้ และการเลอืกตัง้ทีอ่าจเกดิก่อนกาํหนด (คาดในกลางปี 
2022F) จะทาํใหก้ารประมลูโครงการใหมล่่าชา้ออกไปยงัปลายปีหน้า หลงัจากที่
รฐับาลสัง่ปิดสถานทีก่่อสรา้งขนาดใหญ่ในกรุงเทพฯ และปรมิณฑลในเดอืนก.ค. 
ปจัจุบนัสถานทีก่่อสรา้งทัง้หมดไดก้ลบัมาเปิดอกีครัง้ แต่มมีาตรการควบคุมโควดิที่
เขม้งวดขึน้ เราคาดวา่ตน้ทุนจะสงูขึน้ และงานก่อสรา้งล่าชา้จนถงึ 2H21F และ
กาํไร 3Q21F น่าจะแตะระดบัต่ําสดุ เราสมมตใิหร้ถไฟฟ้าสายสมีว่งตอนใตม้ลูคา่ 
7.9 หมืน่ลบ. และรถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก มลูคา่ 9.6 หมืน่ลบ. ล่าชา้ออกไปหลงั
การเลอืกตัง้ เราคาดวา่จะไมม่กีารประมลูเมกะโปรเจกตใ์น 2H21-1H22F  

ยงัคงมีปัจจยัหนุนการเติบโต  
แมก้าํไรจะสะดุดในปีนี้ แต่เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตแขง็แกรง่มาอยูท่ี ่ 1.7 พนัลบ. 
ในปี 2022F และเตบิโต 51% y-y ในปี 2023F ปจัจยัหนุนทีส่าํคญั คอื 1) การ
กลบัมาดาํเนินงานก่อสรา้งตามปกต ิ และมลูคา่งานในมอืที ่ 1.32 แสนลบ. ในปี 
2021F เพิม่ขึน้เป็น 3.3 แสนลบ. ในปี 2022F และ 2) อตัราการดาํเนินงานทีส่งูขึน้
จะหนุนใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้เพิม่ขึน้จาก 5% ในปี 2021F เป็น 7.4-7.7% ในปี 
2022-23 ปจัจยัหลกัหนุนกาํไรเราคาดวา่จะมาจากโครงการทีม่อียูอ่ยา่งรถไฟฟ้า
สายสชีมพ ูสายสเีหลอืง และสายสสีม้ตะวนัออก และโครงการอาคารเชงิพาณิชยใ์น
ปี 2022F และโครงการใหมอ่ยา่งเชน่ รถไฟรางคู ่ โรงไฟฟ้าพลงัน้ําหลวงพระบาง 
สนามบนิอู่ตะเภา สายสมีว่งใต ้ รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก ในปี 2023F 

CK ยงัคงเป็น Top Pick 
ประการแรก เราคาดวา่ CK จะมกีาํไรเตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุในปี 2022-25F จาก
มลูคา่งานใหมท่ีส่งู และการฟ้ืนตวัของกาํไรจากบรษิทัในเครอื ประการท่ีสอง CK 
เป็นตวัเลอืกทีถู่กทีส่ดุสาํหรบัเรา โดยซือ้ขายทีร่ะดบัทีม่สีว่นลด 48% จากมลูคา่
ตลาดของบรษิทัรว่มและไดธุ้รกจิก่อสรา้งมาแบบฟรีๆ  เทยีบกบัสว่นลด 54% ในปี 
2020, 45% ในปี 2019 และ 10-26% ในปี 2017-18 ประการท่ีสาม เราคาดวา่ CK 
จะชนะโครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ในชว่งปลายปี 2022F 

 

T
h

a
n

ac
h

ar
t

S
ec

u
ri

ti
es



Please see the important notice on the back page
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สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 23.50 (From: Bt 26.00 ) 

Change in Numbers  Upside : 18.7% 31 AUGUST 2021 

 

Ch. Karnchang Pcl (CK TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

งานในมอืฟ้ืนตวั 
 

CK เป็น Top Pick ของเรา บริษทัฯ อยู่ในช่วงการฟ้ืนตวัท่ีสาํคญัของงานใน
มือจากระดบัตํา่สดุท่ี 2.9 หม่ืนลบ. ในปี 2020 มาสงูสดุท่ี 2.31 แสนลบ. ในปี 
2023F ส่วนแบง่กาํไรจากบริษทัรว่มยงัเร่ิมพลิกฟ้ืนในปีน้ีเช่นกนั ท่ีส่วนลด 
48% จากมูลค่า SOTP เทียบกบัเฉล่ียก่อนเกิดโควิดท่ี 35% CK นัน้ไม่แพง 
คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

งานในมือฟ้ืนตวัอย่างมาก  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง – “ยงัมี
ปจัจยัหนุนการเตบิโต” วนัที ่ 31 ส.ค.2021 CK อยูใ่นชว่งการฟ้ืนตวัที่
สาํคญัของงานในมอื บรษิทัฯ มงีานในมอืต่ําสดุที ่2.9 หมืน่ลบ. ในปี 2020 
และเราคาดวา่จะแตะจุดสงูสดุที ่ 2.31 แสนลบ. ในปี 2023F โครงการที่
สาํคญัไดแ้ก่ 1) รถไฟรางคู ่ 2.3 หมืน่ลบ. 2) โรงไฟฟ้าพลงัน้ําหลวงพระ
บาง 8.1 หมืน่ลบ. 3) 2 หมืน่ลบ. จากโครงการรถไฟฟ้าสายสมีว่งตอนใต้
มลูคา่ 7.9 หมืน่ลบ. 4) รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก 9.6 หมืน่ลบ. และ 5) 
งาน 1.7 หมืน่ลบ. จากสว่นต่อขยายรถไฟฟ้าสายสแีดง 6.7 หมืน่ลบ. CK 
ภายใตก้ารรว่มทนุของ CK-STEC เป็นผูเ้สนอราคาต่ําสดุสาํหรบัโครงการ
ในขอ้ 1) และและไมต่อ้งเสนอราคาสาํหรบัโครงการในขอ้ 2) ซึง่ บมจ. ซเีค 
พาวเวอร ์ (CKP) บรษิทัในเครอืเป็นเจา้ของ เราคาดวา่ CKP จะได ้ PPA 
สาํหรบั 2) ใน 1H22F นอกจากนี้ CK ยงัมโีอกาสเป็นผูช้นะสว่นหนึ่งของ
โครงการรถไฟฟ้าสายสมีว่งใตซ้ึง่มสีญัญาแยกกนัมากถงึ 6 สญัญา และ
โครงการสายสสีม้ตะวนัตก เพราะมปีระสบการณ์ทีแ่ขง็แกรง่ในการสรา้ง
โครงการรถไฟใตด้นิ เราสมมตใิหท้ัง้สองโครงการเปิดประมลูใน 2H22F 

กาํไรเติบโตแขง็แกร่งท่ีสดุในกลุ่มฯ  
เราคาดวา่กาํไรของ CK จะเตบิโตเฉลีย่ที ่ 56% ในปี 2022-25F โดยไม่
เพยีงแต่ไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของกาํไรของธุรกจิก่อสรา้งเท่านัน้ แต่
ยงัรวมถงึสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีส่งูขึน้จากการฟ้ืนตวัของกาํไรของ
บรษิทัในเครอือกีดว้ย แมว้า่กาํไรจาก บมจ. ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ 
(ถอืหุน้ 31%) (BEM)  จะออ่นแอ แต่เราคาดวา่สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทั
รว่มของ CK จะเพิม่ขึน้ 2% ในปีนี้ โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของ
กาํไรของ CKP (ถอืหุน้ 31%) และเตบิโตอกี 54% ในปี 2022F และ 24% 
ในปี 2023F โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของกาํไรของ BEM 

ปรบัตวัลงมากไปแล้ว  
ราคาหุน้ของ CK ซือ้ขายในระดบัทีม่ลีดจากราคาตามมลูคา่ตลาดของ
บรษิทัรว่มตัง้แต่ปี 2017 เมือ่ธุรกจิก่อสรา้งออ่นแอ และมผีลขาดทุนจาก
มลูคา่งานในมอืทีล่ดลง สว่นลดเพิม่ขึน้จาก 10-26% ในปี 2017-18 เป็น 
54% ในปี 2020 ทีส่ว่นลด 48% ในปจัจุบนั และคาดวา่จะขาดทนุน้อยลง
จากธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง เนื่องจากงานในมอืใหมท่ีเ่พิม่ขึน้ และการฟ้ืนตวั
ของกาํไรของบรษิทัรว่ม เราจงึมองวา่ CK ไมแ่พง และคาดวา่สว่นลดจะ
แคบลง ราคาเป้าหมายของเราอยูท่ี ่23.5 บาท (จาก 26 บาท) 

ผลกระทบจากโควิดไม่ใช่เรื่องใหม่อีกต่อไป  
เราปรบัลดประมาณการกาํไรจาก CK เป็นขาดทุน 335 ลบ. (จากกาํไร 
518 ลบ.) ในปี 2021F, ปรบัลด 48% ในปี 2022F และ 25% ในปี 2023F 
เพือ่สะทอ้นผลกระทบของโควดิทีอ่ธบิายในสว่นบทวเิคราะหข์องกลุ่ม
รบัเหมาก่อสรา้ง แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” CK และเป็น Top 
Pick ของเรา 1) กาํไรทีส่ะดุดในปีนี้ไมใ่ชข่า่วใหม ่ และกาํไรน่าจะแตะจุด
ต่ําสดุใน 4Q21F 2) เราคาดวา่ CK จะไดม้ลูคา่งานใหมส่งูสดุในอกีสองปี
ขา้งหน้า และ 3) ดว้ยการฟ้ืนตวัของกาํไรของบรษิทัรว่ม เราคาดวา่ CK จะ
มกีาํไรทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุใน 4 ปีขา้งหน้า   
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 16,941  11,932 16,831 21,927 

Net profit 612  191 564 1,054 

Consensus NP  610 1,424 1,946 

Diff frm cons (%)  (68.7) (60.4) (45.9)

Norm profit 337  (335) 564 1,054 

Prev. Norm profit  518 1,088 1,408 

Chg frm prev (%)  na (48.2) (25.2)

Norm EPS (Bt) 0.20  (0.20) 0.33 0.62 

Norm EPS grw (%) (65.0) na na 87.0 

Norm PE (x) 99.5  na 59.5 31.8 

EV/EBITDA (x) 227.7  na 315.3 121.3 

P/BV (x) 1.3  1.3 1.3 1.2 

Div yield (%) 1.0  0.2 0.7 1.3 

ROE (%) 1.3  na 2.2 4.0 

Net D/E (%) 131.8  117.7 112.3 104.4 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-Aug-21 (Bt) 19.80 

Market Cap  (US$ m) 1,033.3 

Listed Shares  (m shares) 1,693.9 

Free Float  (%) 65.1 

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.2 

12M Price H/L (Bt)  20.90/14.30 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Trivisvavet group 38.5% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 4.30 (Unchanged) 

Company update  Downside : 0.9% 31 AUGUST 2021 

 

Pylon Public Co Ltd (PYLON TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

เตม็มลูค่า 
 

วิกฤตโควิดทาํให้เราปรบักาํไรของ PYLON ลง 5-33% ในปี 2022-23F แต่
เพราะเราปรบัลดอตัราคิดลด ราคาเป้าหมายของเราจึงยงัคงอยู่ท่ี 4.3 บาท 
แม้เรามองว่า PYLON เป็นหน่ึงในผูไ้ด้ประโยชน์จากการประมูลเมกะ 
โปรเจกตร์อบใหม่ แต่ valuation เตม็มูลค่าแล้วท่ี 2022F PE  ท่ี 27 เท่า, 18 
เท่า ในปี 2023F เทียบกบัค่าเฉล่ียก่อนเกิดโควิดท่ี 22 เท่า ในปี 2015-19 

 

คงคาํแนะนํา “ถือ”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง – “ยงัมี
ปจัจยัหนุนการเตบิโต” วนัที ่ 31 ส.ค.2021 เราปรบัประมาณการกาํไรของ 
PYLON ลง 45% ในปี 2021F, 33% ในปี 2022F และ 5% ในปี 2023F 
เพือ่สะทอ้นผลกระทบจากโควดิ-19 และโครงการทีล่่าชา้ออกไป อยา่งไรก็
ตาม ปจัจยัลบเหล่านี้ไดถู้กชดเชยดว้ยสมมตฐิาน WACC ทีล่ดลง 1pp 
เป็น 9-10% ในปี 2022-32F ดงันัน้ราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2022F) ของเรา
จงึยงัคงอยูท่ี ่ 4.3 บาท เรายงัคงแนะนํา “ถอื” PYLON แมว้า่เราเชือ่วา่ 
PYLON ซึง่เป็นผูร้บัเหมาเสาเขม็ทีใ่หญ่เป็นอนัดบัสองของประเทศไทย 
น่าจะมแีนวโน้มทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากความตอ้งการงานเสาเขม็จากการ
ประมลูเมกะโปรเจก็ตร์อบใหม ่ แต่ valuation ของบรษิทัฯ นัน้เตม็มลูคา่
แลว้ ดว้ยซือ้ขายที ่PE ที ่27 เท่า ในปี 2022F และ 18 เท่า ในปี 2023F 
เทยีบกบั PE เฉลีย่ก่อนโควดิ-19 ที ่22 เท่า ในปี 2015-19 

มีงานใหม่สงู แม้จะถกูกระทบจากโควิด-19  
แมจ้ะมกีารระบาดของโควดิ-19 แต่มลูคา่งานใหมข่อง PYLON ยงัคงสงูถงึ 
911 ลบ. และมลูคา่งานในมอืเพิม่ขึน้เป็น 1.2 พนัลบ. แต่อยา่งไรกต็าม 
งานใหมม่ลูคา่ 400 ลบ. มาจากโครงการรถไฟความเรว็สงูเชือ่ม 3 
สนามบนิ ซึง่เรายงัคงกงัวลเรือ่งการสง่มอบทีด่นิของรฐับาล เราจงึตดัสนิใจ
ไมร่วมโครงการนี้ แต่อยา่งไรกต็าม PYLON อยูร่ะหวา่งการเจรจางาน
เสาเขม็สาํหรบัโครงการอาคารสงูเชงิพาณิชยม์ลูคา่ 500 ลบ. และเรามอง
วา่มโีอกาสเป็นผูช้นะงานเสาเขม็ทางด่วนพระราม 3-ดาวคะนอง รถไฟฟ้า
สายสมีว่งใต ้ และสายสสีม้ตะวนัออก เราประเมนิมลูคา่งานใหมข่อง 
PYLON ที ่1 พนัลบ. ในปี 2021F, 1.4 พนัลบ. ในปี 2022F และ 1.6 พนั
ลบ. ในปี 2023F เทยีบกบัมลูคา่งานใหมเ่ฉลีย่ที ่ 1.2 พนัลบ. ในชว่งก่อน
เกดิโควดิ-19 ในปี 2015-19 

การขาดแคลนแรงงานยงัคงเป็นปัจจยักงัวล  
ความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้งไมใ่ชป่จัจยักงัวลของผูบ้รหิาร 
เนื่องจากงานเสาเขม็ใชเ้วลาแลว้เสรจ็เพยีง 3-4 เดอืน และบรษิทัฯ 
สามารถลอ็คราคาวตัถุดบิไดเ้มือ่ไดร้บัโครงการแลว้ อยา่งไรกต็าม ปญัหา
การขาดแคลนแรงงานยงัคงเป็นเรือ่งทีน่่ากงัวล และอาจชะลอการเพิม่
อตัราการดาํเนินงานและการฟ้ืนตวัของอตัรากาํไรขัน้ตน้ของ PYLON 
ผูบ้รหิารเชือ่วา่หลงัโควดิ-19 บรรเทาลงใน 4Q21F รฐับาลน่าจะอนุญาตให้
นําเขา้แรงงานต่างดา้วได ้ เราคาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะฟ้ืนตวัจาก 15.5% 
ในปี 2021F เป็น 17% ในปี 2022F และ 21% ในปี 2023F เทยีบกบั 23-
26% ในชว่งกอ่นเกดิโควดิ-19 ในปี 2015-19 

เราชอบ SEAFCO มากกว่า PYLON 
แต่อยา่งไรกต็าม เราชอบ SEAFCO (โปรดดบูทวเิคราะห ์ SEAFCO 
“แนวโน้มฟ้ืนตวั” วนัที ่31 ส.ค.2021) มากกวา่ PYLON เพราะ 1) มมีลูคา่
ถูกกวา่ (14-25 เท่า PE ใน 2022-23F) 2) มกีาํลงัการผลติทีใ่หญ่ทีส่ดุ จงึ
อาจไดป้ระโยชน์จากการประหยดัจากขนาดเมือ่อตัราการดาํเนินงาน
เพิม่ขึน้ และ 3) มโีอกาสไดง้านเสาเขม็ทีม่มีลูคา่และอตัรากาํไรสงูจากเมกะ
โปรเจก็ตใ์หมม่ากขึน้ เนื่องจากมคีวามสมัพนัธท์ีแ่น่นแฟ้นกบัผูร้บัเหมา
งานโยธารายใหญ่ โดยเฉพาะ บมจ. ช. การชา่ง (CK “ซือ้”)  
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Sales 1,415  809 1,370 1,520 

Net profit 183  35 120 184 

Consensus NP  113 194 288 

Diff frm cons (%)  (69.3) (37.9) (35.8)

Norm profit 181  35 120 184 

Prev. Norm profit  64 180 194 

Chg frm prev (%)  (45.4) (33.1) (5.0)

Norm EPS (Bt) 0.2  0.0 0.2 0.2 

Norm EPS grw (%) (31.4) (80.7) 245.3 53.3 

Norm PE (x) 18.0  93.4 27.1 17.6 

EV/EBITDA (x) 9.7  22.3 12.2 8.6 

P/BV (x) 3.1  3.3 3.0 2.8 

Div yield (%) 3.2  0.5 2.8 4.3 

ROE (%) 17.1  3.4 11.7 16.4 

Net D/E (%) (27.8) (22.8) (28.6) (37.9)
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-Aug-21 (Bt) 4.34 

Market Cap  (US$ m) 100.3 

Listed Shares  (m shares) 749.9 

Free Float  (%) 40.6 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.2 

12M Price H/L (Bt)  5.00/3.42 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Sangarayakul  Family  51.5% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



Please see the important notice on the back page

 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 5.30 (From: Bt 5.60 ) 

Change in Numbers  Upside : 10.9% 31 AUGUST 2021 

 

SEAFCO Public Co Ltd (SEAFCO TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

แนวโน้มฟ้ืนตวั 
 

ผลกระทบจากโควิด-19 ทาํให้เราปรบักาํไรของ SEAFCO ลง 11-30% ในปี 
2022-23F และปรบัราคาเป้าหมายลงเป็น 5.3 บาท แต่ยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” 
เน่ืองจากราคาหุ้นท่ีลดลงได้สะท้อนข่าวร้ายไปแล้ว ขณะท่ีเราคาดว่าผล
การดาํเนินงานจะฟ้ืนตวัในปีหน้า หนุนโดยการกลบัมาก่อสร้าง และความ
ต้องการงานเสาเขม็สาํหรบัอาคารเชิงพาณิชยแ์ละเมกะโปรเจกต ์

 

ปรบัลดประมาณการกาํไร แต่ยงัคงแนะนํา “ซ้ือ”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง – “ยงัมี
ปจัจยัหนุนการเตบิโต” วนัที ่ 31 ส.ค.2021 เราปรบัลดประมาณการกาํไร
ของเราใน SEAFCO เป็นขาดทุน 27 ลบ. ในปีนี้ (จากกาํไร 56 ลบ.) และ 
30% ในปี 2022F และ 11% ในปี 2023F เพือ่สะทอ้นผลกระทบของโควดิ-
19 และความล่าชา้ของโครงการ ราคาเป้าหมายของเรา (ปีฐาน 2022F) 
ลดลงเหลอื 5.3 บาท/หุน้ จาก 5.6 บาท อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา 
"ซือ้" SEAFCO เนื่องจาก 1) ผลการดาํเนินงานทีส่ะดุดในปีนี้ไมใ่ชเ่รือ่ง
ใหม ่ และเราคาดวา่ผลการดาํเนินงานจะแตะจุดต่ําสดุใน 3Q21F 2) ดว้ย
มลูคา่งานในมอืทีม่อียู ่1.5 พนัลบ. และกลบัมาดาํเนินงานก่อสรา้ง เราคาด
วา่กาํไรของ SEAFCO จะฟ้ืนตวัในปีหน้า และ 3) แมจ้ะตอ้งเผชญิกบั
ความล่าชา้ แต่เรายงัคงคาดวา่สายสมีว่งใต ้ และสายสสีม้ตะวนัตกจะเปิด
ประมลูในปลายปีหน้า และ SEAFCO ซึง่เป็นผูร้บัเหมาเสาเขม็รายใหญ่
ทีส่ดุในประเทศไทยจะเป็นหนึ่งในไมก่ีร่ายทีไ่ดป้ระโยชน์โดยตรง 

อาจมีงานใหม่มูลค่าสงู   
เนื่องจากการระบาดของโควดิ-19 มลูคา่งานใหมข่อง SEAFCO จนถงึปีนี้
จงึอยูท่ีเ่พยีง 382 ลบ. และมลูคา่งานในมอืยงัคงอยูท่ี ่ 1.5 พนัลบ. แต่
อยา่งไรกต็าม ผูบ้รหิารคาดวา่ความตอ้งการงานเสาเขม็จากโครงการ
อาคารสงูเชงิพาณิชยจ์ะกลบัมาฟ้ืนตวัในปีหน้า นอกจากนี้เรายงัคาดวา่จะ
มโีครงการเมกะโปรเจกตม์ลูคา่ 3.16 แสนลบ. (ด ูExhibit 4) ซึง่เป็นมลูคา่
งานเสาเขม็ที ่ 1.1 หมืน่ลบ. ในปี 2022-23F ซึง่จะผลกัดนัการเตบิโตของ
กาํไรของ SEAFCO ใหเ้ตบิโต 79% y-y ในปี 2023F เราสมมตใิหม้ลูคา่
งานใหมข่อง SEAFCO อยูท่ี ่600 ลบ. ในปี 2021F, 2 พนัลบ. ในปี 2022F 
และ 2.7 พนัลบ. ในปี 2023F มลูคา่งานใหมข่อง SEAFCO แตะจุดสงูสดุที ่
3.6 พนัลบ. ในปี 2017 และมลูคา่งานใหมเ่ฉลีย่อยูท่ี ่ 2.5 พนัลบ. ในชว่ง
ก่อนเกดิโควดิ-19 ในปี 2015-19 

การขาดแคลนแรงงานยงัคงเป็นปัจจยักงัวล  
ผูบ้รหิารไมก่งัวลต่อความผนัผวนของราคาวสัดุก่อสรา้ง เพราะงานเสาเขม็
ใชเ้วลาแลว้เสรจ็เพยีง 3-4 เดอืน และบรษิทัฯ สามารถลอ็คราคาวตัถุดบิได้
เมือ่ไดร้บัโครงการแลว้ แต่อยา่งไรกต็าม ปญัหาการขาดแคลนแรงงาน
ยงัคงเป็นเรือ่งทีน่่ากงัวล และอาจชะลอการเพิม่อตัราการดาํเนนิงานของ 
SEAFCO   ผูบ้รหิารคาดวา่ปญัหาจะไดร้บัการแกไ้ขหลงัโควดิ-19 บรรเทา
ลง และรฐับาลอนุญาตใหนํ้าแรงงานต่างดา้วเขา้มาได ้ ดงันัน้เราจงึคาดวา่
ตน้ทุนทีส่งูขึน้ถงึ 2H21F จะทาํใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้จะฟ้ืนตวัจาก 7% ในปี 
2021F เป็น 16% ในปี 2022F และ 18% ในปี 2023F เทยีบกบั 17-23% 
ในชว่งก่อนเกดิโควดิ-19 ในปี 2015-19 

มูลค่าไม่แพง  
ราคาหุน้ของ SEAFCO ทีล่ดลง 9% จากจุดสงูสดุในปีนี้ดเูหมอืนจะสะทอ้น
ขา่วรา้ยไปแลว้ เรามองวา่ SEAFCO มมีลูคา่ไมแ่พงที ่ 25 เท่า PE ในปี 
2022F ลดลงมาอยูท่ี ่ 14 เท่า ในปี 2023F เทยีบกบั PE เฉลีย่ที ่ 20 เท่า 
ในชว่งก่อนเกดิโควดิในปี 2015-19 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 2,560  1,621 1,977 2,559 

Net profit 154  (27) 140 250 

Consensus NP  96 219 294 

Diff frm cons (%)  na (36.2) (15.0) 

Norm profit 154  (27) 140 250 

Prev. Norm profit  56 201 279 

Chg frm prev (%)  na (30.4) (10.5) 

Norm EPS (Bt) 0.2  (0.0) 0.2 0.3 

Norm EPS grw (%) (62.3) na na 78.6 

Norm PE (x) 22.9  na 25.3 14.1 

EV/EBITDA (x) 9.4  25.9 10.3 7.2 

P/BV (x) 2.2  2.3 2.1 1.9 

Div yield (%) 2.1  0.0 2.0 3.5 

ROE (%) 9.6  na 8.9 14.4 

Net D/E (%) 17.7  14.9 11.2 7.9 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-Aug-21 (Bt) 4.78 

Market Cap  (US$ m) 108.9 

Listed Shares  (m shares) 739.7 

Free Float  (%) 73.8 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.5 

12M Price H/L (Bt)  5.65/4.34 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Thasnanipan Family  26.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 



Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 17.50 (From: Bt 19.00 ) 

Change in Numbers  Upside : 31.6% 31 AUGUST 2021 

 

Sino-Thai Eng. & Cons. (STEC TB) 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

ปรบัตวัลงมากแล้ว 
 

STEC เผชิญกบัข่าวร้ายต่อเน่ือง และราคาหุ้นร่วงลง 17% จากจดุสงูสดุใน
ปีน้ี เน่ืองจากกาํไรท่ีสะดดุครัง้ใหญ่ เราจึงปรบัลดประมาณการกาํไรลง 15-
75% ในปี 2021-23F แต่อย่างไรกต็าม ท่ี PE ท่ี 23 เท่า ในปี 2022F และ 19 
เท่า ในปี 2023F เทียบกบั PE เฉล่ียก่อนโควิด-19 ในปี 2015-19 ท่ี 34 เท่า 
เราเช่ือว่า STEC ปรบัลงมากแล้ว และมองว่าน่ีเป็นโอกาสในการเข้าซ้ือ 

 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง – “ยงัมี
ปจัจยัหนุนการเตบิโต” วนัที ่ 31 ส.ค.2021 เราปรบัลดประมาณการกาํไร
สาํหรบั STEC ลง 75%, 30% และ 15% ในปี 2021-23F และราคา
เป้าหมาย (ปีฐาน 2022F) เป็น 17.5 บาท (จาก 19 บาท) เพือ่สะทอ้น
ผลกระทบจากโควดิ-19 และความล่าชา้ของโครงการ แต่เราคงคาํแนะนํา 
“ซือ้” เนื่องจาก 1) เราคาดวา่กาํไร 3Q21F จะแตะจุดต่ําสดุแลว้หลงัไดร้บั
ผลกระทบจากโควดิ-19 2) ดว้ยมลูคา่งานในมอืทีม่อียู ่7.2 หมืน่ลบ. (1.02 
แสนลบ. ณ สิน้ปี 2022F หากชนะสว่นหนึ่งของสายสมีว่งใต ้และลงนามใน
สญัญาสนามบนิอู่ตะเภา) เราคาดวา่ EPS จะกลบัมาเตบิโตที ่400%y-y ใน
ปี 2022F และ 23%y-y ในปี 2023F และ 3) STEC ปรบัตวัลงมากแลว้ 
ดว้ยซือ้ขายที ่ 23 เท่า PE ในปี 2022F ลดลงเป็น 19 เท่า ในปี 2023F 
เทยีบกบั 34 เท่า PE เฉลีย่ก่อนโควดิ-19 ในปี 2015-19 

ข่าวลบทัง้หลายไม่ใช่เรื่องใหม ่
หลงัจากผลการดาํเนินงาน 2Q21 ลดลง 31% y-y และ 37% q-q เนื่องจาก
ผลกระทบจากโควดิ-19 ระลอก 3 รฐับาลประกาศลอ็กดาวน์สถานที่
ก่อสรา้งในเดอืนก.ค. สถานทีก่่อสรา้งไดร้บัอนุญาตใหเ้ปิดอกีครัง้ในเดอืน
ส.ค. ดว้ยมมีาตรการทีเ่ขม้งวดสาํหรบัการเคลื่อนยา้ยคนงาน การเขา้และ
ออกจากสถานทีก่่อสรา้ง การแยกคนงานทีต่ดิเชือ้ และอื่นๆ จากนัน้ขา่ว
เชงิลบจากพนัธมติร - บมจ. บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์ (BTS) ซึง่แพอุ้ทธรณ์
ของศาลปกครองสงูสดุเกีย่วกบัเกณฑก์ารเสนอราคาของสายสสีม้
ตะวนัออก ซึง่บ่งชีว้า่ บมจ. ช.การชา่ง (CK) มโีอกาสสงูทีจ่ะชนะโครงการ
นี้ นอกจากนี้การก่อสรา้งสายสชีมพแูละสเีหลอืงยงัล่าชา้ออกไปอกีหนึ่งปี 
เนื่องจากรฐับาลไมส่ามารถสง่มอบทีด่นิไดต้ามกาํหนด และล่าสดุยงัมกีาร
ยกเลกิการประมลูโครงการสายสมีว่งใตอ้กีดว้ย 

มีงานในมือจาํนวนมากหนุนการเติบโต  
แต่อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่กาํไรของ STEC จะกลบัมาเตบิโตแขง็แกรง่ใน
ปี 2022-23F หลงัจากรฐับาลคอ่ยๆ ผอ่นคลายมาตรการลอ็กดาวน์ มลูคา่
งานในมอืทีม่อียูข่องบรษิทัฯ อยูใ่นระดบัสงูที ่ 7.2 หมืน่ลบ. แมจ้ะเผชญิ
ความล่าชา้ แต่เรายงัคงคาดวา่รถไฟฟ้าสายสมีว่งใตจ้ะกลบัมาเปิดประมลู
อกีครัง้ใน 2H22 และ STEC จะชนะ 1 ใน 6 สญัญาก่อสรา้ง นอกจากนี้เรา
ยงัคาดวา่ STEC จะไดล้งนามในสญัญาโครงการสนามบนิอู่ตะเภาใน
ปลายปีหน้า ทาํใหม้ลูคา่งานในมอืเพิม่ขึน้เป็น 1.02 แสนลบ. ณ สิน้ปี 
2022F นัน่คอื 4 เท่า ของฐานรายไดใ้นปีนี้ ประมาณการของเราไดส้มมติ
แลว้วา่โครงการสายสเีหลอืงและสชีมพจูะแลว้เสรจ็ล่าชา้ออกไปยงัปลายปี 
2022F 

ราคาหุ้นสะท้อนข่าวร้ายไปแล้ว 
เนื่องจากราคาหุน้รว่งลง 17% จากจุดสงูสดุของปีนี้ STEC จงึซือ้ขายที ่23 
เท่า PE ในปี 2022F และ 19 เท่า ในปี 2023F เทยีบกบั PE เฉลีย่ก่อนโค
วดิ-19 ที ่ 34 เท่า ในปี 2015-19 เมือ่ดชูว่งการซือ้ขายทีไ่มร่วมชว่งสงูสดุ
และต่ําสดุผดิปกต ิSTEC ซือ้ขายเฉลีย่ที ่24 เท่า ในชว่ง 10 ปีทีผ่า่นมา 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 35,841  25,375 29,363 34,031 

Net profit 1,093  177 883 1,090 

Consensus NP  901 1,233 1,317 

Diff frm cons (%)  (80.4) (28.4) (17.3)

Norm profit 867  177 883 1,090 

Prev. Norm profit  710 1,254 1,288 

Chg frm prev (%)  (75.1) (29.6) (15.4)

Norm EPS (Bt) 0.6  0.1 0.6 0.7 

Norm EPS grw (%) (39.5) (79.6) 399.5 23.4 

Norm PE (x) 23.4  114.8 23.0 18.6 

EV/EBITDA (x) 7.6  15.5 7.3 5.8 

P/BV (x) 1.4  1.4 1.4 1.3 

Div yield (%) 2.3  0.3 1.3 1.6 

ROE (%) 6.0  1.2 6.1 7.1 

Net D/E (%) (37.4) (36.4) (38.8) (43.7)
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  30-Aug-21 (Bt) 13.30 

Market Cap  (US$ m) 624.9 

Listed Shares  (m shares) 1,525.1 

Free Float  (%) 65.2 

Avg Daily Turnover (US$ m) 6.3 

12M Price H/L (Bt)  16.10/9.75 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Chanvirakul family 21.7% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 80.00 (From: Bt 77.00) 

Change in Numbers  Upside: 14.7% 31 AUGUST 2021 

 

COM7 Pcl. (COM7 TB) 

 

 

PATTADOL BUNNAK 
662 – 483 8298 

pattadol.bun@thanachartsec.co.th 
 

  

ผูช้นะในภาวะวิกฤต 
 

COM7 เป็นหุ้นท่ีแขง็แกร่งในตลาดไทย และจะแขง็แกร่งขึน้หลงัจากวิกฤต
จบลง เมื่อผูเ้ล่นรายย่อยสญูเสียส่วนแบง่ตลาดหรือออกจากตลาด อีกทัง้ 
COM7 ยงัได้ขยายร้านรปูแบบใหม่อย่างต่อเน่ืองในช่วงลอ็กดาวน์ และ
ร้านเหล่าน้ีมีการดาํเนินงานท่ีดี และด้วยการกลบัมาเปิดรา้นอีกครัง้ใน
สปัดาหน้ี์ เราจึงคงคาํแนะนํา "ซ้ือ"  

 

เล่นได้ทัง้ในระยะสัน้และยาว  
เรามองวา่ COM7 เป็นทัง้หุน้ทีฟ้ื่นตวัเรว็หลงัการคลายลอ็กดาวน์เมือ่มกีาร
กลบัมาเปิดรา้น และยงัคงมแีนวโน้มการเตบิโตทีด่ใีนระยะยาวดว้ย  จาก
สว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้ การขยายสายผลติภณัฑ ์ และความสามารถในการ
ทาํกาํไรทีเ่พิม่ขึน้ เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 1) 520 สาขา (52% จากทัง้หมด 
993 แหง่) จะกลบัมาเปิดใหบ้รกิารตัง้แต่วนัที ่1 ก.ย. 2021 และเราคาดวา่ 
3Q21F จะเป็นไตรมาสทีต่ํ่าสดุ โดยกาํไรน่าจะลดลง 14% y-y และ 45% 
q-q 2) เขา้สูช่ว่งไฮซซีัน่ และมคีวามตอ้งการทีถู่กอัน้ไวจ้ากการลอ็กดาวน์ 
แมว้า่คาดวา่ EPS จะเตบิโตเพยีง 3% y-y ใน 4Q21F เนื่องจากเป็นไตร
มาสแรกหลงัผอ่นคลายลอ็คดาวน์ แต่คาดวา่จะเตบิโต 78% q-q 3) รา้นส
แตนดอ์โลนรปูแบบใหมท่ีเ่ปิดใน 3Q21 มกีารดาํเนินงานทีด่ ี และน่าจะ
หนุนการเตบิโต COM7 เปิดรา้นใหม ่82 แหง่ในชว่ง YTD หรอืเพิม่ขึน้ 9% 
จาก 911 รา้น ในปี 2020 และ 4)  COM7 ยงัคงเป็นหุน้ทีม่กีารเตบิโตเชงิ
โครงสรา้ง ดว้ยคาดวา่ EPS จะเตบิโต 37/24% ในปี 2022-23F 

ร้านค้าสแตนดอ์โลนมีการดาํเนินงานท่ีดี  
COM7 เปิดรา้นสแตนดอ์โลน 50 แหง่ใน 3Q21 โดยมยีอดขายต่อสาขา
แซงหน้ารา้นคา้หลกัในหา้งสรรพสนิคา้ในชว่งก่อนลอ็กดาวน์ หากไมร่วม
การลอ็กดาวน์ทีท่าํใหค้วามตอ้งการไหลไปยงัรา้นคา้รปูแบบนี้ กย็งัคงถอื
วา่เป็นโมเดลทีป่ระสบความสาํเรจ็ ทีร่ะดบัยอดขายเหมอืนกนั รา้นคา้
แบบสแตนดอ์โลนจะสรา้งผลกาํไรทีส่งูกวา่ เนื่องจากคา่เชา่ต่อตร.ม. ทีต่ํ่า
กวา่มาก COM7 มแีผนทีจ่ะเปิดรา้นคา้กวา่ 100 แหง่ในปีนี้ทัง้ในรปูแบบที่
มอียูแ่ละแบบสแตนดอ์โลน บรษิทัฯ เปิด 124 แหง่ ในปี 2020 และคาดวา่
จะมโีอกาสทีจ่ะขยายมากกวา่ 100 แหง่ต่อปี ในอกี 3 ปีขา้งหน้า 

3Q21F ยงัคงกาํไร  
เราคาดวา่กาํไร 3Q21F อยูท่ี ่ 320 ลบ. ลดลง 14% y-y และ 45% q-q 
เนื่องจากผลกระทบจากการลอ็คดาวน์ การลดลงอยา่งมาก q-q เป็นเพราะ
ฐานกาํไรของบรษิทัฯ ทีส่งูขึน้มากในปีนี้ ในชว่งลอ็กดาวน์ในเดอืนส.ค. 
รา้นในหา้งสรรพสนิคา้ 520 แหง่ปิดใหบ้รกิาร ขณะทีม่รีา้นสแตนดอ์โลน 
เปิดใหม ่ 50 แหง่ COM7 ยงัขายออนไลน์ไดม้ากขึน้ในชว่งลอ็กดาวน์ 
ยอดขายออนไลน์อยูท่ีร่าว 800 ลบ. ใน 2Q21 หรอื 7% ของยอดขาย 
เนื่องจากรายไดท้ีย่า้ยมาจากรา้นในหา้งสรรพสนิคา้ทีปิ่ด เราจงึคาดวา่
ยอดขายออนไลน์จะเพิม่ขึน้ราว 50% q-q ใน 3Q21F 

ปรบัประมาณการกาํไร  
เราคงกาํไรปีนี้เชน่เดมิ เพราะผลลบจากการลอ็กดาวน์ถกูชดเชยดว้ย 
2Q21 ทีแ่ขง็แกรง่เหนือคาด (+115% y-y, 5% q-q และ +100% จาก 
2Q19) จากความตอ้งการสนิคา้ไอททีีแ่ขง็แกรง่มาก และสว่นแบ่งตลาดที่
เพิม่ขึน้ เรายงัปรบักาํไรขึน้ 2% ในปี 2022-23F เนื่องจาก COM7 มี
แนวโน้มทีจ่ะเปิดรา้นแบบสแตนดอ์โลนมากกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ เราจงึคาดวา่
กาํไรจะเตบิโตที ่41/37/24% ในปี 2021-23F หลงัเตบิโต 19% ในปี 2020 
ดว้ยขนาดทีใ่หญ่ขึน้และรา้นแบบสแตนดอ์โลนใหมท่ีม่คีวามสามารถในการ
ทาํกาํไรสงูขึน้ เราจงึเหน็ ROE เพิม่ขึน้อกีจาก 40% ในปี 2020 เป็น 61% 
ในปี 2023F ทัง้ EPS ทีเ่ตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ และ ROE ทีส่งูขึน้ต่างสนบัสนุน
ให ้COM7 ซือ้ขายที ่30 เท่า 2022F PE และ 24 เท่า 2023F PE 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Sales 37,306  45,188 54,190 61,004 

Net profit 1,491  2,040 2,798 3,457 

Consensus NP  2,163 2,669 3,245 

Diff frm cons (%)  (5.7) 4.8 6.5 

Norm profit 1,449  2,040 2,798 3,457 

Prev. Norm profit  2,041 2,746 3,392 

Chg frm prev (%)  (0.0) 1.9 1.9 

Norm EPS (Bt) 1.2  1.7 2.3 2.9 

Norm EPS grw (%) 19.1  40.8 37.1 23.6 

Norm PE (x) 57.8  41.0 29.9 24.2 

EV/EBITDA (x) 35.9  27.2 20.6 17.0 

P/BV (x) 21.7  18.7 15.8 13.7 

Div yield (%) 1.4  2.0 2.7 3.6 

ROE (%) 40.1  49.0 57.3 60.6 

Net D/E (%) 22.4  4.8 (0.8) (6.8)

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  31-Aug-21 (Bt) 69.75 

Market Cap  (US$ m) 2,596.2 

Listed Shares  (m shares) 1,200.0 

Free Float  (%) 45.7 

Avg Daily Turnover (US$ m) 18.1 

12M Price H/L (Bt)  76.50/36.75 

Sector  Commerce 

Major Shareholder  Khun Sura Kanittavikul 25.05% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

CP All Public Co Ltd (CPALL TB)  - BUY News update

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ปรบัโครงสร้างการถือหุ้นของโลตสัภายใน CP Group 
 

 CPRD จะเป็นบริษทัย่อยของ MAKRO 100% ผา่น EBT  
 สดัส่วนการถือหุ้นของ CPALL ใน MAKRO จะลดลงเหลือ 51.63% หลงั PO  
 ส่งผลกระทบปานกลางต่อกาํไรต่อหุ้นของ CPALL  
 ขณะท่ีจะทาํให้เกิด EPS dilution สาํหรบั MAKRO  

 

 บรษิทั ซ.ีพ.ี รเีทล โฮลดิง้ จํากดั (CPRH) ซึง่ประกอบธุรกจิลงทุน (Investment 
Holding Company) มผีูถ้อืหุน้คอื CPALL (40%), CPG (40%) และ CPF (20%), โดย
มทีรพัยส์นิหลกัคอืหุน้ใน บรษิทั ซ.ีพ.ีรเีทล ดเีวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (CPRD) ในสดัสว่น 
99.99% ซึง่เป็นเจา้ของโลตสั ในประเทศไทยและมาเลเซยี 

 CP Group กาํลงัปรบัโครงสรา้งการถอืครองหุน้ CPRH ภายในกลุ่มโดยการโอนธุรกจิ
ทัง้หมด (EBT) ของ CPRH ใหแ้ก่ MAKRO ผา่นการแลกเปลีย่นหุน้ (ด ูExhibit 1) 

 CPALL ถอืหุน้ใน MAKRO ในสดัสว่น 93.08% และ CPRH ในสดัสว่น 40% ซึง่หลงั 
EBT สดัสว่นการถอืหุน้ของ CPALL ใน MAKRO จะลดลงเหลอื 65.97% และหลงัจาก
เสนอขายใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (Public Offering) จะลดลงอกีเหลอื 51.63% 

 เราคาดวา่จะสง่ผลกระทบปานกลางต่อกาํไรปี 2022F ของ CPALL ที ่-4% (Exhibit 2) 
หากรวมประโยชน์ทางธุรกจิทีเ่กดิรว่มกนัในอนาคต และการประหยดัตน้ทุนจากการ
รวมธุรกจิ ดว้ย CPALL จะกลายเป็นรา้นขายของชาํทีใ่หญ่ทีส่ดุในเอเชยี ยกเวน้ญีปุ่น่ 
แลว้คอ่ยต่อดว้ยธุรกจิ CVS, Cash & Carry (B2B) และ Lotus hypermarket (B2C) 
การปรบัโครงสรา้งใหมน้ี่อาจเป็นประโยชน์ต่อ CPALL ในระยะยาว 

 MAKRO (ซือ้, ราคาเป้าหมาย 46 บาท) ดว้ยเกดิ dilution จากหุน้ทีอ่อกใหม ่จะทาํให้
เกดิ EPS Dilution ราว 30% ในปี 2022F (Exhibit 3) แต่บรษิทัฯ จะกลายเป็นบรษิทัที่
ใหญ่ขึน้มาก ดว้ยมรีปูแบบคา้ปลกีทีห่ลากหลาย หลงัจากเพิม่ทุนแลว้ บรษิทัฯ จะ
สามารถเขา้ถงึตลาดทุนไดด้ขีึน้ ดว้ยมลูคา่หลกัทรพัยต์ามราคาตลาดทีม่ากขึน้ และ 
free float สงูกวา่ 15% 

 CP Group ไดป้ระโยชน์จากการปรบัโครงสรา้งของโลตสั เพราะ PO จะลดภาระหน้ี
ของกลุ่ม และบรษิทัในกลุ่มไดป้ระโยชน์จากการเป็นผูถ้อืหุน้ของ CPALL และ MAKRO 

 

Ex 1: Transaction Summary 
 

 

  Details 

EBT transaction MAKRO to issue 5,010.3235m new shares to CPALL, CPG, CPF for CPRH shares via share swap at Bt43.5. 
    - CPALL for 2,004.1294m shares, CPG for 2,004.1294m shares, CPF for 1,002.0647m shares. 

Expected completion 1-2 weeks after EGM on 12 Oct 2021. 

MAKRO's shares post EBT 9,810.3235m shares 

PO transaction 1,362m new shares (11,172.3235m shares post PO) 

   - CPALL will offer its 363.2m shares (3.7%) for PO + 340.5m (3.47%) lent shares 

Source: Company data, Thanachart estimates 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Revenue 546,207  557,846 613,546 679,744 

Net profit 16,102  10,682 17,548 23,557 

Norm net profit  15,876  10,682 17,548 23,557 

Norm EPS (Bt) 1.7  1.1 1.8 2.5 

Norm EPS gr (%) (30.0) (34.9) 70.9 36.3 

Norm PE (x) 39.3  60.3 35.3 25.9 

EV/EBITDA (x) 16.6  16.9 14.5 12.4 

P/BV (x) 6.0  5.8 5.3 4.7 

Div. yield (%) 1.4  0.8 1.4 1.9 

ROE (%) 16.7  10.8 16.6 20.0 

Net D/E (%) 180.8  168.9 144.9 118.5 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 65.00 

Target price (Bt) 73.00 

Market cap (US$ m) 18,111 

Avg daily turnover (US$ m) 39.5 

12M H/L price (Bt) 70.00/53.75 

 

Price Performance 
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Ex 2: Estimated Impact On CPALL's 2022F Profit 
 

 

  Before After 

Shareholding (%) 93.08% in MAKRO 65.97% in MAKRO post EBT (MAKRO owns 100% in CPRD) 
 40% in CPRH (CPRH owns 100% in CPRD) 51.63% in MAKRO (post PO + green shoe) 

Profit contribution Bt7,273m from MAKRO Bt4,034m from MAKRO's cash&carry 
 Bt970m equity income from Lotus Bt1,252m from Lotus 
 Total = Bt8,243m (MAKRO+Lotus) Total = Bt5,286m (cash&carry+Lotus) 

2022F Profit  Bt17,548m =Bt5,286m-Bt8,243m = -Bt2,957m (-17%) worse off 

Potential savings - CPALL's interest savings from debt repayment using PO+green shoe proceeds (assuming PO @ Bt42 CP) = Bt969m  

   (after tax) 
 - CPALL's interest savings from use of MAKRO's PO proceeds of Bt57bn to repay CPRD's debt = Bt992m (after tax) 
 - Savings from refinancing of CPRD's remaining debt at cheaper rate = Bt315m (after tax) 

Net impact to CPALL's 2022F profit =-Bt681m (-3.9%) 

Source: Company data, Thanachart estimates 

 

 

Ex 3: Estimated Impact On MAKRO's 2022F EPS 
 

 

  Before After 

2022F profit  Bt7,814m Bt12,772m 

# of shares  4800m 11,172.3235m 

2022F EPS 1.63  1.14  

EPS dilution  30% 

2022F PE  26  37  

Source: Company data, Thanachart estimates 

 

 

Ex 4:Pre And Post Entire Business Transfer (EBT) of CPRH to MAKRO. 

Siam Makro CPRH

Lotus's
(CPRD)

Entire Business
Transfer ("EBT")

CPM and CPH
jointly launch
Mandatory Tender 
Offer ("MTO")

1.1

2

7%

Minority
shareholders

93% 40% 20% 40%

c.

 

CPRH

Lotus's
(CPRD)

Siam Makro's Public
Offering ("PO")

3

3%

Minority
shareholders

66% 10% 20%

c.

Siam Makro

1.2 Dissolution of CPRH

 

Source: Company data 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 01 SEPTEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  13 

 

Fundamental Story 
 

Charoen Pokphand Foods Pcl (CPF TB)  - BUY News update

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 เป็นเจ้าของ MAKRO โดยตรงหลงั EBT ของ CPRH (โลตสัซุปเปอรม์ารเ์กต็) 
 

 การโอนกิจการทัง้หมด (EBT) ของ CPRH ให้แก่ MAKRO 
 หลงั EBT, CPF จะถือหุ้น 10.2% ใน MAKRO และ MTO ไม่เกิน 1.13% 
 CPF จะขาย MAKRO ผา่นการทาํ PO และสุทธิแล้วจะถือหุ้น c.8.3% 
 เราเหน็ upside risks จากกาํไรจากการขาย MAKRO 

 

 CPF ซึง่ถอืหุน้ 20% ในบรษิทั ซ.ีพ.ี รเีทล โฮลดิง้ จาํกดั (CPRH) พรอ้มดว้ย CPALL 
และ CP Group (CPG) ไดอ้นุมตักิารโอนกจิการทัง้หมด (EBT) ของ CPRH ใหแ้ก่
บรษิทั สยามแมค็โคร จาํกดั (มหาชน) (MAKRO) CPRH ถอืหุน้ในโลตสัในประเทศ
ไทยและมาเลเซยีผา่นการถอืหุน้ 99.99% ในบรษิทั ซ.ีพ.ี รเีทล ดเีวลลอป เมน้ท ์จาํกดั 
(CPRD)  

 มลูคา่ EBT ในส่วนของ CPF กาํหนดไวท้ี ่4.36 หมืน่ลบ. (ทัง้หมด 2.18 แสนลบ.) และ
การทําธุรกรรมจะเป็นการแลกเปลีย่นหุน้ 

 MAKRO จะออกหุน้ใหมจ่าํนวน 5,010 ลา้นหุน้ (มลูคา่ทีต่ราไว ้0.5 บาท) ทีร่าคา 43.5 
บาท เพือ่เป็นการชาํระคา่ตอบแทน  

 หลงัการโอนกจิการทัง้หมด, CPF จะถอืหุน้ 10.21% ใน MAKRO ดว้ยการถอืครองโดย
ออ้ม ซึง่มหีน้าทีท่าํคาํเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ (MTO) หุน้ MAKRO รว่มกบั CPG CPF มี
สทิธใิน MTO ไมเ่กนิ 111 ลา้นหุน้ สว่นทีเ่หลอืจะเป็นของ CPG 

 หลงัการโอนกจิการทัง้หมด และทาํคาํเสนอซื้อหลกัทรพัยแ์ลว้เสรจ็ MAKRO จะ
ดาํเนินการเสนอขายหุน้ใหมแ่ก่ประชาชนทัว่ไปจาํนวน 1,316 ลา้นหุน้ พรอ้มจดัสรร
หุน้สว่นเกนิหากม ีCPF จะขายหุน้ MAKRO 181.6 ลา้น ใหแ้ก่ประชาชนทัว่ไป (Public 
Offering) 

 ดงันัน้สทุธแิลว้ CPF อาจถอืหุน้ใน MAKRO ในสดัสว่น 8.3% 

 ธุรกรรมน้ีดยูุตธิรรมสาํหรบัเรา จากผลประกอบการของ MAKRO และ Lotus ในปี 
2020 EBT จะทาํใหร้ายไดข้อง MAKRO เพิม่ขึน้เกอืบสองเท่า กล่าวคอืจาก 2.18 แสน
ลบ. เป็น 4.27 แสนลบ. โดย EBITDA เพิม่ขึน้จาก 1.25 หมืน่ลบ. เป็น 3.47 หมืน่ลบ. 

 ดว้ยระดบัหน้ีทีส่งูของ CPRH กาํไรสทุธจิะเพิม่ขึน้เพยีง 25% หลงั EBT เรามองว่าการ
ลดหน้ีเป็นหน่ึงในวตัถุประสงคห์ลกัของ EBT น้ี MAKRO เป็นบรษิทัทีอ่ยูใ่นสถานะเป็น
เงนิสดสทุธ ิ และเงนิทีไ่ดร้บัจาก PO จะถูกนําไปใชใ้นการปลดหน้ีของ CPRH และลด
ตน้ทุนทางการเงนิ 

 สาํหรบัการดาํเนินธุรกจิ EBT จะทาํใหว้รจรธุรกจิคา้ปลกีสมบรูณ์ นัน่คอื MAKRO 
มุง่เน้นไปที ่B2B และ Lotus กําลงัดแูลในสว่นของ B2C ในฐานะผูจ้ดัจาํหน่ายเน้ือสตัว์
รายใหญ่ทีส่ดุ CPF น่าจะไดผ้ลประโยชน์จากชอ่งทางการจดัจาํหน่ายทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ 
นอกเหนือจากตําแหน่งผูม้อีาํนาจเหนือตลาดในตลาดสด 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F 2022F 2023F

Revenue 589,713  488,249 508,144 532,194 

Net profit 26,022  22,849 25,216 27,032 

Norm net profit  21,119  21,962 25,216 27,032 

Norm EPS (Bt) 2.5  2.6 2.9 3.1 

Norm EPS gr (%) 14.4  4.0 14.8 7.2 

Norm PE (x) 11.0  10.6 9.2 8.6 

EV/EBITDA (x) 7.8  8.5 7.9 8.1 

P/BV (x) 1.2  1.1 1.0 1.0 

Div. yield (%) 3.7  3.4 3.8 4.1 

ROE (%) 11.7  11.0 11.7 11.6 

Net D/E (%) 124.4  112.1 96.9 88.3 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 27.00 

Target price (Bt) 29.00 

Market cap (US$ m) 7,211.6 

Avg daily turnover (US$ m) 31.0 

12M H/L price (Bt) 32.25/25.25 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Fundamental Story 
 

 Upside หลกัต่อประมาณการกําไรของเราน่าจะขึน้อยูก่ารดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ของ Lotus 
หลงั EBT และราคา PO ของ MAKRO 

 เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" CPF ราคาเป้าหมาย 29 บาท 
 

Ex 1: Pre And Post Entire Business Transfer (EBT) of CPRH to MAKRO. 

Siam Makro CPRH

Lotus's
(CPRD)

Entire Business
Transfer ("EBT")

CPM and CPH
jointly launch
Mandatory Tender 
Offer ("MTO")

1.1

2

7%

Minority
shareholders

93% 40% 20% 40%

c.

 

CPRH

Lotus's
(CPRD)

Siam Makro's Public
Offering ("PO")

3

3%

Minority
shareholders

66% 10% 20%

c.

Siam Makro

1.2 Dissolution of CPRH

 

Source: Company data 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2021) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2021) 
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Regional Fund Flows (YTD 2021) Regional Fund Flows (Week To Date, 30-31 Aug 21)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2019 (1,539) 12,854 3,411 1,008 (270) 8,154 23,616 1.0 15.2 1.7 7.7 4.7 23.9 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

YTD 2021 (2,694) 8,118 1,671 (23,841) (1,584) (17,278) (35,610) 13.1 20.5 2.9 11.3 (4.0) 18.7 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Jun-21 (314) 1,498 342 (607) (79) (1,850) (1,010) (0.4) 1.0 0.6 2.9 4.1 4.0 

Jul-21 (521) (1,706) 68 (4,417) (183) (4,350) (11,109) (4.1) 0.2 1.4 (2.9) (9.2) (2.9)

Aug-21 175 628 311 (5,335) 33 294 (3,894) 7.7 9.4 1.3 (0.1) 9.3 1.4 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

2-6 Aug 21 (245) 498 85 1,351 8 1,165 2,862 (0.0) 3.2 2.2 2.1 4.3 1.6 

9-13 Aug 21 (96) 113 (50) (6,049) 12 (911) (6,981) 0.4 2.1 (1.0) (3.0) (3.4) (3.1)

16-20 Aug 21 (77) 477 132 (1,022) (35) (2,450) (2,974) 1.6 (0.2) (1.8) (3.5) 5.0 (3.8)

23-27 Aug 21 408 (693) 67 (382) 41 824 265 3.7 1.4 0.2 2.4 2.3 5.3 

30-31 Aug 21 184 233 78 766 6 1,667 2,934 1.7 2.5 1.8 2.1 1.0 1.6 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

25-Aug-21 110 (119) 55 140 16 613 815 0.9 (0.0) 0.4 0.3 2.1 1.4 

26-Aug-21 (10) (304) (19) (310) 4 (561) (1,201) 0.1 0.0 (0.9) (0.6) (0.0) 0.1 

27-Aug-21 184 (83) 32 (317) 13 653 482 0.6 0.3 (0.3) 0.2 (0.5) 0.8 

30-Aug-21 64 233 40 (203) — 764 898 1.4 1.4 1.7 0.3 0.0 1.1 

31-Aug-21 121 — 38 969 6 902 2,036 0.3 1.2 0.1 1.8 1.0 0.5 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2020 (1.55) 1.85 (0.66) (1.14) (1.34) (1.16) (0.50)   

YTD2021 (0.38) 0.43 0.33 (1.28) (0.91) (0.81) (0.54)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 31-Aug-21 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  59,095  55,201  3,894 124,074 127,582 (3,508) 9,471  3,111 6,360

Institution Investors  5,440  6,429  (989) 132,464 179,117 (46,653) 61,403  14,447 46,956

Retail Investors  42,873  46,214  (3,341) 276,568 226,407 50,161 3,846  116 3,730

Proprietary Trading  10,511  10,075  436 — — — — — —
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 

0
400
800
1,200
1,600
2,000
2,400
2,800
3,200
3,600
4,000
4,400

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

Aug-19 Dec-19 Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21

Baltic Supramax Index (LHS)

Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

4,132 -103

(Index)
3,477 +7

 

40

60

80

100

120

140

160

180

200

Aug-19 Dec-19 Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21

(US$/tonne) BJI 174.25 +2.90

Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

Aug-19 Dec-19 Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21

Steel-HRC(US$/tonne) 1,945 +6.00

20

30

40

50

60

70

80

90

Aug-19 Dec-19 Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21

Swine Price

Broiler Price

(Bt/kg.) 62.0 

30.5 

+0.00

+0.00

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 01 SEPTEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  18 

 

Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ADB นาย เหวย่-ไค หวงั 31/08/64 ขาย หุน้สามญั 150,000 2.22  333,000  
BANPU นาย ชนินท ์วอ่งกุศลกจิ 31/08/64 ขาย หุน้สามญั 2,000,000 10.80  21,600,000  

BTS นาย ครี ีกาญจนพาสน์ 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 26,180,900 9.17  240,078,853  
CCET นาย คงสทิธิ ์โจวกจิเจรญิ 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 25,600 2.72  69,632  
CPI นาย ถกล ถวลิเตมิทรพัย ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 863,800 4.03  3,481,114  

DCON นาย วทิวสั พรกุล 27/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 9,000,000 0.54  4,860,000  
DIMET นาย เยา่ ล่าง จาง 26/08/64 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 300,000 0.39  117,000  

EP นาย ยุทธ ชนิสภุคักุล 27/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 5.85  585,000  
GREEN พลตํารวจตร ีสหสัชยั อนิทรสุ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 100,000 1.95  195,000  

ILM นาง ขนัทอง อุดมมหนัตสิขุ 27/08/64 ขาย หุน้สามญั 300,000 16.46  4,938,000  
JMART นาย อดศิกัดิ ์สขุมุวทิยา 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 36.88  36,880,000  
KIAT นาย เชดิเกยีรต ิมนตเ์สรนุีสรณ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 7,585,900 0.60  4,551,540  
KIAT นาย เชดิเกยีรต ิมนตเ์สรนุีสรณ์ 31/08/64 ขาย หุน้สามญั 9,414,100 0.59  5,554,319  
KUN นาง ประวรีตัน์ เทวอกัษร 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 2.94  588,000  
KUN นาย คุณา เทวอกัษร 27/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.94  294,000  
KUN นาย คุณา เทวอกัษร 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.88  288,000  
RT นาย ธรียุทธ ชศูลิป์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 100,000 2.23  223,000  

SABUY นาย จกัรกฤศฏิ ์พาราพนัธกุล 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 90,000 10.40  936,000  
SABUY นาย จกัรกฤศฏิ ์พาราพนัธกุล 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 280,000 10.45  2,926,000  

SAK นาง วรนุชนนัท ์พงศส์รุางค ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 100,000 9.40  940,000  
SAK นาง วรนุชนนัท ์พงศส์รุางค ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 100,000 9.60  960,000  
SF นาย นพพร วฑิรูชาต ิ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 11,373,348 12.00  136,480,176  
SF นาย นพพร วฑิรูชาต ิ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 99,455,725 12.00  1,193,468,700  
SF นาย นพพร วฑิรูชาต ิ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 506,700 12.00  6,080,400  
SF นาย พงศก์จิ สทุธพงศ ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 122,814,18 12.00  1,473,770,208  
SF นาย พงศก์จิ สทุธพงศ ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 21,300,696 12.00  255,608,352  
SF นาย สมนึก พจน์เกษมสนิ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 4,256,305 12.00  51,075,660  
SF นาย อรณพ จนัทรประภา 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 29,476,978 12.00  353,723,736  
SF นาย อรณพ จนัทรประภา 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 26,431,036 12.00  317,172,432  

SSP นางสาว ธณัฐภรณ์ ไกรพสิทิธิ ์ 30/08/64 ซือ้ ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 2,937,163 2.40  7,049,191  
STGT นางสาว ธนวรรณ เสงีย่มศกัดิ ์ 26/08/64 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 36.75  36,750,000  
STGT นาย ไวยวุฒ ิสนิเจรญิกุล 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 2,000 36.74  73,480.00  
STGT นาย สรณ บุญใบชยัพฤกษ์ 30/08/64 ขาย หุน้สามญั 50,000 36.25  1,812,500  
SWC นาย นรนิทร ์ตรสีโุกศล 27/08/64 ขาย หุน้สามญั 60,000 7.85  471,000  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 27/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 17,700 6.90  122,130  
TU นาย ธรีพงศ ์จนัศริ ิ 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 11,000,000 18.31  201,410,000  
VGI นาย ครี ีกาญจนพาสน์ 30/08/64 ซือ้ หุน้สามญั 119,333,50 6.06  723,161,010  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AMC นาย วนิท ์สธุรีชยั จาํหน่าย หุน้ 0.02  4.98  30/08/64  
SF บรษิทั เซน็ทรลัเวลิด ์จาํกดั ไดม้า หุน้ 52.15  52.15  30/08/64 จะทาํคาํเสนอซือ้ 
SF บรษิทั เมเจอร ์ซนีีเพลก็ซ ์กรุป้ จาํกดั (มหาชน) จาํหน่าย หุน้ 30.36  0.00  30/08/64  
U ASM CONNAUGHT HOUSE (MASTER) FUND ไดม้า หุน้ 15.71  16.62  27/08/64  
 III LP       
B นาย ณรงคช์ยั สมิะโรจน์ จาํหน่าย หุน้ 3.54  1.66  26/08/64  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ADD 16 ส.ค. – 23 ก.ย.21 ระดบั 1 TH 9 ส.ค. – 17 ก.ย.21 ระดบั 1 
ARIN 13 ส.ค. – 1 ก.ย.21 ระดบั 1 TMI 27 ก.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 
ARIP 9 ส.ค. – 17 ก.ย.21 ระดบั 1 UPA 27 ก.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 

GUNK06P2111A 30 ส.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 UREKA 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 
IMH 9 ส.ค. – 17 ก.ย.21 ระดบั 1 UREKA-W2 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 
KKC 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 WINMED 16 ส.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 

KOOL 16 ส.ค. – 23 ก.ย.21 ระดบั 1 7UP 30 ส.ค. – 8 ต.ค.21 ระดบั 2 
MORE 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 7UP-W4 30 ส.ค. – 8 ต.ค.21 ระดบั 2 

MORE-W2 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 DIMET 26 ส.ค. – 15 ก.ย.21 ระดบั 2 
NEX 16 ส.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 DIMET-W3 26 ส.ค. – 15 ก.ย.21 ระดบั 2 

NEX-W2 16 ส.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 DIMET-W4 26 ส.ค. – 15 ก.ย.21 ระดบั 2 
OTO 18 ส.ค. – 7 ก.ย.21 ระดบั 1 JTS 31 ส.ค. – 20 ก.ย.21 ระดบั 2 

PRAPAT 2 ส.ค. – 10 ก.ย.21 ระดบั 1 NCL 16 ส.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 2 
SANKO 25 ส.ค. – 14 ก.ย.21 ระดบั 1 SDC 18 ส.ค. – 7 ก.ย.21 ระดบั 2 
SOLAR 27 ก.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 SDC-W1 18 ส.ค. – 7 ก.ย.21 ระดบั 2 
SST-W2 27 ก.ค. – 3 ก.ย.21 ระดบั 1 XPG 13 ส.ค. – 1 ก.ย.21 ระดบั 3 
STOWER 20 ส.ค. – 9 ก.ย.21 ระดบั 1 XPG-W4 13 ส.ค. – 1 ก.ย.21 ระดบั 3 

STOWER-W3 20 ส.ค. – 9 ก.ย.21 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
BYD สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 31 ส.ค. 2563 - Listed 
BYD-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 8 ส.ค. 2563 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 1 ธ.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2561 - Listed 
GL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ม.ีค. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NOK ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 03 ส.ค. 2563 - Listed 
NOK สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
STAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
T สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 31 Aug 30 Aug 27 Aug 26 Aug 25 Aug Symbol 31 Aug 30 Aug 27 Aug 26 Aug 25 Aug

1 BBL 1,343.5 (258.2) 175.9 (84.9) (21.7) 1 CPALL (343.8) (237.2) (240.8) 16.0 32.9 

2 EA 613.0 252.4 435.1 35.5 461.1 2 SCB (272.2) (233.4) 226.2 (28.7) 91.6 

3 INTUCH 379.1 56.3 (70.5) (14.2) (56.1) 3 TOP (209.8) (328.5) (28.6) (12.4) 37.9 

4 SCGP 344.1 120.1 32.7 74.4 96.1 4 TU (124.7) 12.8 (101.9) (69.4) (39.5)

5 GULF 328.9 (13.7) (118.6) 74.3 230.4 5 PSL (102.7) (157.7) (578.3) 87.3 374.5 

6 IVL 310.8 147.2 39.8 (70.0) 61.8 6 GUNKUL (99.4) (79.8) (209.4) (324.5) 178.0 

7 GPSC 262.2 198.2 85.8 (22.3) 412.7 7 KTB (80.5) 5.1 67.0 (19.4) (7.8)

8 DELTA 212.2 266.0 69.3 (54.2) 130.5 8 DTAC (78.7) (86.9) 16.0 (49.2) (18.9)

9 OR 168.6 159.7 45.1 102.0 11.3 9 CPN (68.5) (45.0) 2.1 (162.6) (73.7)

10 PTTGC 167.9 303.1 239.3 765.8 349.2 10 TTA (65.4) (83.8) (39.9) 97.2 548.2 

11 MINT 162.0 327.2 101.8 31.7 32.3 11 RCL (60.5) (72.1) 7.7 250.8 42.5 

12 STGT 159.2 (119.8) (39.0) (59.6) (4.6) 12 TCAP (59.7) 34.1 38.2 1.8 (2.4)

13 KTC 141.8 (19.7) 118.6 62.6 (70.9) 13 BANPU (59.3) 166.2 27.1 111.9 89.1 

14 SCC 117.5 187.4 26.7 2.6 89.6 14 HMPRO (57.3) (36.3) (57.1) 2.5 (73.6)

15 RATCH 111.2 58.2 6.2 (14.1) 78.8 15 STEC (46.7) 49.5 0.7 (3.7) (9.7)

16 ACE 103.9 15.1 2.4 36.2 5.9 16 RS (46.2) (14.4) (30.2) 1.0 (21.1)

17 TASCO 102.7 18.6 8.2 (5.8) 8.5 17 TISCO (45.9) 144.1 193.4 27.8 69.5 

18 CRC 102.7 83.4 3.7 (11.3) 5.8 18 COM7 (43.9) (9.4) 103.3 (15.7) (31.4)

19 BAM 88.5 69.7 9.4 (16.2) 4.9 19 GLOBAL (43.0) 27.6 (11.4) 28.5 38.3 

20 BH 78.6 29.2 19.6 (3.3) 23.9 20 BYD (41.6) 4.6 10.1 4.0 (9.4)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 BBL 3,009.0 1,665.5 4,674.5 1,343.5 33.5 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 GULF 1,575.8 1,246.9 2,822.7 328.9 22.0 2 BBL 448.9 1,908.8 23.5 

3 PTT 1,117.9 1,041.0 2,158.8 76.9 28.6 3 NINE 77.5 365.5 21.2 

4 INTUCH 1,247.5 868.4 2,115.9 379.1 28.2 4 EMC-W6 802.4 4,216.7 19.0 

5 CPALL 677.0 1,020.8 1,697.9 (343.8) 27.9 5 KBANK 449.6 2,369.3 19.0 

6 EA 1,102.2 489.2 1,591.4 613.0 36.8 6 AP 515.3 3,145.9 16.4 

7 KCE 739.3 756.2 1,495.5 (16.9) 26.7 7 LH 1,934.5 11,949.7 16.2 

8 CPN 685.3 753.8 1,439.1 (68.5) 51.6 8 MINT-W7 34.5 222.1 15.5 

9 GPSC 850.0 587.8 1,437.9 262.2 27.7 9 TU 729.3 4,771.8 15.3 

10 ADVANC 731.2 672.9 1,404.1 58.3 20.9 10 THIP 12.9 90.0 14.3 

11 KBANK 708.0 658.2 1,366.2 49.9 17.9 11 GBX 145.1 1,089.1 13.3 

12 AOT 584.1 550.6 1,134.6 33.5 29.9 12 BCH 329.4 2,493.7 13.2 

13 SCC 617.2 499.7 1,116.9 117.5 44.7 13 MCS 62.5 477.0 13.1 

14 SCGP 696.9 352.8 1,049.7 344.1 36.1 14 SAT 50.7 425.2 11.9 

15 BGRIM 547.5 471.3 1,018.8 76.1 32.0 15 SCC 134.8 1,200.0 11.2 

16 PTTGC 578.4 410.5 988.9 167.9 30.1 16 PSL 172.5 1,559.3 11.1 

17 DELTA 561.2 349.1 910.3 212.2 38.2 17 MACO 578.1 5,412.0 10.7 

18 HANA 465.8 435.8 901.6 30.0 26.8 18 TISCO 83.8 800.6 10.5 

19 SCB 281.1 553.2 834.3 (272.2) 30.6 19 GL 157.6 1,525.5 10.3 

20 MINT 479.7 317.8 797.5 162.0 50.2 20 TTA 186.0 1,822.5 10.2 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BKI 5,700 1,544,700 271.00 272.00 -0.37% 43.18%

BOL 36,700 359,660 9.80 9.80 0.00% 15.98%

AOT 4,279,700 271,846,450 63.52 63.75 -0.36% 15.77%

DOHOME 773,700 19,555,175 25.27 25.25 0.10% 15.32%

TCAP-R 1,420,200 51,837,300 36.50 36.75 -0.68% 14.57%

SCB-R 1,846,400 197,063,600 106.73 106.50 0.21% 14.44%

ASP 1,708,100 5,985,648 3.50 3.48 0.70% 13.98%

BCH-R 3,803,900 85,372,950 22.44 22.50 -0.25% 13.95%

KKP 347,300 19,622,275 56.50 56.25 0.44% 13.56%

TVO 439,800 14,397,275 32.74 32.50 0.73% 13.31%

ESSO 1,022,200 8,147,450 7.97 7.90 0.89% 13.26%

CPALL-R 6,113,700 393,756,325 64.41 65.00 -0.91% 12.97%

IRPC 13,585,500 54,467,210 4.01 3.98 0.73% 12.90%

MAJOR-R 938,400 19,524,900 20.81 20.90 -0.45% 12.80%

CENTEL 600,100 20,046,600 33.41 33.25 0.47% 12.68%

TTB 23,603,800 25,483,261 1.08 1.07 0.90% 12.56%

CPN-R 3,261,100 174,803,875 53.60 53.75 -0.27% 12.55%

SAWAD-R 1,469,600 105,125,825 71.53 71.75 -0.30% 12.52%

SIRI 21,371,000 27,393,240 1.28 1.28 0.14% 12.23%

CHG-R 8,764,800 32,751,724 3.74 3.70 0.99% 11.40%

DEMCO 185,200 958,805 5.18 4.98 3.96% 11.16%

CPALL 5,215,700 335,328,750 64.29 65.00 -1.09% 11.06%

CBG-R 816,400 114,185,200 139.86 140.00 -0.10% 10.94%

MTC-R 1,167,600 74,839,800 64.10 64.75 -1.01% 10.91%

KCE-R 3,944,000 303,515,475 76.96 76.50 0.60% 10.82%

TTW 968,200 11,651,680 12.03 11.90 1.13% 10.73%

E1VFVN3001 488,900 17,111,500 35.00 34.75 0.72% 10.70%

RS-R 1,071,500 21,281,850 19.86 20.00 -0.69% 10.60%

VIBHA-R 928,400 2,079,616 2.24 2.26 -0.88% 10.51%

JR 129,600 952,560 7.35 7.40 -0.68% 10.36%

QH-R 1,560,300 3,463,866 2.22 2.22 0.00% 10.34%

BTS 6,532,500 61,520,410 9.42 9.40 0.19% 10.27%

BEM-R 4,125,000 35,499,920 8.61 8.65 -0.51% 10.08%

MCS 273,700 4,160,240 15.20 15.20 0.00% 9.89%

BJC 567,300 20,482,000 36.10 36.25 -0.40% 9.84%

KTB-R 4,307,400 48,272,150 11.21 11.20 0.06% 9.78%

CENTEL-R 461,200 15,310,475 33.20 33.25 -0.16% 9.75%

ERW 496,100 1,505,294 3.03 3.02 0.47% 9.69%

AOT-R 2,604,500 165,232,750 63.44 63.75 -0.48% 9.60%

PSH 95,200 1,250,010 13.13 13.20 -0.53% 9.58%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SPRC 2,875,600 25,504,595 8.87 8.80 0.79% 9.56%

TOP-R 1,488,600 73,952,250 49.68 49.75 -0.14% 9.55%

BEM 3,887,700 33,462,265 8.61 8.65 -0.49% 9.50%

M-R 87,300 4,666,225 53.45 53.50 -0.09% 9.44%

ICHI 698,900 8,386,800 12.00 12.10 -0.83% 9.43%

BTS-R 5,787,300 54,511,265 9.42 9.40 0.20% 9.10%

VGI 2,357,200 14,809,890 6.28 6.30 -0.27% 8.87%

MINT-R 2,118,500 70,146,975 33.11 32.75 1.10% 8.81%

GLOBAL 2,286,300 49,680,120 21.73 21.70 0.14% 8.50%

PTTEP-R 780,700 87,418,600 111.97 111.50 0.43% 8.46%

TQM-R 57,100 6,657,050 116.59 117.00 -0.35% 8.40%

STA-R 982,700 37,472,125 38.13 38.00 0.35% 8.38%

SCC 244,200 104,555,400 428.15 430.00 -0.43% 8.37%

CK-R 562,500 11,123,450 19.78 19.90 -0.63% 8.32%

JAS 2,330,800 6,773,720 2.91 2.92 -0.47% 8.30%

KSL-R 817,800 3,081,818 3.77 3.70 1.85% 8.22%

HMPRO-R 2,900,100 41,467,320 14.30 14.30 -0.01% 8.02%

STGT 1,880,100 68,455,500 36.41 37.00 -1.59% 8.02%

PTT 7,826,500 300,607,300 38.41 38.25 0.42% 7.96%

IRPC-R 8,273,500 33,111,016 4.00 3.98 0.55% 7.86%

ORI 996,900 9,841,085 9.87 9.85 0.22% 7.70%

OSP 668,900 24,414,375 36.50 36.50 0.00% 7.65%

SGP 180,700 2,084,850 11.54 11.50 0.33% 7.31%

WHA 3,668,200 11,958,332 3.26 3.26 0.00% 7.26%

COM7-R 715,400 50,232,250 70.22 69.75 0.67% 7.20%

CBG 527,900 73,871,150 139.93 140.00 -0.05% 7.08%

TISCO-R 193,800 18,217,200 94.00 94.00 0.00% 7.05%

KTB 3,070,400 34,444,260 11.22 11.20 0.16% 6.97%

TQM 46,800 5,473,850 116.96 117.00 -0.03% 6.89%

EPG-R 664,400 8,339,560 12.55 12.60 -0.38% 6.88%

BAM 1,159,300 21,454,320 18.51 18.60 -0.50% 6.78%

TCAP 661,000 24,126,500 36.50 36.75 -0.68% 6.78%

PLANB-R 1,449,400 8,974,120 6.19 6.20 -0.14% 6.63%

PSL-R 1,327,700 30,563,190 23.02 23.10 -0.35% 6.54%

AEONTS-R 31,200 6,170,800 197.78 198.00 -0.11% 6.47%

STA 750,100 28,500,900 38.00 38.00 -0.01% 6.40%

BGRIM-R 2,149,000 98,083,275 45.64 46.25 -1.32% 6.21%

BCH 1,680,400 37,699,870 22.44 22.50 -0.29% 6.16%

DELTA-R 125,100 72,786,800 581.83 584.00 -0.37% 6.15%

GPSC-R 1,925,700 159,471,625 82.81 83.25 -0.53% 6.15%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KBANK 1,861,300 228,503,200 122.77 123.00 -0.19% 6.01%

PTTGC-R 1,511,800 96,294,375 63.70 64.00 -0.48% 5.89%

TKN-R 324,300 2,425,640 7.48 7.45 0.40% 5.86%

EGATIF 274,600 3,350,120 12.20 12.30 -0.81% 5.77%

TASCO 961,800 17,763,350 18.47 18.50 -0.17% 5.76%

AH 159,200 3,598,790 22.61 22.40 0.92% 5.66%

BDMS 2,444,000 57,343,830 23.46 23.40 0.27% 5.65%

SPALI 522,600 10,844,990 20.75 20.70 0.25% 5.60%

IVL 991,500 42,709,175 43.08 43.75 -1.54% 5.58%

AP 1,185,700 9,873,235 8.33 8.40 -0.87% 5.57%

MBK-R 172,200 2,416,250 14.03 14.20 -1.19% 5.57%

TKN 307,600 2,296,885 7.47 7.45 0.23% 5.56%

PLAT 260,300 820,496 3.15 3.12 1.03% 5.47%

SUPER 21,664,500 21,397,855 0.99 0.97 1.82% 5.46%

KKP-R 137,800 7,760,775 56.32 56.25 0.12% 5.38%

SAPPE 21,800 588,600 27.00 27.00 0.00% 5.31%

JWD-R 123,200 2,045,120 16.60 16.60 0.00% 5.24%

GUNKUL-R 12,814,000 61,205,710 4.78 4.74 0.77% 5.16%

EA-R 1,686,400 110,878,350 65.75 65.50 0.38% 5.13%

TTB-R 9,613,200 10,373,592 1.08 1.07 0.85% 5.12%

CRC-R 421,200 14,454,925 34.32 34.25 0.20% 5.11%

MEGA-R 386,300 19,213,175 49.74 49.00 1.50% 5.07%

CHG 3,891,500 14,469,746 3.72 3.70 0.49% 5.06%

STEC 1,484,500 19,952,190 13.44 13.40 0.30% 4.98%

EPG 479,200 6,045,390 12.62 12.60 0.12% 4.97%

TOP 770,900 38,324,350 49.71 49.75 -0.07% 4.95%

THRE 340,800 486,826 1.43 1.42 0.60% 4.91%

RCL-R 243,500 14,488,250 59.50 59.50 0.00% 4.90%

BDMS-R 2,093,600 49,079,360 23.44 23.40 0.18% 4.84%

HANA-R 1,143,200 81,949,300 71.68 70.50 1.68% 4.84%

LH 1,826,900 14,920,035 8.17 8.15 0.21% 4.79%

CKP 2,128,900 12,039,395 5.66 5.60 0.99% 4.71%

ADVANC 840,500 156,599,150 186.32 188.00 -0.90% 4.68%

S-R 932,200 2,007,526 2.15 2.14 0.63% 4.68%

OR 2,198,600 66,215,275 30.12 30.25 -0.44% 4.62%

GLOBAL-R 1,225,400 26,874,150 21.93 21.70 1.06% 4.55%

ORI-R 583,600 5,755,835 9.86 9.85 0.13% 4.51%

MINT 1,074,400 35,567,075 33.10 32.75 1.08% 4.47%

EGCO-R 111,300 20,156,450 181.10 181.00 0.06% 4.44%

SHR 324,100 1,164,124 3.59 3.54 1.47% 4.42%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

LPN-R 159,000 810,900 5.10 5.05 0.99% 4.38%

BPP-R 581,600 11,190,780 19.24 19.10 0.74% 4.37%

BAM-R 745,500 13,835,380 18.56 18.60 -0.22% 4.36%

HMPRO 1,539,800 22,021,140 14.30 14.30 0.01% 4.26%

BLAND 744,600 804,168 1.08 1.08 0.00% 4.10%

SPALI-R 382,000 7,925,800 20.75 20.70 0.23% 4.09%

WHA-R 2,058,300 6,710,058 3.26 3.26 0.00% 4.07%

BLA 139,300 3,845,050 27.60 27.50 0.37% 3.95%

OSP-R 345,800 12,621,700 36.50 36.50 0.00% 3.95%

RATCH 614,500 28,818,275 46.90 47.25 -0.75% 3.92%

SA 119,100 916,520 7.70 7.75 -0.70% 3.87%

BANPU 3,971,900 43,871,460 11.05 11.00 0.41% 3.83%

SPRC-R 1,145,500 10,140,550 8.85 8.80 0.60% 3.81%

AMATA-R 452,000 8,519,670 18.85 18.80 0.26% 3.80%

DTAC 820,200 30,034,450 36.62 37.00 -1.03% 3.80%

EASTW 108,600 1,099,030 10.12 10.20 -0.78% 3.79%

MC 62,100 578,345 9.31 9.25 0.68% 3.73%

PTTGC 954,800 60,825,825 63.71 64.00 -0.46% 3.72%

PTTEP 341,000 38,146,650 111.87 111.50 0.33% 3.69%

SPCG 41,800 752,400 18.00 18.10 -0.55% 3.64%

PTG-R 683,400 12,501,820 18.29 18.30 -0.04% 3.61%

EGCO 89,000 16,123,450 181.16 181.00 0.09% 3.55%

CPN 918,000 49,260,025 53.66 53.75 -0.17% 3.53%

VNT 29,500 1,113,625 37.75 37.75 0.00% 3.53%

INTUCH 1,498,100 126,440,000 84.40 85.50 -1.29% 3.38%

AWC-R 5,070,300 22,237,442 4.39 4.34 1.06% 3.36%

GFPT 186,300 2,283,690 12.26 12.40 -1.14% 3.34%

SAWAD 390,200 27,889,275 71.47 71.75 -0.38% 3.32%

TOA-R 142,300 4,860,900 34.16 34.25 -0.26% 3.32%

BJC-R 189,800 6,863,250 36.16 36.25 -0.25% 3.29%

WORK 133,300 3,001,890 22.52 22.40 0.53% 3.28%

S 650,700 1,404,052 2.16 2.14 0.83% 3.27%

PTT-R 3,184,700 122,317,300 38.41 38.25 0.41% 3.24%

WHAUP 200,400 872,296 4.35 4.38 -0.62% 3.21%

HTC 12,000 444,125 37.01 37.00 0.03% 3.18%

LOXLEY 169,700 477,480 2.81 2.76 1.94% 3.17%

PSL 642,900 14,788,530 23.00 23.10 -0.42% 3.17%

BCPG-R 853,400 12,630,320 14.80 14.80 0.00% 3.15%

THANI-R 1,844,200 8,115,786 4.40 4.44 -0.88% 3.15%

DOD 81,600 987,570 12.10 12.10 0.02% 3.09%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

XO 21,500 457,890 21.30 21.00 1.42% 3.06%

TISCO 83,500 7,832,400 93.80 94.00 -0.21% 3.04%

KBANK-R 935,200 115,023,000 122.99 123.00 -0.01% 3.02%

TU 979,900 19,598,000 20.00 19.90 0.50% 3.01%

BA-R 344,000 4,338,240 12.61 11.90 5.98% 2.98%

M 27,500 1,470,925 53.49 53.50 -0.02% 2.97%

BPP 394,500 7,581,640 19.22 19.10 0.62% 2.96%

LHFG 173,100 199,065 1.15 1.15 0.00% 2.95%

PLANB 642,000 3,974,580 6.19 6.20 -0.15% 2.94%

AMATA 348,700 6,566,760 18.83 18.80 0.17% 2.93%

DMT 32,600 427,060 13.10 13.10 0.00% 2.87%

GULF 4,445,000 180,855,750 40.69 41.75 -2.55% 2.87%

VIBHA 253,600 570,246 2.25 2.26 -0.50% 2.87%

BCP 152,000 4,104,300 27.00 27.00 0.01% 2.85%

BH 73,000 9,710,700 133.02 133.00 0.02% 2.85%

WORK-R 115,600 2,604,400 22.53 22.40 0.58% 2.84%

BGRIM 980,700 44,585,275 45.46 46.25 -1.70% 2.83%

MBK 87,200 1,220,800 14.00 14.20 -1.41% 2.82%

SABINA 19,500 384,680 19.73 19.70 0.14% 2.82%

DRT 20,700 150,765 7.28 7.25 0.46% 2.79%

MTC 296,600 18,983,150 64.00 64.75 -1.15% 2.77%

NOBLE 328,800 2,185,485 6.65 6.55 1.48% 2.77%

TMT 48,700 530,830 10.90 10.80 0.93% 2.76%

GFPT-R 153,400 1,876,200 12.23 12.40 -1.36% 2.75%

TVO-R 90,900 2,973,500 32.71 32.50 0.65% 2.75%

NRF 87,200 798,610 9.16 9.10 0.64% 2.73%

MEGA 204,800 10,219,725 49.90 49.00 1.84% 2.69%

TRUE 5,228,200 17,236,460 3.30 3.32 -0.70% 2.64%

BCPG 708,400 10,518,580 14.85 14.80 0.33% 2.62%

KEX 92,000 3,795,725 41.26 41.75 -1.18% 2.61%

AAV 676,100 1,879,412 2.78 2.78 -0.01% 2.57%

AAV-R 672,500 1,858,616 2.76 2.78 -0.58% 2.56%

SPA 16,800 124,320 7.40 7.45 -0.67% 2.52%

BH-R 62,700 8,347,000 133.13 133.00 0.09% 2.45%

KTC 235,200 15,523,600 66.00 66.25 -0.37% 2.42%

UNIQ 61,400 407,675 6.64 6.60 0.60% 2.38%

DCC 420,000 1,276,800 3.04 3.08 -1.30% 2.36%

LPN 85,600 436,560 5.10 5.05 0.99% 2.36%

IVL-R 416,100 17,884,650 42.98 43.75 -1.76% 2.34%

KTC-R 227,300 15,001,800 66.00 66.25 -0.38% 2.34%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SIRI-R 4,079,900 5,226,580 1.28 1.28 0.08% 2.33%

RJH 3,800 126,350 33.25 33.25 0.00% 2.30%

SNC 47,600 642,600 13.50 13.40 0.75% 2.27%

SGP-R 55,900 644,120 11.52 11.50 0.20% 2.26%

PRM-R 265,700 1,853,725 6.98 7.00 -0.33% 2.25%

STEC-R 671,400 9,082,750 13.53 13.40 0.96% 2.25%

TIDLOR 539,900 21,555,600 39.93 40.00 -0.19% 2.20%

PRM 258,500 1,803,580 6.98 7.00 -0.33% 2.19%

NETBAY 12,800 319,000 24.92 24.80 0.49% 2.18%

THANI 1,279,100 5,643,416 4.41 4.44 -0.63% 2.18%

ITD 1,181,400 2,855,598 2.42 2.42 -0.12% 2.13%

BBL 1,261,900 147,538,400 116.92 114.00 2.56% 2.08%

ASIAN 139,200 2,407,770 17.30 17.40 -0.59% 2.03%

RS 202,800 4,015,960 19.80 20.00 -0.99% 2.01%

TTA-R 441,800 7,373,630 16.69 16.60 0.54% 2.01%

ROJNA 143,400 967,390 6.75 6.70 0.69% 1.97%

JWD 46,000 759,080 16.50 16.60 -0.59% 1.96%

JMART 469,300 17,837,825 38.01 38.25 -0.63% 1.93%

INTUCH-R 848,600 71,526,350 84.29 85.50 -1.42% 1.92%

CPF 480,200 12,951,975 26.97 27.00 -0.10% 1.91%

PR9 17,600 189,340 10.76 11.10 -3.08% 1.91%

BLA-R 65,900 1,822,225 27.65 27.50 0.55% 1.87%

CRC 152,800 5,257,125 34.41 34.25 0.45% 1.85%

CPF-R 454,400 12,244,150 26.95 27.00 -0.20% 1.80%

PTG 336,400 6,184,060 18.38 18.30 0.45% 1.78%

BAY 44,400 1,409,700 31.75 32.00 -0.78% 1.77%

CGD 1,468,200 719,418 0.49 0.49 0.00% 1.77%

ICC 200 6,000 30.00 30.25 -0.83% 1.77%

STPI 54,100 244,238 4.51 4.52 -0.12% 1.77%

LH-R 667,000 5,436,050 8.15 8.15 0.00% 1.75%

UTP-R 73,600 1,258,560 17.10 17.10 0.00% 1.74%

VNG 76,100 599,950 7.88 7.70 2.39% 1.74%

GPSC 531,700 43,979,525 82.71 83.25 -0.64% 1.70%

AP-R 352,400 2,942,540 8.35 8.40 -0.60% 1.66%

HANA 387,800 27,695,725 71.42 70.50 1.30% 1.64%

THCOM 176,400 1,780,280 10.09 10.00 0.92% 1.63%

FSMART 29,000 308,360 10.63 10.50 1.27% 1.59%

SCGP 329,100 22,737,425 69.09 70.00 -1.30% 1.57%

EA 513,300 33,710,900 65.67 65.50 0.27% 1.56%

RCL 76,500 4,573,975 59.79 59.50 0.49% 1.54%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

LALIN 6,600 62,830 9.52 9.65 -1.35% 1.52%

PSH-R 15,100 196,300 13.00 13.20 -1.52% 1.52%

JMT 274,000 12,409,125 45.29 45.75 -1.01% 1.51%

RATCH-R 236,500 11,200,725 47.36 47.25 0.23% 1.51%

AEONTS 7,200 1,423,300 197.68 198.00 -0.16% 1.49%

MAJOR 108,000 2,249,780 20.83 20.90 -0.33% 1.47%

TTA 319,800 5,332,980 16.68 16.60 0.46% 1.45%

ADVANC-R 256,800 48,057,600 187.14 188.00 -0.46% 1.43%

RBF 108,600 2,237,160 20.60 20.40 0.98% 1.43%

ESSO-R 109,800 872,910 7.95 7.90 0.63% 1.42%

SUSCO 10,000 34,000 3.40 3.38 0.59% 1.41%

TOA 59,600 2,046,200 34.33 34.25 0.24% 1.39%

CKP-R 625,300 3,542,900 5.67 5.60 1.18% 1.38%

KISS 34,600 416,510 12.04 11.90 1.16% 1.37%

ANAN 78,800 140,956 1.79 1.78 0.49% 1.36%

AU 16,900 185,900 11.00 11.00 0.00% 1.36%

ETC 237,200 653,510 2.76 2.76 -0.18% 1.35%

AKR 265,300 273,259 1.03 1.03 0.00% 1.34%

GUNKUL 3,290,700 15,758,118 4.79 4.74 1.03% 1.33%

SCC-R 38,700 16,563,600 428.00 430.00 -0.47% 1.33%

SCN 50,200 132,568 2.64 2.64 0.03% 1.31%

OR-R 605,100 18,153,000 30.00 30.25 -0.83% 1.27%

DDD 41,000 759,950 18.54 18.60 -0.35% 1.24%

NNCL 29,200 79,028 2.71 2.72 -0.50% 1.24%

TPCH 31,600 341,280 10.80 10.70 0.93% 1.23%

TU-R 399,800 7,985,980 19.97 19.90 0.38% 1.23%

SSP 121,900 1,605,600 13.17 13.00 1.32% 1.22%

BAFS 101,000 2,783,000 27.55 27.25 1.12% 1.20%

TPIPP 187,500 821,250 4.38 4.40 -0.45% 1.20%

SCCC 5,700 953,000 167.19 169.50 -1.36% 1.19%

TPIPL 559,600 1,017,787 1.82 1.80 1.04% 1.15%

AWC 1,702,300 7,477,540 4.39 4.34 1.21% 1.13%

KSL 110,500 416,432 3.77 3.70 1.85% 1.11%

MONO 207,700 350,805 1.69 1.68 0.54% 1.10%

WHAUP-R 68,500 298,660 4.36 4.38 -0.46% 1.10%

SUPER-R 4,317,200 4,230,856 0.98 0.97 1.03% 1.09%

DTAC-R 233,000 8,553,000 36.71 37.00 -0.79% 1.08%

NOBLE-R 122,100 800,865 6.56 6.55 0.14% 1.03%

SCI 15,900 35,934 2.26 2.24 0.89% 0.99%

STGT-R 230,100 8,435,650 36.66 37.00 -0.92% 0.98%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AUCT 59,800 581,415 9.72 9.90 -1.79% 0.97%

COM7 95,600 6,722,500 70.32 69.75 0.82% 0.96%

JKN 38,400 363,090 9.46 9.35 1.13% 0.96%

VGI-R 255,100 1,606,875 6.30 6.30 -0.02% 0.96%

JTS 6,800 370,175 54.44 53.75 1.28% 0.94%

THG 8,900 275,900 31.00 31.25 -0.80% 0.92%

EP 40,700 244,060 6.00 5.80 3.39% 0.91%

SCB 115,800 12,283,750 106.08 106.50 -0.40% 0.91%

CK 60,500 1,197,900 19.80 19.90 -0.50% 0.90%

DCC-R 155,900 473,936 3.04 3.08 -1.30% 0.88%

BCP-R 44,100 1,190,700 27.00 27.00 0.00% 0.83%

NCAP 98,900 1,263,650 12.78 13.10 -2.47% 0.82%

JMART-R 189,900 7,213,325 37.98 38.25 -0.69% 0.78%

GULF-R 1,184,600 48,858,900 41.25 41.75 -1.21% 0.76%

PTL 29,100 743,400 25.55 26.00 -1.74% 0.75%

AIE 767,200 1,173,874 1.53 1.48 3.38% 0.71%

ACE-R 1,197,600 5,053,872 4.22 4.22 0.00% 0.70%

PRIME 61,800 120,300 1.95 1.96 -0.68% 0.69%

STANLY 200 33,700 168.50 169.50 -0.59% 0.64%

UVAN 16,000 121,460 7.59 7.50 1.22% 0.63%

KGI 67,800 444,090 6.55 6.50 0.77% 0.62%

TSTH 520,600 933,056 1.79 1.76 1.83% 0.62%

ILM 10,000 170,300 17.03 17.00 0.18% 0.60%

JMT-R 109,600 4,941,750 45.09 45.75 -1.44% 0.60%

SPA-R 3,800 28,030 7.38 7.45 -0.99% 0.57%

KCE 202,100 15,638,050 77.38 76.50 1.15% 0.55%

BAFS-R 44,400 1,207,950 27.21 27.25 -0.16% 0.53%

SYNEX-R 33,600 860,550 25.61 25.75 -0.54% 0.52%

TASCO-R 85,200 1,579,270 18.54 18.50 0.19% 0.51%

PTL-R 19,400 506,175 26.09 26.00 0.35% 0.50%

BEC-R 50,000 655,000 13.10 13.20 -0.76% 0.49%

UV 105,100 467,298 4.45 4.22 5.36% 0.49%

RBF-R 36,800 759,460 20.64 20.40 1.16% 0.48%

SABUY-R 34,100 351,230 10.30 10.40 -0.96% 0.44%

BA 50,000 632,510 12.65 11.90 6.30% 0.43%

TTCL 115,400 538,728 4.67 4.64 0.61% 0.42%

AJ 14,100 279,670 19.83 19.70 0.68% 0.37%

SINGER 19,700 778,150 39.50 39.75 -0.63% 0.37%

LANNA 14,000 249,380 17.81 17.80 0.07% 0.36%

CHAYO 13,000 167,700 12.90 12.80 0.78% 0.35%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAK 38,600 370,885 9.61 9.70 -0.94% 0.34%

DOHOME-R 16,600 419,225 25.25 25.25 0.02% 0.33%

BGC 14,900 166,880 11.20 11.20 0.00% 0.28%

ANAN-R 15,600 27,924 1.79 1.78 0.56% 0.27%

SCGP-R 53,800 3,730,100 69.33 70.00 -0.95% 0.26%

STARK 97,300 424,228 4.36 4.32 0.93% 0.26%

ASK 1,000 38,500 38.50 38.00 1.32% 0.23%

BEC 21,800 286,480 13.14 13.20 -0.44% 0.21%

DELTA 4,200 2,423,800 577.10 584.00 -1.18% 0.21%

ACE 349,400 1,474,468 4.22 4.22 0.00% 0.20%

ITD-R 109,200 262,080 2.40 2.42 -0.83% 0.20%

CIMBT 4,700 3,807 0.81 0.80 1.25% 0.14%

THCOM-R 15,000 153,000 10.20 10.00 2.00% 0.14%

SKE 110,000 121,390 1.10 1.07 3.14% 0.13%

THG-R 1,200 37,200 31.00 31.25 -0.80% 0.12%

GREEN 127,500 253,729 1.99 1.93 3.11% 0.10%

SINGER-R 5,000 193,750 38.75 39.75 -2.52% 0.09%

TFG-R 1,800 8,388 4.66 4.66 0.00% 0.08%

TPIPP-R 11,800 51,684 4.38 4.40 -0.45% 0.08%

SABUY 5,700 59,950 10.52 10.40 1.13% 0.07%

TRUE-R 147,700 490,364 3.32 3.32 0.00% 0.07%

MDX 7,600 44,840 5.90 6.25 -5.60% 0.06%

SHR-R 4,400 15,928 3.62 3.54 2.26% 0.06%

SYNEX 3,800 93,500 24.61 25.75 -4.45% 0.06%

AMANAH 5,900 33,545 5.69 5.70 -0.25% 0.04%

NEX 5,700 53,580 9.40 9.10 3.30% 0.04%

MICRO 1,900 15,630 8.23 8.15 0.94% 0.03%

SOLAR 14,000 31,140 2.22 2.14 3.94% 0.03%

SCCC-R 100 16,950 169.50 169.50 0.00% 0.02%

DEMCO-R 100 520 5.20 4.98 4.42% 0.01%

BLAND-R 200 216 1.08 1.08 0.00% 0.00%

FORTH 100 1,500 15.00 14.90 0.67% 0.00%

JAS-R 300 870 2.90 2.92 -0.68% 0.00%

MILL 1,400 1,932 1.38 1.40 -1.43% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BBL-F 1,707,700 194,840,450 114.00 114.00  0.00 

PTT-F 605,200 23,089,275 38.00 38.25  (0.65)

KBANK-F 38,100 4,681,100 122.50 123.00  (0.41)

KCE-F 15,000 1,160,000 77.00 76.50  0.65 

KTB-F 52,800 601,500 11.40 11.20  1.79 

SAT-F 100 1,100 11.00 21.00  (47.62)

TRUE-F 300 990 3.30 3.32  (0.60)

TFFIF-F 100 790 7.90 7.90  0.00 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

AOT 2,657,500  169,203,025 63.67 63.75 (0.13) 1.00

CSP 9,799,900  32,359,680 3.30 3.24 1.85  2.00

BBL 261,900  29,856,600 114.00 114.00 0.00  1.00

SA 4,400,000  28,600,000 6.50 7.75 (16.13) 2.00

E1VFVN3001 750,000  25,905,000 34.54 34.75 (0.60) 1.00

WP 5,000,000  25,000,000 5.00 5.55 (9.91) 1.00

IMPACT 1,000,000  19,000,000 19.00 19.00 0.00  1.00

SAWAD 240,000  17,220,000 71.75 71.75 0.00  1.00

SPALI 800,000  16,670,000 20.84 20.70 0.68  4.00

CPF 600,000  15,900,000 26.50 27.00 (1.85) 1.00

AIMIRT 1,000,000  12,500,000 12.50 12.50 0.00  1.00

LHSC 1,000,000  10,450,000 10.45 10.50 (0.48) 1.00

GULF13C2201A 20,000,000  7,200,000 0.36 0.36 0.00  1.00

BJC 191,800  6,952,750 36.25 36.25 0.00  1.00

CENTEL 110,600  4,149,712 37.52 33.25 12.84  1.00

PTT13C2112A 13,871,500  3,710,626 0.27 0.24 12.50  1.00

BANP13C2112B 10,000,000  2,600,000 0.26 0.27 (3.70) 1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 31/8/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.59 0.56 79.7% na na 2.84 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 0.250 1:1.0000 04/05/2023 1.48 0.90 66.2% 0.96 (6.4%) 1.64 na 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.92 0.74 16.6% 0.36 106.2% 4.34 61.2% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 16.40 12.00 54.9% 10.39 15.5% 1.37 157.6% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.660 1:1.0000 16/08/2023 1.01 0.54 106.7% 0.56 (3.8%) 1.87 99.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 Out 0.242 1:1.0336 14/02/2022 0.59 0.37 24.9% 0.33 12.4% 1.65 160.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 14.80 6.40 25.5% 6.48 (1.3%) 2.31 na 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 13/11/2023 14.80 6.35 25.5% 6.17 2.9% 2.33 33.0% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BKD-W2 Out 4.425 1:1.0169 30/11/2022 2.18 0.26 17.7% 0.00 na 8.53 82.1% Last business day of Nov 

BM-W2 Out 1.000 1:1.0000 24/06/2023 3.86 3.34 28.0% 2.04 63.4% 1.16 na 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.69 0.53 28.6% 0.51 3.5% 1.53 106.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.69 0.29 28.6% 0.07 327.3% 2.38 116.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.69 0.28 28.6% 0.02 1643.9% 2.46 98.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 8.85 2.08 52.3% 1.68 23.8% 1.13 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 2.32 1.13 31.4% 0.47 139.8% 2.05 98.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.49 0.17 32.1% 0.00 4013.5% 2.88 123.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.07 0.26 23.9% 0.09 194.8% 4.12 54.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.365 1:1.2110 27/05/2022 12.80 7.70 34.2% 8.61 (10.6%) 2.01 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 10.250 1:1.0000 22/06/2023 12.80 4.22 34.2% 2.99 41.3% 3.03 62.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.82 1.68 23.4% 0.62 169.7% 2.27 84.5% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 18/02/2022 0.80 0.64 62.7% 0.85 (24.7%) 2.33 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.80 0.38 62.7% 0.27 40.1% 2.11 123.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

D-W1 Out 3.333 1:1.2000 04/03/2022 3.98 1.21 21.3% 0.70 72.4% 3.95 79.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.79 0.52 18.0% 0.11 384.0% 3.44 61.6% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.26 0.13 57.2% 0.09 44.6% 2.00 131.2% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.02 1.11 37.2% 0.70 57.7% 2.72 61.2% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.75 0.59 14.9% 0.07 701.9% 2.97 72.9% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W4 In 0.500 1:1.0000 20/01/2022 1.22 0.63 31.1% 0.56 12.8% 1.94 176.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:0.5000 10/02/2022 0.38 0.21 80.0% 0.00 9542.3% 0.90 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 12.00 5.80 33.5% 4.78 21.4% 2.07 84.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 1.15 0.24 34.9% 0.01 1746.1% 4.79 111.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.51 0.37 38.2% 0.22 65.1% 1.38 170.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 10.949 1:1.0046 17/06/2022 38.25 26.00 37.6% 26.27 (1.0%) 1.48 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 14.931 1:1.0046 18/06/2024 38.25 22.80 37.6% 21.34 6.8% 1.69 58.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 70.000 1:1.0000 26/07/2025 38.25 7.25 37.6% 3.53 105.6% 5.28 52.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 Out 41.960 1:1.0010 16/05/2022 45.75 7.70 32.6% 6.08 26.6% 5.95 45.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 2.96 1.97 75.4% 1.19 65.9% 1.50 197.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 Out 1.000 1:1.0000 06/10/2022 1.43 0.47 66.3% 0.44 6.5% 3.04 75.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 4.90 2.76 56.8% 2.50 10.3% 1.78 107.2% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 4.000 1:0.5000 25/04/2022 3.68 0.56 20.5% 0.03 1545.0% 3.29 150.4%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MBK-W1 In 2.905 1:1.0329 15/11/2023 14.20 11.20 27.4% 11.44 (2.1%) 1.31 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 3.000 1:1.0000 15/05/2024 14.20 11.00 27.4% 10.95 0.5% 1.29 50.0% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.59 0.28 23.8% 0.01 4088.4% 2.11 131.0% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.40 0.42 52.5% 0.19 126.2% 4.23 92.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.40 0.40 52.5% 0.37 8.4% 3.50 56.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W6 Out 41.878 1:1.0270 01/10/2021 32.75 0.29 24.6% 0.00 na 115.98 63.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 15 Aug 2019)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 32.75 10.60 24.6% 11.31 (6.2%) 3.09 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 32.75 5.25 24.6% 6.58 (20.2%) 6.24 13.2% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 32.75 4.38 24.6% 5.78 (24.2%) 7.48 17.0% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.42 0.49 25.8% 0.02 2054.0% 2.90 115.8% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.54 2.42 77.0% 2.30 5.0% 1.88 107.3% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.65 5.25 21.5% 5.08 3.3% 1.46 133.6% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 9.10 7.90 45.3% 10.47 (24.5%) 1.80 na 21 May 2023

NFC-W1 Out 6.484 1:1.0026 13/12/2021 4.08 0.96 37.4% 0.00 na 4.26 191.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.55 1.17 36.5% 0.33 257.2% 5.90 71.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 9.10 3.94 19.0% 0.56 603.0% 2.31 97.0% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 0.42 0.17 29.2% 0.00 na 2.47 145.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OCEAN-W3 In 1.000 1:1.0000 13/02/2022 1.76 0.71 38.6% 0.51 39.4% 2.48 179.0% 13 Feb 2022

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.02 (41.6%) 3.00 237.6% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.02 5.7% 1.50 307.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 In 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.88 1.03 62.3% 0.92 12.4% 2.80 88.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.84 1.63 21.7% 1.57 3.9% 2.36 47.6% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.78 1.72 35.7% 1.35 27.7% 2.78 60.9% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.82 0.64 31.7% 0.00 na 4.85 130.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.30 0.32 135.6% 0.39 (16.9%) 2.14 110.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 20.00 4.52 30.8% 1.41 220.6% 4.42 59.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RWI-W2 In 1.500 1:1.0000 06/01/2022 2.30 0.65 46.8% 0.54 19.5% 3.54 107.4% 15 Jun 20, 15 Sep 20, 15 Dec 20, 15 Mar 21, 15 Jun 21, 15 Sep 21, 6 Jan 22

SABUY-W1 Out 3.250 1:1.0000 10/05/2024 10.40 7.20 69.5% 6.89 4.5% 1.44 86.4% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 7.40 1.72 35.3% 0.83 107.2% 4.30 56.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.15 1.75 37.0% 0.53 227.6% 4.09 68.1% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 71.75 13.60 32.3% 8.00 70.1% 5.37 43.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.74 0.51 41.7% 0.25 103.4% 1.45 172.2% Last business day of Jun, Dec  

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 5.40 1.22 42.5% 0.20 505.0% 6.09 68.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SINGER-W2 In 14.000 1:1.0000 21/04/2023 39.75 25.00 56.7% 24.33 2.8% 1.59 71.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMART-W2 In 0.714 1:2.1007 02/10/2021 0.88 0.25 21.3% 0.28 (11.7%) 7.39 na Last business day of May, Nov  (1st on 29 May 2020)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 6.10 2.86 29.4% 1.92 48.9% 2.13 75.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.10 13.90 33.3% 12.95 7.3% 1.09 663.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 5.25 3.00 36.6% 2.78 8.0% 1.75 144.8% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 13.00 2.82 21.3% 0.42 569.3% 4.61 53.3% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)  
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Warrant Table (II) 
As of 31/8/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
SST-W2 Out 8.658 1:1.1550 01/10/2021 4.34 0.62 21.3% 0.00 na 8.09 289.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

SST-W2 Out 8.658 1:1.1550 01/10/2021 4.34 0.62 10.6% 0.00 na 8.09 289.8% Last business day of Jun, Dec

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.32 0.80 20.3% 0.31 154.1% 5.40 40.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.09 0.05 204.1% 0.05 (0.4%) 1.80 204.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 8.10 7.00 46.0% 5.06 38.3% 1.19 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 18/03/2022 4.34 0.44 32.2% 0.00 na 9.86 124.7% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 Out 0.807 1:1.2389 01/04/2022 0.45 0.19 49.3% 0.01 2709.4% 2.93 182.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 0.45 0.20 49.3% 0.02 728.8% 2.49 144.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 24/05/2028 0.45 0.33 49.3% 0.19 72.3% 1.36 97.9% Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.66 1.51 18.2% 0.20 666.4% 3.09 69.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.17 53.9% 0.11 52.5% 1.41 127.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.32 0.16 31.6% 0.01 1323.5% 2.00 163.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 0.87 0.39 36.0% 0.09 317.0% 2.23 130.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.10 0.01 81.4% 0.00 1633.4% 1.32 334.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 6.30 0.47 35.6% 0.11 330.4% 13.40 58.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.26 0.57 22.7% 0.02 3502.7% 3.97 106.6% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 2.04 1.12 28.7% 0.95 17.4% 1.82 167.8% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.81 0.48 37.1% 0.19 155.1% 1.69 137.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WIIK-W2 Out 3.796 1:1.3190 02/01/2022 2.62 0.47 54.5% 0.06 687.3% 7.35 126.4% 25 Feb, 25 May, 25 Aug, 25 Nov

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 4.62 0.13 68.6% 0.15 (11.2%) 2.37 44.0% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 4.34 20.00 63.3% 13.51 48.0% 1.44 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 5.30 3.48 23.4% 2.73 27.6% 1.52 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

SEPTEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 Aug 31 Aug 1 2 3 

New listing: DW 
ADVA01C2201A /AOT41P2112A  

BAM16C2112A /BCH13C2201A  

CHG16C2112A /COM701C2201A  

COM701C2201X/COM741C2112A  

CPN19C2201A /CRC01C2201A  

DELT16C2112A /DOHO01C2201A  

DOHO01C2201B/DOHO16C2112A  

DTAC01C2112X /EA01C2201A  

EA01C2201X /GPSC13P2201A  

GPSC41P2112A /GUNK16C2112A  

HANA01C2201T /ICHI01C2201A  

INTU01C2201X /INTU13P2201A  

INTU19P2112B /IVL41C2111B  

KBAN01C2201A /KBAN01C2201X  

KBAN41C2111B /KBAN41P2112A  

KTC16C2112A /MINT41C2112A  

PTTE01C2112X /PTTE41P2112A  

RBF01C2201A /RBF01C2201X  

RBF16C2112A /RS16C2112A  

S5016P2112B /SCB01C2201A  

SCB16C2112A /SPRC01C2201A  

TU01C2201A  

 
XD: 
AH @0.470000 
AMR @0.080000 
AYUD @0.770000 
BKKCP @0.160000 
CPF @0.400000 
KISS @0.055000 
MIPF @0.360000 
NSL @0.250000 
SNP @0.050000 
XO @0.398000 
 
Delisted: 
JMT-W2 
MACO-W2 
 

New listing: DW 
CPN13C2201A  
CRC13C2201A  
EA19P2112A  
INTU13C2201A  
KBAN19C2201A  
KTC13P2201A  
PTT13C2201A  
SCB13P2201A  
SPX28C2112B  
SPX28C2112C  
SPX28P2112B  
SPX28P2112C  
SPX28P2112D  
STGT13C2201A  
 
New Share Trading 
META 127.51 m shares 
(PP @0.53) 
BCPG 0.06 m shares 
(ESOP-W 1:1.089 @12.70) 
IP 9.61 m shares 
(Right offering 30:1 @20.00) 
 
XD: 
BCH @0.200000 
GAHREIT @0.300000 
M-II @0.160000 
MNIT2 @0.090000 
MNRF @0.024000 
M-STOR @0.090000 
TIF1 @0.145000 
TLHPF @0.110000 
 
XB: 
KUN 5720:1 
 
XR: 
META 8:1@0.610000 
 
XW: 
KUN 1:1000@Free 
 

New listing: DW 
EA13P2201A  
GPSC24C2201A  
IVL13P2201A  
MINT13C2201A  
QH19C2203A  
RBF24C2201A  
S5041C2112C  
S5041P2112V  
TU13C2201A 
 
New Share Trading 
CHO 69.4 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1  

converted its convertible  

debentures) 
KOOL 72 m shares 
(PP @0.852) 

 
XR: 
BLISS 1:10@0.020000 
 

XD: 
CTARAF @0.082000 
GOLDPF @0.084200 
KPNPF @0.060000 
MJLF @0.547500 

XD: 
MCS @0.400000 
PTTGC @2.000000 
TAE @0.010000 

Events: 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (pending  
      home sales) เดอืนก.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนส.ค.  
      จากเฟดดัลลัส 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–ราคาบา้นเดอืนม.ิย.จากเอส 
      แอนดพ์/ีเคส-ชลิเลอร ์
US–ความเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภคเดอืน 
      ส.ค.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนส.ค.จาก ADP 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนส.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ส.ค.จากสถาบันจัดการดา้น
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดนําเขา้ ยอดสง่ออก  
      และดลุการคา้เดอืนก.ค. 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนก.ค. 

Events: 
TH–Foreign reserves 
US–ตัวเลขจา้งงานนอกภาค 
      เกษตรเดอืนส.ค. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนส.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนส.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
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SEPTEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

6 7 8 9 10 

XD: 
PB @0.840000 
SCB @1.430000 
SCB-P @1.430000 
 
Last trading: 
MINT-W6  
SST-W2 
 

XD: 
BAY @0.400000 
BCPG @0.160000 
IRPC @0.080000 
LHPF @0.050000 
QHPF @0.125000 
RATCH @1.150000 
 
XE: 
MINT-W6 1:1.027@41.878 
SST-W2 1:1.155@8.658 
 
Last trading: 
SMART-W2 
 

XD: 
BANPU @0.200000 
BBL @1.000000 
BCP @1.000000 
GPSC @0.500000 
HTC @0.830000 
KBANK @0.500000 
KKP @0.750000 
NSI @3.000000 
OR @0.270000 
TTW @0.300000 
 
XE: 
SMART-W2 
1:2.10065@0.714060 
 

XD: 
BPP @0.300000 
SUSCO @0.080000 
TOP @0.600000 
TPIPP @0.120000 
 
XW: 
ITEL 4:1@Free 
 

XD: 
EASTW @0.180000 
LHFG @0.030000 
LUXF @0.085000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

13 14 15 16 17 

XD: 
SSPF @0.385400 
TCAP @1.200000 
TCAP-P @1.200000 
 

XW: 
SAAM 10:1@Free 
SAAM 10:1@Free 
 

   

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

20 21 22 23 24 

    

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

27 28 29 30 1 Oct 

 XR: 
OTO 1:1@1.000000 

 XD: 
CHAYO 30:1@0.016667 
CHAYO @0.001852 
 

Delisted: 
SST-W2 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

 
OCTOBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

Delisted: 
SMART-W2 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 110 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A , ADVA16C2110A , ADVA16C2110A , AEON16C2108A
 AEON16C2108A , AMAT16C2112A , AMAT16C2112A , AOT16C2109A , AOT16C2109A , AOT16C2112A , AOT16C2112A , BAM16C2110A , BAM16C2110A , 
BAM16C2112A , BAM16C2112A , BANP16C2109A , BANP16C2109A , BANP16C2110A , BANP16C2110A ,BANP16C2112A , BANP16C2112A , BCH16C2109A 
, BCH16C2109A , BCH16C2111A , BCH16C2111A , BCH16C2111B , BCH16C2111B , BCPG16C2111A , BCPG16C2111A , BDMS16C2109A , 
BDMS16C2109A , BGRI16C2110A , BGRI16C2110A , BGRI16C2112A , BGRI16C2112A , BH16C2109A , BH16C2109A , CBG16C2108A , CBG16C2108A , 
CBG16C2109A , CBG16C2109A , CBG16C2109B , CBG16C2109B , CHG16C2111A , CHG16C2111A , CHG16C2112A , CHG16C2112A , COM716C2110A , 
COM716C2110A , COM716C2112A , COM716C2112A , CPAL16C2109A , CPAL16C2109A , CPAL16C2111A , CPAL16C2111A , CPAL16C2112A , 
CPAL16C2112A , CPF16C2108A , CPF16C2108A , CPF16C2112A , CPF16C2112A , CPN16C2109A , CPN16C2109A , DELT16C2108A , DELT16C2108A , 
DELT16C2109A , DELT16C2109A , DELT16C2112A , DELT16C2112A , DOHO16C2111A , DOHO16C2111A , DOHO16C2112A , DOHO16C2112A , 
DTAC16C2112A , DTAC16C2112A , EA16C2108A , EA16C2108A , EA16C2110A , EA16C2110A , EGCO16C2110A , EGCO16C2110A , EPG16C2109A , 
EPG16C2109A , GPSC16C2109A , GPSC16C2109A , GPSC16C2110A , GPSC16C2110A , GULF16C2112A , GULF16C2112A ,GUNK16C2108A , 
GUNK16C2108A , GUNK16C2110A , GUNK16C2110A , GUNK16C2112A , GUNK16C2112A , HANA16C2112A , HANA16C2112A , IRPC16C2108A , 
IRPC16C2108A , IRPC16C2110A , IRPC16C2110A , IRPC16C2112A , IRPC16C2112A , IVL16C2109A , IVL16C2109A , IVL16C2110A , IVL16C2110A , 
IVL16C2111A , IVL16C2111A , JMAR16C2111A , JMAR16C2111A , JMT16C2110A , JMT16C2110A , KBAN16C2108A , KBAN16C2108A , KBAN16C2109A , 
KBAN16C2109A , KBAN16C2111A , KBAN16C2111A , KBAN16C2111B , KBAN16C2111B , KCE16C2109A , KCE16C2109A , KCE16C2110A , KCE16C2110A , 
KTC16C2110A , KTC16C2110A , KTC16C2110B , KTC16C2110B , KTC16C2112A , KTC16C2112A , MEGA16C2112A , MEGA16C2112A , MINT16C2109A , 
MINT16C2109A , MINT16C2112A , MINT16C2112A , MTC16C2108A , MTC16C2108A , MTC16C2109A , MTC16C2109A , MTC16C2112A , MTC16C2112A , 
OR16C2108A , OR16C2108A , OR16C2109A , OR16C2109A , OR16C2112A , OR16C2112A , PRM16C2109A , PRM16C2109A , PTG16C2109A , 
PTG16C2109A , PTT16C2109A , PTT16C2109A , , PTT16C2112A , PTT16C2112A , PTTE16C2112A , PTTE16C2112A , PTTG16C2108A , PTTG16C2108A , 
PTTG16C2110A , PTTG16C2110A , PTTG16C2111A , PTTG16C2111A , RBF16C2110A , RBF16C2110A , RBF16C2112A , RBF16C2112A , RS16C2108A , 
RS16C2108A , RS16C2109A , RS16C2109A , RS16C2112A , RS16C2112A , S5016C2109A , S5016C2109A , S5016C2109B , S5016C2109B , S5016C2109C , 
S5016C2109C , S5016C2109D , S5016C2109D , S5016C2112A , S5016C2112A , S5016P2109A , S5016P2109A , S5016P2109B , S5016P2109B , 
S5016P2112A , S5016P2112A , S5016P2112B , S5016P2112B , SAWA16C2112A , SAWA16C2112A , SCB16C2111A , SCB16C2111A , SCB16C2112A , 
SCB16C2112A , SCC16C2112A , SCC16C2112A , SCGP16C2109A , SCGP16C2109A , STA16C2112A , STA16C2112A , STEC16C2110A , STEC16C2110A , 
STGT16C2111A , STGT16C2111A , TASC16C2109A , TASC16C2109A , TOP16C2112A , TOP16C2112A , TQM16C2108A , TQM16C2108A , TU16C2110A 
(underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, 
DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, EPG, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, OR, PRM, 
PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, STA, STEC, STGT, TASCO, TOP, TQM, TU). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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