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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุน
และใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชี้นําหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ข
ได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน  
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จํากดั (มหาชน) อาจเป็นผู้ดแูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผู้ออกใบสาํคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ ์(Derivative Warrants) บนหลกัทรพัยท์ีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ี โดยบรษิทัฯ อาจ
จดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าวน้ี  ดงันัน้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 

 

TECHNICAL RESEARCH วนัพธุท่ี 29 กนัยายน พ.ศ. 2564 
 

กงัวลเงินเฟ้อกดดนัตลาดหุ้นโลก และ SET ตัง้แต่เปิดตลาด... “ซ้ือ” หุ้นกาํไรโตเด่น 

ดชันี SET อยู่ท่ี 1,616.20 จดุ -0.30 จดุ -0.02% ปริมาณซ้ือขาย 51,765 ลบ. 
 

แนวรบั : 1,600 แนวต้าน : 1,622 
 

 

Most Active 
 แนวรบั แนวต้าน 
KBANK 132.5 135.5 
 130.5 140.0 
TRUE 3.92 4.04 
 3.70 4.12 
SCB 122.5 126.5 
 120.0 131.0 
PTT 38.75 39.5 
 37.75 41.0 
BBL 114.0 120.5 
 111.5 123.0 

 
 

สรปุทิศทางและแนวโน้มตลาด 

 กงัวลเงินเฟ้อ และ Bond Yield เร่งตวั กดดนัตลาดหุ้นโลก และ SET: ตลาดหุน้
โลกปรบัลดลงแรง จากความกงัวลต่อเงนิเฟ้อทีท่รงตวัในระดบัสงูนานกว่าทีค่าดไว ้
สง่ผลให ้ Bond Yield 10 ปีสหรฐัฯ ปรบัสงูขึน้เหนือ 1.5% กดดนักลุ่มหุน้ทีม่ ี
Valuation สงู อยา่งไรกด็เีรามองวา่เป็นโอกาสในการ “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีค่าดวา่กาํไร 
3Q21 จะออกมาด ีและกลุ่มธนาคารทีถู่ก Rerating อยา่ง SCB และ KBANK 

 กลุ่มหุ้นท่ีกาํไร 3Q21 จะออกมาดี แต่ราคาหุ้นยงัไม่ไปไหน เป็นโอกาส “ซ้ือ” 
สะสมช่วง SET พกัตวั: นอกจากกลุ่มธนาคาร ทีเ่รา Upgrade อยา่ง SCB และ 
KBANK ทีก่าํไรจะฟ้ืนตวัตามเศรษฐกจิ รวมถงึโอกาสถูก Rerating จากการปรบัตวั
เป็น FinTech มากขึน้ในอนาคต เรายงัแนะนํา “ซือ้” กลุ่มหุน้ทีก่ําไร 3Q21แขง็แรง:-  
BANPU - ราคาถ่านหนิทีป่รบัสงูขึน้จะหนุนกาํไร 3Q21 เตบิโตเด่น แต่อาจยงัไมไ่ด้
รบัรูผ้ลจากราคาก๊าซทีส่งูขึน้มากนกัเน่ืองจากทาํ Hedging ไวก่้อนหน้าแลว้ แต่กาํไร 
4Q21 จะรบัรูผ้ลของราคาถ่านหนิ-ก๊าซทีป่รบัสงูขึน้เตม็ที ่ทาํใหเ้รามองวา่ BANPU จะ
เป็นหุน้ที ่Outperform ตลาดในชว่ง 3 เดอืนขา้งหน้า ที ่PE22 6.7x ยงั "ไมแ่พง" 
KCE - ความตอ้งการแผงอเิลก็ทรอนิกส ์หรอื PCB แขง็แรง ทาํให ้KCE ตอ้งผลติเตม็
กาํลงัการผลติทีเ่พิม่มาแลว้อกี 20% ใน 2H21 ไปจนถงึตน้ปีหน้า พรอ้มกบัเงนิบาทที่
อ่อนคา่ลงมากทีส่ดุตัง้แต่กลางปี 2017 เป็น Upside Risk ต่ออตัรากาํไร  
GUNKUL - เรามองปจัจยับวกระยะสัน้จาก การผลติไฟฟ้าจากกงัหนัลมทีด่ขี ึน้ ซึง่จะ
หนุนการเตบิโตกาํไร 3Q21 โดยตรง ขณะทีค่าดวา่ภาครฐัฯ จะออกใบอนุญาตปลกู-
สกดั กญัชง ภายใน 4Q21 น้ี จะเป็นการปลดลอ็คธุรกจิใหม่สาํหรบั GUNKUL ที ่
PE22 14.3x มอง "ไมแ่พง" 
PSL - ราคาหุน้ปรบัลดลง สวนทางกบัคา่ระวางเรอื ทีท่าํจุดสงูสดุใหม ่ มองทีร่ะดบั
ราคาปจัจุบนั องิ PBV 1.7x สงูกวา่คา่เฉลีย่ PBV 1.5x ไมม่ากนกั แต่ Outlook ธุรกจิ
เดนิเรอืสดใสกว่าในอดตี จาก supply เรอืใหมท่ีเ่ขา้มาน้อยมาก ท่ามกลางความ
ตอ้งการเดนิเรอืทีส่งู เราคาดวา่ PSL จะทาํกาํไรได ้3.5 พนัลา้นปีน้ี พลกิจากขาดทุน
ในปีก่อน และเป็น 4.6 พนัลา้น ในปีหน้า  
CHG - แมจ้าํนวนผูต้ดิเชือ้โควดิในประเทศจะลดลง แต่รายไดไ้มไ่ดล้ดตาม ล่าสดุเพิม่
จาํนวนเตยีงใน Hospitel เป็น 8000+ เตยีง คาดกาํไร 3Q21 จะทาํสถติสิงูสดุ +208% 
y-y ขณะทีก่ารบรหิารศนูยห์วัใจ และโรคเฉพาะทางอื่นๆ ใหก้บัโรงพยาบาลจะเป็น
ปจัจยัหนุนการเตบิโตระยะยาว  
GLOBAL - แมม้กีาร Lockdown หลายธุรกจิในชว่ง 3Q21 เพือ่ป้องกนัการระบาด 
Covid แต่ยอดขายต่อสาขาเดมิของ GLOBAL คาดวา่จะเตบิโตไดม้ากกวา่ 10% y-y 
และดว้ยกลยุทธเ์พิม่สดัส่วนสนิคา้ house brand, การปรบัปรุงสาขาใหท้นัสมยั และ
การเปิดสาขาใหมต่่อเน่ือง จะทาํใหผ้ลการดาํเนินงานจะเตบิโตไดด้ใีน 3Q21 สวนทาง
กบัธุรกจิคา้ปลกีอื่นๆ  
COM7 - เป็นหุน้คา้ปลกี ทีค่าดวา่ยงัสามารถทํากาํไรไดใ้น 3Q21 และคาดวา่ผลการ
ดาํเนินงาน 4Q21 จะยิง่ออกมาดขีึน้ ทัง้ q-q และ y-y จากยอดขาย iPhone13 ทีด่ขี ึน้
เมือ่เทยีบกบัปีก่อนทีม่รีะยะเวลาขายไมม่ากนัก นอกจากน้ีการเรง่ขยายสาขาแบบ 
Standalone และ Hypermarket จะชว่ยหนุนการเตบิโตในระยะยาว 

  



   

 
 

 

Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 117 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ADVA16C2110A, ADVA16C2201A, AEON16C2201A, 
AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2109A, AOT16C2112A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, BANP16C2109A, BANP16C2110A, BANP16C2112A, 
BANP16C2201A, BCH16C2109A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCPG16C2111A, BDMS16C2109A, BGRI16C2110A, BGRI16C2112A, 
BH16C2109A, CBG16C2109A, CBG16C2109B, CBG16C2201A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2109A, 
CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2109A, DELT16C2109A, DELT16C2112A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, DTAC16C2112A, 
EA16C2110A, EGCO16C2110A, EPG16C2109A, GLOB16C2201A, GPSC16C2109A, GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GULF16C2112A, GUNK16C2110A, 
GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, HANA16C2112A, INTU16C2201A, IRPC16C2110A, IRPC16C2112A, IVL16C2109A, IVL16C2110A, IVL16C2111A, 
JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, JMT16C2110A, KBAN16C2109A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, KCE16C2109A, KCE16C2110A, 
KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, MEGA16C2112A, MINT16C2109A, MINT16C2112A, MTC16C2109A, MTC16C2112A, 
OR16C2109A, OR16C2112A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTG16C2201A, PTT16C2109A, PTT16C2112A, PTTE16C2112A, PTTG16C2110A, 
PTTG16C2111A, RBF16C2110A, RBF16C2112A, RS16C2109A, RS16C2112A, S5016C2109A, S5016C2109B, S5016C2109C, S5016C2109D, S5016C2112A, 
S5016C2112B, S5016P2112C, S5016P2109A, S5016P2109B, S5016P2112A, S5016P2112B, SAWA16C2112A, SCB16C2111A, SCB16C2112A, SCC16C2112A, 
SCGP16C2109A, SCGP16C2201A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STEC16C2110A, STEC16C2201A, STGT16C2111A, TASC16C2109A, TOP16C2112A, 
TU16C2110A, TU16C2111A (underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, CHG, COM7, 
CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, EPG, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, 
MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, STA, STEC, STGT, TASCO, TOP, TU). และบรษิทัจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีด
ในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิ ีไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจําหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผู้
ถอืหุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) 
(SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่ปีระกนั และมี
ผูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จํากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกาํหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) 
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