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กองทุนแนะน ำหลงังำนประชุม JACKSON HOLE 
แมค้วำมไม่ชดัเจนในเร่ือง แนวทำง-เวลำ ในกำรท ำ QE Taper อำจกดดนัให้หุ้นในช่วงน้ี ผนัผวนสงูต่อไป แต่เรำยงัคงมุมมองเชิง
บวกต่อหุ้นในระยะยำว โดยแนะน ำลงทุนในกองทุน ดงัน้ี 1) PRINCIPAL JEQ คำดได้รบัผลบวกจำก กำรฟ้ืนตวัของกิจกรรมทำง
เศรษฐกิจหลงักำรเมืองเปิด และมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจหลงักำรเลือกตัง้ 2) TMB-ES-STARTECH มองดชันี Star50 ปรบัตวัลง
เรว็ สวนทำงกบัประมำณกำรก ำไรท่ีถกูปรบัขึน้, ลงทุนในบริษทัท่ีเป็นเจ้ำของนวตักรรมท่ีรฐับำลส่งเสริม และมีศกัยภำพเติบโต
สูง... ส ำหรบัผลตอบแทนของแผนกำรลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 13.6%-27.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.3% (Ex1.2) 

สรปุสำระส ำคญัจำกกำรประชุม JACKSON HOLE 
ในการประชุมประจ าปีที ่ Jackson Hole ซึง่นกัลงทุนทัว่โลกต่าง
เฝ้ารอ พาวเวล ประธาน Fed ไดส้่งสญัญาณแนว dovish ดงันี้:- 

1) ถา้เศรษฐกจิยงัคงฟ้ืนตวัต่อไป กจ็ะเริม่ปรบัลดวงเงนิการซือ้
พนัธบตัร (QE Taper) ภายในปีนี้ โดยจะด าเนินการอยา่ง
ระมดัระวงั ค านึงถงึความเสีย่งในดา้นต่างๆ เช่น การแพร่
ระบาดของ Covid-19 สายพนัธุเ์ดลตา 

2) ย ้าวา่เงนิเฟ้อสงูแคช่ัว่คราว จากการหยุดชะงกัของหว่งโซ่
อุปทานท่ามกลางการระบาดของ Covid-19 ทัง้นี้การใช้
นโยบายการเงนิเขม้งวดเพือ่ตอบสนองการผนัผวนของเงนิ
เฟ้อชัว่คราวเป็นเรือ่งทีผ่ดิพลาด เป็นการชะลอการจา้งงาน
และกจิกรรมทางเศรษฐกจิอื่นๆ 

ดงันัน้ Fed จงึไมร่บีรอ้นทีจ่ะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 
จนกระทัง่การจา้งงานจะฟ้ืนตวัเตม็รปูแบบ และเงนิเฟ้อพุง่
ขึน้สงูกวา่ 2% สกัระยะ 

เรามองวา่ หากขอ้มลูแรงงานสหรฐัฯ 3 ก.ย.นี้ ไมฟ้ื่นตวัเรว็ไป 
Fed กอ็าจประกาศท า QE Taper ใน พ.ย.นี้ (ไมร่บีท าอยา่งที่
ตลาดกงัวล) เน่ืองจาก (a) Fed ปจัจุบนัจ านวนผูต้ดิเชือ้ยงัมี
แนวโน้มเพิม่สงูขึน้ (Ex 2-3) (b) Fed คอ่นขา้งใหค้วามส าคญักบั
เสถยีรภาพตลาดเงนิ-ตลาดทุน จงึอาจรอจนตวัเลขเงนิเฟ้อผอ่น
คลายลงก่อนสกัระยะ จงึคอ่ยเริม่ประกาศ 

แม้ QE TAPER อำจกดดนัให้หุ้นผนัผวนสูง แต่เรำ
ยงัคงมมุมองเชิงบวกต่อหุ้นในระยะยำว 
แมป้จัจุบนัเรือ่ง QE Taper ยงัไมไ่ดม้แีนวทางและกรอบเวลาที่
ชดัเจน-อาจกดดนัใหหุ้น้ในช่วงนี้ ผนัผวนสงูต่อไป (Ex 6) แต่เรา
ยงัคงมมุมองเชงิบวกต่อหุน้ในระยะยาว เน่ืองจาก เศรษฐกจิทีย่งั
มแีนวโน้มแขง็แกรง่ ช่วยสนบัสนุนก าไรบรษิทัฟ้ืนตวัต่อไป… 
โดย แนะน าลงทุนในกองทุน ดงันี้:- 

1) “Overweight” PRINCIPAL JEQ 

- ภาพการฟ้ืนตวัของกจิกรรมทางเศรษฐกจิหลงัเปิด
เมอืงก าลงัจะเกดิขึน้ โดย Bloomberg คาดวา่ ก าลงัจะ
เกดิสภาวะภูมคุิม้กนัหมู่ทีญ่ีปุ่่น ในอกีเพยีง 2 เดอืน
ขา้งหน้า 

- รฐับาลก าลงัเตรยีมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
เพิม่เตมิ มลูคา่ US$2.7 แสนลา้น ซึง่จะน าเขา้พจิารณา
ในสภา หลงัเสรจ็สิน้การเลอืกตัง้ ช่วงปลาย ต.ค.นี้  

- T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มุง่
คดัสรรธุรกจิทีเ่ตบิโตยัง่ยนื, ไดร้บัประโยชน์จากการ
เปลีย่นแปลงต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ ่ากวา่ทีค่วร
จะเป็น… ขณะที ่ ผลงานยอ้นหลงัตัง้แต่ปี 2011-2020 
กองทุนหลกัท าผลตอบแทนดกีว่า Topix 9 ใน 10 ปี 

2) “ซือ้” TMB-ES-STARTECH  

- KSTR ETF (กองทุนหลกั) องิกบัดชันี SSE Star50 ที่
ไดป้รบัลงเรว็ที ่ -10.2% ดว้ยระยะเวลาเพยีง 1 เดอืน 
สวนทางกบั ประมาณการก าไรทีถู่กปรบัขึน้ (Ex 4) 

- ไดร้บัประโยชน์จากการสนับสนุนนวตักรรม ตามแผน
เศรษฐกจิระยะ 5 ปี, เป็นเจา้ของนวตักรรมทีร่ฐับาลมุ่ง
ผลกัดนั (Ex 7-9), เป็นบรษิทัขนาดกลาง-เลก็ ทีม่ี
ศกัยภาพเตบิโตสงู โดย Consensus คาดในปี 2022-
23F ก าไรโตเฉลีย่ที ่+45% และ +37% ตามล าดบั 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

TMBINDAE 2.5 TMBINDAE 2.5 

K-USA-A(A) 5.0 K-USA-A(A) 5.0 

KT-Finance 5.0 KT-Finance 5.0 

LHPROP-I 10.0 LHPROP-I 10.0 

SCBIHealth(A) 5.0 SCBIHealth(A) 5.0 

K-Vietnam  5.0 K-Vietnam 5.0 

  TMB-ES-STARTECH 5.0 

T-Cash 22.5 T-Cash 17.5 
 

Source: TNS 
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Ex 2: New Cases (US) 

 

Source: Worldometers 
 
 

Ex 3: Active Cases (US) 

 
Source: Worldometers 

 
 

Ex 4: Star 50 Index and Estimate EPS 

 
Source: Bloomberg 

 
 
 
 
 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 26 Aug 21 

 

ZEAL: รอจงัหวะท่ี SET จะย่อตวั เพ่ือเพ่ิมน ้ำหนัก… 

เน้นหุ้น REOPEN ท่ียงั LAGGARD      
 

SET ปรบัตวัขึน้แรงต่อเน่ือง ตอบรบัปจัจยับวก จากการเปิด
เมอืงในวงกวา้งกว่าคาด ขณะทีจ่ านวนผูป้่วย COVID-19 ราย
ใหม ่ กล็ดลงอย่างต่อเนื่องจากจุดสงูสดุ อยา่งไรกด็ ี เรามองวา่ 
SET ปรบัตวัขึน้มาเรว็เกนิไป กว่า 100 จุด ในระยะเพยีง 2 
สปัดาห ์ดงันัน้ แมเ้ราจะมองบวก และยงัเหน็ upside จากระดบั
ปจัจุบนั แต่เลอืกทีจ่ะ “รอ” ให ้SET ยอ่ตวัก่อนจะซือ้เพิม่ เน้นไป
ทีหุ่น้ reopen เศรษฐกจิ ทีย่งั laggard และคาดหวงั sector 
rotation ทีจ่ะหนุนใหหุ้น้กลุ่ม laggard กลบัมา outperform ใน
ระยะ 1 เดอืนขา้งหน้า ท าใหน้ ้าหนกัลงทุนปจัจุบนั ยงัไมเ่พิม่ขึน้
มากนักจากเดมิ มาที ่70-80% ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี อยูท่ี ่13.6%-27.3% เทยีบกบั SET 
TRI ที ่15.3% (Ex1.2) 
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Ex 6: Reuters Poll 

 

Source: Reuters poll 
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Ex 7: STAR Market Has Been Called the “Nasdaq of China”, and May Follow a Similar Growth Trajectory 

 

 

 

Source: AMC 
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Ex 8: STAR Market Primarily Supports High-Tech Infrastructure and Strategic Emerging Industries 

 

Source: Reuters poll 

 

Ex 9: Companies Listed on the STAR Market Help Advance China’s National Strategy Development Goal 

 

Source: Reuters poll 
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.3 0.0 -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.3 (0.0) -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.2 (0.0) -

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.5

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (7.3) 1.9 -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.2

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.0)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.2

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 33.9 0.4 -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (11.6) 0.8 -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (1.2) 0.4 -

KT-Ashares-A Buy 10/20/2020 - 12.4 (1.5) -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (11.0) 1.8 -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (8.8) 1.6 -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (1.6) (0.1) -

K-USA-A(A) Hold 06/30/2021 - 1.1 2.7 -

KT-FINANCE Buy 08/11/2021 - (1.23) 1.04 -

TMBINDAE Buy 08/18/2021 - (0.74) 0.52 -

K-VIETNAM (3rd) Buy 08/25/2021 - (0.25) n.a. -

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.4)

K-VIETNAM (1st) (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.24

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (12.2) 0.9 -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (22.2) 1.4 -

LHPROP-I Buy 02/10/2021 - 3.5 0.9 -

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - (0.5)

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัขึน้แรงต่อเน่ือง ตอบรบัปัจจยับวกจำกกำรเปิดเมืองในวงกว้ำงกว่ำคำด อย่ำงไรกดี็ เรำมองว่ำ SET ปรบัตวัขึน้มำเรว็
เกินไป กว่ำ 100 จดุ ในระยะเพียง 2 สปัดำห ์ดงันัน้ แม้เรำจะมองบวก และยงัเหน็ upside จำกระดบัปัจจบุนั แต่เลือกท่ีจะ “รอ” SET 
ย่อตวั ก่อนจะซ้ือเพ่ิม โดยจะเน้นไปท่ีหุ้น reopen เศรษฐกิจ ท่ียงั laggard และคำดหวงั sector rotation ซ่ึงจะหนุนให้หุ้นกลุ่ม 
laggard กลบัมำ outperform ในระยะ 1 เดือนข้ำงหน้ำ ดงันัน้น ้ำหนักลงทุนในปัจจบุนั จึงยงัไม่เพ่ิมขึน้จำกเดิมมำกนัก ท่ีระดบั 70-
80% ส ำหรบัผลตอบแทนของแผนกำรลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 13.6%-27.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.3% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.5% -1.1% 4.3% 13.6% -3.00 

Quality 1.2% -1.1% 5.1% 20.2% 2.00 

Dynamic 1.5% 2.3% 8.5% 27.3% 1.00 

Target 0.1% 0.9% 6.8% 25.4% 1.00 

SET TRI 3.5% 1.5% 7.9% 15.3%  
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -1.9% -2.6% -3.5% -1.7%  

Quality -2.3% -2.6% -2.8% 4.9%  

Dynamic -1.9% 0.8% 0.6% 12.0%  

Target -3.4% -0.6% -1.1% 10.1%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            44.3             30.5             13.3  

PE (x)            23.4             16.1             13.7  

EV/EBITDA (x)            13.5             11.1               9.6  

P/BV (x)              4.5               4.1               3.7  

Div yield (%)              4.6               5.2               6.0  

ROE (%)            18.9             21.4             22.7  
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 286.3% 

Equity (%) 68% % Buy 164.3% 

Cash (%) 32% % Sell -122.0%  

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            57.3             36.9             20.3  

PE (x)            30.2             20.8             17.0  

EV/EBITDA (x)            15.5             12.7             10.5  

P/BV (x)              6.3               5.6               4.9  

Div yield (%)              3.3               4.0               4.7  

ROE (%)            23.4             25.6             27.8  
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 424.3% 

Equity (%) 75% % Buy 242.4% 

Cash (%) 25% % Sell -181.9% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            50.1             66.8             31.6  

PE (x)            36.8             21.4             16.7  

EV/EBITDA (x)            18.4             13.5             10.9  

P/BV (x)              6.1               5.4               4.8  

Div yield (%)              2.3               2.9               4.4  

ROE (%)            21.2             24.7             28.5  
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 611.3% 

Equity (%) 77% % Buy 332.4% 

Cash (%) 23% % Sell -279.0%  

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            48.0             76.0             33.7  

PE (x)            39.1             21.6             16.7  

EV/EBITDA (x)            19.2             13.8             11.0  

P/BV (x)              6.7               5.8               5.1  

Div yield (%)              1.8               2.6               4.5  

ROE (%)            23.4             27.2             30.9  
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 508.4% 

Equity (%) 58% % Buy 271.0% 

Cash (%) 42% % Sell -237.4% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การค านวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน ้าหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell ค านวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 30 Aug 2021 
            
 

90

95

100

105

110

115

120

125

130

135

Dec-20 Feb-21 Mar-21 May-21 Jun-21 Aug-21

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะน ำ 
 

 

 

 
 

 

THANACHART SECURITIES   
 
 

 

 
 

PRINCIPAL JEQ: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 
Source: Morningstar 

 
 

▪ T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มีผลงำนท่ีดีและมีควำมสม ำ่เสมอ: ดว้ยผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ที ่13%
ต่อปี ขณะที ่Topix +9.4%ต่อปี (ณ 31 ม.ิย.21), ตัง้แต่ปี 2011-2020 กองทุนหลกัท าผลตอบแทนดกีว่า Topix 9 ใน 10 ปี, บรหิารโดย 
Ciganer ทีด่แูลกองทุน ตัง้แต่ ปี 2013 ดว้ยประสบการณ์ลงทุนยาวกวา่ 21 ปี, มทีมีลงทุนทีอ่ยูใ่นโตเกยีว เพือ่การเขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึ
ต่างๆ ไดอ้ยา่งใกลช้ดิ 

▪ สไตลก์ำรลงทุนของกองทุนหลกั: เลอืกลงทุน 60-100 บรษิทัโดยไมจ่ ากดัวา่ตอ้งเป็นหุน้ขนาดใหญ่/เลก็ จาก universe ทัง้หมดกว่า 
1,200 บรษิทั โดยมุง่คดัสรรธุรกจิที ่ เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-สรา้งมลูค่าใหก้บัผูถ้อืหุน้ไดด้ใีนระยะยาว-ไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นแปลง
ต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ ่ากว่าทีค่วรจะเป็น 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัควำมเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต ำ่ 1,000 บาท 3 Months 1.7 0.8 

ระยะเวลำรบัเงินค่ำขำยคืน T+5 6 Months -3.5 -0.3 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 15.6 19.9 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years 8.0 5.2 

ค่ำใช้จ่ำยขำเข้ำ 1.5% 5 Years 9.1 8.8 

ค่ำใช้จ่ำยขำออก —    

ค่ำธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จำกกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

PRINCIPAL JEQ เปลีย่นกองทุนหลกั ตัง้แต่ ส.ค.18  

 data as of 27 Aug 21, Category: Japan Equity 

นโยบำยกำรลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีวคอื T. Rowe Price Funds SICAV Japanese Equity Fund 
(กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) I (JPY)โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน  

 

Master Fund ’s Performance:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Jun 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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TMB-ES-STARTECH: กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Star50 Chinese 
Technology 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 

▪ ลงทุนใน KraneShares SSE STAR 50 ETF (KSTR) ซ่ึง: 1) ลงทุนแบบ passive องิดชันี SSE STAR 50 2) หุน้ทีล่งทุนถูกซื้อ
ขายผา่นกระดาน SSE Star Market ซึง่ถูกขนามนามวา่ “Nasdaq ของจนี”ประกอบดว้ยบรษิทัทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูและเป็น
เจา้ของนวตักรรม เชน่ AI, Cloud & Big Data, Biomedicine, New Energy, Environmental Protection, New Materials เป็นตน้ 

▪ คำดได้รบัแรงสนับสนุนจำกรฐับำลจีน: 1) Five Year Plan ฉบบัที ่ 14 ทีมุ่ง่พฒันาประเทศดว้ยนวตักรรม และเน้นการพึง่พา
ตวัเองในดา้นเทคโนโลย ี2) ในอดตีหุน้กลุ่มทีร่ฐับาลสนับสนุนมกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่นกวา่ตลาด เชน่ ใน Five Year Plan ฉบบั
ที ่13 (2016-20) ทีม่กีารออกแผน Healthy China 2030 หุน้กลุ่มสขุภาพในจนี ใหผ้ลตอบแทน +111% (CSI300 +55%) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัควำมเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต ำ่ 1 บาท 3 Months - - 

ระยะเวลำรบัเงินค่ำขำยคืน T+4 6 Months - - 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years - - 

ค่ำใช้จ่ำยขำเข้ำ 1.00%* 5 Years - - 

ค่ำใช้จ่ำยขำออก -    

ค่ำธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จำกกองทุน 1.25%*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้ 

 

 data as of 27 Aug 21, Category: Greater China Equity 

นโยบำยกำรลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน KraneShares SSE STAR market 50 index ETF ในอตัราส่วนโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมต่ ่า
กว่ารอ้ยละ 80 
 

Master Fund ’s Portfolio:   Master Fund ’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 110 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A , ADVA16C2110A , ADVA16C2110A , 
AEON16C2108AAEON16C2108A , AMAT16C2112A , AMAT16C2112A , AOT16C2109A , AOT16C2109A , AOT16C2112A , AOT16C2112A , BAM16C2110A 
, BAM16C2110A , BAM16C2112A , BAM16C2112A , BANP16C2109A , BANP16C2109A , BANP16C2110A , BANP16C2110A ,BANP16C2112A , 
BANP16C2112A , BCH16C2109A , BCH16C2109A , BCH16C2111A , BCH16C2111A , BCH16C2111B , BCH16C2111B , BCPG16C2111A , BCPG16C2111A 
, BDMS16C2109A , BDMS16C2109A , BGRI16C2110A , BGRI16C2110A , BGRI16C2112A , BGRI16C2112A , BH16C2109A , BH16C2109A , CBG16C2108A 
, CBG16C2108A , CBG16C2109A , CBG16C2109A , CBG16C2109B , CBG16C2109B , CHG16C2111A , CHG16C2111A , CHG16C2112A , CHG16C2112A 
, COM716C2110A , COM716C2110A , COM716C2112A , COM716C2112A , CPAL16C2109A , CPAL16C2109A , CPAL16C2111A , CPAL16C2111A , 
CPAL16C2112A , CPAL16C2112A , CPF16C2108A , CPF16C2108A , CPF16C2112A , CPF16C2112A , CPN16C2109A , CPN16C2109A , DELT16C2108A 
, DELT16C2108A , DELT16C2109A , DELT16C2109A , DELT16C2112A , DELT16C2112A , DOHO16C2111A , DOHO16C2111A , DOHO16C2112A , 
DOHO16C2112A , DTAC16C2112A , DTAC16C2112A , EA16C2108A , EA16C2108A , EA16C2110A , EA16C2110A , EGCO16C2110A , EGCO16C2110A , 
EPG16C2109A , EPG16C2109A , GPSC16C2109A , GPSC16C2109A , GPSC16C2110A , GPSC16C2110A , GULF16C2112A , GULF16C2112A 
,GUNK16C2108A , GUNK16C2108A , GUNK16C2110A , GUNK16C2110A , GUNK16C2112A , GUNK16C2112A , HANA16C2112A , HANA16C2112A , 
IRPC16C2108A , IRPC16C2108A , IRPC16C2110A , IRPC16C2110A , IRPC16C2112A , IRPC16C2112A , IVL16C2109A , IVL16C2109A , IVL16C2110A , 
IVL16C2110A , IVL16C2111A , IVL16C2111A , JMAR16C2111A , JMAR16C2111A , JMT16C2110A , JMT16C2110A , KBAN16C2108A , KBAN16C2108A , 
KBAN16C2109A , KBAN16C2109A , KBAN16C2111A , KBAN16C2111A , KBAN16C2111B , KBAN16C2111B , KCE16C2109A , KCE16C2109A , 
KCE16C2110A , KCE16C2110A , KTC16C2110A , KTC16C2110A , KTC16C2110B , KTC16C2110B , KTC16C2112A , KTC16C2112A , MEGA16C2112A , 
MEGA16C2112A , MINT16C2109A , MINT16C2109A , MINT16C2112A , MINT16C2112A , MTC16C2108A , MTC16C2108A , MTC16C2109A , MTC16C2109A 
, MTC16C2112A , MTC16C2112A , OR16C2108A , OR16C2108A , OR16C2109A , OR16C2109A , OR16C2112A , OR16C2112A , PRM16C2109A , 
PRM16C2109A , PTG16C2109A , PTG16C2109A , PTT16C2109A , PTT16C2109A , , PTT16C2112A , PTT16C2112A , PTTE16C2112A , PTTE16C2112A , 
PTTG16C2108A , PTTG16C2108A , PTTG16C2110A , PTTG16C2110A , PTTG16C2111A , PTTG16C2111A , RBF16C2110A , RBF16C2110A , 
RBF16C2112A , RBF16C2112A , RS16C2108A , RS16C2108A , RS16C2109A , RS16C2109A , RS16C2112A , RS16C2112A , S5016C2109A , S5016C2109A 
, S5016C2109B , S5016C2109B , S5016C2109C , S5016C2109C , S5016C2109D , S5016C2109D , S5016C2112A , S5016C2112A , S5016P2109A , 
S5016P2109A , S5016P2109B , S5016P2109B , S5016P2112A , S5016P2112A , S5016P2112B , S5016P2112B , SAWA16C2112A , SAWA16C2112A , 
SCB16C2111A , SCB16C2111A , SCB16C2112A , SCB16C2112A , SCC16C2112A , SCC16C2112A , SCGP16C2109A , SCGP16C2109A , STA16C2112A 
, STA16C2112A , STEC16C2110A , STEC16C2110A , STGT16C2111A , STGT16C2111A , TASC16C2109A , TASC16C2109A , TOP16C2112A , 
TOP16C2112A , TQM16C2108A , TQM16C2108A , TU16C2110A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BCH, 
BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, EPG, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IRPC, 
IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, STA, 
STEC, STGT, TASCO, TOP, TQM, TU). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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