
 
 

15 SEPTEMBER 2021 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 

 

Wealth Strategy 

 

 

Thanachart Wealth Strategy   +662 779-9119 
 

โอกาสเติบโตไปกบัหุ้นเทคโนโลยีในยโุรป 
มองกองทุนหุ้นเทคโนโลยียุโรป KT-EUROTECH-A ซ่ึงก าลงั IPO 15-21 ก.ย.น้ี มีโอกาสให้ผลตอบแทนดีในระยะยาว เน่ืองจาก 1) 
Consensus คาดในปี 2021-22F ก าไรของหุ้นเทคโนโลยียุโรป โตท่ี 13.5%, +13% (โตเรว็กว่า หุ้นเทคโนโลยีสหรฐั-หุ้นยโุรป
โดยรวม) 2) มีโอกาสในการหา Alpha จากตลาดหุ้นท่ีไม่มีประสิทธิภาพ 3) คาดในระยะข้างหน้านักลงทุนบางส่วนอาจโยกเงินออก
จากหุ้นธีม reopen เพื่อไปลงทุนในหุ้นเทคโนโลยี 4) ได้รบัแรงสนับสนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะยาว มูลค่า 1.8 ล้าน
ล้านยูโร... ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 13.4%-29.0% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.5% (Ex1.2) 

ท าไมกองทุนหุ้นเทคโนโลยียโุรป KT-EUROTECH-
A ถึงน่าลงทนุ? 
ส าหรบัผูท้ีต่อ้งการลงทุนในธุรกจิทีม่โีอกาสเตบิโตสงูต่อเนื่องไป
อกีหลายปีขา้งหน้าและสามารถรบัความผนัผวนทีส่งูได ้ เรามอง
กองทุนหุน้เทคโนโลยยีุโรป KT-EUROTECH-A ซึง่ก าลงั IPO 
15-21 ก.ย.นี้ เป็นกองทุนทีน่่าสนใจ ดว้ยมมุมอง ดงันี้:- 

1) หุน้เทคโนโลยยีุโรปมคีวามกา้วหน้า-สามารถเตบิโตไดอ้ยา่ง
รวดเรว็ และมโีอกาสใหผ้ลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว 

▪ Consensus คาดในปี 2021-22F ก าไรของหุน้
เทคโนโลยยีุโรป โตที ่ 13.5%, +13% ซึง่เป็นการ
ขยายตวัทีร่วดเรว็กวา่หุน้เทคโนโลยสีหรฐั และหุน้
ยุโรปโดยรวม (Ex 3) 

▪ มโีอกาสในการหา Alpha จากตลาดหุน้ทีไ่มม่ี
ประสทิธภิาพ เนื่องจาก หุน้กลุ่มเทคโนโลยยีุโรป มี
นักวเิคราะห ์cover ในสดัสว่นทีต่ ่ากวา่ทวปีอื่น (Ex 6) 

▪ มองภาพขา้งหน้าความนิยมในธมีการลงทุน “เปิด
เมอืง” ของหุน้ยโุรป มแีนวโน้มน้อยลง และนักลงทุน
บางสว่นอาจโยกยา้ยเงนิลงทุนไปยงักลุ่มเทคโนโลย ี
และ climate change ทีม่ปีจัจยัขบัเคลื่อนระยะยาว 
เน่ืองจาก ปจัจุบนัเศรษฐกจิยุโรปเริม่ฟ้ืนตวัดขีึน้ จน 
ECB เตรยีมอตัราการเขา้ซือ้สนิทรพัยแ์ลว้  

▪ ไดร้บัแรงสนบัสนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
ยุโรประยะยาว มลูค่า 1.8 ลา้นลา้นยโูร ทีช่่วยผลกัดนั
ยุโรปใหมุ้ง่สู ่สงัคมสเีขยีว-สงัคมดจิติอล (Ex 7) 

2) มองหุน้เทคโนโลยยีุโรปเผชญิความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบ 
(regulation risk) น้อย 

▪ บรษิทัยุโรปจ านวนมากท าธุรกจิเฉพาะกลุ่ม (niche) 
ไมไ่ดส้เกลกวา้งถงึขนาดเกีย่วขอ้งกบัการผกูขาดใน
ระดบัใหญ่, เน้นท าธุรกจิแบบ B2B จงึไมค่อ่ยเสีย่งกบั
ประเดน็ความเป็นสว่นตวัเชงิขอ้มลู (data privacy), ได้
ปรบัปรุงนโยบายใหส้อดคลอ้งกบัมาตรคุม้ครองขอ้มลู
ส่วนบุคคล (GDPR) แลว้, บรษิทั-นักลงทุนยุโรปให้
ความส าคญักบัเรือ่ง ESG 

(มองหุน้สหรฐัฯมคีวามเสีย่งดา้นกฎระเบยีบทีส่งูกว่า 
และอาจไดร้บัแรงกดดนัจากการขึน้ภาษ)ี 

3) KT-EUROTECH-A ลงทุนใน JPM Europe Dynamic 
Technologies (กองทุนหลกั) ทีม่จีุดเด่น เช่น 

▪ ลงทุนบรษิทัเทคโนโลยยีุโรปในหลายธมี อาท ิ (a) 
Sustainability: Biofuel, EVs & Charging, Wind & 
Solar power (b) Digitalization: Big data, E-
commerce, Video gaming (c) Sustainable & Digital 
enablers:5G, IT consulting, Semiconductors & 
Foundry เป็นตน้ 

▪ ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี ที ่+24.3%ต่อปี (MSCI 
Europe IM IT 10/40 +18.1%ต่อปี, ณ 31 ส.ค.21) 

▪ พจิารณาการลงทุนใน 4 มติ ิอาท ิ(a) Style: หาสิง่ทีจ่ะ
ไดจ้ากการลงทุนในธุรกจิทัง้ในเชงิ Quality, Value, 
Momentum (b) Specific: พจิารณาปจัจยัทีช่ว่ย
ขบัเคลื่อนราคาหุน้ (c) ESG (d) Failure Probability: 
พจิารณาโอกาสทีบ่รษิทัจะลม้ละลาย 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

KT-AShares-A 10.0 KT-AShares-A 10.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

TMB-ES-STARTECH 7.5 TMB-ES-STARTECH 7.5 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ* 15.0 

K-USA-A(A) 5.0 K-USA-A(A) 5.0 

KT-Finance 5.0 KT-Finance 5.0 

LHPROP-I 10.0 LHPROP-I 10.0 

SCBIHealth(A) 5.0 SCBIHealth(A) 5.0 

K-Vietnam  5.0 K-Vietnam 5.0 

  KT-EUROTECH-A 2.5 

T-Cash 17.5 T-Cash 20.0 
 

Source: TNS 

Note:     * ทยอยขายท าก าไร เพือ่ลดความเสีย่งเรือ่ง US QE Tapering 
            อาจกดดนัใหหุ้น้โลกในช่วงนี้ ผนัผวนสงูขึน้  
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Ex 2: Regional Valuation 

 

Source: Bloomberg 
 
 

Ex 3: EPS Growth 2021-23F 

 
Source: Bloomberg 

 
 

Ex 4: 12M Forward PE Cheaper Than Peer 

 
Source: AMC, as of 31Dec 20 

 
 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 9 Sep 21 

 

ZEAL: ช่วงเวลาท่ี ZEAL มกัจะท าผลตอบแทนได้ดี 
 

SET แกว่งอ่อนตวัในลกัษณะ sideways หลงัจาก ขาดปจัจยั
สนบัสนุนใหม่ๆ อยา่งไรกด็ ี เรามองวา่ downside ปจัจุบนั 
คอ่นขา้งจ ากดัแลว้ โดยมองวา่ SET เพยีงพกัฐาน รอปจัจยัหนุน
ใหมก่่อนจะปรบัขึน้ต่อ ขณะที ่ZEAL มกัจะสรา้งผลตอบแทนได้
ด ี ในสถานการณ์เชน่น้ี เนื่องจากนกัลงทุนมกัจะมองหาหุน้
พืน้ฐานแขง็แรง, มโีมเมนตมัของก าไรทีด่,ี มเีรือ่งราว และ 
valuation น่าสนใจ ดงันัน้ ในภาพกลยุทธ ์เราจะกลบัมาเน้นการ 
“เลอืกหุน้” และจะเพิม่น ้าหนักลงทุนไปทีก่รอบ 80-95% ส าหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่
13.4%-29.0% เทยีบกบั SET TRI ที ่15.5% (Ex1.2) 
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Ex 6: Alpha Inefficiencies Opportunity  

 

Source: AMC 
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Ex 7 Fiscal Stimulus 

 

 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 8: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

 

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.3 (0.0) -

T-TSB Buy 01/01/2019 - 3.3 (0.0) -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.2 0.0 -

T-TSARN (Closed) 04/13/2020 04/20/2021 - - 0.5

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (6.8) (0.4) -

SCBSE (Closed) 01/01/2019 03/31/2021 - - 5.2

SCBSE (2nd) (Closed) 10/30/2019 03/31/2021 - - (4.0)

T-FinanceTH (1st) (Closed) 02/10/2021 03/10/2021 - - 5.2

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Hold 01/09/2019 - 34.2 (0.7) -

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (11.8) (0.7) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (0.9) (0.5) -

KT-Ashares-A Buy 10/20/2020 - 13.3 (0.9) -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (7.1) (1.4) -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (6.4) (2.9) -

Principal JEQ Hold 06/16/2021 - 6.6 0.8 -

K-USA-A(A) Hold 06/30/2021 - 0.9 (0.4) -

KT-FINANCE Buy 08/11/2021 - (1.8) 0.0 -

K-VIETNAM (3rd) Buy 08/25/2021 - 1.4 (0.0) -

TMB-ES-STARTECH Buy 09/01/2021 - (1.8) (0.0) -

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.4)

K-VIETNAM (1st) (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (13.4) (2.2) -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (22.5) (1.3) -

LHPROP-I Buy 02/10/2021 - 2.0 (2.2) -

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - (0.3)

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

SET แกว่งอ่อนตวัในลกัษณะ sideways หลงัจาก ขาดปัจจยัสนับสนุนใหม่ๆ อย่างไรกดี็ เรามองว่า downside ปัจจบุนั ค่อนข้าง
จ ากดัแล้ว โดยมองว่า SET เพียงพกัฐาน รอปัจจยัหนุนใหม่ก่อนจะปรบัขึน้ต่อ ขณะท่ี ZEAL มกัจะสร้างผลตอบแทนได้ดี ใน
สถานการณ์เช่นน้ี เน่ืองจากนักลงทุนมกัจะมองหาหุ้นพืน้ฐานแขง็แรง, มีโมเมนตมัของก าไรท่ีดี, มีเร่ืองราว และ valuation 
น่าสนใจ ดงันัน้ ในภาพกลยทุธ ์ เราจะกลบัมาเน้นการ “เลือกหุ้น” และจะเพ่ิมน ้าหนักลงทุนไปท่ีกรอบ 80-95% ส าหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 13.4%-29.0% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.5% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -0.2% -1.6% 2.0% 13.4%          3.00  

Quality 0.2% 0.2% 6.0% 22.0%          1.00  

Dynamic 0.7% 2.7% 10.1% 29.0%          1.00  

Target 1.1% 2.6% 8.3% 27.0%          1.00  

SET TRI -0.8% 1.5% 6.0% 15.5%  
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.6% -3.0% -4.0% -2.1%  

Quality 1.0% -1.3% 0.0% 6.5%  

Dynamic 1.4% 1.2% 4.2% 13.5%  

Target 1.8% 1.1% 2.3% 11.4%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            40.3             31.7             12.6  

PE (x)            23.9             16.3             13.9  

EV/EBITDA (x)            13.7             11.2               9.7  

P/BV (x)              4.8               4.2               3.8  

Div yield (%)              4.4               5.1               5.7  

ROE (%)            19.4             21.9             23.0  
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 302.1% 

Equity (%) 79% % Buy 178.4% 

Cash (%) 21% % Sell -123.8%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            57.9             36.8             19.0  

PE (x)            29.1             20.0             16.4  

EV/EBITDA (x)            15.5             12.5             10.4  

P/BV (x)              6.6               5.8               5.1  

Div yield (%)              3.4               4.1               4.8  

ROE (%)            24.5             26.8             28.7  
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 440.4% 

Equity (%) 77% % Buy 251.7% 

Cash (%) 23% % Sell -188.6% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            54.7             63.1             30.5  

PE (x)            35.6             21.1             16.4  

EV/EBITDA (x)            18.7             13.6             10.9  

P/BV (x)              6.7               5.8               5.1  

Div yield (%)              2.3               3.1               4.4  

ROE (%)            22.8             26.4             30.0  
 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 638.3% 

Equity (%) 86% % Buy 352.2% 

Cash (%) 14% % Sell -286.2%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            48.5             64.8             30.8  

PE (x)            37.5             22.4             17.4  

EV/EBITDA (x)            19.9             14.8             11.8  

P/BV (x)              7.1               6.1               5.3  

Div yield (%)              1.9               2.6               4.1  

ROE (%)            23.7             27.4             30.7  
 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 527.8% 

Equity (%) 81% % Buy 290.0% 

Cash (%) 19% % Sell -237.8% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การค านวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน ้าหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell ค านวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 13 Sep 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

KFTHAISM ★★ 14.4 43.6 1.2 15.2 51.0 1.1 (7.7) (7.9) (29.2) 18.3 2.3 1.8 

TLMSEQ ★★★★ 15.9 42.8 4.6 15.0 62.6 17.2 17.6 10.6 (23.5) 16.0 3.0 2.4 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 15.4 42.5 2.1 13.9 56.4 16.8 17.7 5.6 (24.6) 24.1 1.8 2.1 

KTMSEQ ★★★★ 17.0 37.7 2.2 12.2 54.1 18.6 23.9 11.7 (29.7) 12.3 3.5 1.9 

KFDYNAMIC ★★★ 38.3 33.5 3.3 10.1 40.5 (0.9) (11.2) (7.0) (17.3) 21.3 1.6 2.3 

ASP-SME ★★★★★ 16.9 31.3 1.0 14.3 42.3 17.6 20.6 15.2 (20.0) 10.0 3.6 2.7 

KKP SM CAP ★★★★ 17.0 30.8 1.4 10.4 53.7 9.9 12.0 6.8 (22.5) 15.9 2.8 2.0 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.4 30.7 1.5 11.0 42.7 3.8 (2.5) 1.8 (21.8) 15.0 2.4 2.1 

TSF-A ★★★★★ 83.5 30.6 6.0 6.3 55.1 19.6 18.3 16.1 (2.6) 20.0 2.2 1.9 

M-FOCUS n.a. 14.4 30.6 3.0 6.4 39.6 na na na na 21.4 1.5 1.8 

UTSME ★★★ 17.7 28.7 (0.1) 8.7 50.0 2.9 (2.4) 0.5 (20.1) 16.4 2.6 1.9 

T-SM CAP ★★★ 15.9 28.0 (4.2) 10.8 38.9 7.1 6.5 3.9 (21.2) 14.9 2.2 2.4 

M-Active ★★★★★ 19.1 27.9 2.5 5.6 43.6 na na na na 23.6 1.5 na 

UTSME-LTF ★★★ 11.9 27.7 (0.3) 8.3 48.7 3.1 (0.2) 0.2 (21.3) 16.1 2.6 1.9 

TISCOMS-A ★★★★ 21.3 26.8 (1.0) 4.7 37.0 10.3 14.1 6.6 (23.6) 17.2 1.9 2.3 

TMSLTF-B ★★★★ 17.1 25.3 0.4 5.7 33.7 11.2 14.0 9.3 (20.4) 14.7 2.1 na 

I-SEQS-IA n.a. 12.2 25.0 (0.0) 11.7 na na na na na na na na 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 12.8 24.8 1.6 6.6 36.3 5.5 (1.7) 4.2 (10.5) 17.8 1.8 na 

KT-mai ★★★ 11.1 24.1 (3.5) 4.3 25.5 8.5 21.9 (5.3) (26.1) 15.1 1.8 3.3 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.0 24.0 2.9 7.5 36.6 4.2 (4.1) 5.0 (10.8) 17.3 1.9 na 

LHGROWTH-D ★★★★★ 10.0 23.8 2.8 7.4 36.3 5.7 (3.8) 5.0 (11.3) 17.2 1.9 na 

K-MVEQ ★★★ 10.6 23.6 4.9 15.5 22.1 (0.9) (18.0) 2.7 (11.3) 16.1 1.3 1.4 

KMVLTF-A(A) n.a. 10.5 22.8 4.4 14.6 21.6 na na na na 16.3 1.2 na 

SCBMSEP ★★★ 16.6 22.5 (2.2) 3.9 30.1 3.8 0.8 5.7 (25.1) 16.9 1.6 na 

PRINCIPAL DEF ★★★ 12.0 22.4 (0.4) 4.4 29.1 0.4 (11.1) 1.7 (15.6) 17.9 1.5 na 

1st Quartile Average 
 

22.8 0.8 5.5 33.3 3.7 (3.7) 3.8 (15.9) 18.7 1.6 1.9 

2nd Quartile Average 
 

14.7 (0.1) 2.2 23.1 (1.6) (10.9) 1.9 (11.8) 19.7 1.1 1.6 

3rd Quartile Average 
 

11.9 (0.8) 0.2 22.0 (1.1) (10.0) 3.1 (10.4) 21.7 1.0 1.8 

4th Quartile Average 
 

7.9 (1.2) (1.5) 15.7 (3.5) (11.9) 2.1 (9.9) 21.4 0.7 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 13 Sep 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีสุ่ด 
 
 
 



 
 
 
 
 

 

กองทุนแนะน า 
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KT-EUROTECH-A: กองทุนเปิดเคแทม ยโูรเปียน เทคโนโลยี อิควิต้ี ฟันด ์(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

▪ ความน่าสนใจของหุ้นเทคโนโลยียโุรป: 1. มศีกัยภาพเตบิโตสงู โดย Consensus คาดในปี 2021-22F ก าไรของหุน้เทคโนโลยยีุโรป 
โตที ่13.5% และ +13% ตามล าดบั (หุน้เทคโนโลยสีหรฐั +8.9% และ 10.5% ตามล าดบั, ส ารวจ ณ 14 ก.ย.21) 2. มโีอกาสในการหา 
Alpha จากตลาดหุน้ทีไ่มม่ปีระสทิธภิาพ 3. คาดในระยะขา้งหน้า นักลงทุนบางส่วนอาจโยกเงนิออกจากหุน้ธมี reopen เพือ่ไปลงทุนใน
หุน้เทคโนโลยทีีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูในระยะยาว 4. ไดร้บัแรงสนบัสนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิระยะยาว มลูค่า 1.8 ลา้นลา้นยโูร 

▪ จดุเด่นของ JPM Europe Dynamic Technologies (กองทุนหลกั):  1.ลงทุนบรษิทัเทคโนโลยยีุโรปในหลายธมี อาท ิ (a) 
Sustainability: Biofuel, EVs & Charging, Wind & Solar power (b) Digitalization: Big data, E-commerce, Video gaming (c) 
Sustainable & Digital enablers:5G, IT consulting, Semiconductors & Foundry เป็นตน้ 2. ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 3 ปี ที ่
+24.3%ต่อปี (MSCI Europe IM IT 10/40 +18.1%ต่อปี, ณ 31 ส.ค.21)  

8 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1,000 บาท 3 Months - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั EUR 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน N.A.    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Sep 21, Category: N.A. 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund (กองทุนหลกั) เพยีงกองเดยีว ในชนิด
หน่วยลงทุน (share class) “I”  ในสกุลเงนิยโูร โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธ ิ
 

Master Fund ’s Performance:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
  Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

  Note:       Portfolio as of 31 Aug 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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TMB-ES-STARTECH: กองทุนเปิดทีเอม็บี อีสทส์ปริง Star50 Chinese 
Technology 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 

▪ ลงทุนใน KraneShares SSE STAR 50 ETF (KSTR) ซ่ึง: 1) ลงทุนแบบ passive องิดชันี SSE STAR 50 2) หุน้ทีล่งทุนถูกซื้อ
ขายผา่นกระดาน SSE Star Market ซึง่ถูกขนามนามวา่ “Nasdaq ของจนี”ประกอบดว้ยบรษิทัทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงูและเป็น
เจา้ของนวตักรรม เชน่ AI, Cloud & Big Data, Biomedicine, New Energy, Environmental Protection, New Materials เป็นตน้ 

▪ คาดได้รบัแรงสนับสนุนจากรฐับาลจีน: 1) Five Year Plan ฉบบัที ่ 14 ทีมุ่ง่พฒันาประเทศดว้ยนวตักรรม และเน้นการพึง่พา
ตวัเองในดา้นเทคโนโลย ี2) ในอดตีหุน้กลุ่มทีร่ฐับาลสนับสนุนมกัใหผ้ลตอบแทนทีโ่ดดเด่นกวา่ตลาด เชน่ ใน Five Year Plan ฉบบั
ที ่13 (2016-20) ทีม่กีารออกแผน Healthy China 2030 หุน้กลุ่มสขุภาพในจนี ใหผ้ลตอบแทน +111% (CSI300 +55%) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1 บาท 3 Months -4.9 -9.2 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months - - 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.00%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.25%ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 10 Sep 21, Category: Greater China Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนจะเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน KraneShares SSE STAR market 50 index ETF ในอตัราส่วนโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมต่ ่า
กว่ารอ้ยละ 80 
 

Master Fund ’s Portfolio:   Master Fund ’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 108 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ADVA16C2110A, AEON16C2201A, AMAT16C2112A, 
AOT16C2109A, AOT16C2112A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, BANP16C2109A, BANP16C2110A, BANP16C2112A, BCH16C2109A, BCH16C2111A, 
BCH16C2111B, BCPG16C2111A, BDMS16C2109A, BGRI16C2110A, BGRI16C2112A, BH16C2109A, CBG16C2109A, CBG16C2109B, CBG16C2201A, 
CHG16C2111A, CHG16C2112A, COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2109A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2109A, 
DELT16C2109A, DELT16C2112A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, EGCO16C2110A, EPG16C2109A, GPSC16C2109A, 
GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GULF16C2112A, GUNK16C2110A, GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, HANA16C2112A, IRPC16C2110A, 
IRPC16C2112A, IVL16C2109A, IVL16C2110A, IVL16C2111A, JMAR16C2111A, JMT16C2110A, KBAN16C2109A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, 
KBAN16C2201A, KCE16C2109A, KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, MEGA16C2112A, MINT16C2109A, 
MINT16C2112A, MTC16C2109A, MTC16C2112A, OR16C2109A, OR16C2112A, PRM16C2109A, PTG16C2109A, PTG16C2201A, PTT16C2109A, 
PTT16C2112A, PTTE16C2112A, PTTG16C2110A, PTTG16C2111A, RBF16C2110A, RBF16C2112A, RS16C2109A, RS16C2112A, S5016C2109A, 
S5016C2109B, S5016C2109C, S5016C2109D, S5016C2112A, S5016C2112B, S5016P2112C, S5016P2109A, S5016P2109B, S5016P2112A, S5016P2112B, 
SAWA16C2112A, SCB16C2111A, SCB16C2112A, SCC16C2112A, SCGP16C2109A, SCGP16C2201A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STEC16C2110A, 
STGT16C2111A, TASC16C2109A, TOP16C2112A, TU16C2110A, TU16C2111A (underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, 
BCH, BCPG, BDMS, BGRIM, BH, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, EPG, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, OR, PRM, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, 
STA, STEC, STGT, TASCO, TOP, TU). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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