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Hotel Sector – Neutral News update

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 ไทยเปิดประเทศ รบันักท่องเท่ียวจาก 46 ประเทศ 
 

 46 ประเทศ ได้รบัอนุญาตให้เข้าประเทศไทย  
 นับเป็นข่าวดีสาํหรบักลุ่มโรงแรม 
 แต่ปัจจยัหนุนระยะสัน้ยงัมาจากนักท่องเท่ียวชาวไทย  
 เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MINT และ CENTEL 

 

 ประเทศไทยจะเปิดประเทศรบันักท่องเทีย่วชาวต่างชาตจิาก 46 ประเทศ แทนทีจ่ะเป็นเพยีง 10 ประเทศทีม่คีวาม
เสีย่งตํ่าจากโควดิ-19 ทีป่ระกาศไปก่อนหน้าน้ี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที ่ 1 พฤศจกิายน 2021 โดยประเทศทีไ่ดร้บั
อนุญาต ไดแ้ก่ ออสเตรเลยี ออสเตรยี บาหเ์รน เบลเยยีม ภูฏาน บรไูน บลัแกเรยี กมัพชูา แคนาดา ชลิ ี จนี 
ไซปรสั สาธารณรฐัเชก็ เดนมารก์ เอสโตเนีย ฟินแลนด ์ ฝรัง่เศส เยอรมนี กรซี ฮงัการ ี ไอซ์แลนด ์ ไอรแ์ลนด ์
อสิราเอล อติาล ีญีปุ่น่ ลตัเวยี ลทิวัเนีย มาเลเซยี มอลตา เนเธอรแ์ลนด ์นิวซแีลนด ์นอรเ์วย ์โปแลนด ์โปรตุเกส 
กาตาร ์ซาอุดอีาระเบยี สงิคโปร ์สโลวเีนีย เกาหลใีต ้สเปน สวเีดน สวติเซอรแ์ลนด ์สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์สหราช
อาณาจกัร สหรฐัอเมรกิา และฮ่องกง 

 เงือ่นไข 7 ประการสาํหรบัผูม้าเยอืนจาก 46 ประเทศทีม่คีวามเสีย่งตํ่าทีส่ามารถเขา้ประเทศไทยไดโ้ดยไมต่อ้งกกั
ตวั แสดงใน Exhibit 1 

Ex 1: Scheme For Entering Thailand (By Air Travel), Effective 1 November 2021 

 Exemption from quarantine Sandbox program* Alternative Quarantine 

Eligible countries Only eligible countries 

Note: Must reside in the eligible 

countries for at least 21 consecutive 

days 

All countries All countries 

Quarantine No quarantine 

Note: Must wait for RT-PCR test 

results at the hotel for 1 night or 

until receive negative results 

Travel restricted in Sandbox area 

for 7 days 

Note: Must wait for RT-PCR test 

results at the designated hotel 

before travelling 

Quarantine at the AQ hotel for 10 

days 

Vaccination Fully vaccinated  

(at least 14 days prior to travelling) 

Fully vaccinated  

(at least 14 days prior to travelling) 

No required 

Accommodation requirements 1 night reservation at SHA+ or AQ 

hotel 

Note: Payment confirmation 

required 

7 nights reservation at SHA+ 

hotel in Sandbox area 

Note: Payment confirmation 

required 

10 nights reservation at an AQ 

hotel 

Note: Payment confirmation 

required 

Medical insurance 

(Not required for Thai nationals) 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

COVID-19 test results before 

departure 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Note: Not required for Thai nationals

COVID-19 tests in Thailand 

(Travelers are responsible for 

test fees which is included in 

hotel reservation) 

One RT-PCR COVID-19 test on 

arrival date 

Two RT-PCR COVID-19 tests on 

arrival date and Day 6 or 7 of stay 

Two RT-PCR COVID-19 tests on 

arrival date and Day 8 or 9 of stay 

Sources: Department of Consular Affairs, Ministry of Foreign Affairs of Thailand 

Note:  * For Sanbox program, must arrive through the international airports at Suvarnabhumi, Don Mueang, Chiang Mai, Phuket, Samui, U-Tapao and Burirum (Chartered 
flights only) 
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 น่ีเป็นขา่วดสีาํหรบักลุ่มโรงแรม ดว้ยกลยุทธก์ารเปิดประเทศอกีครัง้ของประเทศไทย เราคาดวา่จะมนีกัท่องเทีย่ว
ต่างชาตเิดนิทางมาเยอืนประเทศไทยมากขึน้ ซึง่จะชว่ยเพิม่รายไดแ้ละกาํไรใหก้บัผูป้ระกอบการโรงแรม (MINT, 
ERW, CENTEL) 

 แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาดวา่ปจัจยัหลกัผลกัดนัสาํหรบัการท่องเทีย่วไทยในปีน้ีจะยงัคงมาจากนกัท่องเทีย่ว
ในประเทศมากกวา่นกัท่องเทีย่วต่างชาต ิเราคาดวา่จะเหน็นักท่องเทีย่วต่างชาตเิพิม่ขึน้ในชว่งกลางปีหน้า 

 เรายงักงัวลเรือ่งจาํนวนผูป้ว่ยโควดิรายใหมท่ีเ่พิม่ขึน้หลงัจากการเปิดประเทศอกีครัง้ ปจัจุบนัจาํนวนผูป้ว่ยโควดิ
รายใหม ่(จาก RT-PCR + ATK) ยงัคงอยูท่ีร่าว 10,000 ราย/วนั และเพยีงราว 40% ของคนไทยทีไ่ดร้บัวคัซนีโค
วดิ-19 แลว้ 2 โดส อตัราการฉีดวคัซนีของประเทศไทยยงัตํ่าเมือ่เทยีบกบัประเทศพฒันาแลว้อื่น ซึง่ยงัคงมี
จาํนวนผูต้ดิเชือ้โควดิรายใหมใ่นระดบัสงู 

 สาํหรบักลุ่มโรงแรม เราเลอืก MINT เป็น Top Pick ของเรา เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของธรุกจิโรงแรมและ
อาหารในต่างประเทศ โรงแรมในประเทศไทยของ MINT คาดวา่จะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่จากการเดนิทาง
ภายในประเทศ เน่ืองจากโรงแรมในประเทศไทยตัง้อยูใ่นต่างจงัหวดัในสดัสว่นราว 60% นอกจากน้ี MINT ยงัมี
มลูคา่ทีไ่มแ่พงอกีดว้ย สาํหรบั CENTEL เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของโรงแรมในมลั
ดฟีส ์อกีทัง้ธุรกจิโรงแรมและอาหารในประเทศไทยยงัฟ้ืนตวัจากการท่องเทีย่วภายในประเทศอกีดว้ย 

 

Ex 2: Hotel Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CENTEL  BUY 35.75 40.0 11.9 48,263 na na na na — — 

ERW  SELL 3.22 2.7 (16.1) 14,592 na na na na — — 

MINT  BUY 33.50 39.0 16.4 174,168 na na na 767.2 — 0.03 
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 

 

 นโยบายของรฐับาลน้ียงัเป็นประโยชน์ต่อโรงพยาบาลเอกชนทีเ่น้นการใหบ้รกิารดา้นสขุภาพแก่ผูป้ว่ยต่างชาต ิ
เชน่ BDMS, BH และ PR9 

 ในขณะเดยีวกนั ยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่งัสงูอยูย่งัคงเพิม่รายไดใ้หก้บัโรงพยาบาลทีเ่น้นการใหบ้รกิารดา้นโค
วดิ แมว้า่จะไมส่งูเท่ากบัใน 3Q21 กต็าม นอกจากน้ีเรายงัเหน็ผูป้ว่ยโรคทัว่ไปเพิม่ขึน้ในทุกระบบ (ผูป้ว่ยเงนิสด 
โครงการประกนัสงัคม และโครงการประกนัสขุภาพถว้นหน้า) เน่ืองจากความตอ้งการทีถู่กกกัไวอ้กีดว้ย  

 สาํหรบักลุ่มโรงพยาบาล  BDMS และ CHG ยงัคงเป็น Top Sector Pick ของเรา เรามองวา่ BDMS และ CHG มี
ความสมดุลระหวา่งรายไดท้ัง้จากบรกิารโควดิและทีไ่มใ่ชโ่ควดิทีด่ ีอกีทัง้ CHG  ยงัมมีลูคา่ถูกอกีดว้ย  
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Ex 3: Healthcare Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BCH BUY 20.60  30.00  45.6 52,618 150.3 (32.9) 16.7  24.9  3.3 2.2 

BDMS BUY 23.50  27.00  14.9 368,694 15.6 16.1 53.5  46.1  1.0 1.2 

BH HOLD 142.50  136.00  (4.6) 113,626 (20.0) 69.0 118.0  69.8  2.1 2.1 

CHG BUY 3.78  4.80  27.0 42,680 176.2 (34.9) 17.2  26.4  4.1 2.7 

LPH HOLD 5.85  6.50  11.1 4,212 49.6 (13.0) 19.7  22.7  4.1 3.5 

PR9 BUY 11.50  11.60  0.9 8,807 3.9 20.0 43.1  35.9  1.0 1.3 

RJH BUY 35.00  42.00  20.0 9,975 76.6 (21.5) 16.0  20.4  5.0 3.9 

RPH BUY 6.15  7.20  17.1 3,358 13.0 18.2 31.7  26.8  2.4 2.8 

THG SELL 33.25  26.00  (21.8) 28,232  na (5.6) 59.8  63.3  1.1 1.1 
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงค์
เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัย์
แต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่
ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware 
that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less than 
10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future price 
volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผูอ้อกและ
เสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 124 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2110A, ADVA16C2201A, AEON16C2201A, 
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COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DOHO16C2111A, 
DOHO16C2112A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, EA16C2201A, EGCO16C2110A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, 
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KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, KTC16C2202A, MAJO16C2201A, 
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S5016C2112B,  S5016C2112C, S5016P2112C, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016C2203A, S5016P2203A, SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, 
SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCC16C2112A, SCGP16C2202A, SCGP16C2201A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STA16C2201A, STEC16C2110A, STEC16C2201A, 
STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2112A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TU16C2110A, TU16C2111A, TU16C2202A, 
WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCPG, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, 
DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MAJOR, 
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TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานี
ลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
 

บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ 
รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็น
บรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts 
of interest) 
 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการ
ใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
 

หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงั
คะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้บรษิทั สห
กลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์
ดงักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวน
อุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

  


