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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
KBANK KCE M และ STARK (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร: “Overweight”…กําไร 3Q21 ดีกว่าคาด กําไร
จากการดาํเนินงาน +42% y-y จากตน้ทุนทีล่ดลง ยนืยนัมมุมอง 
“Bottom Out” ไปแลว้ ให ้SCB KBANK เป็นหุน้เด่น 
กลุ่ ม โรงพยาบาล : “Neutral”…คาดกําไร 3Q21 กลุ่มจะ 
+117% y-y จากรายได้ตรวจ-รกัษา Covid และจะดตี่อเน่ืองใน 
4Q21 จากการฟ้ืนตวัของกลุ่มผูป้่วยโรคทัว่ไป ให ้CHG BDMS 
เป็น Top Picks มี Balance ที่ดีของรายได้ Covid และผู้ป่วย
ทัว่ไป 
กลุ่มโรงแรม: “Neutral”…รบันักท่องเทีย่ว 46 ประเทศ 1 พ.ย. 
แต่ยงัมองการฟ้ืนตวัจะมาจากนักท่องเที่ยวในประเทศก่อนใน
ชว่งแรก ยงัให ้MINT ทีก่าํไรฟ้ืนตวัไดเ้รว็กวา่เป็น Top Pick 
กลุ่มช้ินส่วนยานยนต์: “Overweight”…การผลติรถยนต์เดอืน 
ก.ย. 34% m-m ดกีว่าคาด จากทัง้ยอดขายในประเทศ-ส่งออก 
และคาดวา่จะฟ้ืนตวัต่อใน 4Q21 แนะนํา “ซือ้” SAT NYT 
CPN: “ซื้อ” พื้นฐาน 64.0 บาท (ไม่เปลี่ยน)…คาดขาดทุน 
3Q21 512 ลา้นบาท จากการ Lockdown แต่จะกลบัมาทํากําไร
ได ้1.2 พนัลา้นใน 4Q21 หลงัเปิดเมอืง “ซื้อ” เป็น Turnaround 
Play 

Technical Trading Idea: 
แกว่งในเขตท่ีต้องลุ้นฝ่าต่อขึน้ไป: (The Technical Story), 
SET ยงัแกว่งในเขตด่าน 1,658 จุด ที่แนะนําให้ทนถอืหุน้แกว่งลุ้นต่อ
ขึน้ไป ทีเ่ป้าหมาย 1,670/1,700 จุด ขณะทีป่ระเมนิแนวรบัที ่1,639 จุด 
มองกลุ่มอสงัหาฯ เด่นขึน้และมลุีน้ซกิแซกขึน้ต่อ 
หุ้นแนะนํา:  
BAM ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่ตอนแกวง่ เลง็ไปขายที ่20.5 
TKS ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 12.9 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่13.9/15.3 
PTTEP ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่129 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
GPSC “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัทะลุ Downtrend Line ตา้น 78.5/80.25 
HMPRO “Let Profit Run” ยกฐานยขึน้ ตา้น 14.6/15.1 
THANI “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 4.26/4.34 
 

Technical SET range: 1,633-1,648 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z21 ดว้ย
เป้าหมาย 994/1,000 จดุ และคง Trailing Stop ที ่976 จุด 
 
Derivative Warrants: “ซือ้” กลุ่ม Reopen Play มองหุน้กลุ่มน้ีจะได้
ผลบวกมากทีส่ดุใน 4Q21 ทีเ่ริม่เปิดเศรษฐกจิอกีครัง้ ไดแ้ก่: 

1. BAM16C2112A ม ีSens 0.84 และ Gearing 9.51x 
2. HMPR16C2202A ม ีSens 0.98 และ Gearing 6.66x 
3. AOT16C2112A ม ีSens 0.85 และ Gearing 10.92x 

 
Block Trade: BAM (Leverage 13.8x ตา้น 19.5/20.1) การเรยีกเกบ็
เงนิ และการขายหน้ีไดเ้พิม่ขึน้ จะหนุนการเตบิโตกาํไรใน 3Q21 y-y 
และคาดวา่จะยิง่ดขีึน้ใน 4Q21 หลงั Reopen เศรษฐกจิ ตา้น 
19.5/20.1 บาท 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปรบัสูงขึ้น +0.36% ปิดที่ 1,643.42 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 7.1 
หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.97 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
Dow Jones +0.21% ทําจุดสูงสุดใหม่ ขณะที่การระบาด  Covid19 ใน
ประเทศจีนจะเป็นความเสี่ยงต่อความผนัผวนของตลาดหุ้นภูมภิาควนัน้ี 
(ระวงัแรงคาดกลุ่มสนิคา้โภคภณัฑ)์ สําหรบั SET คาดว่าจะแกว่ง “ยํ่าฐาน” 
ในกรอบ  1 ,630-1 ,650 จุด  เพื่ อปรับสูงขึ้นต่อในระยะสัปดาห์  เน้น 
“Selective” กลุ่มหุน้ทีก่ําไร 3Q21 จะออกมาด ีและกลุ่มหุน้ทีก่ําไรจะฟ้ืนตวั
เร็วใน 4Q21 หลงัการ Reopen เศรษฐกิจในประเทศ ล่าสุดรฐับาลขยาย
ประเทศทีส่ามารถเดนิทางเขา้ประเทศไทยไดเ้ป็น 46 ประเทศ (เดมิ 10) 
ทาํอะไรดี: 1) “ซื้อ” กลุ่มหุน้ทีก่ําไร 3Q21 เตบิโตด ีWICE (คาดกําไร 141 
ล้านบาท +188% y-y) GLOBAL CHG (คาด +275% y-y และ +83% q-q 
มคีวามสมดุลรายไดจ้าก Covid และ non-Covid ทีด่)ี  
2) กลุ่มหุ้นที่กําไรจะฟ้ืนตัวดีหลังเปิดประเทศ แนะนํา “ซื้อ” SAT CPN 
COM7 CPALL KBANK AOT MINT BEM M WHA BDMS 
3) ผ่อนคลายปล่อยกู้ LTV เป็น 100% ดตี่อกลุ่มอสงัหาฯ AP SPALI และ 
“เกง็กาํไร” กลุ่มหลกัทรพัย ์อยา่ง KGI ASP 
 

Trading Range: 1,630-1,650 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,677 1 +73.9 +0.2
Nasdaq 15,090 1 - 125.5 - 0.8
DAX 15,543 1 +70.4 +0.5
Brent (US$/bbl) 85.53 1 +0.9 +1.1
GRM (US$/bbl) 5.02 1 +0.3 +5.7
Newcastle Coal (US$/ton) 230.00 1 +1.5 +0.7
Gold (US$/oz) 1,796 1 +14.4 +0.8
US 10- Year 1.63 1 - 0.1 - 4.0
US 2- Year 0.45 1 - 0.1 - 0.2
TH 10- Year 2.03 1 - 0.0 - 1.7
Bt/US$ 33.36 1 +0.0 +0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,64 3 .4 0 .4% Fore ign +2 .0 +25 .5 - 54 .0 PE (x) 2 0 .4 17 .6 15 .0

MAI Inde x 55 9 .7 0 .1% Reta il - 2 .4 - 9 .1 +92 .1 Norm EPS growth (%) 4 2 .7 15 .5 17 .2

Turnove r (Bt m) 7 1,2 8 5 5 .0% Institute s +0 .2 - 23 .5 - 55 .3 P /BV (x) 1.7 1.6 1.5

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,9 7 9 0 .4% P roprie ta ry +0 .2 +7 .1 +17 .2 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

COM7 BUY 72.3  87.0  20.4 44.3 39.6 41.5  29.7  1.9 2.8 

CPALL BUY 64.8  75.0  15.8 (37.9) 84.8 63.0  34.1  0.8 1.5 

CPN BUY 58.5  64.0  9.4 (49.9) 163.1 99.6  37.8  0.9 1.3 

EA BUY 65.0  95.0  46.2 15.3 32.6 41.0  30.9  0.7 1.0 

GLOBAL BUY 21.3  30.0  40.8 62.8 20.1 30.7  25.5  1.3 1.6 

HMPRO BUY 14.4  17.5  21.5 (1.0) 19.8 37.1  31.0  2.2 2.6 

KBANK BUY 141.5  160.0  13.1 18.7 10.6 9.7  8.7  2.1 2.3 

KCE BUY 84.0  95.0  13.1   133.3 59.1 41.7  26.2  1.7 2.7 

M BUY 54.5  63.0  15.6 (73.2) 602.1 206.4  29.4  0.5 3.4 

STARK BUY 4.5  5.0  12.1 57.5 39.3 41.0  29.5  1.2 1.7 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 21-Oct-21 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก  Covid-19 
 CPALL: ผูนํ้ารา้นสะดวกซือ้ 7-11 ทีถ่อืหุน้รา้นคา้สง่ MAKRO และผูนํ้าไฮเปอรม์ารเ์กต็ Lotus’s 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KCE: ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ แนวโน้มกาํไรฟ้ืนตวัจากยอดขายทีก่ลบัมา สว่นแบ่งหารตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และลดตน้ทุน 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: ผูนํ้าในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของอาเซยีน ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในไทยและเวยีดนาม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 35,677.02 +73.94 +0.2

NASDAQ 15,090.20 -125.50 -0.8

FTSE 7,204.55 +14.25 +0.2

SHCOMP 3,582.60 -12.18 -0.3

Hang Seng  26,126.93 +109.40 +0.4

FTSSI (Sing) 3,205.14 +16.64 +0.5

KOSPI  3,006.16 -1.17 -0.0

JCI (Indonesia) 6,643.74 +10.77 +0.2

MSCI Asia 184.64 +0.40 +0.2

MSCI Asia x JP 829.75 +1.14 +0.1

MSCI World 3,151.16 -1.17 -0.0
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,643.4 +5.9 +0.4 71,285 

SET50 Index 988.8 +2.9 +0.3 33,787 

SET100 Index 2,251.2 +6.4 +0.3 48,107 

SETHD Index 1,130.5 +7.6 +0.7 18,520 

MAI Index 559.7 +0.8 +0.1 5,009 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 93.64 -0.13 -0.1

Bt/US$ - on shore 33.36 +0.03 +0.1

EUR/US$ 0.86 -0.00 -0.2

100JPY/US$ 113.50 -0.49 -0.4

10Y bond yield – TH 2.03 -0.04 -1.7

10Y bond yield – US 1.63 -0.07 -4.0
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl)*** 83.96 +0.20 +0.2

BRENT (US$/bbl) 85.53 +0.92 +1.1

DUBAI (US$/bbl) 82.22 -0.17 -0.2

JET Fuel (US$/bbl) 94.21 -0.26 -0.3

Baltic Dry Index 4,410.00 -243.00 -5.2

Baltic Supramax Index 3,584.00 -40.00 -1.1

SG Refinery (US$/bbl) 5.02 +0.27 +5.7

Gold (US$/oz) 1,796.30 +14.40 +0.8

Coal (Newcastle)* 230.00 +1.50 +0.7

Cotton (US$/bbl) 108.26 +2.12 +2.0

Note: *(US$/tonne), **(US$ cent/lb), ***Real time trade 

HDPE-Naphtha  496.75 +47.63 +10.6

Ethylene-Naphtha 321.75 -17.37 -5.1

PX-Naphtha  166.75 +17.63 +11.8

BZ-Naphtha  276.75 +12.63 +4.8

Steel-HRC 1,904.00 +2.00 +0.1

Rubber SICOM TSR20 1,759.00 -25.00 -1.4

Rubber TOCOM 2,035.08 -62.91 -3.0

Soybean (US$/bu) 1,230.75 -2.75 -0.2

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 5,363.00 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 65.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 30.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 145.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar** 19.08 +0.14 +0.7

White Sugar** 22.71 -0.01 -0.0
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.97 +25.53 -54.00 

Retail -2.37 -9.09 +92.11 

Institutes +0.18 -23.49 -55.31 

Proprietary +0.22 +7.05 +17.20 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand — +679 -1,676 

India -323 -42 +9,600 

Indonesia +84 +702 +2,678 

Korea -92 -2,249 -25,149 

Philippines -0 +38 -1,594 

Taiwan -32 -1,876 -18,930 

Asia-6 -40 -2,748 -35,070 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.4 17.6 15.0 

Norm EPS gw (%) 42.7 15.5 17.2 

EV/EBITDA (x) 11.2 10.2 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.5 

Yield (%) 2.7 3.0 3.7 
ROE (%) 8.8 9.6 10.6 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AF ป ัม๊ยอดปล่อยสนิเชือ่ทัง้ปี 1.8 หมืน่ลา้นบาท ชีไ้ตรมาส 4Q21 เขา้ชว่งไฮซซีนัธุรกจิแฟคตอริง่ รุกขยายฐานลกูคา้
กลุ่มสง่ออก โลจสิตกิส ์อาหารและเครือ่งดื่ม ฟากผูบ้รหิารกางแผนปี 2022 ลดเวลาอนุมตัสินิเชื่อเหลอืเพยีง 1-2 
วนัจากเดมิ 15-30 วนั หวงัเพิม่กลุ่มลกูคา้ใหมเ่ขา้พอรต์ พรอ้มผนึกกาํลงับรษิทักลุ่มไอรา่ 12 แหง่ ทาํบิก๊ดาตา้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

AGE ลุยออกหุน้กูเ้สนอขายไมเ่กนิ 800 ลา้นบาท ชดูอกเบีย้สงู 6.50% ขณะทีก่ารใชถ้่านหนิยงัคงมดีมีานดส์งูจากไตร
มาส 4Q21 ทีถ่อืเป็นชว่งไฮซซีนั ดทีัง้ความตอ้งการใช ้และราคาทีท่รงตวัอยูใ่นระดบัสงู 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

BCH การนัตผีลงานไตรมาส 3Q21 พคีสดุรอบปีน้ีและนบัตัง้แต่ก่อตัง้บรษิทัมา ลัน่รายได-้กาํไรทาํนิวไฮ รบัแรงหนุน
บรกิาร COVID-19 ทะลกั แถม รพ.แหง่ใหมท่ีล่าวเริม่มกีาํไร ดนังบทัง้ปีรายไดโ้ตเกนิ 100% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

CKP เผยขายหุน้กู ้ 2 พนัลา้น นกัลงทุนตอบรบัยอดจองเกนิเป้า เตรยีมพรอ้มออกหุน้กูไ้ซยะบุรตี่อในปี 2022 มองหา
โอกาสการลงทุนในโรงไฟฟ้า Renewable อยา่งต่อเน่ือง เพือ่หนุนธุรกจิการผลติและจาํหน่ายไฟฟ้าเตบิโตยัง่ยนื
ในอนาคต 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

DOD ผูถ้อืหุน้ไฟเขยีวอนุมตัเิพิม่ทุน 205 ลา้นหุน้ รองรบัการออกวอรแ์รนต ์ จาํนวน 205 ลา้นหน่วย ในอตัรา 2 : 1 
ราคาเสนอขายหน่วยละ 0.10 บาท เลง็นําเงนิยกระดบัเป็นผูส้กดั ผูผ้ลติ และผูจ้ดัจาํหน่าย สารสกดัจากกญัชง-
กญัชา พชืกระท่อม ครบวงจรตัง้แต่ตน้น้ําถงึปลายน้ํา 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

PRM รบัผลบวกคลายลอ็กดาวน์ ดนัทศิทางไตรมาส 4Q21 โตแรง เชือ่ชว่ยหนุนอตัราการใชเ้รอืทุกกลุ่มเพิม่มากขึน้ 
จ่อบุ๊กรายไดธุ้รกจิ Offshore เตม็ๆ จากอตัราการใชเ้รอืมากกวา่ 90% มัน่ใจทัง้ปีผลการดาํเนินงานเตบิโตตาม
เป้าทีว่างไว ้

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RBF เผยปจัจุบนัไดร้บัคาํสัง่ซือ้สารสกดั CBD-THC จากลกูคา้รายใหญ่ 2-3 ราย คาดทยอยเซน็สญัญาต่อเน่ือง เลง็สง่
มอบใหล้กูคา้อุตสาหกรรมอาหาร เครือ่งดื่ม เครือ่งสาํอาง อาหารเสรมิก่อนออกสูต่ลาดในประเทศ เน้นปลูกกญัชง
กลางแจง้ตน้ทุนตํ่า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SOLAR เดนิหน้าลุยรบังานทัง้ภาครฐัและเอกชน ขยายฐานธุรกจิตดิตัง้แผงโซลารร์ฟูทอ็ป ผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย ์
ตัง้เป้าขยายกาํลงัการผลติ 200 เมกะวตัต ์ภายในระยะเวลา 24 เดอืน พรอ้มรุกกลุ่มลูกคา้รายยอ่ย จดัโปรจงูใจ 
เปิดชอ่งรบัทรพัยเ์พิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SUPER ปลืม้หุน้กู ้ 1,500 ลา้นบาท ขายเกลีย้ง นักลงทุนสถาบนั-รายใหญ่จองซือ้ลน้ ตอกยํ้าธุรกจิเตบิโตสมํ่าเสมอ 
เดนิหน้ารุกขยายกาํลงัผลติไฟฟ้าเตม็พกิดัดนักาํลงัผลติแตะ 2,000 เมกะวตัต ์ ในปี 2022 และหวงักา้วสูผู่ผ้ลติ
ไฟฟ้ารายใหญ่ในประเทศเวยีดนามอกีดว้ย 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

TVT เปิดประเทศดนังบโฆษณาฟ้ืน ชีปี้ 2022 เตรยีมบุ๊กรายไดเ้ขา้เพยีบ คาดโตไมต่ํ่ากวา่ 15-25% พรอ้มควง
พารต์เนอร ์ขายลขิสทิธิต์่างแดน ป ัม๊มารจ์ิน้ทะยาน มัน่ใจโกยยอดเขา้กระเป๋า 25-30 ลา้นบาท เดนิหน้ารุกผลติ
รายการบนแพลตฟอรม์ออนไลน์เตม็ที ่ชีก้ระแสด ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WICE สยายปีกโตนอกบา้น บุกมาเลเซยี เพิม่โอกาสทางธุรกจิ รวมถงึขยายสาขา WICE เมอืงหนิงโป ในประเทศจนี
เพิม่ รองรบัปรมิาณความตอ้งการขนสง่ชิน้สว่นยานยนต-์อเิลก็ทรอนิกสท์ีเ่พิม่ขึน้ ตัง้เป้ารายได ้400 ลา้นบาท ใน
ปี 2022 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IPO DPAINT ปลืม้ขายไอพโีอเกลีย้ง หลงัมผีูแ้สดงความสนใจจองซือ้เขา้มาเกนิคาดหมายตัง้แต่วนัแรก ดา้นผูบ้รหิาร
เตรยีมเดนิหน้าตามแผนการระดมทุน ปลดลอ็กศกัยภาพการขยายธุรกจิ ลงทุนปรบัปรุงโรงงานใหมเ่จาะตลาดรี
เทล รุกจาํหน่ายสทีาอาคารบุกตลาดทัว่ประเทศ พรอ้มเขา้เทรดในตลาดหลกัทรพัย ์mai วนัที ่28 ตุลาคมน้ี 

(ทนัหุ้น) 
0 
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Auto Sector  – Overweight News update

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

 การผลิตรถยนตเ์ดือนกนัยายนฟ้ืนตวัดีกว่าคาด  
 

 การผลิตฟ้ืนตวัแขง็แกร่ง 34% m-m ในเดือนกนัยายนเทียบกบัท่ีเราคาดไว้ท่ี 20%  
 ยอดขายทัง้ในประเทศและส่งออกฟ้ืนตวัดี  
 ซ่ึงยืนยนัมุมมองของเราเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัของการผลิตรถยนตข์องไทยตัง้แต่ 4Q21  
 ยงัคงให้น้ําหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” เราชอบ SAT ท่ีสดุ ตามด้วย NYT 

 

 สภาอุตสาหกรรมแหง่ประเทศไทย (สอท.) รายงานการฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่ของการผลติรถยนตใ์หมซ่ึง่เตบิโต 
34% m-m (-6% y-y) เทยีบกบัทีเ่ราคาดไวท้ี ่ +20% m-m การฟ้ืนตวัเกดิขึน้หลงัจากการสะดุดของอุปทาน 
เน่ืองจากการขาดแคลนชปิ และโควดิ-19 ซึง่ทาํใหก้ารผลติลดลง 8/15% m-m ในเดอืนกรกฎาคมและสงิหาคม 
การผลติทีด่กีวา่คาดเกดิจากตลาดในประเทศ การผลติ 9M21 เตบิโต 26% y-y (77% ของระดบัปี 2019) และคดิ
เป็น 73% ของสมมตฐิานทัง้ปีของเราที ่1.65 ลา้นคนัในปี 2021 เราคาดวา่การฟ้ืนตวัจะแขง็แกรง่ใน 4Q21 

 ยอดขายในประเทศในเดอืนกนัยายนฟ้ืนตวัขึน้ 35% m-m ( -27% y-y) เทยีบกบัทีเ่ราคาดไวว้า่จะทรงตวั การฟ้ืน
ตวัเกดิจากการใชจ้่ายของผูบ้รโิภคทีร่ะมดัระวงัน้อยลง และการปล่อยสนิเชื่อรถยนตท์ีเ่ขม้งวดน้อยลงหลงัจาก
คลายลอ็กดาวน์ในประเทศตัง้แต่วนัที ่1 กนัยายน บวกกบัจาํนวนรถยนตท์ีพ่รอ้มจาํหน่ายมากขึน้เน่ืองจากปญัหา
ซพัพลายเชนทีผ่่อนคลายลง 9M21 คดิเป็น 82% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 ยอดขายสง่ออกเพิม่ขึน้ด ี 24% m-m และ 15% y-y หลงัจากรว่งลงเดอืนละ 15% m-m ในเดอืนกรกฎาคม และ
สงิหาคมในชว่งไฮซซีัน่สาํหรบัการสง่ออก การส่งออกปรบัตวัดขีึน้ในทุกตลาด ยกเวน้เอเชยี และอเมรกิาเหนือ 
9M21 คดิเป็น 66% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 เรายงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มยานยนต ์ เราชอบ SAT (“ซือ้”, ราคาเป้าหมาย 29 บาท) 
ตามดว้ย NYT (“ซือ้”, ราคาเป้าหมาย 5.3 บาท) 

 

Ex 1: Vehicle Production Continued To Improve In February  
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Ex 2: Export Car Sales   Ex 3: Domestic Car Sales  
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Bank Sector – Overweight Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ผลการดาํเนินงานแขง็แกร่งกว่าคาด  
 

 กาํไรปกติแขง็แกร่งเติบโต 42% y-y และลดลงเพียง 2% q-q 
 ต้นทุนท่ีตํา่ลง และค่าธรรมเนียมตลาดทุนท่ีเพ่ิมขึน้เป็นปัจจยัหนุน  
 ยืนยนัมุมมองของเราท่ีมองว่ากลุ่มธนาคารผา่นจดุเลวร้ายสดุแล้ว  
 คงน้ําหนักลงทุนเป็น “OERWEIGHT” และ SCB และ KBANK เป็น Top Picks 

 

 

Ex 4: 3Q21 results summary 

(Bt m) BAY BBL KBANK KTB KKP SCB TISCO TTB Industry

Net interest income 19,492  20,705 30,741 21,142 3,823 23,533  3,093  12,577 135,106 

Change (q-q%) 0.7  3.4 3.4 1.1 0.8 0.2  (1.8) (1.6) 1.4 

Change (y-y%) (0.7) 4.3 12.8 (2.1) 8.3 (0.8) (4.9) (4.9) 2.3 

Pre-provision profit 15,684  18,434 23,143 15,028 2,850 21,051  2,223  8,299 106,712 

Change (q-q%) 5.4  5.3 (3.1) (7.7) (6.8) (0.0) (15.3) (1.0) (0.9) 

Change (y-y%) (1.2) 83.2 13.9 (3.4) 6.3 12.3  (15.0) (4.7) 12.9 

Provision 8,134  9,870 11,296 8,137 1,007 10,035  254  5,527 54,259 

Change (q-q%) 1.3  0.6 4.5 0.5 (26.9) 0.1  (54.2) 0.7 0.1 

Change (y-y%) (6.9) 74.1 4.4 (34.5) (1.0) (22.5) (58.0) (19.5) (8.1) 

    

Net profits 6,362  6,909 8,631 5,055 1,478 8,818  1,560  2,359 41,171 

Change (q-q%) (56.3) 8.7 (3.0) (15.9) 9.1 0.0  (6.3) (6.9) (17.9)

Change (y-y%) 4.0  72.0 29.2 65.4 9.7 90.0  (3.2) 45.7 41.5 

Normalized profits 6,362  6,909 8,631 5,055 1,478 8,818  1,560  2,359 41,171 

Change (q-q%) 0.1  8.7 (3.0) (15.9) 9.1 0.0  (6.3) (6.9) (1.9) 

Change (y-y%) 4.0  72.0 29.2 65.4 9.7 90.0  (3.2) 45.7 41.5 

% of 2021F profits 80.7  83.1 80.4 73.8 78.3 90.1  76.1  82.5 81.7 

    

Growth    

Loan growth (ytd) 1.16  6.57 8.87 9.64 8.70 1.05  (9.08) (2.40) 4.60 

Deposit growth (ytd) (2.81) 11.15 7.94 4.83 3.67 (0.42) (17.03) (3.51) 3.53 

Loan to deposit ratio (%) 96.29  79.43 96.07 99.71 113.23 96.94  118.20  102.61 94.49 

NIM (q-q%) 0.14  (0.01) 0.00 (0.02) (0.06) (0.04) 0.14  (0.01) 0.00 

Non interest income growth (y-y%) 3.86  41.18 (1.47) (8.87) 54.20 23.88  (24.01) 2.87 12.69 

Non interest income growth (q-q%) (2.17) (1.19) (16.57) (8.14) 1.91 2.89  (29.36) (0.50) (4.79)

Fee income growth (y-y) (3.38) 15.56 9.67 (5.41) 42.23 12.77  (11.93) (14.25) 6.32 

Fee income growth (q-q) 2.12  6.92 (0.18) (2.85) (9.74) (1.51) (7.97) 2.69 0.16 

Cost-to-income ratio (%) 42.69  46.28 42.30 46.56 50.87 42.90  46.96  46.69 45.24 

NPL in absolute (q-q%) 2.04  1.26 (0.93) 0.60 4.92 2.84  3.88  1.99 1.23 

Credit costs (%) 1.75  1.56 1.85 1.27 1.40 1.76  0.50  1.63 1.61 

Loan loss coverage ratio (%) 170.16  198.91 138.32 157.19 153.15 138.28  196.50  121.42 159.24 

Loan loss coverage ratio (q-q%) 2.39  17.52 1.84 2.64 8.63 (0.71) (17.25) (3.56) 1.44 

Source: Company data 
 

 ผลการดาํเนินงาน 3Q21 ของธนาคารไทยออกมาดเีกนิคาด เน่ืองจากตน้ทุนทีต่ํ่าลง และรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ที่
สงูขึน้ สาํหรบั 8 ธนาคารทีเ่ราทาํบทวเิคราะห ์การเตบิโตของกาํไรของ KTB และ TISCO ไดแ้รงหนุนหลกัจาก
การปรบัลดค่าใชจ้่ายตัง้สาํรอง กาํไรปกตขิอง BBL เหนือคูแ่ขง่จากการมกีาํไรจากการลงทุนทีส่งูขึน้ และรายได้
คา่ธรรมเนียมทีฟ้ื่นตวัแขง็แกรง่ทัง้ y-y และ q-q เราเหน็ upside ต่อประมาณการของเราทีค่าดว่ากาํไรของกลุ่มฯ 
จะฟ้ืนตวัที ่17% ในปีน้ี และ 13% ในปีหน้า คงน้ําหนกัลงทุนเป็น “OERWEIGHT” และ SCB และ KBANK เป็น 
Top Picks ของเรา 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 25 OCTOBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  8 

 

Fundamental Story 
 

 ตามทีค่าดไว ้ ธนาคารไดเ้ขา้สูช่ว่งทีม่คีา่ใชจ้่ายดาํเนินงานและตัง้สาํรองทีล่ดลง ดว้ยสามารถบรหิารจดัการ
ผลกระทบจากโควดิ-19 ได ้มาตรการช่วยเหลอืทีด่ขี ึน้จากธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) และมกีนัสาํรองทีเ่ป็น
เบาะรองรบัทีด่ขีองกลุ่มฯ การกนัสาํรองจงึไดผ้า่นจุดสงูสดุไปแลว้ในปี 2020 

 Opex ยงัตํ่าลง ดว้ยการใชร้ะบบดจิทิลัทีเ่พิม่ขึน้ และการควบคุมตน้ทุนไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพ 

 ในดา้นสนิเชือ่ การเตบิโตนัน้แขง็แกรง่ที ่5% YTD การเตบิโตสว่นหน่ึงไดร้บัแรงหนุนจากสนิเชือ่อตัราดอกเบีย้ตํ่า 
(Soft Loan) จากโครงการชว่ยเหลอืผูท้ีไ่ดร้บัผลกระทบจากโควดิ-19 อตัราผลตอบแทนจากการใหกู้ย้มืยงัคง
ลดลง แต่อยา่งไรกต็าม ธนาคารยงัสามารถลดสภาพคล่องสว่นเกนิเพือ่ลดตน้ทุนทางการเงนิได ้NIM ยนืไดด้ ีและ
เริม่ทรงตวัทีร่าว 2.7% 

 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้แขง็แกรง่กวา่คาด โดยเตบิโต 12% y-y เน่ืองจากตลาดทุนทีเ่ฟ่ืองฟู การหดตวั 5% จากไตร
มาสก่อนหน้า สาเหตุหลกัมาจากคา่ธรรมเนียมแบงคแ์อสชวัรนัส ์ และค่าธรรมเนียมกองทุนรวมทีล่ดลงจาก
ผลกระทบจากการลอ็คดาวน์ อย่างไรกต็าม การชะลอตวัไมไ่ดม้ากอยา่งทีค่ดิไวก่้อนหน้าน้ี 

 สาํหรบัคุณภาพสนิทรพัย ์NPL เพิม่ขึน้เลก็น้อย q-q เน่ืองจากธนาคารยงัคงดาํเนินการ write-off ดว้ยการเตบิโต
ของสนิเชือ่ SME และสนิเชือ่รายยอ่ยทีอ่ยูภ่ายใตม้าตรการชว่ยเหลอืตามมาตรการพกัชาํระ 2 เดอืนในชว่งเดอืน
กรกฎาคม-สงิหาคม สนิเชือ่ทีอ่ยูภ่ายใตม้าตรการชว่ยเหลอืทัง้หมดจงึเพิม่ขึน้ 8% q-q เป็น 16% ของสนิเชือ่
ทัง้หมด เราคาดวา่ธนาคารจะดําเนินโครงการปรบัโครงสรา้งหน้ี และสิง่เหล่าน้ีจะชว่ยใหธ้นาคารสามารถจดัการ 
NPL และสาํรองไดด้ขี ึน้ 

 ดว้ยมาจากฐานทีส่งู การตัง้สาํรองจงึลดลง 8% y-y และทรงตวั q-q Credit cost ยงัคงสงูกวา่ระดบัปกตทิี ่1.61% 
แต่มแีนวโน้มลดลงจาก 1.87% ใน 3Q20 และ 1.63% ใน 2Q21 
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Energy Sector  –  Neutral News update

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

 เป็นอีกสปัดาห์ท่ีร้อนแรงสาํหรบัถ่านหิน 
 

 น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ ลดลง 
 ซาอดีุอาระเบียปฏิเสธข้อเรียกร้องการเพ่ิมกาํลงัการผลิตมากขึน้ 
 ราคากา๊ซปรบัตวัลงในช่วงท่ีสภาพอากาศดี 
 รฐับาลจีนประกาศมาตรการต่างๆ เพื่อลดความร้อนแรงของตลาดถ่านหิน 

 

เป็นอกีสปัดาหท์ีร่อ้นแรงสาํหรบัถ่านหนิ ขณะทีร่าคาน้ํามนัและก๊าซปรบัตวัลง 

น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ ลดลง 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 0.43 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัที่
คาดการณ์โดย consensus วา่จะเพิม่ขึน้ 1.86 ลา้นบารเ์รล นอกจากน้ี ทัง้สต๊อกน้ํามนั
เบนซนิและน้ํามนักลัน่ยงัลดลงอยา่งมาก 5.4 ลา้นบารเ์รล และ 3.9 ลา้นบารเ์รล
ตามลาํดบั 

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัลดลง 100kbd w-w เป็น 11.3mbd 

 การจดัหาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของสหรฐัฯ (ตวัแทนอุปสงค)์ เพิม่ขึน้เกอืบ 2mbd w-w 
เป็น 21.83mbd 

 Baker Hughes รายงานวา่จาํนวนแท่นขดุเจาะน้ํามนัของสหรฐัฯ ลดลง 2 แท่น w-w 
จาํนวนแท่นขดุเจาะน้ํามนัล่าสดุอยูท่ี ่443 แท่น ณ วนัที ่22 ตุลาคม 

ซาอดีุอาระเบียปฏิเสธข้อเรียกร้องการเพ่ิมกาํลงัการผลิตมากขึน้ 

 ซาอุดอีาระเบยีปฏเิสธขอ้เรยีกรอ้งของประเทศผูบ้รโิภคทีใ่หเ้พิม่กําลงัการผลติน้ํามนั
มากขึน้ 

 Jen Psaki เลขาธกิารสาํนกัขา่วทาํเนียบขาวกล่าววา่ ฝา่ยบรหิารของไบเดนยงัคง
กดดนักลุ่มประเทศโอเปกให ้ “จดัการกบัปญัหาอุปทาน” เสยีงสะทอ้นน้ีเรยีกรอ้งจาก
ประเทศผูบ้รโิภคอื่นๆ รวมทัง้อนิเดยี จนถงึตอนน้ี OPEC+ ยงัไมต่อบสนองต่อการ
เรยีกรอ้งเพิม่กาํลงัการผลติเหล่าน้ี 

 ซาอุดอีาระเบยีไมเ่ชือ่วา่วกิฤตดา้นพลงังานในปจัจุบนัจะสามารถแกไ้ขไดด้ว้ยการเพิม่
การผลติน้ํามนั โดยเฉพาะอยา่งยิง่ เจา้ชายอบัดลุอาซซิ บนิ ซลัมนิ รฐัมนตรกีระทรวง
พลงังานของซาอุดอิาระเบยีกล่าววา่เขาเหน็วา่ OPEC+ มบีทบาททีจ่าํกดัในการจดัการ
ปญัหาการขาดแคลนถ่านหนิและก๊าซในปจัจุบนั จากขอ้มลูของ IEA และ Saudi 
Aramco ความตอ้งการเพิม่เตมิจากการเปลีย่นก๊าซเป็นน้ํามนัในชว่งฤดหูนาวอาจ
เพิม่ขึน้เป็น 500kbd 

Ex 1: U.S. crude oil inventory w-w change 
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Ex 2: U.S. oil rig count w-w change 
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Ex 3: China’s coal production by month 
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ราคากา๊ซปรบัตวัลงในช่วงท่ีสภาพอากาศดี  

 ราคาก๊าซในยุโรปและสหรฐัลดลงตามการคาดการณ์จากสภาพอากาศทีด่ ี

 ยุโรป: ราคา TTF ของยโุรปอยูท่ี ่EUR88/MWh เมือ่วนัศุกรท์ีแ่ลว้ ลดลงประมาณ 6.6% 
w-w แมว้า่รสัเซยีจะมอีุปทานก๊าซธรรมชาตใินเดอืนพฤศจกิายนตํ่ากวา่ทีค่าดไวก้ต็าม 
S&P Global Platts ระบุวา่การปรบัตวัลงของราคานัน้มาจากเครดติทีต่งึตวัในตลาดฟิว
เจอรส์ ดว้ยความผนัผวนของราคาทีเ่พิม่ขึน้ ผูข้ายจงึตอ้งการหลกัประกนัเพิม่เตมิจากผู้
ซือ้ นอกจากน้ี เน่ืองจากราคายงัสงูกวา่ปกตมิาก การซือ้ก๊าซในปรมิาณปกตหิมายถงึ
การวางหลกัประกนัในรปูทางการเงนิมากขึน้ ซึง่หมายความวา่ผูซ้ือ้จะซือ้เท่าทีจ่ําเป็น 

 สหรฐัฯ: ในสหรฐัอเมรกิา ราคาก๊าซลดลงประมาณ 2.4% w-w มาอยูท่ี ่
US$5.28/mmbtu ซึง่น่าจะเป็นเพราะการคาดการณ์วา่สภาพอากาศในสหรฐัฯ จะไม่
สดใสกวา่ปกต ิ ซึง่จะทาํใหค้วามตอ้งการใชก๊้าซลดลง ความตอ้งการสง่ออกยงัไดร้บั
ผลกระทบเลก็น้อย เน่ืองจากปญัหาการผลติที ่Freeport LNG และ Sabine Pass LNG 

รฐับาลจีนประกาศมาตรการต่างๆ เพื่อลดความร้อนแรงของตลาดถ่านหิน 

 รฐับาลจนีไดป้ระกาศมาตรการต่างๆ เพือ่ลดความรอ้นแรงของตลาดถ่านหนิ และทาํให้
มอีุปทานเพยีงพอสาํหรบัฤดหูนาวทีจ่ะมาถงึ 

 รฐับาลขอใหผู้ผ้ลติถ่านหนิกําหนดราคาถ่านหนิไมเ่กนิ RMB1,800/ton (US$280/ton) 
เมือ่ราคาสปอตสงูถงึ RMB2,500/ton (US$390/ton) แมว้า่คาํขอจะไมบ่งัคบั แต่เป็น
การสง่สญัญาณไปยงัตลาดวา่รฐับาลไมเ่ตม็ใจทีจ่ะทนต่อราคาถ่านหนิทีส่งูเช่นน้ี และ
บรรดาผูท้ีป่ฏเิสธทีจ่ะขายตํ่ากวา่ราคาเพดานน้ีอาจประสบปญัหาดา้นโลจสิตกิส ์ 

 รฐับาลยงับอกใหค้นงานเหมอืงผลติ "ถ่านหนิใหม้ากทีส่ดุ" เน่ืองจากประเทศกําลงั
เผชญิกบัปญัหาการขาดแคลนพลงังาน เป้าหมายคอืการผลติเฉลีย่ 12 ลา้นตนัต่อวนั 
เพิม่ขึน้จาก 11.1 ลา้นตนัต่อวนัโดยเฉลีย่ในเดอืนกนัยายน 

 ราคาฟิวเจอรส์ใน Zhengzhou Commodity Exchange มคีวามผนัผวนอยา่งมากใน
สปัดาหท์ีแ่ลว้ สญัญาซือ้ขายสว่นใหญ่ (มกราคม 2022) เพิม่ขึน้ 15% ในวนัจนัทร ์และ
วนัองัคาร ก่อนทีจ่ะลดลง 31% จากจุดสงูสดุเป็น RMB1,408/ton ($220) ในชว่งปิดทาํ
การในวนัศุกร ์

 มมุมองของเรา: แมจ้ะมคีาํสัง่จากรฐับาล แต่เราคดิวา่การตอบสนองดา้นอุปทานที่
เกดิขึน้จรงิอาจใชเ้วลาสกัระยะ เน่ืองจากการผลติถ่านหนิของจนีคอ่นขา้งทรงตวัเกอืบ
ตลอดทัง้ปี แมจ้ะมอีุปสงคท์ีแ่ขง็แกรง่และระดบัสนิคา้คงคลงัตํ่าอยา่งต่อเน่ือง เดอืนทีม่ี
การผลติเตบิโตอยา่งมาก y-y คอืเดอืนมกราคมและกุมภาพนัธ ์เน่ืองจากผลกระทบจาก
ฐานทีต่ํ่าในปี 2020 การผลติถ่านหนิในจนีมแีนวโน้มทีจ่ะเพิม่ขึน้ในชว่งฤดหูนาวเพือ่
รองรบัความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ และในเดอืนพฤศจกิายนถงึธนัวาคมปีทีแ่ลว้การผลติ
เฉลีย่อยูท่ี ่ 11.8 ลา้นตนั แลว้ ดงันัน้จงึไมช่ดัเจนวา่เป้า 12 ลา้นตนัต่อวนัทีร่ฐับาลจะ
เพยีงพอต่อความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ในฤดหูนาวทีจ่ะมาถงึน้ีหรอืไม ่ นอกจากน้ี สนิคา้คง
คลงัในโรงไฟฟ้ายงัคงตํ่ากวา่ระดบัปกตอิยา่งมนียัสาํคญั (ตํ่ากวา่ระดบัปีทีแ่ลว้ประมาณ 
20%) ดงันัน้แมว้า่การผลติจะเพิม่ขึน้ แต่กต็อ้งใชเ้วลานานมากในการเพิม่สต๊อกคงคลงั
ใหอ้ยูใ่นระดบัทีเ่พยีงพอ 
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Ex 4: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 QTD  Jul-21 Aug-21 Sep-21 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 44.53  60.84  68.63 72.94 83.38  74.22 70.02  74.72  83.38 84.99 

Dubai 43.87  59.70  66.43 71.31 80.86  72.79 68.91  72.36  80.86 82.22 

WTI 42.74  58.07  66.10 70.52 80.51  72.43 67.71  71.54  80.51 83.76 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 5.20  7.49  10.67 12.41 15.00  11.71 12.72  12.79  15.00 19.79 

Jet fuel 3.79  4.25  5.36 5.80 10.50  4.44 5.16  7.82  10.50 11.99 

Diesel 4.53  5.37  6.09 7.48 11.57  6.54 7.21  8.71  11.57 11.67 

High-sulfur fuel oil (1.02) (4.28) (6.80) (5.42) (4.26)  (8.13) (5.62) (2.49) (4.26) (7.78) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.07  1.21  0.95 0.85 4.48  0.56 0.83  1.15  4.48 4.30 

Hydrocracking / Dubai 0.52  0.71  0.77 1.11 5.27  0.74 0.92  1.69  5.27 5.02 

FCC / Espo (0.33) 1.47  1.55 1.24 4.87  0.96 1.22  1.54  4.87 4.69 

FCC / Arab Light 1.45  0.56  (0.51) (0.64) 2.99  (0.93) (0.66) (0.34) 2.99 2.81 

Hydrocracking / Murban 1.17  2.29  2.81 3.41 7.56  3.03 3.22  3.98  7.56 7.32 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 136  185  232 229 153  230 256  200  153 167 

BZ-naphtha 119  191  367 350 273  372 333  341  273 277 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 608  583  576 462 470  432 499  462  470 497 

LDPE-naphtha 780  959  936 821 897  754 864  862  897 917 

PP-naphtha 695  771  709 557 597  552 594  527  597 637 

Ethylene-naphtha 463  416  406 304 343  284 279  355  343 322 

Propylene-naphtha 499  461  436 294 252  281 323  281  252 287 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.76  2.73  2.97 4.32 5.49  3.82 4.03  5.11  5.49 5.28 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 66.20  87.47  106.49 165.89 239.03  146.01 167.19  184.41  239.03 230.00 

Source: Bloomberg 

  

Ex 5: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 12.50  20.00 60.0  2,533 na 21.5 7.9 6.5 5.5  5.0  4.8 6.2 

BCP SELL 30.00  21.00 (30.0) 1,237 na na na 27.5 9.4  7.3  0.0 2.0 

ESSO SELL 8.55  6.90 (19.3) 886 na na na 156.7 38.6  21.9  0.0 0.3 

IRPC BUY 4.64  5.10 9.9  2,840 na 9.6 16.6 15.1 9.8  9.0  3.6 4.0 

IVL BUY 45.00  52.00 15.6  7,568 169.1 (0.9) 14.6 14.7 8.6  9.2  2.4 2.4 

PTG BUY 15.50  22.00 41.9  775 (3.6) 11.8 14.5 12.9 7.0  6.6  3.5 3.9 

PTT BUY 40.00  50.00 25.0  34,223 182.0 5.2 10.6 10.1 4.7  4.3  4.7 4.9 

PTTEP BUY 125.50  140.00 11.6  14,924 68.1 15.8 13.9 12.0 4.3  3.9  4.3 5.0 

PTTGC BUY 66.00  86.00 30.3  8,914 219.4 (1.2) 12.2 12.3 7.3  7.1  4.9 4.9 

SPRC SELL 11.20  7.20 (35.7) 1,455 na na na 145.4 26.0  19.3  0.0 0.3 

SUSCO BUY 3.30  4.80 45.5  109 3.0 23.4 15.5 12.5 6.5  5.3  3.3 4.0 

TOP HOLD 58.25  57.00 (2.1) 3,559 na (11.7) 22.2 25.1 16.3  17.6  2.0 1.8 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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 คาดกาํไร 3Q21F แขง็แกร่ง  
 

 เราคาดว่ากาํไรจะเติบโตแขง็แกร่ง y-y และ q-q ใน 3Q21F 
 บริการโควิด-19 เป็นปัจจยัหลกัหนุนกาํไร  
 กาํไรน่าจะเติบโตแขง็แกร่ง y-y ต่อเน่ืองไปใน 4Q21F 
 CHG และ BDMS ยงัคงเป็น Top sector picks ของเรา 

 

 เราคาดวา่กาํไรของกลุ่มโรงพยาบาลจะเตบิโต 117% y-y และ 75% q-q ใน 3Q21 โดยไดแ้รงหนุนจาก 1) รายได้
จากบรกิารโควดิ-19 รวมถงึการรบัผูป้ว่ยโควดิ-19 ในโรงพยาบาล Hospitel และโรงพยาบาลสนาม และการคดั
กรองโควดิ-19 และ 2) อตัรากาํไรทีเ่พิม่ขึน้จากประโยชน์จากขนาด 

 เราคาดวา่ THG, BCH และ CHG จะเตบิโตแขง็แกรง่ทีส่ดุ y-y ใน 3Q21 ในขณะทีเ่ราคาดวา่โรงพยาบาลทีเ่น้น
ใหบ้รกิารแก่ผูป้่วยต่างชาตใินสดัสว่นทีส่งู เชน่ BH (67% ของรายไดท้ัง้หมดในปี 2019), BDMS (30% ของ
รายไดท้ัง้หมด) และ PR9 (15% ของรายไดท้ัง้หมด) จะมกีารเตบิโตของกาํไรเมื่อเทยีบ y-y ทีต่ํ่ากวา่โรงพยาบาล
ระดบักลางทีเ่น้นบรกิารโควดิ-19 เน่ืองจากผลกระทบจากผูป้ว่ยต่างชาตทิีล่ดลง และใหค้วามสาํคญักบับรกิารโค
วดิน้อยกวา่ 

 

Ex 5: 3Q21F Earnings Estimates 

Normalized profit (Bt m) 9M as %  Change (%)  Positive / Negative factors Results 

3Q20 2Q21 3Q21F  2021F Y-Y Q-Q Announcement 

date 

BCH 413 1,146 2,059 114.7 398.1 79.7  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

16-Nov-21 

BDMS 1,787 1,452 2,099 70.0 17.4 44.6  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

10-Nov-21 

BH 215 212 287 62.1 33.1 35.5  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

4-Nov-21 

CHG 282 576 1,057 77.9 275.1 83.5  รายไดจ้ากการบรหิารโรงพยาบาล/ศนูยเ์ฉพาะทาง, 
รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F   

12-Nov-21 

LPH 51 85 186 145.5 263.4 119.8  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

10-Nov-21 

PR9 72 12 72 58.4 0.1 513.5  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

11-Nov-21 

RJH 120 138 361 92.3 199.7 162.1  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

8-Nov-21 

RPH 21 14 51 79.6 150.4 265.8  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

8-Nov-21 

THG 48 83 335 47.1 604.6 305.6  รายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19 และอตัรากําไรขัน้ตน้ที่
เพิม่ขึน้ช่วยผลกัดนัการเตบิโตของกําไร 3Q21F  

12-Nov-21 

Sum 3,010 3,716 6,520 81.2 116.6 75.4     

Sources: Company data; Thanachart estimates
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 สาํหรบั 4Q21F เราคาดวา่กาํไรจะยงัคงเตบิโตแขง็แกรง่ y-y โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดจ้ากบรกิารโควดิ-19, 
รายไดจ้ากวคัซนี Moderna และความตอ้งการทีถู่กกกัไวจ้ากผูป้ว่ยโรคทัว่ไปในทุกระบบ (ผูป้ว่ยเงนิสด โครงการ
ประกนัสงัคม และโครงการประกนัสขุภาพถว้นหน้า) อยา่งไรกต็าม กาํไรของกลุ่มฯ มแีนวโน้มอ่อนตวัลง q-q 
โรงพยาบาลต่างๆ ไดล้ดขดีความสามารถในการใหบ้รกิารโควดิ-19 ตัง้แต่ปลายเดอืนกนัยายน 2021 หลงัจาก
ผูป้ว่ยโควดิรายใหมล่ดลง 

 CHG และ BDMS ยงัคงเป็น Top Sector Pick ของเรา เรามองวา่ CHG และ BDMS มคีวามสมดุลระหว่าง
รายไดท้ัง้จากบรกิารโควดิและทีไ่มใ่ชโ่ควดิทีด่ ี โดยเรามองวา่ประเทศไทยยงัมคีวามเสีย่งกบัการกลบัมาเพิม่ขึน้
ของผูป้ว่ยโควดิรายใหม ่จากนโยบายการเปิดประเทศของรฐับาลไทยตัง้แต่ตน้เดอืนพฤศจกิายนน้ี 

 สาํหรบั CHG เรายงัคงคาดกวา่กําไรปี 2022F จะเพิม่เป็นสองเท่าจากระดบัก่อนเกดิโควดิ-19 ในปี 2019 หากไม่
นบักาํไรจากบรกิารโควดิ เราคาดวา่กาํไรของ CHG จะเตบิโต 12-21% ในปี 2021-23F CHG ซือ้ขายที ่ PE ที ่
26.4 เท่า ในปี 2022F เทยีบกบัคา่เฉลีย่หา้ปีในอดตีที ่41 เท่า และคา่เฉลีย่ของกลุ่มฯ ที ่41 เท่า ซึง่เราถอืวา่ไม่
แพง 

 สาํหรบั BDMS เรามองวา่จะพลกิฟ้ืนแขง็แกรง่หลงัโควดิ-19 จบลง ดว้ยคาดวา่ EPS จะเตบิโต 16% ในปี 2022F 
ปจัจยัหลกัผลกัดนักาํไรมาจากการฟ้ืนตวัของผูป้ว่ยเงนิสดชาวไทยและชาวต่างชาต ิ

 

Ex 2: Healthcare Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BCH BUY 20.60  30.00  45.6 52,618 150.3 (32.9) 16.7  24.9  3.3 2.2 

BDMS BUY 23.50  27.00  14.9 368,694 15.6 16.1 53.5  46.1  1.0 1.2 

BH HOLD 142.50  136.00  (4.6) 113,626 (20.0) 69.0 118.0  69.8  2.1 2.1 

CHG BUY 3.78  4.80  27.0 42,680 176.2 (34.9) 17.2  26.4  4.1 2.7 

LPH HOLD 5.85  6.50  11.1 4,212 49.6 (13.0) 19.7  22.7  4.1 3.5 

PR9 BUY 11.50  11.60  0.9 8,807 3.9 20.0 43.1  35.9  1.0 1.3 

RJH BUY 35.00  42.00  20.0 9,975 76.6 (21.5) 16.0  20.4  5.0 3.9 

RPH BUY 6.15  7.20  17.1 3,358 13.0 18.2 31.7  26.8  2.4 2.8 

THG SELL 33.25  26.00  (21.8) 28,232  na (5.6) 59.8  63.3  1.1 1.1 
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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 ไทยเปิดประเทศ รบันักท่องเท่ียวจาก 46 ประเทศ 
 

 46 ประเทศ ได้รบัอนุญาตให้เข้าประเทศไทย  
 นับเป็นข่าวดีสาํหรบักลุ่มโรงแรม 
 แต่ปัจจยัหนุนระยะสัน้ยงัมาจากนักท่องเท่ียวชาวไทย  
 เราคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” MINT และ CENTEL 

 

 ประเทศไทยจะเปิดประเทศรบันักท่องเทีย่วชาวต่างชาตจิาก 46 ประเทศ แทนทีจ่ะเป็นเพยีง 10 ประเทศทีม่คีวาม
เสีย่งตํ่าจากโควดิ-19 ทีป่ระกาศไปก่อนหน้าน้ี โดยเริม่ตัง้แตว่นัที ่ 1 พฤศจกิายน 2021 โดยประเทศทีไ่ดร้บั
อนุญาต ไดแ้ก่ ออสเตรเลยี ออสเตรยี บาหเ์รน เบลเยยีม ภูฏาน บรไูน บลัแกเรยี กมัพชูา แคนาดา ชลิ ี จนี 
ไซปรสั สาธารณรฐัเชก็ เดนมารก์ เอสโตเนีย ฟินแลนด ์ ฝรัง่เศส เยอรมนี กรซี ฮงัการ ี ไอซ์แลนด ์ ไอรแ์ลนด ์
อสิราเอล อติาล ีญีปุ่น่ ลตัเวยี ลทิวัเนีย มาเลเซยี มอลตา เนเธอรแ์ลนด ์นิวซแีลนด ์นอรเ์วย ์โปแลนด ์โปรตุเกส 
กาตาร ์ซาอุดอีาระเบยี สงิคโปร ์สโลวเีนีย เกาหลใีต ้สเปน สวเีดน สวติเซอรแ์ลนด ์สหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์สหราช
อาณาจกัร สหรฐัอเมรกิา และฮ่องกง 

 เงือ่นไข 7 ประการสาํหรบัผูม้าเยอืนจาก 46 ประเทศทีม่คีวามเสีย่งตํ่าทีส่ามารถเขา้ประเทศไทยไดโ้ดยไมต่อ้งกกั
ตวั แสดงใน Exhibit 1 

Ex 6: Scheme For Entering Thailand (By Air Travel), Effective 1 November 2021 

 Exemption from quarantine Sandbox program* Alternative Quarantine 

Eligible countries Only eligible countries 

Note: Must reside in the eligible 

countries for at least 21 consecutive 

days 

All countries All countries 

Quarantine No quarantine 

Note: Must wait for RT-PCR test 

results at the hotel for 1 night or 

until receive negative results 

Travel restricted in Sandbox area 

for 7 days 

Note: Must wait for RT-PCR test 

results at the designated hotel 

before travelling 

Quarantine at the AQ hotel for 10 

days 

Vaccination Fully vaccinated  

(at least 14 days prior to travelling) 

Fully vaccinated  

(at least 14 days prior to travelling) 

No required 

Accommodation requirements 1 night reservation at SHA+ or AQ 

hotel 

Note: Payment confirmation 

required 

7 nights reservation at SHA+ 

hotel in Sandbox area 

Note: Payment confirmation 

required 

10 nights reservation at an AQ 

hotel 

Note: Payment confirmation 

required 

Medical insurance 

(Not required for Thai nationals) 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

Medical insurance with minimum 

coverage of US$50,000 

COVID-19 test results before 

departure 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Have a RT-PCR COVID-19 test 

results issued within 72 hours 

before travelling 

Note: Not required for Thai nationals

COVID-19 tests in Thailand 

(Travelers are responsible for 

test fees which is included in 

hotel reservation) 

One RT-PCR COVID-19 test on 

arrival date 

Two RT-PCR COVID-19 tests on 

arrival date and Day 6 or 7 of stay 

Two RT-PCR COVID-19 tests on 

arrival date and Day 8 or 9 of stay 

Sources: Department of Consular Affairs, Ministry of Foreign Affairs of Thailand 

Note:  * For Sanbox program, must arrive through the international airports at Suvarnabhumi, Don Mueang, Chiang Mai, Phuket, Samui, U-Tapao and Burirum (Chartered 
flights only) 
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 น่ีเป็นขา่วดสีาํหรบักลุ่มโรงแรม ดว้ยกลยุทธก์ารเปิดประเทศอกีครัง้ของประเทศไทย เราคาดวา่จะมนีกัท่องเทีย่ว
ต่างชาตเิดนิทางมาเยอืนประเทศไทยมากขึน้ ซึง่จะชว่ยเพิม่รายไดแ้ละกาํไรใหก้บัผูป้ระกอบการโรงแรม (MINT, 
ERW, CENTEL) 

 แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาดวา่ปจัจยัหลกัผลกัดนัสาํหรบัการท่องเทีย่วไทยในปีน้ีจะยงัคงมาจากนกัท่องเทีย่ว
ในประเทศมากกวา่นกัท่องเทีย่วต่างชาต ิเราคาดวา่จะเหน็นักท่องเทีย่วต่างชาตเิพิม่ขึน้ในชว่งกลางปีหน้า 

 เรายงักงัวลเรือ่งจาํนวนผูป้ว่ยโควดิรายใหมท่ีเ่พิม่ขึน้หลงัจากการเปิดประเทศอกีครัง้ ปจัจุบนัจาํนวนผูป้ว่ยโควดิ
รายใหม ่(จาก RT-PCR + ATK) ยงัคงอยูท่ีร่าว 10,000 ราย/วนั และเพยีงราว 40% ของคนไทยทีไ่ดร้บัวคัซนีโค
วดิ-19 แลว้ 2 โดส อตัราการฉีดวคัซนีของประเทศไทยยงัตํ่าเมือ่เทยีบกบัประเทศพฒันาแลว้อื่น ซึง่ยงัคงมี
จาํนวนผูต้ดิเชือ้โควดิรายใหมใ่นระดบัสงู 

 สาํหรบักลุ่มโรงแรม เราเลอืก MINT เป็น Top Pick ของเรา เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของธรุกจิโรงแรมและ
อาหารในต่างประเทศ โรงแรมในประเทศไทยของ MINT คาดวา่จะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่จากการเดนิทาง
ภายในประเทศ เน่ืองจากโรงแรมในประเทศไทยตัง้อยูใ่นต่างจงัหวดัในสดัสว่นราว 60% นอกจากน้ี MINT ยงัมี
มลูคา่ทีไ่มแ่พงอกีดว้ย สาํหรบั CENTEL เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” เน่ืองจากการฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของโรงแรมในมลั
ดฟีส ์อกีทัง้ธุรกจิโรงแรมและอาหารในประเทศไทยยงัฟ้ืนตวัจากการท่องเทีย่วภายในประเทศอกีดว้ย 

 

Ex 2: Hotel Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CENTEL  BUY 35.75 40.0 11.9 48,263 na na na na — — 

ERW  SELL 3.22 2.7 (16.1) 14,592 na na na na — — 

MINT  BUY 33.50 39.0 16.4 174,168 na na na 767.2 — 0.03 
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 

 

 นโยบายของรฐับาลน้ียงัเป็นประโยชน์ต่อโรงพยาบาลเอกชนทีเ่น้นการใหบ้รกิารดา้นสขุภาพแก่ผูป้ว่ยต่างชาต ิ
เชน่ BDMS, BH และ PR9 

 ในขณะเดยีวกนั ยอดผูต้ดิเชือ้โควดิ-19 ทีย่งัสงูอยูย่งัคงเพิม่รายไดใ้หก้บัโรงพยาบาลทีเ่น้นการใหบ้รกิารดา้นโค
วดิ แมว้า่จะไมส่งูเท่ากบัใน 3Q21 กต็าม นอกจากน้ีเรายงัเหน็ผูป้ว่ยโรคทัว่ไปเพิม่ขึน้ในทุกระบบ (ผูป้ว่ยเงนิสด 
โครงการประกนัสงัคม และโครงการประกนัสขุภาพถว้นหน้า) เน่ืองจากความตอ้งการทีถู่กกกัไวอ้กีดว้ย  

 สาํหรบักลุ่มโรงพยาบาล  BDMS และ CHG ยงัคงเป็น Top Sector Pick ของเรา เรามองวา่ BDMS และ CHG มี
ความสมดุลระหวา่งรายไดท้ัง้จากบรกิารโควดิและทีไ่มใ่ชโ่ควดิทีด่ ีอกีทัง้ CHG  ยงัมมีลูคา่ถูกอกีดว้ย  
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Ex 3: Healthcare Sector Valuations 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth —— Norm PE —— —— Yield —— 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (Bt m) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BCH BUY 20.60  30.00  45.6 52,618 150.3 (32.9) 16.7  24.9  3.3 2.2 

BDMS BUY 23.50  27.00  14.9 368,694 15.6 16.1 53.5  46.1  1.0 1.2 

BH HOLD 142.50  136.00  (4.6) 113,626 (20.0) 69.0 118.0  69.8  2.1 2.1 

CHG BUY 3.78  4.80  27.0 42,680 176.2 (34.9) 17.2  26.4  4.1 2.7 

LPH HOLD 5.85  6.50  11.1 4,212 49.6 (13.0) 19.7  22.7  4.1 3.5 

PR9 BUY 11.50  11.60  0.9 8,807 3.9 20.0 43.1  35.9  1.0 1.3 

RJH BUY 35.00  42.00  20.0 9,975 76.6 (21.5) 16.0  20.4  5.0 3.9 

RPH BUY 6.15  7.20  17.1 3,358 13.0 18.2 31.7  26.8  2.4 2.8 

THG SELL 33.25  26.00  (21.8) 28,232  na (5.6) 59.8  63.3  1.1 1.1 
 

Sources: Bloomberg; Thanachart estimates 
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Central Pattana Pcl (CPN TB)  - BUY Earnings Preview

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q21F 
 

 คาดมีผลขาดทุนจากการดาํเนินงานจากการลอ็กดาวน์ประเทศบางส่วน  
 จาํนวนผูม้าใช้บริการลดลงเหลือ 40%, และส่วนลดค่าเช่าอยู่ท่ี 50-60%  
 แตะระดบัตํา่สุดใน 3Q21, เดือนต.ค. ผูม้าใช้บริการฟ้ืนตวัเป็น 70-80% 
 2 ศนูยก์ารค้าใหม่จะเปิดตวัใน 4Q21 

 

 เราคาดวา่จะมผีลขาดทุนจากการดาํเนินงานปกตใิน 3Q21F ที ่512 ลบ. เป็นครัง้ทีส่อง
ทีข่าดทุนหลงัจากขาดทุนปกต ิ681 ลบ. ใน 2Q20 เมือ่มกีารลอ็กดาวน์ทัว่ประเทศเป็น
เวลา 1.5 เดอืนในไตรมาสนี้ 

 ดว้ยการลอ็กดาวน์บางสว่นในเดอืนกรกฎาคมและสงิหาคม 2021 ศนูยก์ารคา้ 34 แหง่ 
ของ CPN ถกูปิดใหบ้รกิารชัว่คราว ทําใหจ้าํนวนผูม้าใชบ้รกิารโดยเฉลีย่ลดลงเหลอื 
40% ของระดบัปกต ิ (ก่อนเกดิโควดิ) ใน 3Q21 จาก 50-60% ใน 2Q21 และ 80-90% 
ใน 3Q20 สว่นลดคา่เชา่เฉลีย่ทีเ่สนอใหก้บัผูเ้ชา่นัน้คาดวา่จะอยู่ที ่ 50-60% เทยีบกบั 
41% ใน 2Q21 และ 23-24% ใน 3Q20 

 อตัราการเชา่ (ตามสญัญา) ของศนูยก์ารคา้ 34 แหง่ อยูท่ี ่91% ทรงตวั y-y และ q-q  

 ดว้ยกาํไรพเิศษรวมประมาณ 685 ลบ. ใน 3Q21F; 412 ลบ. (สทุธจิากภาษ)ี จากคา่ตดั
จาํหน่ายสว่นลดคา่เชา่ (เน่ืองจากสว่นลดคา่เช่าทีม่ากขึน้ เราคาดวา่คา่ตดัจาํหน่าย
สว่นลดคา่เชา่ใน 3Q21F จะสงูกวา่ 253 ลบ. ใน 2Q21 และ 127 ลบ. ใน 3Q20) รายได้
จากการลงทุน 340 ลบ. จากการต่ออายุสญัญาเชา่พระราม 2, การยกเวน้คา่เชา่ 58 
ลบ. ของฮลิตนั พทัยา จาก CPNREIT และขาดทุนทางภาษ ี125 ลบ. จากการโอนหุน้ 
CPNREIT ระหวา่งบรษิทัยอ่ย เราคาดวา่กําไรสุทธ ิ3Q21F อยูท่ี ่173 ลบ. ลดลง 93% 
y-y และ 86% q-q 

 ใน 3Q21 CPN รวม SF ในสดัส่วน 56% ในเดอืนกนัยายน และสว่นแบ่งกาํไรจาก SF 
สทุธจิากสดัส่วนทีไ่ดม้านัน้คาดว่าจะเป็นบวกเลก็น้อย ณ วนัที ่18 ต.ค. CPN มสีดัสว่น
การถอืหุน้ใน SF ทัง้สิน้ 96%  

 เราเชือ่วา่ 3Q21F เป็นไตรมาสทีต่ํ่าทีส่ดุ และคาดวา่ CPN จะกลบัมามกีาํไรไดอ้ยา่ง
รวดเรว็ใน 4Q21F ที ่ 1.2 พนัลบ. เน่ืองจากส่วนลดคา่เชา่น่าจะลดลงอยา่งมาก q-q 
พรอ้มกบัจาํนวนผูม้าใชบ้รกิารศูนยก์ารคา้ทีเ่พิม่ขึน้เป็น 70-80% ตัง้แต่ในเดอืนตุลาคม
จนถงึปจัจุบนั  นอกจากน้ีบรษิทัฯ ยงัคงเดนิหน้าขยายศนูยก์ารคา้ ดว้ยมศีนูยก์ารคา้
ใหม ่ 2 แหง่ ไดแ้ก่ เซน็ทรลัศรรีาชา (เปิด 27 ต.ค. น้ี) และเซน็ทรลัอยุธยา (30 พ.ย.) 
เปิดตวัใน 4Q21 ศนูยก์ารคา้ทัง้สองแหง่น้ีพืน้ทีก่วา่ 80% ถูก pre-leased แลว้ และ
อตัราการเชา่ ณ วนัเปิดตวัน่าจะเกนิอตัราคุม้ทุนของการเชา่ที ่60% 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CPN  ดว้ยคาดวา่จะมกีาํไรปกตติ่อหุน้เตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่68% 
โดยไดแ้รงหนุนจากการฟ้ืนตวัของธุรกจิจากสว่นลดคา่เชา่ทีล่ดลง ซึง่เราคาดวา่จะ
หายไปในชว่งกลางปี 2023F และการขยายศนูยก์ารคา้ ดว้ยพืน้ทีใ่หเ้ชา่สาํหรบัรา้นคา้
ปลกีทีเ่ตบิโตขึน้ 48% ภายในปี 2025F 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Revenue 26,730  24,814 32,303 38,927 

Net profit 9,557  7,497 8,569 11,603 

Norm net profit  5,258  2,637 6,938 9,971 

Norm EPS (Bt) 1.2  0.6 1.5 2.2 

Norm EPS gr (%) (54.3) (49.9) 163.1 43.7 

Norm PE (x) 49.9  99.6 37.8 26.3 

EV/EBITDA (x) 20.8  24.3 16.9 14.1 

P/BV (x) 3.8  3.6 3.3 3.0 

Div. yield (%) 1.2  0.9 1.3 1.8 

ROE (%) 7.5  3.7 9.1 12.0 

Net D/E (%) 47.1  42.8 45.6 54.9 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 58.50 

Target price (Bt) 64.00 

Market cap (US$ m) 7,864 

Avg daily turnover (US$ m) 17.3 

12M H/L price (Bt) 60.00/37.25 

 

Price Performance 
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Ex 1: 3Q21F Earnings Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement —————————— ———— Change ————

 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21F (q-q%) (y-y%)

Revenue 7,159 7,931 6,382 5,665 4,027 (29) (44) 

  Gross profit 3,450 3,696 2,863 2,091 759 (64) (78) 

SG&A 1,163 1,615 1,275 1,335 1,216 (9) 5 

  Operating profit 2,288 2,081 1,588 756 (458) na na 

  EBITDA 4,340 3,979 3,555 2,707 1,512 (44) (65) 

Other income 311 265 277 288 240 (17) (23) 

Other expense 0 0 0 0 0   

Interest expense 436 458 392 422 435 3 (0) 

  Profit before tax 2,162 1,888 1,473 622 (652) na na 

Income tax 416 477 445 206 0   

Equity & invest. income 187 170 167 152 145 (4) (22) 
Minority interests (20) (44) (2) (16) (5) na na 
Extraordinary items 567 480 2,642 717 685 (4) 21 
  Net profit 2,481 2,017 3,835 1,269 173 (86) (93) 

  Normalized profit 1,913 1,537 1,193 552 (512) na na 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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Bangkok Bank Pcl  (BBL TB)  - HOLD, Price Bt122, TP Bt130 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงานดีกว่าคาด 

 BBL รายงานกาํไรที ่ 6.9 พนัลบ. เตบิโต 72% y-y และ 9% q-q 
ดกีวา่ทีค่าด เนื่องจากกาํไรจากการลงทุน คา่ธรรมเนยีมตลาดทนุที่
สงูขึน้ และ opex ทีล่ดลง 

 แมว้า่ธนาคารจะตัง้สาํรองสงูขึน้ แต่กาํไร 9M21 ยงัคงคดิเป็น 83% 
ของประมาณการทัง้ปีของเรา เราเหน็ upside ต่อประมาณการของ
เรา และปจัจุบนัเราใหค้าํแนะนํา “ถอื” 

 การเตบิโตของรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้แขง็แกรง่ที ่ 41% y-y จากกาํไร
จากการลงทุน และคา่ธรรมเนยีมทีส่งูขึน้ เนื่องจากตลาดทุนทีเ่ฟ่ืองฟู 
คา่ธรรมเนียมสทุธยิงัคงเพิม่ขึน้ 7% q-q 

 

 สนิเชือ่เตบิโต 4% q-q และ 7% ytd NIM ลดลงเลก็น้อยเหลอื 
1.97% จาก yield ทีล่ดลง 

 Opex ลดลง 18% y-y และ 3% q-q จากผลกระทบจากฐานทีส่งูจาก
การควบรวมกจิการ Permata ในปีทีแ่ลว้ และคา่ใชจ้่ายเบือ้งตน้ที่
ลดลง q-q 

 NPL เพิม่ขึน้เลก็น้อย q-q แต่อตัราสว่นยงัคงไมเ่ปลีย่นแปลงที ่
3.7% 

 BBL คงอตัราการตัง้สาํรองทีส่งูไวท้ี ่ 9.8 พนัลบ. ในไตรมาสนี้ 
อตัราสว่น loan loss coverage ของธนาคารแขง็แกรง่มากที ่190% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Interest & dividend income 29,246      27,452      27,512      27,924      28,855      Interest & dividend income 3            (1)           75          112,205 117,191  

Interest expense 9,394        8,188        7,804        7,897        8,150        Interest expense 3            (13)         77          31,169   32,839    

  Net interest income 19,852      19,264      19,707      20,027      20,705        Net interest income 3            4            75          81,035   84,352    

Non-interest income 9,639        11,357      11,134      13,771      13,608      Non-interest income (1)           41          85          45,363   44,203    

  Total income 29,491      30,621      30,841      33,798      34,313        Total income 2            16          78          126,398 128,555  

Operating expense 19,427      20,144      15,761      16,289      15,879      Operating expense (3)           (18)         73          65,981   67,985    

  Pre-provisioning profit 10,064      10,477      15,080      17,509      18,434        Pre-provisioning profit 5            83          84          60,417   60,570    

Provision for bad&doubtful debt 5,668        7,203        6,327        9,810        9,870        Provision for bad&doubtful debt 1            74          87          30,000   26,000    

  Profit before tax 4,397        3,273        8,753        7,699        8,564          Profit before tax 11          95          82          30,417   34,570    

Tax 212           799           1,747        1,263        1,663        Tax 32          683        81          5,779     6,914      

  Profit after tax 4,185        2,475        7,007        6,436        6,902          Profit after tax 7            65          83          24,638   27,656    

Equity income (70)           7               33             25             117           Equity income 376        neg 100        100         

Minority interests (97)           (85)           (116)         (104)         (110)         Minority interests neg neg 73          (450)      (464)       

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -         

  Net profit 4,017        2,398        6,923        6,357        6,909          Net profit 9            72          83          24,288   27,293    

  Normalized profit 4,017        2,398        6,923        6,357        6,909          Normalized profit 9            72          83          24,288   27,293    

PPP/share (Bt) 5.3            5.5            7.9            9.2            9.7            PPP/share (Bt) 5            83          84          31.6       31.7        

EPS (Bt) 2.1            1.3            3.6            3.3            3.6            EPS (Bt) 9            72          83          12.7       14.3        

Norm EPS (Bt) 2.1            1.3            3.6            3.3            3.6            Norm EPS (Bt) 9            72          83          12.7       14.3        

BV/share (Bt) 230.2        235.2        241.1        245.1        255.1        BV/share (Bt) 4            11          255        244.9     255.4      

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash and Interbank 589,350    592,922    821,961    868,262    840,473    Gross loan grow th (YTD) 14.8       14.9       0.0         2.2         6.6          

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 0.6         0.0         0.0         2.2         4.3          

  Total liquid items 589,350    592,922    821,961    868,262    840,473    Deposit grow th (YTD) 19.0       18.6       3.3         8.4         11.2        

Gross loans and accrued interest 2,374,856 2,374,669 2,376,145 2,427,144 2,531,867 Deposit grow th (q-q) (1.1)        (0.4)        3.3         4.9         2.5          

Provisions 183,185    185,567    194,490    201,411    213,645    Non-interest income (y-y) (21.6)      (57.2)      69.7       (2.6)       41.2        

  Net loans 2,191,671 2,189,102 2,181,655 2,225,733 2,318,222 Non-interest income (q-q) (31.8)      17.8       (2.0)       23.7       (1.2)        

Fixed assets 75,994      74,804      74,253      74,054      75,260      Fee income / Operating income 21.6       20.8       23.8       20.4       21.5        

Other assets 203,024    206,738    193,211    200,232    234,579    Cost-to-income 65.9       65.8       51.1       48.2       46.3        

  Total assets 3,810,591 3,822,960 3,952,809 4,121,961 4,275,691 Net interest margin 2.09       2.02       2.03       1.98       1.97        

Deposits 2,821,883 2,810,863 2,904,276 3,046,985 3,124,277 Credit cost 0.96       1.22       1.07       1.62       1.56        

Interbank 174,840    219,149    249,830    253,407    245,955    ROE 3.7         2.2         6.1         5.5         5.8          

Other liquid items 7,106        7,257        6,820        7,057        10,492      Loan-to-deposit 83.9       84.3       81.6       79.4       80.8        

  Total liquid items 3,003,830 3,037,269 3,160,927 3,307,449 3,380,724 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 83.9       84.2       81.6       79.4       80.8        

Borrow ings 171,140    136,177    142,151    145,503    187,887    NPLs (Bt m) 107,743 104,401 108,470 111,035 112,433  

Other liabilities 194,956    199,267    188,029    199,729    218,418    NPL increase (861)       (3,342)    4,069     2,565     1,398      

  Minority interest 1,157        1,233        1,493        1,443        1,757        NPL ratio 4.10       3.91       3.70       3.70       3.70        

  Shareholders' equity 439,509    449,014    460,209    467,837    486,905    Loan-loss-coverage ratio 170.0     177.7     179.3     181.4     190.0      

Total Liabilities & Equity 3,810,591 3,822,960 3,952,809 4,121,961 4,275,691 CAR - total 17.6       18.3       18.4       18.4       19.7        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) - BUY, Price Bt141.5, TP Bt160 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงานดีกว่าคาด 

 KBANK รายงานกาํไร 3Q21 ดกีวา่ทีค่าดที ่ 8.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
29% y-y แต่ลดลง 3% q-q 

 กาํไรทีด่กีวา่คาดเกดิจากคา่ใชจ้่ายดาํเนินงานทีแ่ละตัง้สาํรองทีล่ดลง  
กาํไร 9M21 คดิเป็น 80% ของประมาณการทัง้ปีของเรา คง
คาํแนะนํา “ซือ้” 

 สนิเชือ่เตบิโต 2.5% q-q ผลกัดนัให ้YTD เตบิโต 9% เรว็กวา่ทีค่าด 
แต่ yield ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้ รายไดด้อกเบีย้สทุธเิป็นไปตามทีเ่รา
คาด  

 อตัราผลตอบแทนจากการปล่อยสนิเชือ่เพิม่ขึน้ q-q เป็น 3.74% จาก 
3.7% ในไตรมาส 2Q21 NIM อยูท่ี ่3.11%  

 

 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ลดลง 1% y-y และ 17% q-q จากการ mark 
to market การขาดทุนจากเงนิลงทุน และคา่ใชจ้า่ยดาํเนินงานใน
ธุรกจิประกนัภยัทีส่งูขึน้ รายไดค้า่ธรรมเนียมเพิม่ขึน้ 10% y-y และ
เกอืบจะคงที ่q-q แมจ้ะลอ็กดาวน์กต็าม 

 Opex อยูภ่ายใตก้ารควบคุมทีด่ ีแต่ run rate อาจเพิม่ขึน้ในไตรมาส 
4 จากผลกระทบตามฤดกูาล 

 ดว้ยการ write-off อยา่งหนกัในไตรมาสนี้ที ่ 1 หมืน่ลบ. NPL จงึ
ลดลง 1% q-q เป็น 3.85% ของสนิเชือ่ทัง้หมด 

 KBANK เพิม่การตัง้สาํรอง 4% y-y และ 5% q-q เพือ่รองรบัการ 
write-off ซึง่เป็นผลใหอ้ตัราสว่น loan loss coverage อยูใ่นเกณฑด์ี
ที ่138% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Interest & dividend income 31,386      30,473      31,972      33,605      34,828      Interest & dividend income 4          11          75          133,237 137,969   

Interest expense 4,131        3,870        3,840        3,888        4,087        Interest expense 5          (1)           75          15,686   16,447     

  Net interest income 27,255      26,603      28,133      29,717      30,741        Net interest income 3          13          75          117,551 121,521   

Non-interest income 9,507        12,511      12,019      11,228      9,368        Non-interest income (17)       (1)           71          45,872   48,121     

  Total income 36,763      39,114      40,151      40,945      40,109        Total income (2)         9            74          163,423 169,643   

Operating expense 16,447      20,272      16,531      17,069      16,965      Operating expense (1)         3            72          70,050   71,578     

  Pre-provisioning profit 20,315      18,842      23,620      23,876      23,143        Pre-provisioning profit (3)         14          76          93,373   98,064     

Provision for bad&doubtful debt 10,815      669           8,650        10,807      11,296      Provision for bad&doubtful debt 5          4            72          42,867   42,929     

  Profit before tax 9,500        18,173      14,970      13,070      11,848        Profit before tax (9)         25          79          50,506   55,135     

Tax 2,048        3,358        3,035        2,548        2,026        Tax (20)       (1)           75          10,101   11,027     

  Profit after tax 7,453        14,814      11,935      10,522      9,821          Profit after tax (7)         32          80          40,405   44,108     

Equity income (9)             (203)         (124)         (90)           (166)         Equity income neg neg (400)      (400)        

Minority interests (765)         (1,353)      (1,184)      (1,537)      (1,025)      Minority interests neg neg 75          (5,000)   (5,000)     

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -          

  Net profit 6,679        13,258      10,627      8,894        8,631          Net profit (3)         29          80          35,005   38,708     

  Normalized profit 6,679        13,258      10,627      8,894        8,631          Normalized profit (3)         29          80          35,005   38,708     

PPP/share (Bt) 8.6            8.0            10.0          10.1          9.8            PPP/share (Bt) (3)         14          76          39.0       41.0         

EPS (Bt) 2.8            5.6            4.5            3.8            3.6            EPS (Bt) (3)         29          81          14.6       16.2         

Norm EPS (Bt) 2.8            5.6            4.5            3.8            3.6            Norm EPS (Bt) (3)         29          81          14.6       16.2         

BV/share (Bt) 172.5        185.6        190.8        192.8        196.0        BV/share (Bt) 2          14          196        195.9     209.2       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash and Interbank 427,880    479,382    441,288    463,725    444,519    Gross loan grow th (YTD) 7.7       12.1       2.6         6.2         8.9           

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 1.4       4.1         2.6         3.5         2.5           

  Total liquid items 427,880    479,382    441,288    463,725    444,519    Deposit grow th (YTD) 9.7       13.2       2.4         5.8         7.9           

Gross loans and accrued interest 2,170,001 2,256,093 2,315,236 2,397,562 2,460,735 Deposit grow th (q-q) (1.5)      3.1         2.4         3.3         2.0           

Provisions 137,215    134,393    139,688    145,923    146,518    Non-interest income (y-y) (39.7)    (22.6)      20.7       (20.3)     (1.5)         

  Net loans 2,032,786 2,121,700 2,175,549 2,251,639 2,314,217 Non-interest income (q-q) (32.5)    31.6       (3.9)       (6.6)       (16.6)       

Fixed assets 83,110      85,664      85,332      83,944      88,285      Fee income / Operating income 21.2     21.2       23.5       20.9       21.3         

Other assets 188,216    194,261    188,147    208,502    235,788    Cost-to-income 44.7     51.8       41.2       41.7       42.3         

  Total assets 3,545,648 3,658,798 3,767,115 3,886,863 4,029,831 Net interest margin 3.06     2.95       3.03       3.11       3.11         

Deposits 2,273,850 2,344,998 2,400,615 2,480,781 2,531,290 Credit cost 2.01     0.12       1.50       1.81       1.85         

Interbank 113,938    87,797      137,649    150,158    181,890    ROE 6.6       12.5       9.5         7.8         7.5           

Other liquid items 22,414      26,443      22,842      26,598      25,999      Loan-to-deposit 94.8     95.7       95.9       96.1       96.6         

  Total liquid items 2,410,202 2,459,239 2,561,106 2,657,537 2,739,179 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 94.8     95.7       95.9       96.1       96.6         

Borrow ings 73,406      69,390      69,254      74,328      100,362    NPLs (Bt m) 96,743 101,007 102,316 106,920 105,930   

Other liabilities 605,458    638,883    629,789    641,458    668,254    NPL increase 2,302   4,264     1,309     4,604     (990)        

  Minority interest 47,866      51,616      54,937      56,712      57,669      NPL ratio 3.95     3.93       3.93       3.95       3.85         

  Shareholders' equity 408,716    439,670    452,029    456,829    464,367    Loan-loss-coverage ratio 141.8   133.1     136.5     136.5     138.3       

Total Liabilities & Equity 3,545,648 3,658,798 3,767,115 3,886,863 4,029,831 CAR - total 18.5     18.8       18.4       18.2       18.8         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

The Siam Commercial Bank (SCB TB) - BUY, Price Bt124, TP Bt150 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงานแขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 SCB รายงานกาํไร 3Q21 ที ่8.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 90% y-y และทรง
ตวั q-q กาํไรดกีวา่ทีเ่ราคาดจากรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ และ
คา่ใชจ้่ายและตัง้สาํรองทีล่ดลง 

 กาํไร 9M21 คดิเป็น 90% ของประมาณการทัง้ปีของเรา เรายงัคง
คาํแนะนํา "ซือ้" โดยที ่SCB ยงัคงเป็นหุน้ Top Sector Pick ของเรา  

 ดว้ยการพกัชาํระหนี้ 2 เดอืนในชว่งลอ็กดาวน์ สนิเชือ่ทีอ่ยูภ่ายใต้
โครงการชว่ยเหลอืจงึเพิม่ขึน้เป็น 20% ของสนิเชือ่ทัง้หมด จาก 
16% ในไตรมาสก่อนหน้า ซึง่สงูกวา่ธนาคารอื่น แต่ SCB กล่าววา่
ประมาณ 27% จะออกจากโครงการภายในสิน้ปีนี้ 

 สนิเชือ่หดตวั q-q โดยเตบิโตเพยีง 1% YTD เนื่องจากการหดตวัลง
ของสนิเชือ่ธุรกจิที ่ 4% ถ่วงการเตบิโตของสนิเชือ่ SME และราย
ยอ่ย NIM ลงมาที ่2.9% จากสภาพคล่องสว่นเกนิทีเ่พิม่ขึน้ 

 

 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้เพิม่ขึน้ดทีี ่ 24% y-y และ 3% q-q จากกาํไร
จากการลงทุนทีส่งูขึน้ รายไดค้า่ธรรมเนียมเพิม่ขึน้ 13% y-y แต่
ลดลง 2% q-q จากผลกระทบจากการลอ็กดาวน์ 

 Opex อยูภ่ายใตก้ารควบคุมทีด่ ี โดยมอีตัราสว่นตน้ทุนต่อรายได้
ลดลงเหลอื 43% จาก 46% ใน 3Q20 PPOP เพิม่ขึน้ 12% y-y 
และคงที ่q-q 

 แมจ้ะมกีาร write-off และการขาย แต่ NPL ยงัคงเพิม่ขึน้ 3% q-q 
เป็น 3.9% ของสนิเชือ่ทัง้หมด ซึง่รวมถงึการรบัรู ้NPL เชงิคณุภาพ
มลูคา่ 3 พนัลบ. การก่อตวัของ NPL ใหมเ่พิม่ขึน้เป็น 0.55% จาก 
0.44% ใน 2Q21 

 SCB ยงัคงตัง้สาํรองในระดบัสงู ดว้ย credit cost เฉลีย่อยูท่ี ่1.76% 
ใน 9M21 ดงันัน้อตัราสว่น loan loss coverage อยูใ่นเกณฑด์ทีี ่
138% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Interest & dividend income 28,582      28,325      27,719      27,653      27,739      Interest & dividend income 0          (3)           75          110,998 114,149 

Interest expense 4,858        4,705        4,344        4,178        4,206        Interest expense 1          (13)         75          17,030   17,097   

  Net interest income 23,724      23,621      23,376      23,475      23,533        Net interest income 0          (1)           75          93,967   97,051   

Non-interest income 10,761      12,745      13,966      12,956      13,330      Non-interest income 3          24          80          50,031   51,924   

  Total income 34,485      36,366      37,342      36,431      36,864        Total income 1          7            77          143,998 148,976 

Operating expense 15,747      16,050      15,101      15,376      15,813      Operating expense 3          0            73          63,111   63,735   

  Pre-provisioning profit 18,738      20,316      22,241      21,054      21,051        Pre-provisioning profit (0)         12          80          80,888   85,240   

Provision for bad&doubtful debt 12,955      14,234      10,008      10,028      10,035      Provision for bad&doubtful debt 0          (23)         70          42,696   42,521   

  Profit before tax 5,783        6,082        12,233      11,027      11,016        Profit before tax (0)         90          90          38,192   42,719   

Tax 1,204        1,164        2,597        2,304        2,286        Tax (1)         90          94          7,638     8,544     

  Profit after tax 4,579        4,917        9,636        8,723        8,730          Profit after tax 0          91          89          30,553   34,175   

Equity income -           -           411           38             46             Equity income 21        neg -        -        

Minority interests 62             48             41             54             42             Minority interests (22)       (33)         68          200        215        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -        

  Net profit 4,641        4,965        10,088      8,815        8,818          Net profit 0          90          90          30,753   34,390   

  Normalized profit 4,641        4,965        10,088      8,815        8,818          Normalized profit 0          90          90          30,753   34,390   

PPP/share (Bt) 5.5            6.0            6.5            6.2            6.2            PPP/share (Bt) (0)         12          80          23.8       25.1       

EPS (Bt) 1.4            1.5            3.0            2.6            2.6            EPS (Bt) 0          90          90          9.1         10.1       

Norm EPS (Bt) 1.4            1.5            3.0            2.6            2.6            Norm EPS (Bt) 0          90          90          9.1         10.1       

BV/share (Bt) 119.6        121.2        123.9        124.3        125.4        BV/share (Bt) 1          5            125        127.9     135.3     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash and Interbank 620,495    599,136    576,659    543,256    549,542    Gross loan grow th (YTD) 2.7       6.7         1.0         1.8         1.1         

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 1.2       3.9         1.0         0.8         (0.8)       

  Total liquid items 620,495    599,136    576,659    543,256    549,542    Deposit grow th (YTD) 11.4     12.1       (2.9)       (2.1)       (0.4)       

Gross loans and accrued interest 2,183,485 2,269,750 2,290,955 2,310,063 2,292,959 Deposit grow th (q-q) 6.7       0.6         (2.9)       0.8         1.7         

Provisions 128,151    139,442    141,832    144,700    148,059    Non-interest income (y-y) 10.0     1.7         17.7       3.0         23.9       

  Net loans 2,055,334 2,130,308 2,149,123 2,165,363 2,144,899 Non-interest income (q-q) (14.4)    18.4       9.6         (7.2)       2.9         

Fixed assets 55,994      56,445      54,701      53,803      54,251      Fee income / Operating income 24.9     31.4       28.0       26.9       26.2       

Other assets 180,184    180,699    159,770    193,225    261,614    Cost-to-income 45.7     44.1       40.4       42.2       42.9       

  Total assets 3,225,381 3,278,384 3,177,372 3,202,012 3,272,204 Net interest margin 3.00     2.91       2.90       2.94       2.91       

Deposits 2,406,641 2,420,455 2,349,471 2,369,043 2,410,172 Credit cost 2.39     2.52       1.76       1.75       1.76       

Interbank 181,157    198,491    170,143    185,355    193,132    ROE 4.6       4.9         9.7         8.4         8.3         

Other liquid items 11,718      10,267      15,041      12,707      13,740      Loan-to-deposit 90.2     93.2       96.9       96.9       94.6       

  Total liquid items 2,599,516 2,629,213 2,534,655 2,567,105 2,617,043 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 90.2     93.2       96.9       96.9       94.6       

Borrow ings 71,632      67,235      68,087      60,253      76,139      NPLs (Bt m) 89,909 101,462 104,332 104,110 107,071 

Other liabilities 147,630    170,106    153,241    151,783    151,788    NPL increase 10,313 11,553   2,870     (222)      2,961     

  Minority interest 448           399           559           926           1,377        NPL ratio 3.32     3.68       3.79       3.79       3.89       

  Shareholders' equity 406,154    411,430    420,829    421,945    425,857    Loan-loss-coverage ratio 142.5   137.4     135.9     139.0     138.3     

Total Liabilities & Equity 3,225,381 3,278,384 3,177,372 3,202,012 3,272,204 CAR - total 18.7     18.2       18.2       17.9       18.4       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2021) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2021) 
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Regional Fund Flows (YTD 2021) Regional Fund Flows (Week To Date, 18-22 Oct 21)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2019 (1,539) 12,854 3,411 1,008 (270) 8,154 23,616 1.0 15.2 1.7 7.7 4.7 23.9 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

YTD 2021 (1,676) 9,600 2,678 (25,149) (1,594) (18,930) (35,070) 13.4 27.4 11.1 4.6 2.1 14.6 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Aug-21 176 1,012 311 (5,335) 33 300 (3,503) 7.7 9.4 1.3 (0.1) 9.3 1.4 

Sep-21 339 1,139 305 941 (47) 219 2,896 (2.0) 2.7 2.2 (4.1) 1.4 (3.2)

Oct-21 679 (42) 702 (2,249) 38 (1,876) (2,748) 2.4 2.9 5.7 (2.0) 4.8 (0.3)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

20-24 Sep 21 95 139 176 557 (17) (866) 84 0.3 1.7 0.2 (0.5) 0.6 (0.1)

27 Sep-1 Oct 59 (184) (809) (484) (30) (3,097) (4,545) (1.6) (2.1) 1.4 (3.4) (0.4) (4.0)

4-8 Oct 21 57 (71) 870 (884) (28) (1,218) (1,275) 2.1 2.2 4.1 (2.1) (0.2) 0.4 

11-15 Oct 21 283 353 337 (1,163) (11) 216 15 (0.1) 2.1 2.3 2.0 4.4 0.8 

18-22 Oct 21 261 (539) 230 51 20 549 573 0.3 (0.8) 0.2 (0.3) 1.1 0.6 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

18-Oct-21 113 6 72 33 17 117 358 0.3 0.7 0.4 (0.3) 0.1 (0.5)

19-Oct-21 (48) — 37 123 (1) 397 507 (0.8) (0.1) (0.0) 0.7 0.6 1.2 

20-Oct-21 137 (222) — (59) (1) (179) (323) 0.4 (0.7) 0.0 (0.5) 0.4 (0.1)

21-Oct-21 59 (323) 38 45 6 246 71 0.4 (0.5) (0.3) (0.2) 0.2 0.0 

22-Oct-21 — — 84 (92) (0) (32) (40) 0.0 (0.2) 0.2 (0.0) (0.3) (0.0)

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2020 (1.55) 1.85 (0.66) (1.14) (1.34) (1.16) (0.50)   

YTD2021 (0.03) 0.61 0.65 (1.53) (0.88) (1.03) (0.53)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 21-Oct-21 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  33,145  31,170  1,975 103,923 78,809 25,114 3,837  3,968 (130)

Institution Investors  4,225  4,047  178 138,418 169,599 (31,181) 21,219  7,168 14,051

Retail Investors  26,443  28,817  (2,374) 219,959 213,892 6,067 257  1,444 (1,187)

Proprietary Trading  7,472  7,251  221 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

MACO นางสาว ธมนวรรณ นรนิทวานิช 19/10/64 ขาย หุน้สามญั 200,000 0.68  136,000  
RICHY นางสาว พชิญา ตนัโสด 21/10/64 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 1.52  1,520,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

GRAMMY บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 0.03  4.97  19/10/64 
HENG นาย วชิยั ศุภสาธติกุล จาํหน่าย หุน้ 5.60  8.71  19/10/64 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ACC 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 NWR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
AF 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 PLANET 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 

ARIN 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 PPS 27 ก.ย. – 5 พ.ย.21 ระดบั 1 
BIG 14 ต.ค. – 2 พ.ย.21 ระดบั 1 PROUD 6 – 26 ต.ค.21 ระดบั 1 

BROOK 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SECURE 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 
BROOK-W5 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SOLAR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W6 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SVT 14 ต.ค. – 2 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W7 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 TH 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

CHO 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 THMUI 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 
CI 19 ต.ค. – 8 พ.ย.21 ระดบั 1 U 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

CMO 8 – 28 ต.ค.21 ระดบั 1 UBE 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 
CRD 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 UMI 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 

DITTO 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 U-P 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
FVC 27 ก.ย. – 5 พ.ย.21 ระดบั 1 U-W4 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
HPT 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 WIN 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 
JAS 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 YGG 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
KKC 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SANKO 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 2 

KOOL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 AJA 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 
MILL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 AJA-W3 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 

MILL-W4 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 T 20 ต.ค. – 9 พ.ย.21 ระดบั 3 
MILL-W6 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MONO 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA-W2 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MORE 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1    

MORE-W2 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
BYD สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 31 ส.ค. 2563 - Listed 
BYD-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 8 ส.ค. 2563 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 1 ธ.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2561 - Listed 
GL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ม.ีค. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NOK ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 03 ส.ค. 2563 - Listed 
NOK สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
STAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
T สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 21 Oct 20 Oct 19 Oct 18 Oct 15 Oct Symbol 21 Oct 20 Oct 19 Oct 18 Oct 15 Oct

1 BBL 396.3 (13.7) 34.6 (2.1) 25.6 1 BANPU (388.3) 172.6 (28.8) 305.5 (1.7)

2 TOP 227.1 389.5 162.3 160.5 (220.6) 2 BCH (380.1) (240.5) (75.7) (85.6) (136.8)

3 KCE 223.0 367.1 172.8 95.2 411.5 3 PTTGC (125.0) (72.9) (84.0) 454.8 73.6 

4 SAT 157.3 1.5 (10.5) 8.6 6.4 4 SCGP (122.6) (226.4) (237.6) (47.6) 63.3 

5 SCCC 135.8 (3.1) (21.3) 52.3 5.9 5 CHG (119.2) (47.3) (17.3) (16.9) (3.7)

6 RATCH 128.2 13.7 31.0 68.4 26.7 6 DELTA (98.5) 98.9 (30.5) (240.0) 292.6 

7 IRPC 127.5 120.8 10.5 (13.7) (158.0) 7 PTTEP (80.0) 229.8 (28.5) 413.7 357.0 

8 LH 119.1 6.7 42.3 28.0 62.7 8 APURE (63.1) 38.3 0.3 (0.2) (16.5)

9 BKI 114.3 2.5 3.1 10.7 5.8 9 SF (61.9) 1.9 0.8 5.1 (2.5)

10 ASP 111.7 1.9 (6.4) 35.6 3.4 10 ICN (61.6) 64.8 (0.4) 6.9 (21.4)

11 KTC 101.9 6.6 (2.3) (232.7) (13.9) 11 MINT (61.4) (3.7) (8.0) (20.9) (97.2)

12 ADVANC 100.9 27.1 (15.3) (20.6) 152.8 12 ITEL (58.8) 37.5 1.2 10.9 (7.0)

13 KBANK 99.7 739.3 (383.1) (19.0) 172.9 13 WHA (44.7) (14.6) (38.0) (17.9) (61.3)

14 KGI 98.0 5.2 (4.8) 17.5 6.0 14 JMT (41.7) (48.0) 15.4 8.3 (19.6)

15 PTT 97.3 73.8 (50.6) 343.2 134.7 15 CPALL (38.5) 149.9 0.8 62.5 (120.7)

16 KKP 91.8 (19.6) (12.0) 20.5 62.1 16 JMART (37.1) 1.1 (42.3) 10.3 (1.7)

17 STGT 87.8 (11.5) (24.2) 113.6 36.2 17 VGI (35.1) (0.2) (178.3) (35.5) (41.4)

18 TMT 82.7 3.5 1.0 4.5 (0.7) 18 DOHOME (34.0) 73.0 37.3 (11.3) (34.3)

19 SCB 69.8 231.9 (46.3) 328.3 333.7 19 BLAND (30.3) (1.9) (14.2) (8.0) 0.0 

20 LPN 66.3 (1.5) 2.5 9.9 (0.6) 20 AOT (29.8) 224.0 126.4 (263.9) 60.9 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 PTT 791.7 694.4 1,486.1 97.3 41.3 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 SCB 585.3 515.4 1,100.7 69.8 37.5 2 BBL 433.0 1,908.8 22.7 

3 PTTEP 469.3 549.3 1,018.6 (80.0) 35.9 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 KBANK 521.5 421.8 943.3 99.7 15.2 4 EMC-W6 851.8 4,216.7 20.2 

5 BANPU 247.1 635.4 882.5 (388.3) 26.6 5 MINT-W7 37.8 222.1 17.0 

6 BBL 635.4 239.1 874.5 396.3 20.4 6 LH 2,000.1 11,949.7 16.7 

7 STA 413.7 358.3 772.0 55.5 46.6 7 KBANK 396.2 2,369.3 16.7 

8 IRPC 447.5 319.9 767.4 127.5 48.5 8 T 1,800.0 10,948.4 16.4 

9 AOT 359.5 389.3 748.8 (29.8) 31.4 9 AP 517.2 3,145.9 16.4 

10 PTTGC 276.3 401.4 677.7 (125.0) 42.1 10 BEYOND-W2 3.0 21.0 14.4 

11 STGT 382.2 294.4 676.5 87.8 54.5 11 THIP 12.9 90.0 14.3 

12 LH 387.8 268.8 656.6 119.1 23.2 12 TU 651.5 4,771.8 13.7 

13 SPALI 325.3 320.1 645.4 5.2 20.9 13 GBX 148.4 1,089.1 13.6 

14 KCE 424.2 201.2 625.4 223.0 37.8 14 MACO-W3 172.1 1,353.0 12.7 

15 TISCO 317.3 290.8 608.0 26.5 50.8 15 MCS 56.8 477.0 11.9 

16 GPSC 325.2 278.3 603.5 46.8 39.7 16 TISCO 91.6 800.6 11.4 

17 BDMS 317.7 271.1 588.8 46.6 31.9 17 DIMET-W4 90.3 806.6 11.2 

18 BCH 102.9 483.0 585.9 (380.1) 33.2 18 BCH 278.1 2,493.7 11.2 

19 TOP 404.2 177.1 581.4 227.1 35.3 19 SCC 128.8 1,200.0 10.7 

20 KTC 323.3 221.4 544.7 101.9 16.4 20 MEGA 91.8 871.9 10.5 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DELTA-R 313,600 141,270,600 450.48 452.00 -0.34% 28.41%

MAJOR-R 854,500 18,466,110 21.61 21.60 0.05% 25.40%

CKP-R 1,921,700 9,992,840 5.20 5.15 0.97% 18.65%

SCGP-R 3,083,000 195,487,525 63.41 63.25 0.25% 17.93%

JAS-R 2,044,100 5,906,414 2.89 2.90 -0.36% 16.99%

CHG-R 22,929,700 86,572,882 3.78 3.78 -0.12% 16.79%

AOT-R 2,863,000 187,393,650 65.45 65.75 -0.45% 15.71%

HANA-R 1,277,200 102,267,450 80.07 79.25 1.04% 15.41%

AWC-R 2,661,700 12,305,686 4.62 4.62 0.07% 15.04%

CBG 434,300 51,635,700 118.89 118.50 0.33% 15.04%

VGI 5,675,800 36,585,085 6.45 6.35 1.51% 14.35%

CKP 1,443,200 7,497,985 5.20 5.15 0.88% 14.01%

HMPRO-R 3,633,800 51,974,260 14.30 14.40 -0.67% 13.89%

CK-R 333,500 7,170,250 21.50 21.60 -0.46% 13.72%

BCH-R 5,687,700 117,350,620 20.63 20.60 0.16% 13.31%

EGCO-R 64,400 11,464,650 178.02 178.00 0.01% 13.20%

MINT 1,045,000 34,870,050 33.37 33.50 -0.39% 12.94%

KCE-R 1,218,500 101,949,400 83.67 84.00 -0.40% 12.35%

OSP-R 1,164,400 38,975,800 33.47 33.25 0.67% 12.19%

SPRC-R 3,103,900 34,998,880 11.28 11.20 0.68% 12.10%

PTTGC-R 1,456,600 95,717,850 65.71 66.00 -0.43% 11.91%

CPALL-R 1,216,100 78,543,375 64.59 64.75 -0.25% 11.83%

MBK-R 133,200 1,895,780 14.23 14.30 -0.47% 11.75%

PTT 5,301,200 210,722,700 39.75 40.00 -0.62% 11.74%

BA-R 95,800 1,126,390 11.76 11.80 -0.36% 11.68%

GPSC-R 1,150,200 88,343,325 76.81 77.00 -0.25% 11.68%

BTS 2,952,800 28,051,600 9.50 9.55 -0.52% 11.55%

KTB 2,595,900 30,531,840 11.76 11.80 -0.33% 11.19%

CPALL 1,134,800 73,338,000 64.63 64.75 -0.19% 11.04%

MTC-R 322,300 19,374,800 60.11 60.25 -0.23% 10.96%

BDMS-R 4,173,200 97,464,860 23.35 23.50 -0.62% 10.81%

TTB 17,170,300 19,574,142 1.14 1.13 0.88% 10.60%

MBK 118,500 1,682,810 14.20 14.30 -0.69% 10.45%

MINT-R 826,600 27,537,000 33.31 33.50 -0.56% 10.24%

CRC-R 507,300 17,962,650 35.41 35.50 -0.26% 10.15%

CPN-R 775,200 45,213,775 58.33 58.50 -0.30% 10.09%

CPN 769,300 44,822,925 58.26 58.50 -0.40% 10.01%

DEMCO-R 130,000 639,552 4.92 4.90 0.40% 9.92%

HMPRO 2,549,100 36,452,130 14.30 14.40 -0.69% 9.74%

BJC-R 610,300 20,662,375 33.86 33.75 0.31% 9.73%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BGRIM-R 322,300 13,294,875 41.25 41.25 0.00% 9.58%

PTG 2,603,000 40,146,500 15.42 15.50 -0.50% 9.52%

PTG-R 2,450,200 38,087,510 15.54 15.50 0.29% 8.96%

BANPU 11,741,400 146,600,090 12.49 12.50 -0.11% 8.89%

BCPG 724,100 9,920,170 13.70 13.60 0.74% 8.82%

STA-R 2,045,300 72,785,700 35.59 35.50 0.24% 8.78%

DTAC 636,500 25,265,750 39.69 39.75 -0.14% 8.76%

BCP-R 1,019,500 30,538,750 29.95 30.00 -0.15% 8.67%

KBANK 1,847,200 263,465,800 142.63 141.50 0.80% 8.50%

JMT-R 382,200 18,166,825 47.53 47.25 0.60% 8.48%

TU 1,828,400 38,316,630 20.96 20.80 0.75% 8.48%

BEM 1,998,300 17,923,660 8.97 8.95 0.22% 8.42%

SAWAD-R 324,800 20,784,750 63.99 64.00 -0.01% 8.00%

STGT 1,533,200 49,261,150 32.13 32.00 0.41% 7.91%

BLA-R 446,300 14,142,100 31.69 31.75 -0.20% 7.88%

MEGA-R 449,800 20,515,400 45.61 45.25 0.80% 7.87%

JWD-R 86,300 1,277,240 14.80 14.90 -0.67% 7.77%

AEONTS-R 25,100 4,777,200 190.33 192.00 -0.87% 7.76%

WHAUP-R 400,500 1,677,670 4.19 4.24 -1.20% 7.57%

STEC 365,000 5,068,390 13.89 13.80 0.62% 7.54%

PTTGC 902,900 59,616,350 66.03 66.00 0.04% 7.38%

TU-R 1,590,700 33,361,260 20.97 20.80 0.83% 7.37%

AWC 1,286,400 5,961,264 4.63 4.62 0.30% 7.27%

TRUE 18,884,100 76,180,436 4.03 4.08 -1.12% 7.19%

DOHOME-R 409,000 10,133,620 24.78 24.70 0.31% 7.16%

BH 70,300 10,005,700 142.33 142.50 -0.12% 7.15%

CHG 9,666,800 37,078,358 3.84 3.78 1.47% 7.08%

SPRC 1,762,800 20,017,910 11.36 11.20 1.39% 6.87%

KTC-R 1,171,900 66,392,525 56.65 58.00 -2.32% 6.83%

BPP-R 194,100 3,427,150 17.66 17.50 0.89% 6.70%

CRC 330,600 11,714,350 35.43 35.50 -0.19% 6.61%

COM7-R 130,800 9,483,400 72.50 72.25 0.35% 6.49%

GULF 949,100 40,258,875 42.42 42.50 -0.19% 6.46%

THCOM 114,900 1,240,920 10.80 10.80 0.00% 6.45%

UNIQ 27,200 184,375 6.78 6.80 -0.32% 6.44%

MEGA 365,800 16,745,200 45.78 45.25 1.16% 6.40%

AMATA-R 527,000 10,759,210 20.42 20.60 -0.89% 6.37%

EPG 772,700 8,512,740 11.02 10.90 1.07% 6.37%

BCPG-R 522,500 7,158,250 13.70 13.60 0.74% 6.36%

RATCH 496,600 22,769,750 45.85 46.00 -0.32% 6.20%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SCC 175,700 69,601,400 396.14 396.00 0.03% 6.11%

GFPT 508,800 6,102,740 11.99 11.90 0.79% 5.77%

ADVANC 147,700 27,841,450 188.50 188.00 0.27% 5.76%

GGC 11,500 148,350 12.90 13.00 -0.77% 5.75%

RATCH-R 451,900 20,754,900 45.93 46.00 -0.16% 5.64%

THANI-R 2,571,900 10,548,968 4.10 4.18 -1.88% 5.60%

WHA 4,703,000 15,921,958 3.39 3.34 1.36% 5.50%

VGI-R 2,142,700 13,877,265 6.48 6.35 1.99% 5.42%

DITTO 35,000 595,000 17.00 17.10 -0.58% 5.39%

IVL-R 400,700 18,031,550 45.00 45.00 0.00% 5.29%

GLOBAL 856,400 18,293,180 21.36 21.30 0.28% 5.24%

CBG-R 150,900 17,914,650 118.72 118.50 0.18% 5.23%

RS-R 144,100 2,582,040 17.92 17.90 0.10% 5.23%

EA-R 276,000 17,951,250 65.04 65.00 0.06% 5.20%

DOHOME 293,200 7,288,110 24.86 24.70 0.64% 5.13%

IVL 386,500 17,451,575 45.15 45.00 0.34% 5.10%

BBL 847,400 102,661,600 121.15 122.00 -0.70% 5.03%

BDMS 1,918,300 44,622,850 23.26 23.50 -1.01% 4.97%

STEC-R 236,400 3,272,830 13.84 13.80 0.32% 4.88%

SCB 568,400 71,261,500 125.37 124.00 1.11% 4.83%

PRM-R 234,600 1,548,360 6.60 6.70 -1.49% 4.78%

JWD 52,500 778,750 14.83 14.90 -0.45% 4.73%

AOT 857,900 56,191,800 65.50 65.75 -0.38% 4.71%

CHAYO 67,500 762,750 11.30 11.50 -1.74% 4.70%

KTC 775,700 44,007,525 56.73 58.00 -2.19% 4.52%

CENTEL 74,300 2,650,250 35.67 35.75 -0.22% 4.50%

LHFG 3,071,700 4,542,858 1.48 1.48 -0.07% 4.45%

TRUE-R 11,528,600 46,568,708 4.04 4.08 -0.99% 4.39%

BAM 1,890,000 36,168,820 19.14 19.30 -0.84% 4.37%

BAFS-R 50,100 1,427,850 28.50 28.75 -0.87% 4.26%

TOP-R 594,400 34,727,175 58.42 58.25 0.30% 4.21%

KSL-R 175,800 681,006 3.87 3.86 0.36% 4.13%

DCC 1,602,500 4,692,232 2.93 3.00 -2.40% 4.07%

STA 944,100 33,381,275 35.36 35.50 -0.40% 4.05%

BLA 227,300 7,224,050 31.78 31.75 0.10% 4.02%

TQM 9,400 1,003,900 106.80 106.50 0.28% 4.00%

HANA 328,700 26,242,675 79.84 79.25 0.74% 3.97%

PTT-R 1,775,800 70,588,050 39.75 40.00 -0.62% 3.93%

COM7 79,100 5,738,850 72.55 72.25 0.42% 3.92%

TOP 547,100 31,946,500 58.39 58.25 0.24% 3.88%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AP 3,430,700 29,440,055 8.58 8.75 -1.93% 3.80%

SAWAD 154,100 9,836,375 63.83 64.00 -0.26% 3.79%

BEM-R 897,800 8,026,330 8.94 8.95 -0.11% 3.78%

SISB 6,200 64,480 10.40 10.50 -0.95% 3.73%

BH-R 36,400 5,188,750 142.55 142.50 0.03% 3.70%

DOD 95,200 1,214,500 12.76 12.70 0.45% 3.70%

TCAP 266,300 9,320,500 35.00 35.50 -1.41% 3.69%

QH 4,233,800 9,701,088 2.29 2.34 -2.08% 3.66%

SCB-R 423,500 52,894,100 124.90 124.00 0.72% 3.60%

PTTEP-R 403,400 50,180,750 124.39 125.50 -0.88% 3.56%

BTS-R 907,500 8,617,110 9.50 9.55 -0.57% 3.55%

AAV-R 1,532,700 4,434,644 2.89 2.90 -0.23% 3.54%

SPALI 2,537,400 54,719,360 21.57 21.60 -0.16% 3.53%

SPALI-R 2,505,700 53,882,370 21.50 21.60 -0.44% 3.49%

SGP 50,600 761,270 15.04 15.10 -0.37% 3.48%

IRPC 5,898,500 27,425,146 4.65 4.64 0.20% 3.46%

LANNA 141,000 3,466,740 24.59 24.40 0.77% 3.45%

XO 101,900 1,789,080 17.56 18.20 -3.53% 3.40%

PLANB 1,488,600 9,347,225 6.28 6.35 -1.11% 3.38%

BGRIM 111,600 4,603,500 41.25 41.25 0.00% 3.32%

STARK-R 1,784,200 7,915,816 4.44 4.46 -0.52% 3.32%

BCP 388,900 11,695,950 30.07 30.00 0.25% 3.31%

PTL-R 101,000 2,592,850 25.67 25.00 2.69% 3.29%

PSL-R 879,700 16,522,440 18.78 18.90 -0.62% 3.28%

BKI 22,200 6,273,700 282.60 293.00 -3.55% 3.23%

GUNKUL 2,165,900 11,804,155 5.45 5.45 0.00% 3.16%

KEX-R 106,000 4,081,250 38.50 39.25 -1.90% 3.15%

ROJNA 145,600 1,025,360 7.04 7.00 0.60% 3.11%

ESSO 353,900 3,044,025 8.60 8.55 0.60% 3.10%

ICHI 123,900 1,387,680 11.20 11.10 0.90% 3.08%

OSP 291,000 9,723,050 33.41 33.25 0.49% 3.05%

WORK 133,100 3,090,470 23.22 23.60 -1.61% 3.01%

DTAC-R 217,400 8,594,800 39.53 39.75 -0.54% 2.99%

JR 9,300 67,425 7.25 7.20 0.69% 2.97%

EPG-R 357,400 3,895,660 10.90 10.90 0.00% 2.94%

KISS 15,500 181,350 11.70 11.70 0.00% 2.91%

PTTEP 328,500 40,883,750 124.46 125.50 -0.83% 2.90%

GULF-R 424,400 18,042,525 42.51 42.50 0.03% 2.89%

SCGP 497,500 31,582,000 63.48 63.25 0.37% 2.89%

SIS 9,100 298,025 32.75 32.75 0.00% 2.86%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

EGCO 13,900 2,476,700 178.18 178.00 0.10% 2.85%

JMT 127,300 6,047,750 47.51 47.25 0.55% 2.83%

BA 23,100 271,090 11.74 11.80 -0.55% 2.82%

BPP 81,600 1,437,700 17.62 17.50 0.68% 2.82%

KKP-R 252,300 14,820,025 58.74 59.00 -0.44% 2.81%

SHR 109,400 399,356 3.65 3.62 0.84% 2.81%

VIBHA 792,500 1,791,050 2.26 2.30 -1.74% 2.78%

TQM-R 6,500 690,900 106.29 106.50 -0.20% 2.77%

DDD 13,300 245,640 18.47 18.60 -0.70% 2.71%

SPCG-R 170,000 2,983,900 17.55 18.00 -2.49% 2.71%

PLANB-R 1,190,100 7,465,845 6.27 6.35 -1.21% 2.70%

BJC 168,500 5,686,875 33.75 33.75 0.00% 2.69%

SABINA-R 66,400 1,283,320 19.33 19.10 1.19% 2.69%

MAJOR 90,100 1,955,300 21.70 21.60 0.47% 2.68%

TASCO 335,500 6,173,200 18.40 18.40 0.00% 2.62%

CK 62,700 1,349,660 21.53 21.60 -0.34% 2.58%

EA 131,100 8,536,425 65.11 65.00 0.18% 2.47%

LOXLEY 64,700 175,984 2.72 2.74 -0.73% 2.46%

THCOM-R 43,900 474,120 10.80 10.80 0.00% 2.46%

BCH 1,041,300 21,463,030 20.61 20.60 0.06% 2.44%

AEONTS 7,800 1,487,450 190.70 192.00 -0.68% 2.41%

TKN-R 188,500 1,307,615 6.94 6.75 2.77% 2.41%

LH 4,061,400 33,956,975 8.36 8.35 0.13% 2.40%

ORI-R 806,600 9,102,990 11.29 11.50 -1.86% 2.38%

AIE 106,200 560,505 5.28 5.35 -1.35% 2.37%

TISCO 152,800 14,198,700 92.92 93.00 -0.08% 2.37%

TTCL 36,300 168,942 4.65 4.64 0.30% 2.36%

ERW-R 93,500 301,070 3.22 3.22 0.00% 2.34%

TTA 362,500 4,381,140 12.09 12.10 -0.12% 2.31%

ADVANC-R 58,900 11,073,200 188.00 188.00 0.00% 2.30%

CENTEL-R 37,300 1,326,325 35.56 35.75 -0.54% 2.26%

GPSC 220,300 16,896,200 76.70 77.00 -0.39% 2.24%

PSL 599,600 11,257,820 18.78 18.90 -0.66% 2.24%

DELTA 24,600 11,111,400 451.68 452.00 -0.07% 2.23%

PRM 108,000 712,800 6.60 6.70 -1.49% 2.20%

PSH 410,000 5,521,760 13.47 13.50 -0.24% 2.18%

SIRI 6,231,700 7,876,564 1.26 1.28 -1.25% 2.17%

WHA-R 1,829,700 6,195,590 3.39 3.34 1.38% 2.14%

BEC-R 250,000 3,187,640 12.75 12.80 -0.39% 2.09%

KCE 205,600 17,225,000 83.78 84.00 -0.26% 2.08%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

MCS 74,200 1,075,900 14.50 14.60 -0.68% 2.04%

SAK 40,600 319,575 7.87 7.85 0.27% 2.02%

BANPU-R 2,655,100 33,017,210 12.44 12.50 -0.52% 2.01%

M 30,700 1,675,325 54.57 54.50 0.13% 2.01%

QH-R 2,291,600 5,232,250 2.28 2.34 -2.43% 1.98%

GFPT-R 173,100 2,067,290 11.94 11.90 0.36% 1.96%

RCL-R 153,100 6,541,250 42.73 43.00 -0.64% 1.96%

SCI 41,000 91,840 2.24 2.22 0.90% 1.95%

S 135,400 281,632 2.08 2.10 -0.95% 1.94%

SAPPE 4,800 121,200 25.25 25.50 -0.98% 1.91%

GLOBAL-R 310,900 6,607,310 21.25 21.30 -0.22% 1.90%

BOL 17,600 237,800 13.51 13.50 0.08% 1.89%

KTB-R 427,600 5,033,140 11.77 11.80 -0.25% 1.84%

THANI 814,800 3,331,964 4.09 4.18 -2.17% 1.77%

TPIPL-R 314,700 547,578 1.74 1.73 0.58% 1.76%

ETC 228,000 604,108 2.65 2.66 -0.39% 1.74%

AMATA 142,400 2,909,640 20.43 20.60 -0.81% 1.72%

ERW 67,300 216,706 3.22 3.22 0.00% 1.68%

BEC 200,000 2,560,000 12.80 12.80 0.00% 1.67%

DEMCO 21,900 107,868 4.93 4.90 0.52% 1.67%

JAS 197,600 572,384 2.90 2.90 -0.11% 1.64%

AU 19,800 207,900 10.50 10.40 0.96% 1.60%

TTA-R 250,000 3,000,000 12.00 12.10 -0.83% 1.59%

DCC-R 623,100 1,825,858 2.93 3.00 -2.32% 1.58%

BAY 19,500 641,525 32.90 32.75 0.45% 1.55%

WHAUP 82,300 345,660 4.20 4.24 -0.94% 1.55%

JMART 112,700 4,694,800 41.66 41.25 0.99% 1.54%

ASK 13,900 548,850 39.49 39.75 -0.67% 1.52%

LH-R 2,559,100 21,391,025 8.36 8.35 0.11% 1.51%

ORI 512,900 5,695,520 11.10 11.50 -3.44% 1.51%

ITD-R 1,178,300 2,803,738 2.38 2.40 -0.86% 1.44%

RJH 23,800 793,400 33.34 35.00 -4.75% 1.43%

AP-R 1,280,000 11,009,525 8.60 8.75 -1.70% 1.42%

KEX 47,500 1,840,625 38.75 39.25 -1.27% 1.41%

KSL 57,900 226,944 3.92 3.86 1.54% 1.36%

INTUCH 66,400 4,771,425 71.86 71.50 0.50% 1.34%

RBF 104,300 2,078,960 19.93 20.00 -0.34% 1.34%

ITD 1,071,000 2,551,934 2.38 2.40 -0.72% 1.31%

SPCG 81,900 1,441,440 17.60 18.00 -2.22% 1.31%

SSP 85,000 1,185,750 13.95 13.80 1.09% 1.30%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

THRE 71,000 92,493 1.30 1.32 -1.31% 1.30%

TTB-R 2,105,800 2,400,612 1.14 1.13 0.88% 1.30%

RS 35,500 636,860 17.94 17.90 0.22% 1.29%

BAM-R 540,500 10,377,600 19.20 19.30 -0.52% 1.25%

IRPC-R 2,041,600 9,481,966 4.64 4.64 0.09% 1.20%

SYNEX 14,300 346,110 24.20 24.20 0.01% 1.16%

SCC-R 33,100 13,115,000 396.22 396.00 0.06% 1.15%

NOBLE 323,700 2,143,165 6.62 6.75 -1.91% 1.12%

KKP 97,700 5,713,025 58.48 59.00 -0.89% 1.09%

TSTH 386,000 660,157 1.71 1.70 0.60% 1.08%

NRF 15,300 127,755 8.35 8.30 0.60% 1.07%

LPN 399,800 2,032,700 5.08 5.15 -1.28% 1.06%

TCC 300,000 456,054 1.52 1.50 1.35% 1.03%

BAY-R 12,800 419,200 32.75 32.75 0.00% 1.02%

SIRI-R 2,926,700 3,696,638 1.26 1.28 -1.32% 1.02%

AAV 436,800 1,260,634 2.89 2.90 -0.48% 1.01%

TKN 76,900 529,375 6.88 6.75 1.98% 0.98%

MDX 6,600 41,910 6.35 6.35 0.00% 0.97%

TOA 30,400 997,625 32.82 33.25 -1.30% 0.88%

UTP 86,800 1,463,970 16.87 17.50 -3.62% 0.88%

VNG 19,500 188,745 9.68 9.60 0.83% 0.88%

AUCT-R 20,000 185,000 9.25 9.20 0.54% 0.87%

PTL 26,600 685,350 25.77 25.00 3.06% 0.87%

SNC 7,900 109,020 13.80 13.90 -0.72% 0.86%

TPIPL 152,800 266,634 1.74 1.73 0.87% 0.86%

NER 110,700 852,390 7.70 7.75 -0.65% 0.85%

UV 73,800 317,676 4.30 4.34 -0.82% 0.84%

AH 28,100 587,450 20.91 21.50 -2.76% 0.83%

UTP-R 81,400 1,390,940 17.09 17.50 -2.36% 0.83%

ASIAN 38,900 617,300 15.87 16.00 -0.82% 0.82%

STGT-R 157,600 5,043,200 32.00 32.00 0.00% 0.81%

SENA 97,900 401,206 4.10 4.14 -1.01% 0.80%

CGD 959,800 508,694 0.53 0.53 0.00% 0.75%

BLAND 881,800 966,445 1.10 1.11 -1.26% 0.74%

SAT-R 94,500 1,987,560 21.03 21.60 -2.63% 0.74%

WP 6,300 37,800 6.00 5.90 1.69% 0.74%

STPI 2,900 12,644 4.36 4.34 0.46% 0.72%

XPG 269,800 917,256 3.40 3.34 1.79% 0.72%

ASP 506,600 1,859,994 3.67 3.80 -3.38% 0.71%

KBANK-R 154,000 21,928,300 142.39 141.50 0.63% 0.71%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

NCAP 51,600 474,560 9.20 9.40 -2.16% 0.71%

MTC 19,600 1,180,600 60.23 60.25 -0.03% 0.67%

SHR-R 25,600 93,184 3.64 3.62 0.55% 0.66%

BGC 34,500 378,500 10.97 11.10 -1.16% 0.64%

SABINA 15,600 302,800 19.41 19.10 1.62% 0.63%

TFG-R 33,800 149,396 4.42 4.36 1.38% 0.61%

JMART-R 42,700 1,777,350 41.62 41.25 0.91% 0.58%

STARK 304,800 1,352,888 4.44 4.46 -0.48% 0.57%

M-R 8,500 463,025 54.47 54.50 -0.05% 0.56%

SC 220,400 774,502 3.51 3.50 0.40% 0.56%

TOA-R 18,800 613,000 32.61 33.25 -1.94% 0.54%

PSH-R 95,300 1,293,490 13.57 13.50 0.54% 0.51%

SPA 33,400 260,155 7.79 7.75 0.50% 0.51%

JKN 11,200 101,045 9.02 9.05 -0.31% 0.48%

RJH-R 8,000 266,000 33.25 35.00 -5.00% 0.48%

SA 15,700 144,440 9.20 9.40 -2.13% 0.44%

SKR 3,400 42,160 12.40 12.50 -0.80% 0.44%

AMANAH 6,800 33,320 4.90 4.90 0.00% 0.43%

AKR 90,000 94,024 1.04 1.07 -2.36% 0.41%

AUCT 8,900 82,770 9.30 9.20 1.09% 0.39%

ASP-R 261,600 967,952 3.70 3.80 -2.63% 0.37%

BLAND-R 444,900 484,941 1.09 1.11 -1.80% 0.37%

SABUY 6,100 67,100 11.00 11.00 0.00% 0.37%

UBE 99,900 201,798 2.02 2.02 0.00% 0.37%

VNT-R 8,900 333,750 37.50 37.75 -0.66% 0.36%

GREEN 79,300 157,592 1.99 1.99 -0.14% 0.32%

S-R 22,100 45,968 2.08 2.10 -0.95% 0.32%

ACE 29,400 107,604 3.66 3.64 0.55% 0.30%

SCCC 4,800 811,650 169.09 172.50 -1.97% 0.30%

SINGER 5,600 229,600 41.00 41.00 0.00% 0.30%

TMT 34,100 385,330 11.30 11.70 -3.42% 0.30%

KGI 125,000 837,500 6.70 6.90 -2.90% 0.29%

MICRO 13,600 110,160 8.10 8.05 0.62% 0.29%

UVAN 13,900 121,065 8.71 8.40 3.69% 0.29%

ICHI-R 10,600 117,660 11.10 11.10 0.00% 0.26%

TASCO-R 31,400 577,760 18.40 18.40 0.00% 0.25%

HTC 6,400 249,700 39.02 40.00 -2.46% 0.24%

WORK-R 10,500 243,600 23.20 23.60 -1.69% 0.24%

GRAMMY 3,700 57,530 15.55 15.40 0.97% 0.22%

RCL 17,000 723,750 42.57 43.00 -0.99% 0.22%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SCCC-R 3,600 602,650 167.40 172.50 -2.95% 0.22%

INTUCH-R 10,500 753,900 71.80 71.50 0.42% 0.21%

SF-R 18,800 186,200 9.90 10.00 -0.96% 0.20%

FSMART 6,400 70,400 11.00 11.10 -0.90% 0.18%

BAFS 2,000 57,000 28.50 28.75 -0.87% 0.17%

JTS 2,600 163,325 62.82 63.75 -1.46% 0.16%

CIMBT 254,400 237,710 0.93 0.90 3.82% 0.14%

SAMART-R 300 2,085 6.95 6.90 0.72% 0.13%

SOLAR 13,400 39,292 2.93 2.94 -0.26% 0.12%

TTW-R 8,100 93,960 11.60 11.70 -0.85% 0.09%

VIBHA-R 22,300 50,398 2.26 2.30 -1.74% 0.08%

SC-R 25,500 90,270 3.54 3.50 1.14% 0.06%

7UP 18,100 28,872 1.60 1.59 0.32% 0.05%

NOBLE-R 15,000 98,250 6.55 6.75 -2.96% 0.05%

TPIPP-R 14,500 61,480 4.24 4.26 -0.47% 0.05%

MILL 1,900 2,959 1.56 1.54 1.13% 0.03%

SAT 3,900 80,340 20.60 21.60 -4.63% 0.03%

GUNKUL-R 7,500 41,000 5.47 5.45 0.31% 0.01%

LHFG-R 7,300 10,804 1.48 1.48 0.00% 0.01%

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 25 OCTOBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  39 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

TU-F 273,200 5,688,320 20.80 20.80  0.00 

DIF-F 341,200 4,546,770 13.30 13.40  (0.75)

KKP-F 10,000 590,000 59.00 59.00  0.00 

KBANK-F 2,600 370,550 142.50 141.50  0.71 

KCE-F 3,000 252,000 84.00 84.00  0.00 

BBL-F 700 85,550 122.50 122.00  0.41 

OR-F 200 8,325 44.25 27.75  59.46 

TRUE-F 200 820 4.10 4.08  0.49 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KTC 12,000,000  675,500,000 56.29 58.00 (2.95) 11.00

BBL 800,000  97,600,000 122.00 122.00 0.00  1.00

COM7 1,000,000  72,750,000 72.75 72.25 0.69  1.00

JMT 1,200,000  57,000,000 47.50 47.25 0.53  1.00

TFFIF 5,500,000  43,175,000 7.85 7.80 0.64  1.00

PTG 2,500,000  38,750,000 15.50 15.50 0.00  1.00

OR 857,300  23,790,075 27.75 27.75 0.00  2.00

BDMS 1,000,000  23,000,000 23.00 23.50 (2.13) 2.00

DIF 1,500,000  20,100,000 13.40 13.40 0.00  1.00

TCAP 522,500  18,548,750 35.50 35.50 0.00  1.00

CPI 3,000,000  15,900,000 5.30 4.50 17.78  1.00

BANPU 1,000,000  12,400,000 12.40 12.50 (0.80) 1.00

WHAUP 2,760,300  11,703,672 4.24 4.24 0.00  1.00

TTW 881,100  10,308,870 11.70 11.70 0.00  1.00

CPF 354,800  9,047,400 25.50 25.50 0.00  1.00

TPIPP 1,526,300  6,502,038 4.26 4.26 0.00  1.00

MTC 82,800  4,994,910 60.33 60.25 0.13  1.00

QH 2,000,000  4,600,000 2.30 2.34 (1.71) 1.00

ADVANC 20,000  3,760,000 188.00 188.00 0.00  1.00

TRUE13P2201A 8,000,000  3,280,000 0.41 0.40 2.50  2.00

SCN 1,000,000  2,300,000 2.30 2.28 0.88  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 21/10/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.59 0.53 35.2% na na 3.00 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 5.35 0.88 40.3% 0.85 4.0% 1.52 113.5% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AJA-W3 In 0.200 1:1.0000 30/08/2024 0.63 0.38 83.2% 0.39 (3.5%) 1.66 70.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.88 0.70 13.4% 0.30 129.8% 4.53 64.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 19.90 15.00 42.6% 13.30 12.8% 1.33 169.7% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.660 1:1.0000 16/08/2023 0.94 0.41 23.1% 0.26 57.3% 2.29 76.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.242 1:1.0336 14/02/2022 0.68 0.38 35.7% 0.41 (8.2%) 1.85 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 12.50 6.10 29.2% 5.85 4.3% 2.05 77.5% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 12.50 4.26 29.2% 3.88 9.7% 2.93 43.9% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.57 0.56 33.2% 0.02 na 2.80 118.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 13.60 5.65 15.8% 5.31 6.4% 2.41 46.3% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 13.60 5.65 15.8% 4.95 14.0% 2.41 43.1% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 10.00 4.62 48.3% 3.00 54.2% 2.16 78.4% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.425 1:1.0169 30/11/2022 2.24 0.26 41.9% 0.03 827.3% 8.76 84.8% Last business day of Nov 

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.56 3.30 43.4% 2.58 28.0% 1.38 379.1% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.77 0.62 71.5% 0.61 1.3% 1.46 105.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.77 0.31 71.5% 0.23 35.6% 2.48 104.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.77 0.30 71.5% 0.22 36.4% 2.57 89.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.55 1.49 19.0% 0.41 266.3% 6.41 52.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 8.70 2.10 27.4% 1.65 27.4% 1.10 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 2.42 0.92 46.8% 0.69 33.4% 2.63 68.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.53 0.18 20.2% 0.00 na 2.94 123.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.08 0.29 36.2% 0.16 86.0% 3.72 60.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.365 1:1.2110 27/05/2022 11.50 7.30 15.9% 7.17 1.9% 1.91 66.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 10.250 1:1.0000 22/06/2023 11.50 3.56 15.9% 1.39 156.2% 3.23 67.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.72 1.62 39.4% 0.83 96.3% 2.30 88.1% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 18/02/2022 0.70 0.51 33.5% 0.66 (22.5%) 2.56 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.70 0.32 33.5% 0.16 99.7% 2.19 126.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

D-W1 Out 3.333 1:1.2000 04/03/2022 4.22 1.21 18.0% 0.92 32.0% 4.19 71.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.86 0.60 78.1% 0.69 (12.7%) 3.10 67.8% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.27 0.13 48.4% 0.09 44.3% 2.08 121.5% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.22 1.11 30.1% 0.68 63.4% 2.90 54.9% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.76 0.55 25.2% 0.16 235.0% 3.20 69.3% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W4 In 0.500 1:1.0000 20/01/2022 1.23 0.58 34.4% 0.58 (0.8%) 2.12 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:0.5000 10/02/2022 0.37 0.18 26.3% 0.00 na 1.03 1344.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 11.10 4.76 37.0% 4.12 15.5% 2.33 70.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 21.60 6.75 16.4% 0.82 724.9% 3.20 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 1.14 0.25 42.1% 0.02 1148.2% 4.56 123.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.47 0.34 47.1% 0.21 62.6% 1.38 162.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 10.949 1:1.0046 17/06/2022 41.25 28.75 26.6% 29.48 (2.5%) 1.44 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 14.931 1:1.0046 18/06/2024 41.25 25.50 26.6% 23.92 6.6% 1.63 58.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 70.000 1:1.0000 26/07/2025 41.25 14.20 26.6% 1.70 735.4% 2.90 72.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 Out 41.960 1:1.0010 16/05/2022 47.25 9.55 24.9% 5.91 61.7% 4.95 57.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 2.92 1.75 16.2% 0.89 97.3% 1.67 182.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 Out 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.47 0.54 82.8% 0.50 7.8% 2.72 96.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 4.66 2.38 38.2% 2.29 3.8% 1.96 70.7% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 4.000 1:0.5000 25/04/2022 3.60 0.46 7.7% 0.00 na 3.91 145.1%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 2.000 1:1.0000 29/08/2025 0.68 0.17 17.4% 0.00 na 4.00 77.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.905 1:1.0329 15/11/2023 14.30 11.40 28.7% 11.55 (1.3%) 1.30 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 3.000 1:1.0000 15/05/2024 14.30 11.00 28.7% 11.09 (0.8%) 1.30 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.59 0.24 23.8% 0.01 4028.4% 2.46 116.4% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.54 0.41 36.1% 0.13 208.4% 4.76 83.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.54 0.51 36.1% 0.31 64.1% 3.02 62.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 33.50 11.30 22.1% 11.79 (4.1%) 2.96 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 33.50 5.15 22.1% 6.69 (23.0%) 6.50 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 33.50 4.16 22.1% 5.66 (26.5%) 8.05 13.6% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.62 0.47 24.3% 0.04 966.4% 3.45 98.7% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.48 2.78 36.1% 2.67 4.3% 1.61 87.2% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.75 5.65 15.1% 5.19 8.8% 1.37 213.1% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 8.80 9.20 35.5% 10.08 (8.7%) 1.49 na 21 May 2023

NFC-W1 Out 6.484 1:1.0026 14/12/2021 4.02 0.65 35.5% 0.00 na 6.20 220.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.75 1.18 21.4% 0.09 1280.1% 6.02 69.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 8.30 3.46 20.2% 0.31 1013.7% 2.40 103.0% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 0.40 0.17 30.2% 0.00 33636.4% 2.35 159.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OCEAN-W3 In 1.000 1:1.0000 13/02/2022 1.57 0.52 19.9% 0.38 36.5% 3.02 160.7% 13 Feb 2022

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.02 (35.7%) 3.00 253.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.02 17.8% 1.50 337.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.70 0.94 30.3% 0.69 36.9% 2.87 102.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.74 1.57 8.4% 1.50 5.0% 2.38 51.7% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.12 1.28 13.6% 0.66 93.7% 3.22 58.4% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.66 0.60 12.7% 0.00 na 4.88 149.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.37 0.34 44.6% 0.16 114.5% 2.48 89.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 17.90 4.04 21.0% 0.24 1607.2% 4.43 66.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RWI-W2 In 1.500 1:1.0000 06/01/2022 2.14 0.49 44.8% 0.43 13.4% 4.37 96.8% 15 Jun 20, 15 Sep 20, 15 Dec 20, 15 Mar 21, 15 Jun 21, 15 Sep 21, 6 Jan 22

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 11.00 7.90 24.9% 7.20 9.7% 1.42 89.2% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.90 1.57 21.7% 0.19 729.8% 4.39 60.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.70 1.51 26.9% 0.14 974.7% 4.44 69.1% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 64.00 11.20 17.8% 0.77 1363.9% 5.81 46.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.73 0.43 59.4% 0.28 55.1% 1.70 133.4% Last business day of Jun, Dec   
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Warrant Table (II) 
As of 21/10/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.94 0.96 40.6% 0.10 845.9% 7.08 68.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.94 2.86 40.6% 2.45 16.7% 1.73 83.3% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 14.000 1:1.0000 21/04/2023 41.00 25.75 16.5% 25.44 1.2% 1.59 54.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 5.80 2.58 44.9% 2.00 29.0% 2.25 73.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.30 13.60 9.6% 13.19 3.1% 1.13 203.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.32 2.74 27.6% 2.16 26.6% 1.58 300.2% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 13.80 2.64 19.9% 1.72 53.3% 5.23 62.9% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 13.80 3.12 19.9% 0.45 591.9% 4.42 53.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.46 1.00 88.2% 1.83 (45.5%) 4.46 47.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.11 0.06 106.2% 0.04 40.6% 1.83 191.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 Out 0.971 1:1.0300 08/04/2022 8.45 8.10 63.0% 5.36 51.2% 1.07 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 18/03/2022 4.22 0.38 25.6% 0.00 na 11.11 140.9% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.50 0.64 58.5% 0.80 (20.2%) 2.90 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 In 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.50 0.60 58.5% 0.60 (0.6%) 2.77 57.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.50 0.75 58.5% 1.07 (30.2%) 2.00 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.36 1.43 11.7% 0.03 5326.4% 3.05 75.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.27 0.19 66.6% 0.14 31.9% 1.42 125.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.37 0.16 32.5% 0.02 666.3% 2.31 138.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.60 0.67 38.3% 0.11 524.7% 3.88 78.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 3.26 1.73 148.0% 2.03 (15.0%) 1.88 60.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.76 0.01 80.6% 0.00 509.4% 2.11 192.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 6.35 0.46 26.2% 0.02 2195.3% 13.80 61.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.30 0.47 18.9% 0.01 8829.9% 4.90 99.6% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.99 1.14 11.5% 0.93 23.0% 1.75 209.0% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.12 0.56 57.5% 0.45 23.6% 2.00 90.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WIIK-W2 Out 3.796 1:1.3190 02/01/2022 2.50 0.40 16.8% 0.00 na 8.24 162.8% 25 Feb, 25 May, 25 Aug, 25 Nov

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.90 0.10 35.3% 0.09 7.0% 2.60 46.3% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 3.34 16.40 41.8% 13.93 17.7% 1.35 150.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.58 3.30 44.8% 2.82 17.0% 1.39 204.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

OCTOBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 

New listing: MAI-Service 
Glory Forever Pcl.  
(GLORY) 135 m shares, 
Par @0.15 (IPO @0.28, 
70 m shares)  
 
New listing: DW 
ADVA01C2203X /BAM01C2203A  

BANP01C2203X /BCP19C2203A  

BGRI13C2203A /BTS19C2203A  

CPN01C2203X /EGCO19C2202A  

ESSO01C2203X /GPSC01P2203A  

HSI28C2112C /HSI28C2112D  

HSI28C2112E /HSI28P2112C  

HSI28P2112D /HSTE28C2112A  

HSTE28C2112B /HSTE28C2112C  

HSTE28C2112D /HSTE28P2112A  

HSTE28P2112B /HSTE28P2112C  

HSTE28P2112D /INTU01C2203X  

JMT13C2203A /KCE19P2202A  

OSP13C2203A /SCC01C2204X  

SPRC19C2203A /VGI01C2203X   
 
XD: 
NNCL @0.060000 
 
XB: 
TWZ 45132:1@1000.00 
 
XR: 
TWZ 3:1@0.100000 
 
XW: 
TWZ 1:10000@Free 
 

New Share Trading 
MBK 3.9 m shares 
(0.53 m shares MBK-W1 

1:1.0329 @2.9045 

3.4 m shares MBK-W2 

1:1 @3.00) 

SDC 42.3 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1  

exercise its convertible  

debentures) 
 

XD: 
ENGY @0.110000 

XR: 
SOLAR 1:1@1.000000 
 
XW: 
BIZ 10:1@Free 
MBK 25:1@Free 
PRG 20:1@Free 
SOLAR 2:1@Free 

XD: 
LPF @0.138900 
 
XW: 
DOD 2:1@0.100000 
 
Delisted: 
GOLDPF 

XD: 
HANA @1.000000 
LANNA @0.600000 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนก.ย.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนต.ค. 
      จากเฟดดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนส.ค. 
      จากเอสแอนดพ์/ีเคสชลิ 
      เลอร ์
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนต.ค.จาก Conference 
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
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NOVEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

XR: 
SINGER 5.259:1@36.3005 

XD: 
UBIS @0.200000 
 
XW: 
EKH 4:1@Free 

 XD: 
MC @0.200000 
 
XR: 
ANAN 4:1@1.550000 
 
XW: 
ANAN 1:1@Free 
 

XR: 
JMT 4.674:1@41.50 
 
XW: 
JMT 3.418:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 

  XW: 
SFLEX 10:1@Free 
SFLEX 8:1@Free 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 

  Last trading: 
NFC-W1 

XE: 
NFC-W1 1:1.00255@6.4835 

XW: 
AQ 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 

XR: 
CMO 1:5@0.500000 
HYDRO 2:1@0.180000 

 XR: 
RICHY 5:1@1.300000 
 
XW: 
ICN 2:1@Free 
RICHY 1:1@Free 
 

 XD: 
TNH @0.500000 
 
XR: 
MACO 2:1@0.300000 
 

Events: 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนก.ย. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ต.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

Nov 29 Nov 30 1 2 3 

XR: 
PLANB 12.5:1@5.000000 
 
XW: 
PLANB 2:1@Free 
 

    

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 124 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2110A, ADVA16C2201A, 
AEON16C2201A, AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2112A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, BANP16C2110A, BANP16C2112A, BANP16C2201A, 
BBL16C2201A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCPG16C2111A, BEC16C2202A, BGRI16C2110A, BGRI16C2112A, CBG16C2201A, 
CBG16C2202A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, 
DELT16C2112A, DELT16C2202A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, EA16C2201A, EGCO16C2110A, ESSO16C2202A, 
GLOB16C2201A, GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GULF16C2112A, GULF16C2202A, GUNK16C2110A, GUNK16C2112A, 
GUNK16C2201A, HANA16C2112A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2110A, IRPC16C2112A, IVL16C2110A, 
IVL16C2111A, JAS16C2202A, JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, JMT16C2110A, JMT16C2201A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, 
KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, KTC16C2202A, MAJO16C2201A, MEGA16C2112A, MINT16C2112A, 
MTC16C2112A, OR16C2112A, OR16C2202A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTL16C2201A, PTT16C2112A, PTT16C2201A, PTTE16C2112A, 
PTTG16C2110A, PTTG16C2111A, RBF16C2110A, RBF16C2112A, RBF16C2202A, RS16C2112A, RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112A, S5016C2112B, 
S5016C2112C, S5016P2112C, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016C2203A, S5016P2203A, SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, 
SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCC16C2112A, SCGP16C2202A, SCGP16C2201A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STA16C2201A, STEC16C2110A, 
STEC16C2201A, STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2112A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TU16C2110A, 
TU16C2111A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCPG, BEC, 
BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, 
IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, 
SCGP, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมี
สว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธิ
อนุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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