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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
KBANK KCE M และ STARK (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
BEC: “ซื้อ” พื้นฐาน 14.0 บาท (เดมิ 15.0 บาท)…การระบาด 
Covid ในช่วง 3Q21 กระทบรายได้ค่าโฆษณา และการขาย 
content ให ้platform ต่างประเทศล่าชา้ คาดกําไร 3Q21 -21% 
q-q ขณะทีก่ารฟ้ืนตวัจะเรง่ขึน้ในปีหน้า ยงัแนะนํา “ซือ้” 
SPALI: “ซื้อ” พืน้ฐาน 27.0 บาท (ไม่เปลีย่น)…คาดกําไร 3Q21 
1.49 พนัล้าน +22% y-y จากยอดโอนคอนโดฯ ที่ดขี ึน้ ขณะที่
มองทัง้ปีกําไรเตบิโตดสีุดในกลุ่ม +36% y-y ที ่PE22 7.3x และ
ปนัผล 4.9-5.5% แนะนํา “ซือ้” 
กลุ่มพลงังาน: “Neutral”…ผลของการ Lockdown ส่งผลกําไร
หุน้กลุ่มพลงังานส่วนใหญ่หดตวั q-q แต่เร่งตวั +152% y-y โดย
หุ้นที่กําไรฟ้ืนตวัเด่น y-y ได้แก่กลุ่มพลงังานต้นน้ํา-ปิโตรเคม ี
อย่าง BANPU PTTEP PTT PTTGC SCC ขณะที่กลุ่มสถานี
บรกิารน้ํามนัไดร้บัแรงกดดนัจากการ Lockdown 
ผลการดาํเนินงาน 3Q21: ใกลเ้คยีงคาด: HMPRO 
ตํ่ากว่าคาด: SCGP กําไร 1.78 พนัล้าน +33% y-y แต่ -21% 
q-q จากต้นทุน  OCC และถ่านหินสูงขึ้น  มีความเสี่ยงต่อ
ประมาณการกาํไรทัง้ปี 

Technical Trading Idea: 
แกว่งยืดเยือ้ ท่ียงัเส่ียงทนแกว่งต่อไป: (The Technical Story), 
SET แกวง่ยดืเยือ้ในเขตด่าน ทีย่งัเสีย่งทนแกว่งลุน้ต่อขึน้ไป โดยมดี่าน
ที่ 1,639/1,644 จุด ขณะที่ประเมินแนวรับที่ 1,630 จุด มองกลุ่ม
อเิลก็ทรอนิกสต์ัง้หลกัทีแ่นวรบั oversold 
หุ้นแนะนํา:  
DDD ซือ้ เลง็แบ่งขายทาํกาํไรที ่20.8/22.5 
SCGP ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่67.0/68.50 
RBF ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่22.4/23.4 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
HMPRO “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ใน Uptrend ตา้น 15.1/15.5 
GPSC “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 78.75/80.25 
NEX “Let Profit Run” ทะลุกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 9.30/9.60 
 

Technical SET range: 1,630-1,644 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z21 หลงั
หลุด Trailing Stop ที ่976 จุด และ Trading กรอบ 976-994 จดุ 
 
Derivative Warrants: “ซือ้” กลุ่ม Green Environment พลงังาน
ทางเลอืก-Battery Storage อยา่ง GPSC EA และ KCE: 

1. GPSC16C2201B ม ีSens 0.91 และ Gearing 7.25x 
2. EA16C2201A ม ีSens 0.83 และ Gearing 6.32x 
3. KCE16C2201A ม ีSens 0.94 และ Gearing 5.09x 

 
Block Trade: GPSC (Leverage 11.1x ตา้น 78.75/80.25) การ
พฒันา Green Environment หนุนความตอ้งการโรงไฟฟ้าพลงังาน
ทางเลอืก-Battery Storage เพือ่เพิม่ Efficiency การผลติ และสงัคม 
EV ชอบ GPSC ทีม่กีารลงทุนในดา้นน้ีโดยตรง ตา้น 78.75/80.25 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ยํ่าฐานต่อ ปิด +0.11% ที่ 1,635.97 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 7.9 
หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธ ิ80 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
SET ยํ่าฐาน เน้น “Selective” กลุ่มหุ้นที่กําไร 3Q21 เติบโตด ีรวมถึงกลุ่ม
หุ้นที่ Bottom Out ใน 3Q21 เช่น HMPRO เมื่อวานแม้งบ 3Q21 ไม่ดีนัก 
แต่นักลงทุนให้น้ําหนักกบัการฟ้ืนตวัในระยะถดัไปมากกว่า ขณะที่ตวัเลข
ส่งออกเดอืน ก.ย. +17.1% y-y โดยกลุ่มสนิค้าอเิลก็ทรอนิกส-์ยานพาหนะ 
+16.5% y-y และ +10.3% y-y ตามลําดบั และคาดว่าจะฟ้ืนตวัไดด้ตี่อเน่ือง
ใน 4Q21 หลงัสถานการณ์ขาดแคลนชปิคลี่คลาย เป็นปจัจยับวกต่อ SAT 
HANA KCE WICE และ NYT...สําหรบัตลาดหุ้น Dow Jones แกว่งแคบ 
+0.04% กาํไรหุน้กลุ่ม Technology สว่นใหญ่ออกมาดกีวา่คาด 
ทําอะไรดี: 1) เป้าหมายการลดมลภาวะทัว่โลก หนุนการพฒันา EV และ 
Battery Storage ล่าสุด ก.คลงัฯ มแีผนลดภาษีนําเขา้รถไฟฟ้า เพื่อเร่งการ
พฒันา Infrastructure ต่อการใช้ EV ในอนาคต มองเป็นปจัจยั “บวก” ต่อ 
ผู้ผลิต Battery-รถไฟฟ้า-สายไฟฟ้า-อุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ GPSC EA 
NEX SAT STARK (ใกลแ้นวรบั Downtrend 4.18) HANA และ KCE 
2) Reopen Play “ซือ้” WICE CPN COM7 CPALL HMPRO AOT MINT  

Trading Range: 1,630-1,650 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,757 1 +15.7 +0.0
Nasdaq 15,236 1 +9.0 +0.1
DAX 15,757 1 +157.8 +1.0
Brent (US$/bbl) 86.40 1 +0.4 +0.5
GRM (US$/bbl) 5.93 1 +0.9 +18.1
Newcastle Coal (US$/ton) 223.35 1 - 2.7 - 1.2
Gold (US$/oz) 1,793 1 - 13.4 - 0.7
US 10- Year 1.61 1 - 0.0 - 1.4
US 2- Year 0.44 1 - 0.0 +1.0
TH 10- Year 1.97 1 - 0.0 - 0.6
Bt/US$ 33.15 1 - 0.2 - 0.7

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,63 6 .0 0 .1% Fore ign +0 .1 +24 .0 - 56 .0 PE (x) 2 0 .4 17 .5 14 .9

MAI Inde x 56 1.1 0 .4% Reta il +1.8 - 2 .7 +96 .7 Norm EPS growth (%) 4 2 .6 15 .7 17 .3

Turnove r (Bt m) 7 9 ,3 4 5 2 1.7 % Institute s - 2 .3 - 25 .9 - 58 .8 P /BV (x) 1.7 1.6 1.5

Mkt Ca p (Bt bn) 18 ,8 9 2 0 .1% P roprie ta ry +0 .4 +4 .6 +18 .1 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

COM7 BUY 73.3  87.0  18.8 44.3 39.6 42.0  30.1  1.9 2.7 

CPALL BUY 64.3  75.0  16.7 (37.9) 84.8 62.5  33.8  0.8 1.5 

CPN BUY 59.0  64.0  8.5 (49.9) 163.1 100.4  38.2  0.8 1.3 

EA BUY 64.8  95.0  46.7 15.3 32.6 40.9  30.8  0.7 1.0 

GLOBAL BUY 20.9  30.0  43.5 62.8 20.1 30.1  25.1  1.3 1.6 

HMPRO BUY 14.5  17.5  20.7 (1.0) 19.8 37.4  31.2  2.1 2.6 

KBANK BUY 139.5  160.0  14.7 18.7 10.6 9.5  8.6  2.1 2.3 

KCE BUY 85.3  95.0  11.4   133.3 59.1 42.3  26.6  1.7 2.6 

M BUY 54.5  63.0  15.6 (73.2) 602.1 206.4  29.4  0.5 3.4 

STARK BUY 4.3  5.0  17.4 57.5 39.3 39.2  28.1  1.3 1.8 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 26-Oct-21 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก  Covid-19 
 CPALL: ผูนํ้ารา้นสะดวกซือ้ 7-11 ทีถ่อืหุน้รา้นคา้สง่ MAKRO และผูนํ้าไฮเปอรม์ารเ์กต็ Lotus’s 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KCE: ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ แนวโน้มกาํไรฟ้ืนตวัจากยอดขายทีก่ลบัมา สว่นแบ่งหารตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และลดตน้ทุน 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: ผูนํ้าในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของอาเซยีน ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในไทยและเวยีดนาม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 35,756.88 +15.73 +0.0

NASDAQ 15,235.71 +9.00 +0.1

FTSE 7,277.62 +54.80 +0.8

SHCOMP 3,597.64 -12.22 -0.3

Hang Seng  26,038.27 -93.76 -0.4

FTSSI (Sing) 3,204.57 +2.71 +0.1

KOSPI  3,049.08 +28.54 +0.9

JCI (Indonesia) 6,656.94 +31.24 +0.5

MSCI Asia 184.87 +0.38 +0.2

MSCI Asia x JP 830.19 -0.34 -0.0

MSCI World 3,167.44 +7.56 +0.2
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,636.0 +1.8 +0.1 79,345 

SET50 Index 984.0 +1.2 +0.1 43,952 

SET100 Index 2,240.7 +2.5 +0.1 55,977 

SETHD Index 1,132.3 -0.3 -0.0 17,194 

MAI Index 561.1 +2.3 +0.4 11,402 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 93.95 +0.14 +0.1

Bt/US$ - on shore 33.15 -0.23 -0.7

EUR/US$ 0.86 +0.00 +0.0

100JPY/US$ 114.17 +0.01 +0.0

10Y bond yield – TH 1.97 -0.01 -0.6

10Y bond yield – US 1.61 -0.02 -1.4
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl)*** 84.31 -0.34 -0.4

BRENT (US$/bbl) 86.40 +0.41 +0.5

DUBAI (US$/bbl) 82.85 -0.02 -0.0

JET Fuel (US$/bbl) 94.94 +0.00 +0.0

Baltic Dry Index 4,056.00 -201.00 -4.7

Baltic Supramax Index 3,497.00 -50.00 -1.4

SG Refinery (US$/bbl) 5.93 +0.91 +18.1

Gold (US$/oz) 1,793.40 -13.40 -0.7

Coal (Newcastle)* 223.35 -2.65 -1.2

Cotton (US$/bbl) 108.71 +0.17 +0.2

Note: *(US$/tonne), **(US$ cent/lb), ***Real time trade 

HDPE-Naphtha  516.00 +19.25 +3.9

Ethylene-Naphtha 356.00 +34.25 +10.6

PX-Naphtha  131.00 -35.75 -21.4

BZ-Naphtha  256.00 -20.75 -7.5

Steel-HRC 1,911.00 +8.00 +0.4

Rubber SICOM TSR20 1,760.00 +18.00 +1.0

Rubber TOCOM 2,013.49 +26.33 +1.3

Soybean (US$/bu) 1,247.50 +0.50 +0.0

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 5,238.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 75.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 30.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 155.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar** 19.66 +0.27 +1.4

White Sugar** 23.19 +0.27 +1.2
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +0.08 +23.97 -56.02 

Retail +1.84 -2.67 +96.73 

Institutes -2.28 -25.89 -58.83 

Proprietary +0.36 +4.59 +18.12 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +2 +618 -1,737 

India -253 -667 +8,974 

Indonesia +55 +972 +2,948 

Korea +91 -2,127 -25,027 

Philippines +3 +42 -1,590 

Taiwan +242 -1,466 -18,519 

Asia-6 +392 -2,628 -34,950 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.4 17.5 14.9 

Norm EPS gw (%) 42.6 15.7 17.3 

EV/EBITDA (x) 11.1 10.2 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.5 

Yield (%) 2.7 3.0 3.7 
ROE (%) 8.8 9.6 10.7 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews 
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News Update 
 

ASW ลัน่มาตรการการผอ่นเกณฑ ์ LTV หนุนตลาดอสงัหาฯ ทา้ยปีน้ีคกึคกั เชือ่ชว่ยเพิม่กําลงัซือ้-เป็นประโยชน์กบั
ลกูคา้ พรอ้มขานรบัมาตรการ หลงัตุนสนิคา้พรอ้มโอนมลูคา่กวา่ 4,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

FSMART ผนึกกําลงั CENPAY ในเครอืกลุ่มเซน็ทรลั เปิดใหบ้รกิารทางการเงนิครบวงจร ภายใตช้ือ่ "CenPay powered by 
บุญเตมิ" เพิม่จุด Touch Point ลกูคา้จาก "ตูบุ้ญเตมิ" ขยายเพิม่เคาน์เตอรแ์คชเชยีร ์ตัง้เป้าการชาํระบลิเพิม่ขึน้ 
ปีละ 5 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HMPRO แจง้งบงวด 9 เดอืนปีน้ีมกีาํไรสุทธ ิ3,665.47 ลา้นบาท โต 1.54% หลงัรายไดข้ายและบรกิารเพิม่ขึน้จากการเพิม่
ประสทิธภิาพ Omni Channel-จดักจิกรรมสง่เสรมิการขาย-เพิม่ความหลากหลายของสนิคา้ สว่นไตรมาส 3Q21 
กาํไรสุทธลิดลง 37.85% เหลอื 870.41 ลา้นบาท รบัผลกระทบปิดสาขาชัว่คราว-กาํลงัซือ้ในประเทศลดลง 

(ข่าวหุ้น) 
– 

   

INSET ควา้ 2 งานตดิตัง้ระบบประกอบอาคารสาํหรบัศนูย ์ Data Center-อาคารสถานีเคเบลิใตน้ํ้า มลูค่ารวม 210 ลา้น
บาท ประเมนิโคง้สดุทา้ยภาพรวมธุรกจิสญัญาณด ี เดนิหน้าประมลูงานใหม ่ 4-5 โครงการ ดนัแบก็ลอ็กทะลุกวา่ 
2,000 ลา้นบาท หนุนรายไดปี้น้ีตามเป้าโต 20% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

EA บิก๊ EA ชีป้มเฮริซ์ทุ่ม 1.4 แสนลา้นบาท สัง่เทสลาแสนคนัใน 1 ปี เกดิจากกระแสลดคารบ์อน ทาํภาพลกัษณ์บวก
สง่ผลดธีุรกจิ แนะจบัตาประชุมสิง่แวดลอ้มโลกพฤศจกิายนดงึกระแสอกี รบัธุรกจิสดใสรถอวีฮีอต แบตเตอรโีดด
เด่น แยม้ปีหน้าแบตสาํหรบัโรงไฟฟ้าโซลารม์าแรง ภาครฐัปรบัแผนพดีพี ี เน้นพลงังานหมุนเวยีน เลง็ขยาย
โรงงานแบต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NEX รบักระแสรถพาณิชยอ์วีแีรงหลงัราคาน้ํามนัขึน้ แยม้ 6 บรษิทัขนสง่สนใจเขา้พบ ชีด้นัคุม้ทุนไวกวา่เดมิ 3 ปี ยิง่วิง่
มาก ยิง่คนืทุนไว ดแูลรกัษางา่ย ชี ้ เฮริซ์ สัง่ Tesla แสนคนัชว่ยบมู พรอ้มเดนิหน้ากําลงัผลติปีละ 3,000 คนั 
รว่มมอืพนัธมติรดงัญีปุ่น่เดนิหน้ารถบรรทุกเป้าสง่อาเซยีน มุง่มัน่คนืทุน 2,000 ลา้นบาทปีหน้า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PACO เตรยีมรบัอานิสงสห์ลงัเทสลาสง่มอบรถแสนคนั คาดกลุ่มประกนัภยัรถยนตส์ัง่อะไหล่รอ แยม้ออเดอรใ์นประเทศ
ทะลกัพุง่ขึน้ 20-30% หลงัเปิดเมอืงคนแหซ่่อมรถก่อนเดนิทางพรบึ พรอ้มจบัมอืพนัธมติรผุดโปรเจก็ตอ์ะไหล่
รถแขง่ ชีม้ารจ์ิน้ด ีราคาขายสงูกวา่ปกต ิ1-2 เท่า 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PLANET ผนึก 3 พนัธมติรยกัษ์ใหญ่ดา้นนวตักรรมระดบัโลก เซน็ MOU รว่มเดนิหน้าพฒันาทกัษะบุคลากรดา้นดจิทิลั 
ขบัเคลื่อนเทคโนโลย ี5G สรา้งอุตสาหกรรม 4.0 ในพืน้ทีอ่อีซี ี “ประพฒัน์” ลัน่เดนิหน้าขยายธุรกจิต่อเน่ือง มัน่ใจ 
2-3 ปีจากน้ีโตแกรง่ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

RT “ไรท้ท์นัเน็ลลิง่” โปรยขา่วด ี จ่อเซน็สญัญางานวางท่อรอ้ยสายไฟฟ้าใตด้นิ มลูค่ารวม 597 ลา้นบาท หลงัล่าสดุ
ควา้งานโครงการก่อสรา้งอุโมงคส์ง่น้ํา การประปานครหลวง มลูคา่กว่า 836.8 ลา้นบาท คาดเริม่ก่อสรา้งและ
ทยอยรบัรูร้ายไดใ้นปี 2022 ดนัแบก็ลอ็กปีน้ีโตตามเป้า 7,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SVI ชีค้วบรวมกจิการ "โทโฮกุ ไพโอเนียร"์ ผูผ้ลติอุปกรณ์ตน้น้ําสาํหรบัการประกอบชิน้สว่นอเิลก็ทรอนิกส ์ ชว่ยคุม
ตน้ทุน-ดนัความสามารถทางการแขง่ขนัในตลาดโลก หนุนมารจ์ิน้เพิม่ขึน้ 2-3% ภายใน 3 ปีขา้งหน้า ฟากโบรก
ประเมนิผลงานไตรมาส 3Q21 คาดกาํไรปกตโิต 22% ที ่183 ลา้นบาท จากไตรมาสก่อน จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ ชู
เป็นหุน้ Laggard 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TM “เทคโนเมดคิลั” รุกขายสนิคา้อุปกรณ์ทางการแพทย-์วสัดุสิน้เปลอืงทีใ่ชใ้นหอ้งผา่ตดั รบัขา่วดโีควดิคลีค่ลาย-รฐั
คลายลอ็กดาวน์ เปิดประเทศ สง่ผลโรงพยาบาลเริม่ใหบ้รกิารหอ้งผา่ตดัตามปกต ิยํ้ารายไดปี้น้ีพุง่ 700 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 14.00 (From: Bt 15.00 ) 26 OCTOBER 2021

Change in Numbers  Upside : 13.8% 
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คาดกาํไร 3Q21F อ่อนแอ 
 

ด้วยโควิด ระลอก 3 ทาํให้เมด็เงินโฆษณาลดลง และการขายคอนเทนตใ์น
ต่างประเทศล่าช้า เราจึงคาดวา่กาํไรของ BEC จะลดลง 20% q-q และทรง
ใน 4Q21F แต่เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” สาํหรบัผลการดาํเนินงานท่ีคาดว่าจะ
ฟ้ืนตวัท่ี 44/33% ในปี 2022-23F  

 

น่าจะอ่อนแอใน 3Q21F และ 4Q21F  
เราคาดวา่กาํไร 3Q21F ของ BEC อยูท่ี ่151 ลบ. แมว้า่จะเพิม่ขึน้ 151%  
y-y จากฐานทีต่ํ่าในปีทีแ่ลว้ แต่เราถอืวา่อ่อนแอเนื่องจากลดลง 20% q-q 
เราคาดวา่กาํไร 4Q21F จะทรงตวัเตบิโตที ่ 5% q-q แต่ลดลง 52% y-y 
โดยปจัจยักดดนัหลกัมาจากรายไดค้า่โฆษณาทีอ่่อนแอท่ามกลางวกิฤตโค
วดิ และการสง่ออกคอนเทนตห์รอืการขายคอนเทนตไ์ปตลาดต่างประเทศ 
(GLC) ทีอ่่อนแอกวา่คาด เราคาดวา่รายไดค้า่โฆษณา (84% ของรายได)้ 
จะลดลง 14% q-q และ 8% y-y เป็น 1 พนัลบ. ใน 3Q21F และยงัคงทรง
ตวัใน 4Q21F การลอ็กดาวน์ผอ่นคลายลงตัง้แต่เดอืนก.ย. แต่ชอ่งทวีหีลกั
สว่นใหญ่ยงัคงฉายคอนเทนตซ์ํ้า (re-run) ในเดอืนต.ค. ซึง่บ่งชีว้า่เมด็เงนิ
โฆษณายงัคงมแีนวโน้มอ่อนแอ BEC มแีผนทีจ่ะยงัคง re-run รายการใน 
4Q21 (ละครชว่งไพรม์ไทม ์3 วนั/สปัดาห)์ 

มี Downside ต่อยอดขายคอนเทนต ์
เราคาดวา่รายได ้ GLC จะออกมาน่าผดิหวงั ก่อนหน้านี้เราคาดวา่รายได ้
GLC จะอยูท่ี ่500 ลบ. ในปี 2021F เทยีบกบั 409 ลบ. ในปี 2020 แต่เรา
ตอ้งปรบัลดลงเป็น 235 ลบ. ในปีนี้ เพราะโควตาการนําเขา้ของจนีสาํหรบั
ไทยทีล่ดลงจากการจดัสรรใหเ้กาหลใีตเ้พิม่ขึน้ ซึง่ทาํใหเ้รามคีวามกงัวลใน
เรือ่งการแขง่ขนัมากขึน้ เพราะซรียีเ์กาหลมีชีือ่เสยีงทีด่ ี และเราไดป้รบัลด
ยอดขายคอนเทนตล์ง 17/14/14% ในปี 2021-23F เนื่องจากการปรบัลด
รายได ้GLC ลงของเรา เนื่องจาก GLC มกัจะถูกบนัทกึในไตรมาสสดุทา้ย
ของปี จงึเป็นเหตุผลสาํคญัทีท่าํใหเ้ราคาดวา่กาํไร 4Q21 จะทรงตวั 

ยงัคงมีเรื่องราวการฟ้ืนตวัในปี 2022-23F  
แม ้ 2H21F จะน่าผดิหวงั แต่เรายงัคงมองวา่ BEC มเีรือ่งราวการฟ้ืนตวั 
เราคาดวา่กาํไรของบรษิทัฯ จะพลกิจากขาดทุน 3 ปี เป็นมกีาํไร 640 ลบ. 
ในปี 2021F และคาดวา่จะเตบิโตอกี 44/33% ในปี 2022-23F เนื่องจาก 1) 
เราคาดวา่รายไดค้า่โฆษณา (83% ของรายไดปี้ 2022F) จะฟ้ืนตวัตามการ
ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในปีหน้า เราคาดวา่อตัราการใชเ้วลาโฆษณาอยูท่ี ่ 70-
75% ในปี 2022-23F (จาก 63% ในปี 2021F) และอตัราคา่โฆษณาที่
สงูขึน้ที ่85,000-86,000 บาท/นาท ี(จาก 81,000 บาท) จากสว่นลดทีล่ดลง 
2) การขายคอนเทนตไ์ปยงัแพลตฟอรม์ดจิทิลั (12% ของรายได)้ จะยงัคง
เตบิโตที ่20% ต่อปี ในปี 2022-23F หลงัจากเตบิโต 34/40% ในปี 2019-
20F เนื่องจากจาํนวนผูช้มอนิเทอรเ์น็ตทีเ่พิม่ขึน้ และจาํนวนแพลตฟอรม์ที่
มากขึน้ และ 3) เราคาดวา่รายได ้GLC (4% ของรายได)้ จะอยูท่ี ่317/381 
ลบ. ในปี 2022-23F (จาก 235 ลบ. ในปี 2021F) จากการฟ้ืนตวัของ
ยอดขายคอนเทนตไ์ปยงัประเทศอาเซยีน ญีปุ่น่ และจนี 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เราปรบัลดประมาณการกาํไรลง 19/9/10% ในปี 2021-23F และปรบัราคา
เป้าหมายปี 2022F ลงเหลอื 14 บาท จาก 15 บาท การปรบัลดในปีนี้มา
จากทัง้รายไดโ้ฆษณาและยอดขาย GLC ทีล่ดลง ขณะทีใ่นปีต่อๆ ไปสว่น
ใหญ่จะเป็นเพราะยอดขาย GLC ทีล่ดลง อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา 
"ซือ้" เนื่องจากเรายงัคงคาดวา่ธุรกจิของบรษิทัฯ จะพลกิฟ้ืนตามเศรษฐกจิ
ในชว่ง 2 ปีขา้งหน้า และผลของ operating leverage ดว้ย PE ทีค่าดวา่จะ
ลดลงจาก 27 เทา่ ในปี 2022F เป็น 20 เท่า ในปีทีป่กตใินปี 2023F เราจงึ
ถอืวา่ BEC ไมแ่พงในฐานะเป็นชอ่งทวีทีีม่เีรตติง้สงูเป็นอนัดบัตน้ๆ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 5,861  5,364 6,259 6,896 

Net profit (214) 640 920 1,220 

Consensus NP  707 958 1,277 

Diff frm cons (%)  (9.5) (3.9) (4.4)

Norm profit (146) 640 920 1,220 

Prev. Norm profit  789 1,013 1,353 

Chg frm prev (%)  (18.9) (9.2) (9.8)

Norm EPS (Bt) (0.1) 0.3 0.5 0.6 

Norm EPS grw (%) na  na 43.8 32.6 

Norm PE (x) na  38.4 26.7 20.2 

EV/EBITDA (x) 12.2  8.3 7.5 6.8 

P/BV (x) 4.5  4.3 4.1 3.9 

Div yield (%) 0.0  2.3 3.4 4.5 

ROE (%) na  11.5 15.7 20.0 

Net D/E (%) 7.4  (0.1) 2.1 5.1 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  26-Oct-21 (Bt) 12.30 

Market Cap  (US$ m) 742.8 

Listed Shares  (m shares) 2,000.00 

Free Float  (%) 49.34 

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.76 

12M Price H/L (Bt) 14.60/4.62 

Sector  MEDIA 

Major Shareholder  Maleenont Family 45.5% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector  – Neutral Earnings Preview

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

 3Q21F ชะลอตวัจากอตัรากาํไรท่ีอ่อนตวัลงและการลอ็กดาวน์  
 

 กลุ่มพลงังานและวสัดกุ่อสร้างน่าจะมีกาํไรลดลง 13% q-q 
 โดยส่วนใหญ่มาจากอตัรากาํไรท่ีลดลง และการลอ็กดาวน์  
 เกือบทุกบริษทัมีการดาํเนินงานหลกัท่ีอ่อนแอลง 
 ยกเว้น BANPU  

 

เราสรุปการเคลื่อนไหวของราคาทีส่าํคญัใน 3Q21 ดงัน้ี: 

 ราคาน้ํามนั: ราคาน้ํามนัดไูบเฉลีย่อยูท่ี ่ US$71.7/bbl ใน 3Q21 เพิม่ขึน้จาก US$66.9/bbl ใน 2Q21 ซึง่น่าจะ
เพิม่แรงกดดนัดา้นตน้ทุน แมว้า่จะทาํใหม้กีาํไรจากสต๊อกชัว่คราว  

 ค่าการกลัน่: ค่าการกลัน่สงิคโปรเ์ฉลีย่อยูท่ี ่ US$3.8/bbl ใน 3Q21 เพิม่ขึน้จาก US$2.1/bbl ใน 2Q21 องิการ
คาํนวณของรอยเตอร ์ โดยไดแ้รงหนุนจาก gasoline และ fuel oil crack ขณะที ่ diesel และ jet fuel spreads 
สว่นใหญ่ไม่เปลีย่นแปลง คา่การกลัน่ทีส่งูขึน้เมื่อเทยีบกบัดไูบถูกชดเชยบางสว่นดว้ยพรเีมยีมน้ํามนัดบิทีเ่พิม่ขึน้: 
Arab Light spread เทยีบดไูบเฉลีย่อยูท่ี ่US$2.5/bbl ใน 3Q21 เทยีบกบั US$1.6/bbl ใน 2Q21 

 Chemical spreads:  HDPE-naphtha spread ลดลงเหลอื US$460/ton ใน 3Q21 จาก US$580/ton ใน 2Q21 
นอกจากน้ี PP-naphtha spread ยงัแคบลงเหลอื US$570/ton จาก US$730/ton ในชว่งเวลาเดยีวกนั สาํหรบัอะ
โรเมตกิส ์Spreads สว่นใหญ่ทรงตวั q-q PX-ULG spread เฉลีย่อยูท่ี ่US$210/ton (+US$4/ton q-q) และ BZ-
ULG spread เฉลีย่อยูท่ี ่US$280/ton (-US$30/ton q-q)  

 การขายปลีกน้ํามนัในประเทศ: เราคาดวา่ปรมิาณการขายน้ํามนัเบนซนิและดเีซลจะลดลงประมาณ 10% q-q 
และ 15% y-y เน่ืองจากผลกระทบจากการลอ็คดาวน์ใน 3Q21 นอกจากน้ีเรายงัคาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้จะอ่อนตวั
ลงเลก็น้อย q-q เน่ืองจากราคาน้ํามนัทีเ่พิม่ขึน้อย่างรวดเรว็และเงนิบาททีอ่่อนคา่ 

 FX: เงนิบาทอ่อนคา่ลงไปอกี q-q เฉลีย่อยูท่ี ่32.9 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ใน 3Q21 เทยีบกบั 31.4 บาท ใน 2Q21 
อตัราแลกเปลีย่น ณ สิน้งวดกอ็่อนคา่ลงเชน่กนัมาอยูท่ี ่33.8 บาท เทยีบกบั 32.1 บาท ณ สิน้เดอืนม.ิย. 2021 ซึง่
หมายความวา่บรษิทัส่วนใหญ่น่าจะบนัทกึการขาดทุนจาก FX จากการมหีน้ีสกุล USD ยกเวน้ BANPU ซึง่น่าจะ
มกีาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นเลก็น้อย 

เราแสดงตวัคาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q21F สาํหรบัแต่ละบรษิทัดงัต่อไปน้ี:  

 PTT: เราคาดวา่ core gas EBITDA จะลดลงประมาณ 10% q-q เน่ืองจาก GSP ทีล่ดลง (การปิดซ่อมบาํรุง ราคา
อา้งองิปิโตรเคมทีีล่ดลง) ในทางกลบักนั ราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้น่าจะชว่ยสนับสนุนอตัรากําไรจากการขายก๊าซ
สาํหรบัลกูคา้อุตสาหกรรม สาํหรบัการขายปลกีน้ํามนั เราคาดว่าปรมิาณขายจะลดลงตามตลาด (ประมาณ 10% 
q-q, 15% y-y) ซึง่จะกาํไรจะถูกกดดนัจากหน่วยธุรกจิน้ีเชน่กนั 

 PTTEP: ปรมิาณคาดวา่จะอยูท่ี ่ 415 KBOED, +17% y-y (รวมสนิทรพัย)์ แต่ลดลง 6% q-q เน่ืองจากความ
ตอ้งการใชก๊้าซทีล่ดลง เน่ืองจากโรงแยกก๊าซจะตอ้งหยุดซ่อมบาํรุงครัง้ใหญ่ ราคาก๊าซคาดวา่จะเฉลีย่อยูท่ี ่
US$5.7/mmbtu (ทรงตวั q-q) ขณะทีร่าคาขายเฉลีย่ของเหลวคาดวา่จะเพิม่ขึน้ตามราคาน้ํามนั ตน้ทุนคาดว่า
จะอยูะ่ที ่US$29-30/BOE 
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 PTTGC: เราคาดวา่กาํไรปกตจิะลดลง 17% q-q โดยไดแ้รงหนุนหลกัจากราคาโพลเีอทลินีทีล่ดลง (ราคา HDPE 
ลดลง 4.4% q-q) PTTGC ยงัตอ้งพึง่พาวตัถดุบิแนฟทามากขึน้ในไตรมาสนี้ เน่ืองจากวตัถุดบิก๊าซมปีรมิาณ
น้อยลงเนื่องจากการหยุดซ่อมบาํรุงของ GSP เราคาดวา่ธุรกจิอะโรเมตกิสจ์ะใหก้าํไรเพิม่ขึน้เลก็น้อยจากราคา
วตัถุดบิคอนเดนเสททีถู่กกวา่เมื่อเทยีบกบัแนฟทา/แก๊สโซลนี กาํไรจากโรงกลัน่มแีนวโน้มทรงตวั q-q เน่ืองจาก 
PTTGC ไมไ่ดร้บัผลกระทบอยา่งมนียัสาํคญัจากพรเีมยีมน้ํามนัดบิตะวนัออกกลางทีส่งูขึน้ 

 SCC: เราคาดว่ากาํไรของ SCC จะลดลง 21% สาเหตุหลกัมาจาก olefin chemical spreads.  ทีต่ํ่ากวา่ ไตรมาส 
3 ยงัเป็นชว่งโลวซ์ซีัน่สาํหรบัธุรกจิซเีมนตแ์ละวสัดุก่อสรา้งอกีดว้ย สาํหรบับรรจุภณัฑ ์ เราคาดวา่อตัรากาํไรจะ
ลดลง เน่ืองจากแรงกดดนัดา้นตน้ทุน (ราคา OCC ทีส่งูขึน้) 

 IVL: เราคาดวา่กาํไรจะลดลงเลก็น้อย q-q  Integrated PET มแีนวโน้มทีจ่ะมกีาํไรทีอ่่อนตวัลง เน่ืองจากสเปรดใน
เอเชยีทีล่ดลง ขณะทีส่เปรดในสหรฐั/ยุโรป เพิม่ขึน้ q-q ปรมิาณสว่นใหญ่ไดถู้กลอ็กไวแ้ลว้ผา่นสญัญารายปี และ
ดว้ยเหตุน้ี IVL จงึไมไ่ดร้บัประโยชน์มากนกัจากสเปรดทีส่งูขึน้ในภูมภิาคเหล่าน้ี ธุรกจิไฟเบอรไ์ดร้บัผลกระทบ
จากการผลติรถยนตท์ีล่ดลง (เป็นผลมาจากการขาดแคลนชปิ) ในทางกลบักนั ธุรกจิ integrated oxides (IOD) มี
แนวโน้มทีจ่ะแขง็แกรง่ขึน้ q-q ดว้ยมอีตัราการดาํเนินงานทีส่งูขึน้ อยา่งไรกต็าม MTBE spread ลดลง q-q 
เน่ืองจากราคาก๊าซปรบัตวัสงูขึน้เรว็กวา่ราคาน้ํามนั ราคา MTBE เคลื่อนไหวตามราคาแก๊สโซลนี ขณะทีว่ตัถุดบิ
เป็นก๊าซบวิเทน 

 IRPC: เราคาดว่ากาํไรปกตอิยูท่ี ่500 ลบ. ลดลงอยา่งมาก q-q เน่ืองจากอตัรากาํไรทีล่ดลง เราคาดวา่กาํไรขัน้ตน้
จากการดาํเนินงาน (Gross Integrated Margin-GIM) อยูท่ี ่US$12-13/bbl ลดลงจากราว US$15/bbl ใน 2Q21 
สาเหตุหลกัมาจาก PP spread ทีล่ดลง lube spreads ทีล่ดลง และพรเีมยีมน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้สาํหรบัไตรมาสนี้ 

 TOP: เราคาดวา่กาํไรจะลดลงเลก็น้อย q-q โดยไดแ้รงหนุนจากพรเีมีย่มน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้ และ lube oil spread ที่
อ่อนตวัลง อะโรเมตกิสน่์าจะมกีาํไรทีท่รงตวั เน่ืองจากการเคลื่อนไหวชดเชย PX และ BZ spreads  

 SPRC: เราคาดวา่กาํไรจะยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนัใน 3Q21 อนัเน่ืองมาจากพรเีมีย่มน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้ 

 ESSO: กาํไรน่าจะไดร้บัแรงกดดนัจาก crack spreads ทีด่ขี ึน้ไมม่าก ขณะทีพ่รเีมยีมน้ํามนัดบิเพิม่ขึน้ q-q การ
ดาํเนินธุรกจิคา้ปลกีของ ESSO น่าจะไดร้บัผลกระทบจากการลอ็กดาวน์เชน่กนั 

 BCP: เราคาดวา่ q-q จะออ่นตวัลงจากการกลัน่ทีล่ดลงและกาํไรจากการตลาดน้ํามนั ซึง่สิง่น้ีจะถูกชดเชย
บางสว่นดว้ย E&P ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ (ราคาน้ํามนัสงูขึน้) 

 BANPU: เราคาดวา่ BANPU จะรายงานกาํไรปกต ิ (ไมร่วมกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น และขาดทุนจากการ
ป้องกนัความเสีย่ง) ราว 6 พนัลบ. ซึง่เป็นการเพิม่ขึน้อยา่งมาก q-q และสว่นใหญ่ไดแ้รงหนุนจากราคาถ่านหนิ
และก๊าซทีส่งูขึน้ ราคาสปอตถ่านหนินิวคาสเซลิเฉลีย่อยูท่ี ่ US$163/ton ใน 3Q21 เทยีบกบั US$108/ton ใน 
2Q21 อยา่งไรกต็าม การเพิม่ขึน้ของราคาถ่านหนิสว่นใหญ่จะไมไ่ดส้ะทอ้นใหเ้หน็ทัง้หมดในไตรมาสน้ี เน่ืองจาก
โดยปกตแิลว้จะมคีวามเหลื่อมลํ้ากนั 2-3 เดอืนระหวา่งราคาสปอตและผลกระทบต่อกาํไร&ขาดทุนทีเ่กดิขึน้จรงิ  
นอกจากน้ีเรายงัคาดวา่ปรมิาณการขายจะเพิม่ขึน้ราว 20% q-q สาํหรบัการดาํเนินงานของออสเตรเลยี และราว 
12% q-q สาํหรบัการดาํเนินงานในอนิโดนีเซยี ขณะทีต่น้ทุนมแีนวโน้มทีจ่ะทรงตวั หรอืลดลงเลก็น้อย q-q 
สาํหรบัธุรกจิก๊าซ เราคาดวา่ราคาขายเฉลีย่จะเพิม่ขึน้อยา่งมาก q-q ตามการเพิม่ขึน้ของเกณฑม์าตรฐาน Henry 
Hub (ซึง่เฉลีย่อยูท่ี ่ US$4.3/mmbtu ใน 3Q21 เทยีบกบั US$3.0/mmbtu ใน 2Q21) สาํหรบัรายการ non-
recurring เราคาดวา่จะมผีลขาดทุนจากการป้องกนัความเสีย่งก่อนหกัภาษรีาว 3 พนัลบ. ซึง่ถูกชดเชยบางสว่น
ดว้ยกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 800 ลบ. 
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 PTG: กาํไรมแีนวโน้มลดลงอย่างมาก q-q สาเหตุหลกัมาจากผลกระทบจากการลอ็กดาวน์ ซึง่อาจทาํใหป้รมิาณ
ขายลดลง 10% มารจ์ิน้มแีนวโน้มทีจ่ะลดลงเลก็น้อย q-q เช่นกนั เน่ืองจากผลกระทบของราคาน้ํามนัทีพุ่ง่สงูขึน้
อยา่งรวดเรว็ 

 SUSCO: เชน่เดยีวกบั PTG เราเชือ่วา่กาํไรของ SUSCO จะอ่อนแอ เน่ืองจากปรมิาณและมารจ์ิน้ทีล่ดลง 

 UTP: กาํไรมแีนวโน้มทีจ่ะลดลงราว 20-25% q-q เน่ืองจากผลกระทบของตน้ทุน OCC และตน้ทุนถ่านหนิทีส่งูขึน้ 
นอกจากน้ี แมฐ้านจะตํ่าใน 2Q21 (ปิดซ่อมบาํรุง) แต่ปรมิาณการขายมแีนวโน้มทรงตวั q-q เน่ืองจากลกูคา้บาง
รายตอ้งปิดดาํเนินงานชัว่คราวเน่ืองจากผลกระทบจากโควดิ 

 PRM: เราคาดว่ากาํไรจะยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนั เน่ืองจากการรเีซต็สญัญา FSU (อตัราทีต่ํ่ากวา่) รวมถงึความ
ตอ้งการทีอ่่อนแอสาํหรบัธุรกจิเรอืบรรทุกน้ํามนัในประเทศ ซึง่อาจถูกชดเชยบางสว่นดว้ยธุรกจิเรอืบรรทุกน้ํามนั
ระหวา่งประเทศและธุรกจินอกชายฝ ัง่ทีด่ขี ึน้ 

 

Ex 1: 3Q21F Preview 

 Normalized profit (Bt m)  9M as % 

2021F 

 Change (%) Note 

3Q20 2Q21 3Q21F (y-y%) (q-q%)  

BANPU (639) 2,901  6,000  105.4  na  106.8  Strong q-q and y-y growths due to higher coal and gas selling prices.  Coal 
volumes also likely to pick up q-q. 

BCP (112) 452  200  na  na  (55.7)  Weaker refining and oil marketing potentially offset by improved upstream 
earnings 

ESSO 344  (408) (600) na  na  na  Refinery likely to suffer from higher crude premium whereas retail operation 
impacted by lockdowns 

IRPC (439) 2,776  500  81.4  na  (82.0)  A sharp pull-back in PP spread, lower lube oil spreads, and higher crude 
premium pressured margins 

IVL 800  5,846  5,300  85.0  562.5  (9.3)  Lower PET spreads in Asia and declining demand for fiber from auto sector; 
Integrated oxides show q-q growth on higher u-rate 

PTG 508  497  150  65.8  (70.5) (69.8)  We expect a 10% y-y decline in volume (due to lockdown impacts) and 
slightly lower margin q-q  

PTT 13,218  34,934  30,000  94.5  127.0  (14.1)  Weaker core gas operation from lower GSP contribution; also oil retail 
impact from lockdowns 

PTTEP 6,043  11,097  11,000  85.5  82.0  (0.9)  Likely flat norm profit q-q as higher oil price offset lower volume and higher 
unit costs. 

PTTGC 719  9,634  8,000  109.0  1,012.9  (17.0)  Lower q-q profits due to decline in polyethylene prices and higher portion of 
naphtha feedstock (lower gas available from GSP shutdown)  

SPRC (614) (457) (550) na  na  na  We expect pressure from higher crude premiums 

SUSCO 70  62  30  87.2  (57.3) (51.4)  Volume declines due to lockdowns; margin slightly lower q-q as well 

TOP (1,755) 1,061  700  61.8  na  (34.0)  Lower lube oil spreads and higher crude premiums to compress margins 

SCC 10,818  17,136  13,500  97.4  24.8  (21.2)  Lower chemical spreads pressured margins; 3Q also seasonally weak 
quarter for cement 

PRM 426  268  260  49.4  (38.9) (3.0)  Impact of lower FSU rates offset by improved earnings from tanker and 
offshore 

UTP 240  234  180  61.8  (25.0) (23.2)  Volume was flat q-q despite lockdown impacts on customers; margin 
pressured by higher OCC costs 

Sum 29,627 86,033 74,670 93.4 152.0  (13.2)  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Ex 2: Valuation 

Ticker Rating Current 
price 

Target 
price 

Upside/ 
downside 

Market 
cap 

Norm EPS  
growth 

— Norm PE —  EV/EBITDA — Yield — 

      2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

  (Bt/shr) (Bt/shr) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 
 

BANPU BUY 12.10  20.00  65.3  2,472 na 21.5 7.6 6.3  5.5  4.9  4.9 6.4 

BCP SELL 28.50  21.00  (26.3) 1,185 na na na 26.1  9.1  7.1  0.0 2.1 

ESSO SELL 8.40  6.90  (17.9) 878 na na na 153.9  38.3  21.7  0.0 0.3 

IRPC BUY 4.46  5.10  14.3  2,752 na 9.6 15.9 14.5  9.6  8.8  3.8 4.1 

IVL BUY 43.25  52.00  20.2  7,332 169.1 (0.9) 14.0 14.2  8.4  9.1  2.5 2.5 

PTG BUY 15.50  22.00  41.9  782 (3.6) 11.8 14.5 12.9  7.0  6.6  3.5 3.9 

PTT BUY 39.25  50.00  27.4  33,850 182.0 5.2 10.4 9.9  4.6  4.2  4.8 5.0 

PTTEP BUY 124.00  140.00  12.9  14,863 68.1 15.8 13.7 11.8  4.3  3.8  4.4 5.1 

PTTGC BUY 65.00  86.00  32.3  8,849 219.4 (1.2) 12.0 12.2  7.2  7.0  5.0 4.9 

SPRC SELL 10.90  7.20  (33.9) 1,427 na na na 141.5  25.4  18.8  0.0 0.3 

SUSCO BUY 3.30  4.80  45.5  110 3.0 23.4 15.5 12.5  6.5  5.3  3.3 4.0 

TOP HOLD 56.75  57.00  0.4  3,496 na (11.7) 21.6 24.5  16.1  17.4  2.1 1.8 

SCC BUY 394.00  460.00  16.8  14,275 23.6 (8.6) 10.1 11.1  8.3  9.1  4.5 4.7 

PRM BUY 6.65  14.10  112.0  502 18.7 17.9 8.7 7.4  6.6  5.8  5.2 6.1 

SCGP HOLD 64.00  55.00  (14.1) 8,295 17.5 16.9 27.3 23.4  13.3  11.8  1.8 2.1 

UTP BUY 17.20  32.00  86.0  338 12.6 28.2 9.8 7.7  7.2  5.3  6.6 8.5 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Supalai Pcl (SPALI TB)  - BUY Earnings Preview

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q21F  
 

 คาดกาํไร 3Q21F แขง็แกร่ง เพ่ิมขึน้ 22% y-y เป็น 1.5 พนัลบ.  
 ได้แรงหนุนหลกัจากรายได้คอนโดท่ีเพ่ิมขึน้ 
 4Q21F จะเป็นไตรมาสท่ีดีท่ีสดุ หนุนโดย backlog ท่ี 9.8 พนัลบ.  
 เป็น Top pick เน่ืองจากแขง็แกร่งจาก 2H21F ถึง 2022F, PE  ตํา่ และ yield ดี  

 

 คาดการณ์ผลการดาํเนินงาน 3Q21: เราคาดว่ากาํไร 3Q21F แขง็แกรง่ที ่ 1,489 ลบ.  
เพิม่ขึน้ 22% y-y จากยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ีส่งูขึน้ สาํหรบั q-q คาดวา่จะลดลง 
14% จาก SG&A ทีเ่พิม่ขึน้ และสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มทีล่ดลงจากบรษิทัร่วมทุน
ออสเตรเลยี 

 ยอดขายอสงัหารมิทรพัย ์3Q21F คาดวา่จะอยูท่ี ่7.1 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 21% y-y แต่ทรง
ตวั q-q โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดค้อนโดมเินียมทีส่งูขึน้มาอยู่ที ่ 3.8 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
89% y-y และ 8% q-q จากการโอนยนิูตอยา่งต่อเน่ืองของ 2 คอนโดมเินียมทีแ่ลว้เสรจ็
ใน 2Q21; พรเีมยีร ์เจรญินคร (3 พนัลบ., ขายได ้97%) และ Riva Grande (6.8 พนั
ลบ., ขายได ้ 79%) และโครงการคอนโดใหม่ทีเ่พิง่สรา้งเสรจ็ และเริม่โอนในเดอืน
กรกฎาคม - Veranda Phasi Charoen Station 

 รายไดค้อนโดน่าจะคดิเป็น 53% ของรายได ้เพิม่ขึน้จาก 49% ใน 2Q21 และ 34% ใน 
3Q20 ซึง่จะชว่ยใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยย์นือยู่ทีร่ะดบัสงูที ่ 40% ทรง
ตวั q-q และเพิม่ขึน้จาก 36.6% ใน 3Q20 

 รายไดบ้า้นแนวราบคาดวา่จะอยูท่ี ่3.3 พนัลบ. ลดลง 13% y-y และ 8% q-q พรอ้มกบั
ยอด presales 3Q21 ทีอ่่อนตวั 

 บรษิทัรว่มทุนออสเตรเลยีคาดวา่จะใหก้าํไรทีล่ดลงเป็น 29 ลบ. ใน 3Q21F ลดลงจาก 
199 ลบ. ใน 2Q21 และ 90 ลบ. ใน 3Q20 เน่ืองจากโครงการใหมส่ว่นใหญ่แลว้เสรจ็ใน 
1H21 

 4Q21F น่าจะเป็นไตรมาสทีด่ทีีสุ่ดของปีน้ี เน่ืองจากยอด backlog 9.8 พนัลบ. จะถูก
บนัทกึเป็นรายได ้(50:50 แนวรอบและคอนโด) 

 SPALI น่าจะมกีารเตบิโตของกาํไรต่อหุน้ทีด่ทีีสุ่ดของกลุ่มฯ ที ่ 36% ในปีน้ี และอกี 
13% ในปี 2022F จากการเตบิโตของยอดขายอสงัหารมิทรพัยท์ี ่10% เป็น 29 พนัลบ.   

 ดว้ยการผอ่นคลาย LTV ชัว่คราว ซึง่มผีล 20 ต.ค. ปีน้ี จนถงึสิน้ปี 2022 SPALI คาด
วา่อตัราการปฏเิสธการใหส้นิเชือ่จะดขีึน้จาก 15% ใน 9M21 (20% ในปี 2020) 

 หุน้ซือ้ขายที ่8.3 เท่า 2021F PE, 7.3 เท่า ในปี 2022F อตัราผลตอบแทนจากเงนิปนั
ผลอยูท่ี ่4.8% ในปี 2021F และ 5.5% ในปี 2022F 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Revenue 20,588  26,788 29,521 31,042 

Net profit 4,251  5,789 6,556 7,024 

Norm net profit  4,251  5,789 6,556 7,024 

Norm EPS (Bt) 2.0  2.7 3.1 3.3 

Norm EPS gr (%) (21.3) 36.2 13.3 7.1 

Norm PE (x) 11.3  8.3 7.3 6.8 

EV/EBITDA (x) 12.7  10.0 8.7 7.2 

P/BV (x) 1.3  1.2 1.1 1.0 

Div. yield (%) 4.5  4.8 5.5 5.9 

ROE (%) 11.5  15.1 15.5 15.1 

Net D/E (%) 53.5  57.1 50.3 29.9 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 22.30 

Target price (Bt) 27.00 

Market cap (US$ m) 1,443 

Avg daily turnover (US$ m) 5.2 

12M H/L price (Bt) 22.80/15.70 

 

Price Performance 
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Ex 1: 3Q21F Earnings Preview 

Yr-end Dec (Bt m) ———————————— Income Statement —————————— ———— Change ————

 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21F (q-q%) (y-y%)

Revenue 5,894 8,041 3,662 7,131 7,124 (0) 21 

  Gross profit 2,156 3,275 1,389 2,844 2,837 (0) 32 

SG&A 660 909 592 784 866 10 31 

  Operating profit 1,496 2,367 797 2,060 1,971 (4) 32 

  EBITDA 1,526 2,396 825 2,093 2,004 (4) 31 

Other income 110 53 103 105 90 (14) (18) 

Other expense 0 0 0 0 0   

Interest expense 61 57 65 68 68 (0) 11 

  Profit before tax 1,545 2,363 834 2,097 1,993 (5) 29 

Income tax 396 479 235 555 518 (7) 31 

Equity & invest. income 90 19 157 199 29 (85) (68) 
Minority interests (23) (39) (15) (10) (15) na na 
Extraordinary items 0 0 0 0 0   
  Net profit 1,217 1,865 741 1,730 1,489 (14) 22 

  Normalized profit 1,217 1,865 741 1,730 1,489 (14) 22 

Sources: Company data, Thanachart estimates 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 27 OCTOBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  12 

 

Fundamental Story 
 

Home Product Center (HMPRO TB)  - BUY, Price Bt14.50 TP Bt17.5 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 อ่อนจากการลอ็กดาวน์บา้งส่วน 

 HMPRO รายงานกาํไร 3Q21 ออ่นแอตามคาดที ่ 870 ลบ. ลดลง 
38% y-y และ 39% q-q เนื่องจากการลอ็กดาวน์บางสว่นของ
ประเทศในเดอืนก.ค.-ส.ค. กาํไรเป็นไปตามทีเ่ราคาด แต่ต่ํากวา่
ตลาดคาด 14% 

 ยอดคา้ปลกีลดลง 13% y-y และ 18% q-q เป็น 13.2 พนัลบ. แมว้า่
รา้นจะปิดชัว่คราวตัง้แต่วนัที ่ 20 ก.ค.ถงึสิน้เดอืนส.ค. (29/94 รา้น
โฮมโปร, 4/14 เมกะโฮม, 7 สาขา ในมาเลเซยี ปิดจนถงึ 22 ส.ค.) 
หนุนดว้ยยอดขายอคีอมเมริซ์ทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่เตบิโต 120% y-y เป็น 
9.4% ของยอดขาย (6.2% ใน 1H21) ซึง่หนุนยอดขายสาขาเดมิให้
ลดลงเพยีง 11% y-y 

 รายไดค้า่เชา่ลดลง 55% y-y และ 28% q-q เป็น 217 ลบ. เนื่องจาก
มสีว่นลดคา่เชา่ใหก้บัผูเ้ชา่ในชว่งลอ็กดาวน์ 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการขายลดลงเป็น 25.2% ใน 3Q21 จาก 
25.79% ใน 3Q20 จากการมยีอดขายจากผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไร
ต่ําเพิม่ขึน้ โดยเฉพาะเครือ่งใชใ้นบา้น และมสีดัสว่นยอดขายอี
คอมเมริซ์ทีเ่พิม่ขึน้ 

 สดัสว่นยอดขายเฮา้สแ์บรนดเ์พิม่ขึน้เป็น 19.7% เทยีบกบั 19.5% 
ใน 3Q20 และ 19.3% ใน 2Q21 ซึง่คอ่ยๆ ดขีึน้ตัง้แต่การนําเขา้
สนิคา้สะดุดจาก 4Q20 (18.9%) 

 กาํไร 9M21 คดิเป็น 72% ของประมาณการปี 2021F ของเรา ซึง่
หมายความวา่เราคาดวา่กําไร 4Q21F จะลดลง 7% y-y แต่เพิม่ขึน้ 
65% q-q บนยอดขายสาขาเดมิที ่ -5% ม ี upside ต่อประมาณการ
ของเรา จากยอดขายสาขาเดมิทีแ่ขง็แกรง่หลงัผอ่นคลายมาตรการล็
อกดาวน์ที ่5% ในเดอืนก.ย. และมากกวา่ 10% ในเดอืนต.ค. 

 เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" HMPRO ราคาเป้าหมาย 17.5 บาท จากการ
ฟ้ืนตวัของธุรกจิอยา่งรวดเรว็ และ EPS เตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่19% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 15,552 15,358 15,377 16,457 13,387 Revenue (19)          (14)          75           60,117 64,353

  Gross profit 4,237 4,133 4,035 4,212 3,391   Gross profit (19)          (20)          72           16,092 17,572

SG&A 2,891 2,906 2,686 2,859 2,560 SG&A (10)          (11)          71           11,350 11,791

  Operating profit 1,812 1,892 1,804 1,850 1,221   Operating profit (34)          (33)          73           6,721 7,931

  EBITDA 2,589 2,681 2,605 2,647 2,030   EBITDA (23)          (22)          72           10,148 11,563

Other income 468 665 458 499 391 Other income (22)          (16)          68           1,979 2,151

Other expense 2 (5) 7 7 32 Other expense 358         1,507      na 0 0

Interest expense 110 108 107 102 108 Interest expense 6             (2)            75           422 383

  Profit before tax 1,702 1,790 1,694 1,743 1,082   Profit before tax (38)          (36)          72           6,300 7,548

Income tax 301 245 331 311 212 Income tax (32)          (30)          71           1,197 1,434

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,401 1,545 1,362 1,433 870   Net profit (39)          (38)          72           5,103 6,114

  Normalized profit 1,401 1,545 1,362 1,433 870   Normalized profit (39)          (38)          72           5,103 6,114

EPS (Bt) 0.11 0.12 0.10 0.11 0.07 EPS (Bt) (39)          (38)          72           0.39 0.46

Normalized EPS (Bt) 0.11 0.12 0.10 0.11 0.07 Normalized EPS (Bt) (39)          (38)          72           0.39 0.46

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 3,206 3,283 5,479 3,200 2,263 Sales grow th (2.1)         (5.5)         3.0          17.2        (13.9)       

A/C receivable 1,329 1,769 1,319 1,409 1,192 Operating profit grow th (5.8)         (14.8)       7.9          46.3        (32.6)       

Inventory 9,877 10,345 11,613 11,684 11,780 EBITDA grow th (3.2)         (9.7)         4.8          28.1        (21.6)       

Other current assets 475 432 447 427 372 Norm profit grow th (5.5)         (11.6)       7.6          52.0        (37.9)       

Investment 3,766 3,880 3,865 3,797 3,737 Norm EPS grow th (5.5)         (11.6)       7.6          52.0        (37.9)       

Fixed assets 28,899 28,741 28,284 28,010 27,768

Other assets 7,182 7,641 7,561 8,053 7,979 Gross margin 27.2        26.9        26.2        25.6        25.3        

  Total assets 54,735 56,091 58,567 56,581 55,092 Operating margin 11.7        12.3        11.7        11.2        9.1          

S-T debt 5,835 5,324 3,818 2,790 4,298 EBITDA margin 16.6        17.5        16.9        16.1        15.2        

A/C payable 13,376 13,050 13,651 13,574 11,714 Norm net margin 9.0          10.1        8.9          8.7          6.5          

Other current liabilities 1,751 2,236 2,296 2,070 1,662

L-T debt 8,078 8,056 10,007 10,045 10,083 D/E (x) 0.7          0.6          0.6          0.6          0.7          

Other liabilities 5,676 5,860 5,846 6,349 6,285 Net D/E (x) 0.5          0.5          0.4          0.4          0.6          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 23.5        24.9        24.4        26.0        18.9        

 Shareholders' equity 20,017 21,565 22,949 21,754 21,049 Interest rate 3.1          3.2          3.1          3.1          3.2          

Working capital (2,170) (936) (720) (480) 1,258 Effective tax rate 17.7        13.7        19.5        17.8        19.6        

Total debt 13,914 13,379 13,825 12,834 14,382 ROA 11.1        11.9        10.2        10.6        7.0          

Net debt 10,708 10,097 8,346 9,634 12,118 ROE 28.0        29.7        24.5        25.6        16.3        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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SCG Packaging Pcl  (SCGP TB)  - HOLD, Price Bt64.00, TP Bt55.00 Results Comment

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

3Q21 อ่อนตวัลงจากแรงกดดนัด้านต้นทุน 

 SCGP รายงานกาํไรสทุธ ิ3Q21 ที ่1.78 พนัลบ. ลดลง 21% q-q แต่
เพิม่ขึน้ 33% y-y (EPS 0.41 บาท/หุน้, -3% q-q เนื่องจาก
ผลกระทบจาก Dilution) ผลการดาํเนินงานลดลง q-q เป็นผลมาจาก
ตน้ทุน OCC และตน้ทนุถ่านหนิทีเ่พิม่ขึน้ เราเหน็ความเสีย่งต่อ
คาดการณ์ทัง้ปีของเรา แนะนํา “ถอื” 

 ภาพรวม: รายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 37% y-y และ 7% q-q เป็น 
31.9 พนัลบ. สายธุรกจิบรรจุภณัฑแ์บบครบวงจรคดิเป็น 85% ของ
ยอดขายทัง้หมด สว่นทีเ่หลอืคอืสายธุรกจิเยือ่และกระดาษ 
(กระดาษพมิพแ์ละกระดาษเขยีน) การเตบิโตของรายไดส้ว่นหนึ่ง
สะทอ้นถงึผลกระทบของการควบรวมกจิการในไตรมาสก่อน อยา่งไร
กต็าม อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 17% เทยีบกบั 21% ใน 2Q21 
และ 20% ใน 3Q20 บรษิทัฯ ระบุวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง
เนื่องจากอตัราคา่ระวางทัว่โลกทีพุ่ง่สงูขึน้ และตน้ทุนวตัถุดบิทีส่งูขึน้ 
(น่าจะเป็น OCC และถ่านหนิ)  

 สายธุรกจิบรรจภุณัฑแ์บบครบวงจร: รายไดจ้ากสายธุรกจิบรรจุ
ภณัฑแ์บบครบวงจรเพิม่ขึน้ 35% y-y และ 9% q-q เป็น 27.3 พนั
ลบ. EBITDA หดตวั 16% q-q และเตบิโตเพยีง 1% y-y EBITDA 
margin หดตวัเหลอื 13% ใน 3Q21 เทยีบกบั 18/19% ใน 
3Q20/2Q21 ซึง่สะทอ้นแรงกดดนัดา้นตน้ทุน 

 สายธุรกจิเยือ่และกระดาษ: รายไดอ้ยูท่ี ่ 5.3 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 50% 
y-y แต่ทรงตวั q-q EBITDA เตบิโตอยา่งมาก y-y (+253%) แต่
ลดลง 16% q-q EBITDA margin อยูท่ี ่ 18% เทยีบกบั 8% และ 
22% ใน 3Q20 และ 2Q21 ตามลาํดบั 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 23,287 23,596 27,253 29,895 31,930 Revenue 7             37           79           112,114 112,165

  Gross profit 4,586 4,518 6,049 6,336 5,514   Gross profit (13)          20           68           26,222 28,006

SG&A 2,419 2,619 2,970 2,922 3,372 SG&A 15           39           74           12,438 12,449

  Operating profit 2,168 1,899 3,079 3,414 2,142   Operating profit (37)          (1)            63           13,783 15,556

  EBITDA 3,979 3,717 4,979 5,346 4,326   EBITDA (19)          9             68           21,401 23,215

Other income 177 143 390 242 192 Other income (21)          8             74           1,121 1,122

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 579 (171) 261 307 283 Interest expense (8)            (51)          55           1,551 1,065

  Profit before tax 1,766 2,213 3,208 3,349 2,051   Profit before tax (39)          16           64           13,354 15,612

Income tax 313 457 559 620 407 Income tax (34)          30           79           2,003 2,342

Equity & invest. income 17 11 23 7 18 Equity & invest. income 149         2             na 0 0

Minority interests (99) (187) (436) (450) (272) Minority interests na na 90           (1,291) (1,509)

Extraordinary items (36) (94) (102) (24) 391 Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 1,335 1,486 2,135 2,263 1,781   Net profit (21)          33           61           10,060 11,762

  Normalized profit 1,371 1,580 2,236 2,287 1,390   Normalized profit (39)          1             59           10,060 11,762

EPS (Bt) 0.31 0.35 0.50 0.53 0.41 EPS (Bt) (21)          33           61           2.34 2.74

Normalized EPS (Bt) 0.32 0.37 0.52 0.53 0.32 Normalized EPS (Bt) (39)          1             59           2.34 2.74

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 8,518 32,886 31,171 29,862 19,310 Sales grow th (4.7)         2.2          12.3        38.2        37.1        

A/C receivable 15,410 16,334 19,533 21,274 23,706 Operating profit grow th (6.9)         3.4          (5.0)         70.3        (1.2)         

Inventory 11,982 12,760 15,493 18,069 23,097 EBITDA grow th 2.3          5.9          (1.5)         42.7        8.7          

Other current assets 1,447 939 658 624 956 Norm profit grow th (0.6)         60.7        17.4        25.4        1.3          

Investment 819 829 848 862 863 Norm EPS grow th (0.6)         60.7        17.4        25.4        1.3          

Fixed assets 86,311 87,271 88,505 89,185 97,349

Other assets 20,007 21,410 26,983 27,186 36,902 Gross margin 19.7        19.1        22.2        21.2        17.3        

  Total assets 144,494 172,429 183,192 187,061 202,183 Operating margin 9.3          8.0          11.3        11.4        6.7          

S-T debt 44,183 31,382 32,825 29,000 26,772 EBITDA margin 17.1        15.8        18.3        17.9        13.5        

A/C payable 13,203 10,365 1,199 13,190 16,115 Norm net margin 5.9          6.7          8.2          7.7          4.4          

Other current liabilities 1,182 1,489 16,386 3,128 5,593

L-T debt 12,741 12,052 11,971 11,468 22,724 D/E (x) 0.9          0.4          0.4          0.4          0.4          

Other liabilities 6,905 7,300 9,257 14,882 10,325 Net D/E (x) 0.7          0.1          0.1          0.1          0.3          

 Minority interest 19,444 21,103 21,707 22,244 25,405 Interest coverage (x) 6.9          (21.7)       19.1        17.4        15.3        

 Shareholders' equity 46,836 88,738 89,846 93,149 95,248 Interest rate 4.3          (1.4)         2.4          2.9          2.5          

Working capital 14,189 18,729 33,827 26,152 30,688 Effective tax rate 17.7        20.6        17.4        18.5        19.8        

Total debt 56,924 43,434 44,796 40,468 49,496 ROA 3.8          4.0          5.0          4.9          2.9          

Net debt 48,406 10,548 13,625 10,605 30,186 ROE 11.9        9.3          10.0        10.0        5.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2021) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2021) 
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Regional Fund Flows (YTD 2021) Regional Fund Flows (Week To Date, 25-26 Oct 21)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2019 (1,539) 12,854 3,411 1,008 (270) 8,154 23,616 1.0 15.2 1.7 7.7 4.7 23.9 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

YTD 2021 (1,737) 8,974 2,948 (25,027) (1,590) (18,519) (34,950) 12.9 28.5 11.3 6.1 1.6 15.6 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Aug-21 176 1,012 311 (5,335) 33 300 (3,503) 7.7 9.4 1.3 (0.1) 9.3 1.4 

Sep-21 339 1,139 305 941 (47) 219 2,896 (2.0) 2.7 2.2 (4.1) 1.4 (3.2)

Oct-21 618 (667) 972 (2,127) 42 (1,466) (2,628) 1.9 3.8 5.9 (0.6) 4.3 0.6 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

27 Sep-1 Oct 59 (184) (809) (484) (30) (3,097) (4,545) (1.6) (2.1) 1.4 (3.4) (0.4) (4.0)

4-8 Oct 21 57 (71) 870 (884) (28) (1,218) (1,275) 2.1 2.2 4.1 (2.1) (0.2) 0.4 

11-15 Oct 21 283 353 337 (1,163) (11) 216 15 (0.1) 2.1 2.3 2.0 4.4 0.8 

18-22 Oct 21 261 (911) 230 51 20 549 201 0.3 (0.8) 0.2 (0.3) 1.1 0.6 

25-26 Oct 21 (61) (253) 270 122 4 411 493 (0.5) 0.9 0.2 1.4 (0.5) 0.9 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

20-Oct-21 137 (222) — (59) (1) (179) (323) 0.4 (0.7) 0.0 (0.5) 0.4 (0.1)

21-Oct-21 59 (323) 38 45 6 246 71 0.4 (0.5) (0.3) (0.2) 0.2 0.0 

22-Oct-21 — (372) 84 (92) (0) (32) (413) 0.0 (0.2) 0.2 (0.0) (0.3) (0.0)

25-Oct-21 (64) (253) 215 31 2 169 100 (0.6) 0.2 (0.3) 0.5 (1.1) 0.0 

26-Oct-21 2 — 55 91 3 242 392 0.1 0.6 0.5 0.9 0.6 0.8 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2020 (1.55) 1.85 (0.66) (1.14) (1.34) (1.16) (0.50)   

YTD2021 (0.05) 0.53 0.74 (1.48) (0.87) (0.97) (0.53)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 26-Oct-21 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  35,149  35,068  80 105,730 95,859 9,871 5,064  2,837 2,227

Institution Investors  4,160  6,435  (2,275) 123,930 132,613 (8,683) 32,636  4,781 27,855

Retail Investors  31,694  29,856  1,838 203,053 204,241 (1,188) 4,588  1,999 2,589

Proprietary Trading  8,344  7,986  357 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALLA นางสาว รชยา รตันศรทีอง 25/10/64 โอน หุน้สามญั 4,000,000 - - 
AP นาย ทรงพล บุษปฤกษ์ 21/10/64 ขาย หุน้สามญั 20,000 8.65  173,000  
AP นาย ทรงพล บุษปฤกษ์ 21/10/64 ขาย หุน้สามญั 50,000 8.70  435,000  
AP นาย ทรงพล บุษปฤกษ์ 21/10/64 ขาย หุน้สามญั 30,000 8.75  262,500  
LPN นาย พเิชษฐ ศุภกจิจานุสนัติ ์ 21/10/64 ขาย หุน้สามญั 150,000 5.13  769,500  

MAJOR นาย ธนกร ปุลเิวคนิทร ์ 25/10/64 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 21.60  216,000  
MAJOR นาย ธนกร ปุลเิวคนิทร ์ 25/10/64 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 21.40  214,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

MAKRO บรษิทั เจรญิโภคภณัฑโ์ฮลดิง้ จาํกดั ไดม้า หุน้ 20.43  20.43  25/10/64  
MAKRO บรษิทั ซ.ีพ.ีเมอรแ์ชนไดซิง่ จาํกดั ไดม้า หุน้ 10.21  10.21  25/10/64  
MAKRO บรษิทั ซพี ีออลล ์จาํกดั (มหาชน) ไดม้า หุน้ 20.43  39.06  25/10/64  
BTNC บรษิทั ศริาธาน จาํกดั ไดม้า หุน้ 13.88  24.72  21/10/64  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ACC 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 NWR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
AF 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 PLANET 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 

ARIN 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 PPS 27 ก.ย. – 5 พ.ย.21 ระดบั 1 
BIG 14 ต.ค. – 2 พ.ย.21 ระดบั 1 PROUD 6 – 26 ต.ค.21 ระดบั 1 

BROOK 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SECURE 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 
BROOK-W5 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SOLAR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W6 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SVT 14 ต.ค. – 2 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W7 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 TH 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

CHO 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 THMUI 20 ก.ย. – 29 ต.ค.21 ระดบั 1 
CI 19 ต.ค. – 8 พ.ย.21 ระดบั 1 U 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

CMO 8 – 28 ต.ค.21 ระดบั 1 UBE 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 
CRD 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 UMI 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 

DITTO 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 U-P 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
FVC 27 ก.ย. – 5 พ.ย.21 ระดบั 1 U-W4 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
HPT 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 WIN 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 
JAS 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 YGG 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
KKC 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SANKO 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 2 

KOOL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 AJA 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 
MILL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 AJA-W3 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 

MILL-W4 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 T 20 ต.ค. – 9 พ.ย.21 ระดบั 3 
MILL-W6 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MONO 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA-W2 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MORE 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1    

MORE-W2 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
BYD สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 31 ส.ค. 2563 - Listed 
BYD-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 8 ส.ค. 2563 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 1 ธ.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2561 - Listed 
GL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 24 ม.ีค. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NOK ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 03 ส.ค. 2563 - Listed 
NOK สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
STAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
T สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
W สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 
W-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2564 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 26 Oct 25 Oct 21 Oct 20 Oct 19 Oct Symbol 26 Oct 25 Oct 21 Oct 20 Oct 19 Oct

1 KCE 598.2 124.0 223.0 367.1 172.8 1 SCC (470.1) (114.6) 5.0 (231.3) (853.6)

2 DELTA 248.6 (201.0) (98.5) 98.9 (30.5) 2 IVL (339.3) (111.1) (24.3) 61.1 43.5 

3 EA 181.9 1.6 (20.9) 73.5 208.8 3 BANPU (268.0) (218.3) (388.3) 172.6 (28.8)

4 KBANK 159.2 1,132.1 99.7 739.3 (383.1) 4 PTT (258.9) (81.4) 97.3 73.8 (50.6)

5 PSL 159.2 (39.7) (19.0) (49.5) 22.6 5 CPALL (205.2) 93.8 (38.5) 149.9 0.8 

6 HANA 152.3 (43.1) 57.2 (80.2) (55.3) 6 INTUCH (189.3) (109.6) (0.4) 9.4 13.1 

7 CPN 147.0 3.5 55.4 (42.4) (31.5) 7 GULF (179.2) 17.7 (22.1) 44.1 31.4 

8 GPSC 122.2 37.1 46.8 (19.4) (33.9) 8 TRUE (172.4) 79.1 15.0 143.6 295.9 

9 AS 108.7 2.6 36.2 72.8 108.3 9 AOT (172.3) (183.8) (29.8) 224.0 126.4 

10 COM7 106.9 (31.3) (8.6) 71.4 116.7 10 PTTGC (128.9) (39.1) (125.0) (72.9) (84.0)

11 STGT 101.6 (4.5) 87.8 (11.5) (24.2) 11 GUNKUL (98.1) (35.4) 1.0 36.1 116.0 

12 IRPC 75.1 150.0 127.5 120.8 10.5 12 BBL (95.7) 428.9 396.3 (13.7) 34.6 

13 JMART 73.1 (43.7) (37.1) 1.1 (42.3) 13 KTC (90.0) (91.0) 101.9 6.6 (2.3)

14 OR 70.6 39.4 3.9 41.5 (46.5) 14 DTAC (86.9) 27.2 49.0 11.5 62.6 

15 BGRIM 66.4 (21.5) 25.5 (5.4) 101.9 15 SCB (85.9) 100.9 69.8 231.9 (46.3)

16 SPRC 59.6 44.8 (17.5) 58.9 34.8 16 HMPRO (85.2) (27.4) (13.6) 52.3 (4.6)

17 MFEC 56.7 (0.8) (7.7) (2.7) (2.5) 17 MEGA (83.7) (48.6) 23.6 (103.1) 0.2 

18 RATCH 54.8 10.1 128.2 13.7 31.0 18 BEM (82.2) (21.7) 7.9 (2.9) (43.3)

19 NEX 53.9 (3.9) (9.1) 4.8 (8.4) 19 TCAP (80.6) (22.4) 34.9 1.1 (32.1)

20 JMT 51.4 (25.3) (41.7) (48.0) 15.4 20 WHA (68.6) (45.2) (44.7) (14.6) (38.0)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KCE 1,281.4 683.2 1,964.6 598.2 33.2 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 PTT 487.8 746.8 1,234.6 (258.9) 28.9 2 BBL 435.3 1,908.8 22.8 

3 IVL 434.6 774.0 1,208.6 (339.3) 41.3 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 AOT 491.9 664.2 1,156.1 (172.3) 31.4 4 EMC-W6 852.4 4,216.7 20.2 

5 KBANK 570.5 411.3 981.8 159.2 13.0 5 T 1,970.1 10,948.4 18.0 

6 DELTA 584.9 336.3 921.2 248.6 40.1 6 MINT-W7 37.7 222.1 17.0 

7 GPSC 509.3 387.1 896.4 122.2 30.4 7 KBANK 402.3 2,369.3 17.0 

8 HANA 506.7 354.4 861.2 152.3 28.0 8 LH 2,015.1 11,949.7 16.9 

9 PTTGC 365.2 494.2 859.4 (128.9) 33.3 9 AP 524.8 3,145.9 16.7 

10 PTTEP 437.7 418.7 856.4 19.0 33.8 10 BEYOND-W2 3.0 21.0 14.4 

11 SCC 167.0 637.1 804.2 (470.1) 36.8 11 THIP 12.9 90.0 14.3 

12 CPALL 287.9 493.0 780.9 (205.2) 27.0 12 GBX 149.3 1,089.1 13.7 

13 BBL 311.0 406.7 717.6 (95.7) 23.6 13 TU 650.3 4,771.8 13.6 

14 GULF 238.9 418.0 656.9 (179.2) 23.9 14 MACO-W3 172.1 1,353.0 12.7 

15 TRUE 206.5 378.9 585.3 (172.4) 21.0 15 SAT 51.1 425.2 12.0 

16 BDMS 276.4 302.3 578.7 (25.9) 39.0 16 MCS 57.2 477.0 12.0 

17 INTUCH 179.2 368.5 547.6 (189.3) 21.8 17 TISCO 92.3 800.6 11.5 

18 SCB 212.0 297.8 509.8 (85.9) 20.3 18 DIMET-W4 90.4 806.6 11.2 

19 BANPU 120.6 388.6 509.2 (268.0) 16.6 19 IRPC 2,187.0 20,434.4 10.7 

20 SCGP 275.2 230.0 505.2 45.1 13.8 20 SCC 128.2 1,200.0 10.7 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

E1VFVN3001 2,000,000 72,878,528 36.44 36.50 -0.17% 58.44%

THANI-R 5,505,700 22,611,638 4.11 4.08 0.66% 31.08%

CK-R 789,100 16,930,810 21.46 21.50 -0.21% 27.82%

ROJNA 1,091,300 7,732,520 7.09 7.05 0.51% 25.50%

BJC 840,600 28,449,550 33.84 34.00 -0.46% 24.18%

TASCO 1,079,400 19,806,660 18.35 18.30 0.27% 23.84%

BAM 5,977,300 114,914,740 19.23 19.20 0.13% 22.88%

IVL-R 6,994,400 303,081,500 43.33 43.25 0.19% 20.67%

M-R 163,300 8,836,875 54.11 54.50 -0.71% 19.16%

EASTW 359,400 3,629,940 10.10 10.10 0.00% 18.82%

SAWAD-R 1,567,300 98,559,025 62.88 62.75 0.21% 18.31%

SCC-R 462,600 183,007,700 395.61 394.00 0.41% 16.77%

TCAP 1,031,600 35,939,900 34.84 35.00 -0.46% 16.68%

BCP-R 602,900 17,123,600 28.40 28.50 -0.34% 16.56%

EPG 1,198,000 12,966,000 10.82 10.90 -0.71% 16.45%

SUPER 37,416,400 35,545,580 0.95 0.95 0.00% 16.13%

UTP-R 415,900 7,042,700 16.93 17.20 -1.55% 16.08%

KTC-R 1,729,300 99,168,000 57.35 57.50 -0.27% 15.91%

STA-R 1,689,600 56,310,025 33.33 33.25 0.23% 15.90%

AEONTS-R 132,800 24,998,400 188.24 187.00 0.66% 15.84%

TIDLOR 1,311,800 46,561,375 35.49 35.25 0.69% 15.60%

HMPRO-R 8,768,200 125,686,420 14.33 14.50 -1.14% 15.40%

SA 232,600 2,148,450 9.24 9.25 -0.14% 15.28%

THANI 2,693,300 11,072,578 4.11 4.08 0.76% 15.21%

CHG 5,835,700 22,167,408 3.80 3.78 0.49% 15.18%

KTB 5,836,900 67,790,710 11.61 11.70 -0.73% 15.05%

CENTEL-R 426,900 15,274,775 35.78 35.75 0.09% 14.49%

OSP-R 1,387,200 46,124,400 33.25 33.25 0.00% 14.05%

CPF 2,328,200 59,368,750 25.50 25.50 0.00% 13.88%

BCP 505,100 14,418,525 28.55 28.50 0.16% 13.87%

STEC-R 618,900 8,427,240 13.62 13.70 -0.61% 13.84%

BDMS-R 4,234,300 100,639,580 23.77 23.70 0.29% 13.57%

GFPT 299,700 3,536,460 11.80 11.90 -0.84% 13.54%

UNIQ 82,800 551,635 6.66 6.65 0.18% 13.47%

BEM-R 5,621,100 49,722,500 8.85 8.80 0.52% 13.23%

PTT 7,177,800 281,306,425 39.19 39.25 -0.15% 13.15%

KSL-R 1,100,100 4,228,654 3.84 3.88 -0.93% 13.04%

THG-R 48,500 1,600,500 33.00 33.00 0.00% 13.01%

LH-R 7,645,200 65,114,580 8.52 8.50 0.20% 12.94%

TTCL 109,400 501,238 4.58 4.52 1.37% 12.87%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PTG-R 1,995,600 31,185,920 15.63 15.50 0.82% 12.65%

BCPG 1,815,400 24,567,010 13.53 13.30 1.75% 12.50%

CRC 1,503,300 51,473,050 34.24 34.25 -0.03% 12.16%

TTB 25,601,700 29,441,955 1.15 1.14 0.88% 11.93%

MTC-R 313,000 18,635,175 59.54 59.25 0.48% 11.85%

TOP-R 1,244,500 70,856,125 56.94 56.75 0.33% 11.78%

CRC-R 1,450,900 49,718,725 34.27 34.25 0.05% 11.73%

MCS 261,300 3,819,890 14.62 14.60 0.13% 11.61%

SAWAD 989,300 62,432,250 63.11 62.75 0.57% 11.56%

WHA 11,154,100 37,785,402 3.39 3.36 0.82% 11.53%

CENTEL 336,900 12,087,125 35.88 35.75 0.36% 11.44%

CHG-R 4,376,500 16,561,486 3.78 3.78 0.11% 11.39%

AWC-R 5,985,400 27,040,190 4.52 4.48 0.84% 11.38%

BCH-R 3,490,200 71,825,900 20.58 20.50 0.39% 11.38%

STEC 498,600 6,823,990 13.69 13.70 -0.10% 11.15%

EPG-R 788,200 8,512,560 10.80 10.90 -0.92% 10.83%

SPRC 2,964,700 32,349,930 10.91 10.90 0.11% 10.77%

RS-R 96,200 1,706,570 17.74 17.70 0.22% 10.76%

COM7-R 550,600 40,230,650 73.07 73.25 -0.25% 10.61%

BLA-R 291,400 9,096,025 31.21 31.75 -1.69% 10.40%

BTS 2,418,200 22,900,935 9.47 9.45 0.21% 10.38%

KKP-R 311,800 18,258,475 58.56 58.75 -0.33% 10.31%

TQM 14,300 1,516,500 106.05 105.50 0.52% 10.28%

AIE 212,800 1,132,075 5.32 5.30 0.38% 10.23%

SPCG-R 98,600 1,739,060 17.64 17.60 0.21% 10.10%

UNIQ-R 60,400 402,425 6.66 6.65 0.19% 9.83%

TPIPL 1,042,900 1,807,493 1.73 1.73 0.18% 9.80%

VIBHA 488,400 1,103,784 2.26 2.26 0.00% 9.68%

PTTGC-R 1,880,900 121,264,750 64.47 65.00 -0.81% 9.44%

BANPU 11,823,100 144,117,650 12.19 12.10 0.74% 9.42%

QH 7,199,200 16,449,336 2.28 2.28 0.21% 9.24%

SHR-R 320,600 1,147,970 3.58 3.58 0.02% 9.20%

LH 5,345,700 45,557,090 8.52 8.50 0.26% 9.05%

KTB-R 3,497,000 40,592,290 11.61 11.70 -0.79% 9.02%

BRRGIF 3,000 16,800 5.60 5.60 0.00% 8.96%

TOA-R 122,200 3,946,500 32.30 32.25 0.14% 8.88%

DELTA-R 221,200 100,970,400 456.47 458.00 -0.33% 8.82%

STGT 1,202,200 38,110,225 31.70 31.50 0.64% 8.75%

GFPT-R 192,900 2,275,240 11.79 11.90 -0.88% 8.71%

AMATA-R 647,500 13,347,860 20.61 20.70 -0.41% 8.69%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BJC-R 302,100 10,215,025 33.81 34.00 -0.55% 8.69%

IRPC 14,881,800 66,948,354 4.50 4.46 0.87% 8.69%

GGC 46,100 599,300 13.00 12.80 1.56% 8.62%

AOT-R 2,457,300 158,550,475 64.52 64.00 0.82% 8.58%

MAJOR-R 496,500 10,504,310 21.16 21.30 -0.67% 8.58%

GLOBAL 832,500 17,353,890 20.85 20.90 -0.26% 8.56%

CPALL 1,909,200 122,224,950 64.02 64.25 -0.36% 8.45%

AP 3,041,200 27,084,500 8.91 8.90 0.07% 8.42%

PTTGC 1,666,600 107,688,100 64.62 65.00 -0.59% 8.37%

KCE-R 2,856,900 246,222,975 86.19 85.25 1.10% 8.32%

TKN-R 210,200 1,423,955 6.77 6.75 0.36% 8.24%

PLANB 963,900 6,043,835 6.27 6.35 -1.26% 8.19%

PTL-R 154,800 3,849,660 24.87 25.00 -0.53% 8.18%

STA 859,800 28,711,650 33.39 33.25 0.43% 8.09%

TMT 76,900 854,970 11.12 11.20 -0.73% 7.88%

THCOM 253,800 2,695,940 10.62 10.60 0.21% 7.83%

TVO 123,600 3,893,400 31.50 31.50 0.00% 7.79%

SCC 214,400 84,924,700 396.10 394.00 0.53% 7.77%

MINT 866,100 28,161,100 32.51 32.50 0.05% 7.76%

EGCO-R 125,900 22,572,950 179.29 179.00 0.16% 7.65%

SC 978,800 3,539,706 3.62 3.56 1.58% 7.58%

VNT-R 6,400 240,000 37.50 37.50 0.00% 7.50%

CBG-R 211,600 25,207,950 119.13 119.50 -0.31% 7.44%

EGATIF 215,700 2,631,660 12.20 12.20 0.00% 7.37%

DCC-R 1,241,000 3,688,180 2.97 2.98 -0.27% 7.32%

SPALI 1,258,900 28,391,410 22.55 22.30 1.13% 7.32%

LPN 731,700 3,687,995 5.04 5.00 0.81% 7.29%

PLANB-R 852,600 5,343,990 6.27 6.35 -1.29% 7.25%

ETC 304,100 808,906 2.66 2.66 0.00% 7.11%

HANA-R 1,342,100 109,278,925 81.42 80.25 1.46% 7.11%

PTT-R 3,872,400 151,550,625 39.14 39.25 -0.29% 7.10%

TPIPL-R 750,000 1,302,500 1.74 1.73 0.39% 7.05%

TQM-R 9,800 1,039,400 106.06 105.50 0.53% 7.05%

TU-R 1,246,000 25,905,740 20.79 20.80 -0.04% 7.04%

AMATA 521,000 10,760,000 20.65 20.70 -0.23% 6.99%

TOP 737,300 41,974,150 56.93 56.75 0.32% 6.98%

RATCH 428,300 19,737,625 46.08 45.75 0.73% 6.96%

VGI-R 2,309,400 14,748,135 6.39 6.35 0.57% 6.92%

NER 263,800 2,018,070 7.65 7.60 0.66% 6.84%

TPIPP 189,400 806,844 4.26 4.26 0.00% 6.84%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BBL 836,400 103,564,250 123.82 124.00 -0.14% 6.79%

BLAND 1,720,500 1,892,550 1.10 1.11 -0.90% 6.78%

ASP 1,150,600 4,253,724 3.70 3.68 0.46% 6.77%

BH-R 62,600 8,756,450 139.88 139.00 0.63% 6.67%

SCB-R 681,900 83,954,300 123.12 123.00 0.10% 6.67%

PRM 178,300 1,193,395 6.69 6.65 0.65% 6.62%

DCC 1,116,100 3,318,364 2.97 2.98 -0.23% 6.59%

CKP 678,000 3,491,700 5.15 5.20 -0.96% 6.58%

WHAUP 124,500 529,572 4.25 4.24 0.32% 6.53%

DTAC 1,169,000 44,784,200 38.31 39.00 -1.77% 6.52%

TISCO 316,900 29,203,900 92.15 92.00 0.17% 6.51%

THG 24,200 798,600 33.00 33.00 0.00% 6.49%

AWC 3,387,400 15,390,672 4.54 4.48 1.42% 6.44%

IVL 2,169,700 94,002,975 43.33 43.25 0.17% 6.41%

GULF 1,928,400 82,685,050 42.88 43.25 -0.86% 6.38%

SABINA-R 12,000 232,800 19.40 19.30 0.52% 6.35%

SCB 647,000 79,617,350 123.06 123.00 0.05% 6.32%

MEGA-R 430,700 19,905,825 46.22 46.25 -0.07% 6.27%

ORI-R 529,200 5,972,010 11.28 11.20 0.76% 6.23%

PRM-R 168,000 1,117,200 6.65 6.65 0.00% 6.23%

AAV 1,511,400 4,324,906 2.86 2.86 0.05% 6.13%

GPSC-R 1,129,400 88,221,925 78.11 77.75 0.47% 6.12%

JAS-R 587,800 1,681,108 2.86 2.88 -0.69% 6.02%

INTUCH 971,200 72,183,000 74.32 76.25 -2.53% 5.82%

CK 164,900 3,534,820 21.44 21.50 -0.30% 5.81%

NOBLE-R 300,000 1,980,000 6.60 6.55 0.76% 5.81%

SIRI-R 10,538,900 13,470,161 1.28 1.27 0.64% 5.75%

WORK 76,800 1,804,340 23.49 23.30 0.83% 5.72%

TCAP-R 353,400 12,287,700 34.77 35.00 -0.66% 5.71%

BPP 89,100 1,564,250 17.56 17.60 -0.25% 5.70%

BAFS 35,200 1,020,800 29.00 29.00 0.00% 5.53%

EGCO 90,600 16,245,700 179.31 179.00 0.17% 5.51%

MTC 144,600 8,607,575 59.53 59.25 0.47% 5.47%

CKP-R 560,300 2,885,545 5.15 5.20 -0.96% 5.44%

AH 54,300 1,159,660 21.36 21.30 0.27% 5.43%

UTP 139,000 2,354,540 16.94 17.20 -1.52% 5.37%

TTA-R 498,500 5,889,930 11.82 11.80 0.13% 5.32%

BAFS-R 32,800 950,450 28.98 29.00 -0.08% 5.15%

CBG 146,600 17,539,300 119.64 119.50 0.12% 5.15%

TPIPP-R 141,600 603,216 4.26 4.26 0.00% 5.12%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KISS 155,600 1,763,520 11.33 11.20 1.19% 5.09%

BEM 2,155,200 19,103,365 8.86 8.80 0.73% 5.07%

AUCT 24,200 223,850 9.25 9.25 0.00% 5.02%

PSH 74,900 1,037,010 13.85 13.70 1.06% 5.01%

GLOBAL-R 483,500 10,074,530 20.84 20.90 -0.30% 4.97%

NOBLE 250,700 1,659,855 6.62 6.55 1.08% 4.85%

SCGP-R 1,387,600 88,464,000 63.75 64.00 -0.39% 4.85%

CPALL-R 1,090,200 69,537,625 63.78 64.25 -0.72% 4.82%

AOT 1,376,500 89,089,525 64.72 64.00 1.13% 4.81%

PTTEP 489,600 60,625,750 123.83 124.00 -0.14% 4.79%

SPALI-R 823,700 18,529,380 22.50 22.30 0.88% 4.79%

MAJOR 276,600 5,826,780 21.07 21.30 -1.10% 4.78%

KBANK 1,288,400 180,545,150 140.13 139.50 0.45% 4.75%

BGRIM 672,000 28,567,425 42.51 42.25 0.62% 4.74%

WHA-R 4,505,700 15,242,888 3.38 3.36 0.69% 4.66%

XO 60,600 1,097,980 18.12 18.00 0.66% 4.66%

CPN 635,800 37,135,500 58.41 59.00 -1.00% 4.65%

KEX-R 68,500 2,620,125 38.25 38.50 -0.65% 4.65%

MEGA 315,900 14,647,850 46.37 46.25 0.26% 4.60%

SGP 106,300 1,590,940 14.97 14.80 1.13% 4.58%

EA-R 403,200 26,144,925 64.84 64.75 0.14% 4.57%

SUPER-R 10,372,800 9,854,160 0.95 0.95 0.00% 4.47%

TRUE-R 15,170,000 61,747,190 4.07 4.12 -1.21% 4.44%

MINT-R 490,000 15,802,500 32.25 32.50 -0.77% 4.39%

BA 81,000 939,600 11.60 11.40 1.75% 4.36%

SIRI 7,949,900 10,166,355 1.28 1.27 0.69% 4.34%

GUNKUL 4,341,800 24,021,990 5.53 5.55 -0.31% 4.30%

DEMCO-R 50,000 244,146 4.88 4.94 -1.16% 4.28%

BDMS 1,322,000 31,455,750 23.79 23.70 0.40% 4.24%

OSP 409,500 13,615,875 33.25 33.25 0.00% 4.15%

TTA 385,300 4,565,260 11.85 11.80 0.41% 4.11%

BAM-R 1,069,000 20,524,800 19.20 19.20 0.00% 4.09%

KTC 439,000 25,208,175 57.42 57.50 -0.14% 4.04%

STARK-R 2,600,100 11,330,730 4.36 4.26 2.30% 4.04%

JMT 342,200 16,507,475 48.24 48.75 -1.05% 4.02%

GLD 14,000 34,020 2.43 2.43 0.00% 4.01%

IRPC-R 6,827,700 30,672,906 4.49 4.46 0.73% 3.99%

SCN 292,200 646,790 2.21 2.24 -1.18% 3.90%

CPF-R 651,800 16,620,900 25.50 25.50 0.00% 3.89%

RJH 38,300 1,283,650 33.52 33.25 0.80% 3.87%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ESSO 637,400 5,341,020 8.38 8.40 -0.25% 3.86%

CGD 793,900 420,767 0.53 0.52 1.92% 3.83%

BCPG-R 554,200 7,520,800 13.57 13.30 2.03% 3.81%

PTTEP-R 387,200 47,913,900 123.74 124.00 -0.21% 3.79%

VGI 1,246,900 7,963,575 6.39 6.35 0.58% 3.74%

PR9 5,400 60,480 11.20 11.20 0.00% 3.72%

KCE 1,265,900 109,372,550 86.40 85.25 1.35% 3.69%

RS 33,000 585,060 17.73 17.70 0.16% 3.69%

DOHOME 455,000 11,062,550 24.31 24.20 0.47% 3.65%

DTAC-R 651,900 25,061,050 38.44 39.00 -1.43% 3.64%

BPP-R 54,300 952,970 17.55 17.60 -0.28% 3.47%

BAY-R 30,800 1,008,500 32.74 32.75 -0.02% 3.43%

INTUCH-R 570,500 42,397,725 74.32 76.25 -2.54% 3.42%

TOA 47,100 1,528,025 32.44 32.25 0.60% 3.42%

SHR 117,200 420,134 3.58 3.58 0.13% 3.36%

TRUE 11,471,400 46,738,340 4.07 4.12 -1.11% 3.36%

ITD 2,173,800 5,193,760 2.39 2.38 0.39% 3.31%

KEX 48,500 1,860,800 38.37 38.50 -0.35% 3.29%

BH 29,000 4,048,600 139.61 139.00 0.44% 3.09%

CPN-R 420,000 24,525,825 58.39 59.00 -1.03% 3.07%

TU 543,900 11,302,580 20.78 20.80 -0.09% 3.07%

HUMAN 3,000 32,400 10.80 10.80 0.00% 2.94%

SPA 34,900 268,390 7.69 7.55 1.86% 2.86%

HMPRO 1,600,700 22,805,220 14.25 14.50 -1.74% 2.81%

QH-R 2,191,200 5,006,716 2.28 2.28 0.22% 2.81%

WORK-R 37,600 883,600 23.50 23.30 0.86% 2.80%

TSTH 741,000 1,245,669 1.68 1.68 0.06% 2.78%

BTS-R 630,800 5,978,580 9.48 9.45 0.29% 2.71%

GJS 1,856,200 705,356 0.38 0.38 0.00% 2.70%

TKN 68,500 462,375 6.75 6.75 0.00% 2.68%

RATCH-R 163,100 7,502,600 46.00 45.75 0.55% 2.65%

JMART 337,100 13,965,475 41.43 42.25 -1.94% 2.64%

ORI 218,900 2,464,760 11.26 11.20 0.53% 2.58%

COM7 130,600 9,539,600 73.04 73.25 -0.28% 2.52%

BGRIM-R 356,000 15,130,000 42.50 42.25 0.59% 2.51%

JAS 245,100 705,888 2.88 2.88 0.00% 2.51%

PTG 394,400 6,192,080 15.70 15.50 1.29% 2.50%

S 169,400 351,292 2.07 2.06 0.67% 2.45%

ASK 21,900 857,150 39.14 38.50 1.66% 2.44%

VNG 37,200 355,260 9.55 9.50 0.53% 2.43%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

STANLY-R 400 71,600 179.00 179.50 -0.28% 2.42%

PSL-R 649,300 11,698,390 18.02 17.80 1.22% 2.35%

JWD 83,400 1,256,690 15.07 15.00 0.45% 2.29%

GREEN 274,100 545,707 1.99 1.96 1.58% 2.27%

AP-R 804,500 7,165,735 8.91 8.90 0.08% 2.23%

BLA 61,700 1,915,875 31.05 31.75 -2.20% 2.20%

DMT 10,500 134,400 12.80 12.70 0.79% 2.16%

NCAP 53,500 492,640 9.21 9.10 1.19% 2.16%

KKP 65,100 3,825,350 58.76 58.75 0.02% 2.15%

LHFG 346,400 508,730 1.47 1.46 0.59% 2.15%

GRAMMY 1,800 27,720 15.40 15.40 0.00% 2.14%

AUCT-R 10,000 92,500 9.25 9.25 0.00% 2.07%

RBF 159,300 3,264,580 20.49 20.80 -1.47% 2.04%

ASIAN-R 130,400 2,085,720 15.99 15.90 0.60% 1.99%

TIDLOR-R 167,400 5,988,900 35.78 35.25 1.49% 1.99%

SIS 4,500 147,375 32.75 33.00 -0.76% 1.98%

NRF 217,600 1,940,375 8.92 8.85 0.76% 1.97%

PSH-R 29,300 404,340 13.80 13.70 0.73% 1.96%

BANPU-R 2,408,500 29,393,410 12.20 12.10 0.86% 1.92%

TTB-R 4,042,400 4,648,760 1.15 1.14 0.88% 1.88%

GULF-R 562,600 24,196,075 43.01 43.25 -0.56% 1.86%

CHAYO 92,500 1,076,160 11.63 11.60 0.29% 1.84%

DOD 152,200 1,950,720 12.82 13.00 -1.41% 1.84%

JR 40,900 296,680 7.25 7.25 0.05% 1.83%

SPCG 17,700 313,290 17.70 17.60 0.57% 1.81%

BA-R 32,800 380,480 11.60 11.40 1.75% 1.76%

BCH 537,300 11,135,530 20.72 20.50 1.10% 1.75%

TTW-R 41,700 487,890 11.70 11.70 0.00% 1.73%

HANA 322,300 26,302,300 81.61 80.25 1.69% 1.71%

DITTO 26,100 436,240 16.71 17.00 -1.68% 1.68%

SCGP 456,400 29,091,450 63.74 64.00 -0.40% 1.60%

ADVANC-R 84,500 15,891,000 188.06 189.00 -0.50% 1.53%

SCI 191,900 434,918 2.27 2.22 2.09% 1.53%

M 12,900 700,900 54.33 54.50 -0.31% 1.51%

OR 175,700 4,876,575 27.76 28.00 -0.87% 1.49%

ERW 175,300 563,876 3.22 3.20 0.52% 1.45%

OR-R 171,100 4,748,025 27.75 28.00 -0.89% 1.45%

KSL 118,300 453,302 3.83 3.88 -1.24% 1.40%

KBANK-R 377,200 52,761,800 139.88 139.50 0.27% 1.39%

GPSC 249,100 19,394,300 77.86 77.75 0.14% 1.35%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

UV 48,000 206,394 4.30 4.30 0.00% 1.35%

ACE 334,700 1,231,416 3.68 3.64 1.08% 1.33%

RCL 36,100 1,514,100 41.94 42.00 -0.14% 1.33%

TVO-R 21,100 664,650 31.50 31.50 0.00% 1.33%

PTL 24,700 613,950 24.86 25.00 -0.57% 1.30%

SYNEX-R 72,900 1,771,470 24.30 24.40 -0.41% 1.30%

SAK 60,300 480,705 7.97 8.05 -0.97% 1.18%

SKR 5,900 72,570 12.30 12.40 -0.81% 1.17%

PSL 316,100 5,694,350 18.01 17.80 1.20% 1.15%

RJH-R 11,400 385,675 33.83 33.25 1.75% 1.15%

SCCC 1,000 169,450 169.45 169.00 0.27% 1.13%

STPI 11,600 50,286 4.34 4.32 0.35% 1.09%

AEONTS 9,000 1,702,750 189.19 187.00 1.17% 1.07%

BEC-R 100,000 1,250,000 12.50 12.30 1.63% 1.05%

DOHOME-R 130,300 3,166,680 24.30 24.20 0.43% 1.04%

TISCO-R 50,800 4,673,850 92.00 92.00 0.01% 1.04%

ASIAN 67,300 1,070,070 15.90 15.90 0.00% 1.03%

BAY 9,200 299,000 32.50 32.75 -0.76% 1.03%

EA 91,200 5,895,200 64.64 64.75 -0.17% 1.03%

AKR 175,300 185,818 1.06 1.05 0.95% 1.02%

JMT-R 86,800 4,195,350 48.33 48.75 -0.85% 1.02%

DELTA 24,800 11,163,400 450.14 458.00 -1.72% 0.99%

BGC 28,500 315,020 11.05 11.00 0.48% 0.93%

BBL-R 112,500 13,865,900 123.25 124.00 -0.60% 0.91%

SSP 85,000 1,151,750 13.55 13.50 0.37% 0.91%

STARK 563,500 2,418,896 4.29 4.26 0.77% 0.88%

SAPPE 2,700 68,175 25.25 25.25 0.00% 0.87%

DEMCO 10,100 49,490 4.90 4.94 -0.81% 0.86%

MDX 9,400 59,690 6.35 6.30 0.79% 0.84%

HTC 2,000 76,000 38.00 38.00 0.00% 0.83%

UVAN 16,000 134,150 8.38 8.35 0.41% 0.83%

TFG-R 20,000 88,400 4.42 4.42 0.00% 0.82%

RCL-R 21,500 901,525 41.93 42.00 -0.16% 0.79%

ITD-R 500,100 1,200,240 2.40 2.38 0.84% 0.76%

THRE 38,400 49,920 1.30 1.30 0.00% 0.74%

BKI 600 171,600 286.00 284.00 0.70% 0.72%

KGI 56,600 372,230 6.58 6.60 -0.36% 0.72%

GUNKUL-R 697,300 3,851,400 5.52 5.55 -0.48% 0.69%

SENA 15,900 64,872 4.08 4.10 -0.49% 0.68%

LOXLEY 321,700 895,748 2.78 2.86 -2.64% 0.66%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAT 11,800 248,980 21.10 21.10 0.00% 0.66%

SGP-R 15,300 228,010 14.90 14.80 0.69% 0.66%

SPRC-R 181,800 1,975,920 10.87 10.90 -0.29% 0.66%

SNC 5,400 75,060 13.90 14.00 -0.71% 0.65%

ILM-R 4,900 84,280 17.20 17.20 0.00% 0.64%

ANAN 150,000 241,162 1.61 1.59 1.12% 0.63%

ADVANC 32,800 6,197,950 188.96 189.00 -0.02% 0.59%

SINGER-R 11,400 467,400 41.00 41.25 -0.61% 0.56%

DDD 48,500 932,230 19.22 19.60 -1.93% 0.55%

XPG 177,600 593,224 3.34 3.26 2.46% 0.55%

BOL 1,500 19,950 13.30 13.20 0.76% 0.54%

SUSCO 10,000 32,852 3.29 3.30 -0.45% 0.52%

CIMBT 50,000 45,000 0.90 0.90 0.00% 0.51%

MICRO 27,200 220,320 8.10 8.10 0.00% 0.50%

LANNA 29,900 716,160 23.95 23.50 1.92% 0.40%

UBE 99,900 199,800 2.00 1.98 1.01% 0.37%

ASP-R 60,600 229,068 3.78 3.68 2.72% 0.36%

SINGER 6,300 258,600 41.05 41.25 -0.49% 0.31%

SKE 142,400 151,294 1.06 1.07 -0.70% 0.31%

JKN 6,300 57,015 9.05 9.00 0.56% 0.29%

SYNEX 16,400 403,960 24.63 24.40 0.95% 0.29%

NEX 110,000 994,000 9.04 9.05 -0.15% 0.28%

SAMART-R 2,400 16,200 6.75 6.70 0.75% 0.22%

AMANAH 7,500 37,008 4.93 5.05 -2.29% 0.20%

AAV-R 46,900 134,134 2.86 2.86 0.00% 0.19%

FSMART 2,400 26,400 11.00 10.90 0.92% 0.19%

EASTW-R 3,500 35,350 10.10 10.10 0.00% 0.18%

JTS 1,500 89,825 59.88 62.50 -4.19% 0.16%

ACC 143,000 166,131 1.16 1.17 -0.70% 0.14%

S-R 5,900 12,272 2.08 2.06 0.97% 0.09%

BLAND-R 21,000 23,100 1.10 1.11 -0.90% 0.08%

JMART-R 9,300 390,200 41.96 42.25 -0.69% 0.07%

SABUY 300 3,270 10.90 11.00 -0.91% 0.03%

MILL 1,900 2,907 1.53 1.53 0.00% 0.01%

7UP 100 158 1.58 1.56 1.28% 0.00%

SF 100 1,100 11.00 10.90 0.92% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

STGT-F 1,000,000 31,683,500 36.25 31.50  15.08 

SCC-F 30,100 11,949,600 396.00 394.00  0.51 

PTT-F 249,400 9,768,675 39.00 39.25  (0.64)

KBANK-F 29,200 4,096,800 140.00 139.50  0.36 

SCB-F 23,300 2,854,250 122.50 123.00  (0.41)

BBL-F 5,500 678,850 123.50 124.00  (0.40)

KCE-F 6,000 516,000 87.00 85.25  2.05 

DTAC-F 12,200 472,675 38.75 39.00  (0.64)

AP-F 12,000 140,900 8.90 8.90  0.00 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KTC 6,000,000  344,250,000 57.38 57.50 (0.21) 4.00

BANPU-W4 17,000,000  96,900,000 5.70 5.70 0.00  1.00

BPP 4,400,000  85,800,000 19.50 17.60 10.80  1.00

GULF 1,679,600  72,002,700 42.87 43.25 (0.88) 2.00

RAM 500,000  70,500,000 141.00 163.50 (13.76) 1.00

SSP 5,100,000  68,850,000 13.50 13.50 0.00  1.00

GPSC 450,000  35,100,000 78.00 77.75 0.32  1.00

S5013P2112E 20,000,000  12,344,000 0.62 0.62 0.00  2.00

MAJOR 500,000  10,650,000 21.30 21.30 0.00  1.00

EGCO 50,000  8,950,000 179.00 179.00 0.00  1.00

CPI 1,600,000  8,000,000 5.00 4.60 8.70  1.00

DTAC 202,800  7,909,200 39.00 39.00 0.00  1.00

WHART 500,000  6,600,000 13.20 13.10 0.76  1.00

E1VFVN3001 150,000  5,439,000 36.26 36.50 (0.66) 1.00

CBG 41,500  4,959,250 119.50 119.50 0.00  1.00

THANI 1,000,000  4,080,000 4.08 4.08 0.00  1.00

BCPG 300,000  4,020,000 13.40 13.30 0.75  1.00

HTC 100,000  3,825,000 38.25 38.00 0.66  1.00

SAT 149,000  3,143,900 21.10 21.10 0.00  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 26/10/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.56 0.52 30.8% na na 3.00 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 5.30 0.86 40.5% 0.84 2.9% 1.54 101.6% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AJA-W3 In 0.200 1:1.0000 30/08/2024 0.62 0.38 74.2% 0.38 0.6% 1.63 76.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.84 0.70 14.9% 0.28 145.8% 4.46 67.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 19.30 14.50 45.0% 12.81 13.2% 1.33 169.4% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.660 1:1.0000 16/08/2023 0.93 0.40 19.6% 0.25 61.7% 2.33 75.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.242 1:1.0336 14/02/2022 0.66 0.39 38.0% 0.40 (1.3%) 1.75 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 12.10 5.70 26.7% 5.53 3.0% 2.12 68.0% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 12.10 3.96 26.7% 3.55 11.7% 3.06 43.0% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.68 0.67 40.1% 0.06 993.0% 2.51 126.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 13.30 5.50 16.6% 5.02 9.6% 2.42 51.0% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 13.30 5.55 16.6% 4.68 18.5% 2.40 46.8% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 10.00 4.44 46.0% 2.86 55.1% 2.25 74.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.425 1:1.0169 30/11/2022 2.30 0.26 43.9% 0.04 570.5% 9.00 82.6% Last business day of Nov 

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.48 3.46 43.2% 2.52 37.4% 1.29 na 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.77 0.60 71.7% 0.61 (2.0%) 1.51 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.77 0.30 71.7% 0.23 30.9% 2.57 99.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.77 0.30 71.7% 0.22 35.9% 2.57 89.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.45 1.49 17.5% 0.32 361.3% 6.34 53.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BYD-W6 Out 0.755 1:0.2647 08/09/2023 8.75 2.14 28.0% 1.66 29.0% 1.08 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 2.64 0.94 51.6% 0.86 9.9% 2.81 59.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.52 0.17 20.2% 0.00 85114.6% 3.06 121.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.11 0.33 33.2% 0.15 116.7% 3.36 65.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.365 1:1.2110 27/05/2022 11.60 7.45 15.6% 7.29 2.3% 1.89 70.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 10.250 1:1.0000 22/06/2023 11.60 3.56 15.6% 1.45 146.1% 3.26 66.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.60 1.58 21.7% 0.45 251.8% 2.28 91.1% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 18/02/2022 0.67 0.51 38.1% 0.60 (15.3%) 2.45 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.67 0.32 38.1% 0.15 110.6% 2.09 138.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

D-W1 Out 3.333 1:1.2000 04/03/2022 4.16 1.21 19.9% 0.86 40.9% 4.13 78.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.88 0.60 76.9% 0.69 (12.9%) 3.13 66.6% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.26 0.12 47.1% 0.08 43.5% 2.17 114.0% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.20 1.11 30.0% 0.67 66.2% 2.88 55.7% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.80 0.56 23.5% 0.16 241.6% 3.21 67.9% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W4 In 0.500 1:1.0000 20/01/2022 1.23 0.58 32.2% 0.58 (0.8%) 2.12 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:0.5000 10/02/2022 0.36 0.18 20.5% 0.00 na 1.00 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 10.90 4.74 26.4% 3.87 22.6% 2.30 75.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 22.30 7.05 19.3% 1.37 413.4% 3.16 69.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 1.18 0.24 43.4% 0.03 810.7% 4.92 115.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.46 0.32 45.1% 0.20 60.5% 1.44 146.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 10.949 1:1.0046 17/06/2022 42.25 29.25 31.4% 30.48 (4.0%) 1.45 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 14.931 1:1.0046 18/06/2024 42.25 26.00 31.4% 24.96 4.2% 1.63 53.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 70.000 1:1.0000 26/07/2025 42.25 13.90 31.4% 3.02 360.9% 3.04 69.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 Out 41.960 1:1.0010 16/05/2022 48.75 9.80 27.1% 7.19 36.2% 4.98 51.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 2.98 1.73 18.6% 0.95 82.8% 1.72 171.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.80 0.71 101.8% 0.76 (6.9%) 2.54 83.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 4.62 2.32 27.2% 2.26 2.7% 1.99 62.7% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 4.000 1:0.5000 25/04/2022 3.58 0.45 6.9% 0.00 na 3.98 144.6%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 2.000 1:1.0000 29/08/2025 0.68 0.17 19.2% 0.00 na 4.00 77.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 14.40 11.40 23.8% 12.11 (5.8%) 1.35 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 14.40 11.10 23.8% 11.62 (4.5%) 1.34 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.59 0.23 18.1% 0.00 17338.4% 2.57 112.6% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.53 0.41 34.6% 0.12 244.2% 4.73 84.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.53 0.49 34.6% 0.29 66.5% 3.12 60.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 32.50 10.70 18.9% 10.77 (0.6%) 3.04 16.4% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 32.50 5.00 18.9% 5.58 (10.3%) 6.50 13.3% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 32.50 4.04 18.9% 4.47 (9.7%) 8.04 16.5% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.59 0.45 18.6% 0.02 2656.3% 3.53 98.4% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.40 2.64 32.7% 2.60 1.5% 1.67 64.9% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.60 5.55 13.4% 5.06 9.6% 1.37 219.9% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 9.05 9.15 26.7% 10.41 (12.1%) 1.54 na 21 May 2023

NFC-W1 Out 6.484 1:1.0026 14/12/2021 4.10 0.72 34.5% 0.00 na 5.71 233.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.55 1.18 24.3% 0.10 1035.7% 5.85 72.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 8.85 3.60 36.5% 1.16 210.3% 2.46 96.9% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 0.39 0.16 33.3% 0.00 na 2.44 157.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OCEAN-W3 In 1.000 1:1.0000 13/02/2022 1.60 0.55 26.0% 0.40 37.1% 2.91 171.5% 13 Feb 2022

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.02 (35.4%) 3.00 253.8% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.02 18.7% 1.50 337.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.66 0.93 37.4% 0.67 38.6% 2.86 106.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.64 1.55 8.6% 1.42 9.2% 2.35 61.4% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.14 1.32 13.2% 0.67 95.7% 3.14 60.5% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.62 0.59 13.9% 0.00 na 4.88 151.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.54 0.53 138.6% 0.76 (30.6%) 2.32 78.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 17.70 3.98 19.9% 0.17 2188.8% 4.45 66.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RWI-W2 In 1.500 1:1.0000 06/01/2022 2.36 0.54 58.0% 0.58 (7.0%) 4.37 na 15 Jun 20, 15 Sep 20, 15 Dec 20, 15 Mar 21, 15 Jun 21, 15 Sep 21, 6 Jan 22

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 11.00 7.70 23.3% 7.27 5.9% 1.46 73.9% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.70 1.54 21.1% 0.15 952.9% 4.35 62.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.65 1.51 24.0% 0.08 1686.7% 4.40 69.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 62.75 10.90 14.2% 0.20 5350.6% 5.85 47.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.70 0.44 31.0% 0.20 121.6% 1.59 152.7% Last business day of Jun, Dec   
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Warrant Table (II) 
As of 26/10/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 5.00 0.97 26.4% 0.00 na 7.10 68.4% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 5.00 2.90 26.4% 2.44 18.9% 1.72 82.9% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 14.000 1:1.0000 21/04/2023 41.25 25.25 14.9% 25.69 (1.7%) 1.63 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 5.85 2.54 44.8% 2.03 25.0% 2.30 69.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.10 14.00 8.3% 13.00 7.7% 1.08 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.38 2.78 31.4% 2.20 26.1% 1.58 301.6% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 13.50 2.42 25.1% 1.57 54.4% 5.58 62.5% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 13.50 2.88 25.1% 0.74 289.9% 4.69 52.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.26 0.88 83.6% 1.64 (46.2%) 4.84 46.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.10 0.05 94.1% 0.03 45.8% 2.00 168.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 Out 0.971 1:1.0300 08/04/2022 8.30 8.10 19.3% 5.25 54.3% 1.06 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 18/03/2022 4.20 0.37 23.7% 0.00 na 11.35 141.4% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.44 0.60 50.5% 0.73 (17.7%) 2.97 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 In 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.44 0.58 50.5% 0.53 8.9% 2.75 63.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.44 0.71 50.5% 0.99 (28.1%) 2.03 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.42 1.43 13.7% 0.06 2393.0% 3.09 73.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.27 0.18 70.0% 0.15 22.2% 1.50 109.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.36 0.16 32.5% 0.02 761.9% 2.25 144.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.58 0.65 31.0% 0.04 1383.3% 3.97 78.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 3.34 1.76 146.3% 2.08 (15.5%) 1.90 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.74 0.01 80.4% 0.00 537.0% 2.09 195.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 6.35 0.47 24.6% 0.01 3473.8% 13.51 62.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.26 0.46 22.5% 0.01 4645.2% 4.92 101.6% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.96 1.10 12.5% 0.91 21.2% 1.78 192.8% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.23 0.61 63.3% 0.55 11.0% 2.02 82.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WIIK-W2 Out 3.796 1:1.3190 02/01/2022 2.48 0.36 12.3% 0.00 na 9.09 159.4% 25 Feb, 25 May, 25 Aug, 25 Nov

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.80 0.10 35.2% 0.09 12.1% 2.53 53.1% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 3.26 16.00 38.7% 13.49 18.6% 1.35 151.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.52 3.26 44.2% 2.77 17.6% 1.39 207.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

OCTOBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

25 26 27 28 29 

New listing: MAI-Service 
Glory Forever Pcl.  
(GLORY) 135 m shares, 
Par @0.15 (IPO @0.28, 
70 m shares)  
 
New listing: DW 
ADVA01C2203X /BAM01C2203A  

BANP01C2203X /BCP19C2203A  

BGRI13C2203A /BTS19C2203A  

CPN01C2203X /EGCO19C2202A  

ESSO01C2203X /GPSC01P2203A  

HSI28C2112C /HSI28C2112D  

HSI28C2112E /HSI28P2112C  

HSI28P2112D /HSTE28C2112A  

HSTE28C2112B /HSTE28C2112C  

HSTE28C2112D /HSTE28P2112A  

HSTE28P2112B /HSTE28P2112C  

HSTE28P2112D /INTU01C2203X  

JMT13C2203A /KCE19P2202A  

OSP13C2203A /SCC01C2204X  

SPRC19C2203A /VGI01C2203X   
 
XD: 
NNCL @0.060000 
 
XB: 
TWZ 45132:1@1000.00 
 
XR: 
TWZ 3:1@0.100000 
 
XW: 
TWZ 1:10000@Free 
 

New Share Trading 
MBK 3.9 m shares 
(0.53 m shares MBK-W1 

1:1.0329 @2.9045 

3.4 m shares MBK-W2 

1:1 @3.00) 

SDC 42.3 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1  

exercise its convertible  

debentures) 
 

New listing: DW 
ADVA16C2202A  
AOT16C2202A  
BBL13C2203A  
CBG41C2204A  
CPF19C2203A  
DOHO16C2202A  
KBAN16C2202A  
KTC19P2202A  
PTL16C2202A  
SCB16C2202A  
SPAL13C2203A  
SPAL19C2203A  
STA41C2202A 
 
XD: 
ENGY @0.110000 
 

New Share Trading 
AJA 71.7 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1 have  

exercised the convertible  

debentures 1:1,792.11465 

@0.558) 

SMART 121.6 m shares 
(SMART-W2 1:2.10065 

@0.71406) 

WINNER 199.9 m shares 
(Stock dividend 2:1) 

SABUY 110 m shares 
(PP @8.95) 
 

New listing: DW 
ACE24C2203A  
BCH13C2203A  
CHG24C2203A  
KTC24C2203A  
PTTG13P2202A  
S5024P2112D  
SYNE13C2203A   
 
Name Change: 
Jasmine Telecom Systems 
Pcl. (JTS) > Jasmine  
Technology Solution Pcl  
(JTS) 
 
XR: 
SOLAR 1:1@1.000000 
 
XW: 
BIZ 10:1@Free 
MBK 25:1@Free 
PRG 20:1@Free 
SOLAR 2:1@Free 

XD: 
LPF @0.138900 
 
XW: 
DOD 2:1@0.100000 
 
Delisted: 
GOLDPF 

XD: 
HANA @1.000000 
LANNA @0.600000 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนก.ย.จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนต.ค. 
      จากเฟดดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนส.ค. 
      จากเอสแอนดพ์/ีเคสชลิ 
      เลอร ์
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนต.ค.จาก Conference 
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 3Q21 ประมาณการ 
      เบืѸองตน้ 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (pending  
      home sales) เดอืนก.ย. 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–รายไดแ้ละการใชจ้่ายสว่น 
      บคุคลเดอืนก.ย. 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพืѷอ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนก.ย. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนต.ค.จาก ม.มชิแิกน 
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NOVEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

1 2 3 4 5 

XR: 
SINGER 5.259:1@36.3005 

XD: 
UBIS @0.200000 
 
XW: 
EKH 4:1@Free 

 XD: 
MC @0.200000 
 
XR: 
ANAN 4:1@1.550000 
 
XW: 
ANAN 1:1@Free 
 

XR: 
JMT 4.674:1@41.50 
PAE 1:8@0.015000 
 
XW: 
JMT 3.418:1@Free 
 
Delisted: 
SBPF 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

8 9 10 11 12 

  XW: 
SFLEX 10:1@Free 
SFLEX 8:1@Free 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

15 16 17 18 19 

  Last trading: 
NFC-W1 

XE: 
NFC-W1 1:1.00255@6.4835 

XW: 
AQ 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 

XR: 
CMO 1:5@0.500000 
HYDRO 2:1@0.180000 

 XR: 
RICHY 5:1@1.300000 
 
XW: 
ICN 2:1@Free 
RICHY 1:1@Free 
 

 XD: 
TNH @0.500000 
 
XR: 
MACO 2:1@0.300000 
 

Events: 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนก.ย. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ต.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

Nov 29 Nov 30 1 2 3 

XR: 
PLANB 12.5:1@5.000000 
 
XW: 
PLANB 2:1@Free 
 

    

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 130 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2110A, ADVA16C2201A, 
ADVA16C2202A, AEON16C2201A, AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2112A, AOT16C2202A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, BANP16C2110A, 
BANP16C2112A, BANP16C2201A, BBL16C2201A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCPG16C2111A, BEC16C2202A, BGRI16C2110A, 
BGRI16C2112A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, 
CPF16C2112A, CPN16C2202A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, DOHO16C2202A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, 
EA16C2201A, EGCO16C2110A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GULF16C2112A, GULF16C2202A, 
GUNK16C2110A, GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, HANA16C2112A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2110A, 
IRPC16C2112A, IVL16C2110A, IVL16C2111A, JAS16C2202A, JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, JMT16C2110A, JMT16C2201A, KBAN16C2111A, 
KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, KTC16C2202A, 
MAJO16C2201A, MEGA16C2112A, MINT16C2112A, MTC16C2112A, OR16C2112A, OR16C2202A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTL16C2201A, 
PTL16C2202A, PTT16C2112A, PTT16C2201A, PTTE16C2112A, PTTG16C2110A, PTTG16C2111A, RBF16C2110A, RBF16C2112A, RBF16C2202A, 
RS16C2112A, RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112A, S5016C2112B,  S5016C2112C, S5016P2112C, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016C2203A, 
S5016P2203A, SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2112A, SCGP16C2202A, 
SCGP16C2201A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STA16C2201A, STEC16C2110A, STEC16C2201A, STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, 
TASC16C2201A, TOP16C2112A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TU16C2110A, TU16C2111A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, 
ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCPG, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, 
EGCO, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MAJOR, MEGA, MINT, 
MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, 
TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสี่วนไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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