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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
KBANK KCE M และ STARK (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
ผลการดาํเนินงาน 3Q21:   
ดกีว่าคาด: IRPC SPALI กําไร 1.72 พนัลา้น +41% y-y ดกีว่า
คาด 15% จากการรบัรูร้ายไดท้ีด่ ีขณะทีค่าดว่ากําไร 4Q21 จะ
เป็นไตรมาสทีก่าํไรดทีีส่ดุ เป็น Top Pick ของกลุ่ม  
UTP กําไร 217 ลา้นบาท -10% y-y ดกีว่าคาดจากรายได ้และ
อตัรากาํไรทีด่ ีมองผา่นจุดทีแ่ยท่ีส่ดุของปีไปแลว้ 
 
ใกล้เคียงคาด: AP, MAKRO, TOP กําไรจากการดําเนินงาน 
881 ล้านบาท -17% q-q แต่พลกิจากขาดทุนใน 3Q21 จากค่า
การกลัน่ทีด่ขี ึน้ 
 
ตํ่ากว่าคาด: KCE กําไร 602 ล้านบาท +234% y-y มองความ
ต้องการสนิค้า PCB สูง แต่มปีญัหาขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร ์
และการระบาด Covid ในโรงงานกระทบการผลติเล็กน้อย แต่
กาํไร 4Q21 จะฟ้ืนตวัไดเ้ด่นทัง้ y-y และ q-q แนะนํา “ซือ้” 
MTC กําไร 1.2 พันล้าน -10% y-y จาก Leading Yield ที่ตํ่ า
กวา่คาด, TPCH 

Technical Trading Idea: 
แกว่งต่อขึน้ไปทีละด่าน: (The Technical Story), 
SET มโีอกาสแกว่งต่อขึ้นไป โดยมดี่านที่ 1,635/1,639 หรอืถดัไปที ่
1,649 จุด ที่ดูดคีอืกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่อย่างธนาคารแขง็แรงกว่าตลาด 
และกลุ่มพลงังานมลุีน้ตัง้หลกั แนะนําทนแกวง่ถอืหุน้ต่อขึน้ไป 
หุ้นแนะนํา:  
CPN ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 59.75 เลง็ไปขายที ่62.75/65.0 
BANPU ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 11.4 เลง็ไปขายที ่12.4/13.3 
LANNA ซือ้ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่22.0/22.4 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BDMS “Let Profit Run” ทดสอบ Bullish Flag ตา้น 24.6/25.0 
AMATA “Let Profit Rim” ยกฐานขึน้ ตา้น 21.2/22.0 
SYNEX “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 27.0/28.0 
 

Technical SET range: 1,626-1,639 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “รอเปิด” สถานะ Long สญัญา S50Z21 
เมอืทะลุ 985 จดุ โดยมเีป้าหมายที ่994/1000 จดุ 
 
Derivative Warrants: กลุ่ม Reopen Play จะถูกสลบัขึน้มาเป็นหุน้
กลุ่มนําตลาดต่อเน่ือง ธนาคาร คา้ปลกี นิคมฯ โรงแรม สนามบนิ:- 
1. AOT165C2202A ม ีSens 1.08 และ Gearing 7.24x 
2. AMAT16C2112A ม ีSens 1.13 และ Gearing 7.57x 
3. KBAN16C2202A ม ีSens 1.13 และ Gearing 7.59x 

 
Block Trade: BDMS (Leverage 18.5x ตา้น 24.6/25.0) กาํไร 
3Q21 จะเตบิโตไดด้จีากรายไดก้ารใหบ้รกิาร Covid ขณะทีก่าํไร 
4Q21 จะฟ้ืนตวัไดต้่อเน่ืองจากการฉีดวคัซนี รวมถงึคาดวา่จะเหน็การ
ฟ้ืนตวัของผูป้ว่ยต่างชาตใินปีหน้า มองแนวตา้น 24.6/25.0 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ปิด +0.34% ที ่1,631.69 จุด ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 7.2 หมืน่ลา้นบาท 
นกัลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธ ิ2.0 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
SET ยนืไดเ้หนือ 1,626 จุดไดแ้ขง็แรง และมองว่าประเทศไทยจะเป็น Post 
Covid Play ทีน่่าสนใจในมุมมองของนักลงทุนต่างชาตเิน่ืองจาก 1) สดัส่วน
รายไดจ้ากการท่องเที่ยวต่อ GDP สูงอนัดบัต้นๆ เมื่อเทยีบกบัประเทศอื่น
ในภูมภิาค หรอื 12% จากนักท่องเทีย่วต่างชาต ิและ 6% จากนักท่องเทีย่ว
ในประเทศ 2) เศรษฐกจิไทยกลบัมาเตบิโตดว้ยอตัราเร่งใกล้เศรษฐกจิโลก 
(ดู Wealth Strategy วนัที่ 21 ต.ค.) 3) กําไร SET ปี 2022 จะกลบัไปใกล้
จุดสูงสุดเดมิในปี 2018 ขณะที่ Valuation และอตัราดอกเบี้ยตํ่ากว่าเดมิ... 
Dow Jones แกวง่แคบ ปิด -0.31% รอดตูวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน ต.ค.คนืน้ี 
ทําอะไรดี: 1) กลุ่มหุ้น Reopen Play ที่เป็นเป้าหมายการ “ซื้อ” ของนัก
ลงทุนต่ างชาติ ชอบ  AOT M BA MINT SCB KBANK AMATA WHA 
CPN  CPALL COM7 และ HMPRO 
2) ครม. ตัง้เป้าไทยเป็นศูนย์กลางการส่งออกรถไฟฟ้าของอาเซียน เป็น
ปจัจยับวกต่อกลุ่ม EV-ชิน้สว่นยานยนต ์“ซือ้” PTT EA NEX SAT GPSC 
 

Trading Range: 1,626-1,648 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 36,320 1 - 112.2 - 0.3
Nasdaq 15,887 1 - 95.8 - 0.6
DAX 16,040 1 - 6.1 - 0.0
Brent (US$/bbl) 84.78 1 +1.3 +1.6
GRM (US$/bbl) 4.93 1 - 0.3 - 5.4
Newcastle Coal (US$/ton) 160.65 1 - 2.3 - 1.4
Gold (US$/oz) 1,831 1 +2.8 +0.2
US 10- Year 1.44 1 - 0.1 - 3.6
US 2- Year 0.42 1 - 0.1 - 4.9
TH 10- Year 1.88 1 - 0.0 - 0.9
Bt/US$ 33.06 1 - 0.3 - 0.8

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,63 1.7 0 .3% Fore ign +2 .0 +14 .6 - 57 .5 PE (x) 2 0 .8 17 .9 15 .2

MAI Inde x 54 8 .8 0 .9% Reta il - 0 .9 +1.4 +97 .4 Norm EPS growth (%) 4 2 .8 14 .9 17 .4

Turnove r (Bt m) 7 1,9 9 5 - 16 .9 % Institute s - 1.9 - 19 .6 - 58 .7 P /BV (x) 1.7 1.6 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,13 6 0 .3% P roprie ta ry +0 .8 +3 .5 +18 .8 Y ie ld (%) 2 .6 3 .0 3 .6

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

COM7 BUY 71.8  87.0  21.3 44.3 39.6 41.2  29.5  2.0 2.8 

CPALL BUY 65.3  75.0  14.9 (37.9) 84.8 63.5  34.4  0.8 1.5 

CPN BUY 59.3  64.0  8.0 (49.9) 163.1 100.8  38.3  0.8 1.3 

EA BUY 65.0  95.0  46.2 13.4 26.9 41.7  32.9  0.7 0.9 

GLOBAL BUY 20.9  30.0  43.5 62.8 20.1 30.1  25.1  1.3 1.6 

HMPRO BUY 15.2  17.5  15.1 (1.0) 19.8 39.2  32.7  2.0 2.4 

KBANK BUY 148.5  160.0  7.7 18.7 10.6 10.2  9.2  2.0 2.2 

KCE BUY 86.8  95.0  9.5   133.3 59.1 43.1  27.1  1.6 2.6 

M BUY 55.5  68.0  22.5 (93.4) na 850.9  28.2  0.1 3.5 

STARK BUY 4.5  5.0  10.6 57.5 39.3 41.6  29.9  1.2 1.7 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 9-Nov-21 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก  Covid-19 
 CPALL: ผูนํ้ารา้นสะดวกซือ้ 7-11 ทีถ่อืหุน้รา้นคา้สง่ MAKRO และผูนํ้าไฮเปอรม์ารเ์กต็ Lotus’s 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KCE: ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ แนวโน้มกาํไรฟ้ืนตวัจากยอดขายทีก่ลบัมา สว่นแบ่งหารตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และลดตน้ทุน 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: ผูนํ้าในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของอาเซยีน ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในไทยและเวยีดนาม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 36,319.98 -112.24 -0.3

NASDAQ 15,886.54 -95.82 -0.6

FTSE 7,274.04 -26.36 -0.4

SHCOMP 3,507.00 +8.37 +0.2

Hang Seng  24,813.13 +49.36 +0.2

FTSSI (Sing) 3,243.42 -20.48 -0.6

KOSPI  2,962.46 +2.26 +0.1

JCI (Indonesia) 6,669.93 +37.63 +0.6

MSCI Asia 183.31 -0.01 -0.0

MSCI Asia x JP 813.01 +2.43 +0.3

MSCI World 3,227.80 -9.83 -0.3
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,631.7 +5.6 +0.3 71,995 

SET50 Index 980.5 +0.3 +0.0 36,696 

SET100 Index 2,233.8 +3.2 +0.1 47,632 

SETHD Index 1,133.4 +2.2 +0.2 16,191 

MAI Index 548.8 +5.0 +0.9 4,003 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 93.98 -0.07 -0.1

Bt/US$ - on shore 33.06 -0.27 -0.8

EUR/US$ 0.86 +0.00 +0.0

100JPY/US$ 112.91 +0.04 +0.0

10Y bond yield – TH 1.88 -0.02 -0.9

10Y bond yield – US 1.44 -0.05 -3.6
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl)*** 84.77 +0.62 +0.7

BRENT (US$/bbl) 84.78 +1.35 +1.6

DUBAI (US$/bbl) 82.17 +0.43 +0.5

JET Fuel (US$/bbl) 93.69 +1.16 +1.3

Baltic Dry Index 2,805.00 +87.00 +3.2

Baltic Supramax Index 2,284.00 -50.00 -2.1

SG Refinery (US$/bbl) 4.93 -0.28 -5.4

Gold (US$/oz) 1,830.80 +2.80 +0.2

Coal (Newcastle)* 160.65 -2.35 -1.4

Cotton (US$/bbl) 115.19 +1.90 +1.7

Note: *(US$/tonne), **(US$ cent/lb), ***Real time trade 

HDPE-Naphtha  497.62 -27.00 -5.1

Ethylene-Naphtha 307.62 -57.00 -15.6

PX-Naphtha  102.62 -22.00 -17.7

BZ-Naphtha  222.62 -2.00 -0.9

Steel-HRC 1,805.00 +0.00 +0.0

Rubber SICOM TSR20 1,690.00 -8.00 -0.5

Rubber TOCOM 1,962.96 +8.70 +0.4

Soybean (US$/bu) 1,212.00 +23.50 +2.0

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 5,290.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 79.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 34.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar** 19.90 -0.02 -0.1

White Sugar** 23.22 +0.08 +0.3
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.99 +14.63 -57.54 

Retail -0.94 +1.45 +97.43 

Institutes -1.87 -19.61 -58.73 

Proprietary +0.81 +3.53 +18.84 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +61 +100 -1,781 

India -141 -91 +7,279 

Indonesia -98 +41 +2,945 

Korea -117 -247 -26,415 

Philippines +16 +52 -1,572 

Taiwan +701 +1,860 -17,249 

Asia-6 +564 +1,714 -36,793 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.8 17.9 15.2 

Norm EPS gw (%) 42.8 14.9 17.4 

EV/EBITDA (x) 11.3 10.3 9.3 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.6 

Yield (%) 2.6 3.0 3.6 
ROE (%) 8.8 9.6 10.7 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ADB อา้แขนรบัพนัธมติรต่อยอดธุรกจิ "เอดบี ี ไบโอ" ผลติและจาํหน่ายสนิคา้ทางชวีภาพ ดา้นผูบ้รหิารเกาะตดิราคา
วตัถุดบิ บรหิารตน้ทุน หวงัมารจ์ิน้พองโต พรอ้มสง่สญัญาณปี 2022 รายไดโ้ตต่อ 20% จากปีน้ีคาดยอดเขา้เป้า 
โชว ์9 เดอืน บุ๊กกาํไรเขา้กระเป๋า 77.96 ลา้นบาท ฟากบอรด์ไฟเขยีวจ่ายปนัผลระหวา่งกาล 0.05 บาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

AP โชวผ์ลงาน 9 เดอืนแรกปี 2021 ทาํกาํไร 3,549 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 8.1% จากปีก่อน เตรยีมเปิดตวัโครงการ
แนวราบในชว่ง 2 เดอืนสง่ทา้ยปี 2021 อกี 12 โครงการ หวงัเตมิยอดการรบัรูร้ายไดใ้นอนาคตแขง็แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ASW ตุนแบก็ลอ็กในมอื 7.6 พนัลา้นบาท มัน่ใจผลงานปีน้ีโตเขา้เป้า ปลืม้โครงการ "เคฟ ทยี"ู (Kave TU) มลูคา่ 1.8 
พนัลา้นบาท กระแสตอบรบัดเีกนิคาด ยอดโอนทะลุเป้า สง่สญัญาณไตรมาส 3Q21 แกรง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BEM ไดข้า่วด ี "ศกัดิส์ยาม" เรง่ กทพ.แกป้ญัหาทางด่วนให ้ คจร.พจิารณา ชงครม.ชว่ยกุมภาพนัธปี์หน้า ยํ้าจาํเป็นก็
ตอ้งสรา้ง Double Deck ดา้น BEM รบัจราจรบนทางด่วนขึน้สงู 1.2 ลา้นคนั ขณะทีก่รมรางชีเ้ปิดเทอมสปัดาห์
เดยีวผูโ้ดยสาร MRT ดดีแตะ 2 แสนคน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BTS เผยยอดจองซือ้กรนีบอนด ์ BTSC พุง่กวา่ 2 เท่า กวาดเงนิ 1.02 หมืน่ลา้นบาท หนุนความเชือ่มัน่นกัลงทุน 
เตรยีมนําเงนิต่อยอดลงทุนโครงการรถไฟฟ้าสว่นต่อขยายสายสเีขยีวเหนือ-ใต ้ ในสว่นของการจดัซือ้รถไฟฟ้าและ
ระบบรถไฟฟ้าและเครือ่งกล 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

IVL มัน่ใจรายได-้กาํไรปีน้ีทาํสถติสิงูสดุใหม ่พรอ้มปรบัเพิม่ EBITDA เพิม่ขึน้ 25% แตะ 2 พนัลา้นดอลลาร ์ยํ้าปีหน้า
ยงัโตตอ่เน่ือง หลงัปิดดลี บรษิทั Oxiteno ในบราซลิ รบัรูก้าํไรทนัทตีัง้แต่ไตรมาส 2Q22 แถมรบัอานิสงสจ์าก
ราคาสนิคา้โภคภณัฑ ์ราคาน้ํามนั คา่ขนสง่ทรงตวัในระดบัสงูต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PACO สง่สญัญาณมลุีน้ควา้โปรเจก็ตใ์หญ่ คาดชดัเจนภายในไตรมาส 1Q22 ล่าสดุกวาดกาํไรไตรมาส 3Q21 ที ่32 ลา้น
บาท พุง่ขึน้ 50% แยม้ปีหน้าธุรกจิสดใส จ่อรบัรูร้ายได ้ OEM หลงัควา้สญัญาจากผูผ้ลติรถยนตร์ะดบัโลก 800 
ลา้นบาท พรอ้มกดปุม่เดนิเครือ่งโรงงานใหมต่น้ปี 2022 ป ัม๊กาํลงัผลติเพิม่ 30% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PIN ตัง้เป้ารายไดปี้ 2022 เตบิโต 60-70% อานิสงสย์อดขายทีด่นินิคมป่ินทอง 6 รวมถงึรายไดค้า่เชา่หนุน พรอ้มตัง้
เป้าเพิม่สดัสว่นรายไดป้ระจาํขึน้เป็น 40-50% ภายใน 4-5 ปีขา้งหน้า จากปจัจุบนัอยูท่ี ่ 30% ขณะทีป่จัจุบนัมี
สญัญาจะซือ้จะขายทีด่นิมลูค่า 250-260 ลา้นบาท คาดจะโอนไดใ้นปีน้ีทัง้หมด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SFT อวดกาํไรไตรมาส 3Q21 ที ่ 32.99 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 52.52% สว่นผลงาน 9 เดอืนแรกกวาดกําไร 98.60 ลา้น
บาท เตบิโต 74.20% พรอ้มฉายภาพไตรมาสสดุทา้ยเปิดประเทศหนุนเศรษฐกจิฟ้ืน หนุนดมีานดฉ์ลากฟิลม์พุ่ง 
เลง็ผดุโปรโมชัน่กระตุน้ยอดทา้ยปี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SNC ปรบัเป้ารายไดปี้ 2021 โต 50% จากเดมิโต 25% หลงั 9 เดอืนรายไดโ้ตถงึ 50% และปทูางแผนเดนิหน้าขยาย
โรงงาน ขยายไลน์กาํลงัผลติ รองรบัออเดอร ์ OEM เครือ่งใชไ้ฟฟ้า-ชิน้สว่นยานยนต ์ อกีเพยีบ โดยเฉพาะตลาด
สง่ออก แถมโคง้สดุทา้ยเขา้สูช่่วงไฮซซีนัหนุนธุรกจิเตม็สบู 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STA ผลงานไตรมาส 3 กาํไรสทุธ ิ3,230.8 ลา้นบาท เตบิโต 55.0% หนุนจากราคายางธรรมชาตทิีเ่ป็นขาขึน้จากการ
ขยายตวัของเศรษฐกจิโลก และจากออเดอรใ์นกลุ่มผูผ้ลติลอ้ยางรถยนต ์ ปนัผลระหวา่งกาล 1.25 บาท พรอ้ม
เดนิหน้าสูธุ่รกจิกญัชง ประเดมิปลกูทีล่าํปาง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WHA ลกูคา้รายใหญ่จนี-ญีปุ่น่-สหรฐั-ยุโรป รุมจบีซือ้ทีด่นิ EEC เผยมสีญัญาในมอืรอโอนกวา่ 400-500 ไร ่ และอยู่
ระหวา่งรอเซน็สญัญาอกีหลายรอ้ยไร ่ ชีปี้หน้ายอดขายทีด่นิบมู หลงัรฐับาลไทยเปิดประเทศอา้แขนรบัต่างชาต ิ
พรอ้มคง EBITDA เกนิ 40% 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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Fundamental Story 
 

AP(Thailand) Pcl (AP TB)  - BUY, Price Bt8.90, TP Bt10.00 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 เป็นไปตามคาด 

 AP รายงานกาํไรสทุธ ิ 3Q21 ออ่นแอลงมาอยูท่ี ่ 1,031 ลบ. ลดลง 
29% y-y- และ 8% q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัประมาณการของตลาด 

 รายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัยล์ดลง 22% y-y และ 12% q-q เป็น 6.9 
พนัลบ. รายไดบ้า้นแนวราบลดลง 5% y-y และ 11% y-y เป็น 6.67 
พนัลบ. แมจ้ะมยีอด presales แขง็แกรง่ และ backlog จาํนวนมาก 
เนื่องจากการโอนล่าชา้จากการปิดสถานทีก่่อสรา้งหนึ่งเดอืน รายได้
คอนโดลดลง 87% y-y และ 24% q-q เป็น 246 ลบ. เนื่องจากไมม่ี
คอนโดใหมแ่ลว้เสรจ็ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ของคอนโดอ่อนตวัลง
มาอยูท่ี ่24.3% (ปกตทิี ่31-32%) 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยด์ขีึน้ 51bp y-y และ 7bp q-q 
เป็น 30.5% โดยไดแ้รงหนุนจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีแ่ขง็แกรง่ที ่
30.7% (+100bp y-y, +40bp q-q) 

 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มจากโครงการคอนโดรว่มทุนลดลง 53% 
y-y แต่เพิม่ขึน้ 102% q-q เป็น 366 ลบ. มคีอนโดรว่มทุนสรา้งเสรจ็
หนึ่งโครงการ และเริม่โอนตัง้แต่เดอืนก.ค. - Life Ladprao Valley 
6.5 พนัลบ. (ขายแลว้ 68% โอน 25%) 

 กาํไรสทุธ ิ 9M21 คดิเป็น 94% ของประมาณการทัง้ปีของเรา เรา
ตอ้งปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรขึน้จากรายไดบ้า้นแนวราบทีส่งูกวา่
คาด (22.2 พนัลบ. ใน 9M21, +23% y-y ที ่82% ของปี 2021F) 
ตาม presales บา้นแนวราบทีแ่ขง็แกรง่ (28.6 พนัลบ. ใน 10M21, 
+21%y-y, ที ่ 99% ของคาดการณ์ปี 2021F ของเรา) และ
ความสามารถในการควบคุม SG&A ไดเ้ป็นอยา่งด ี (SG&A/Sales 
อยูท่ี ่ 17.5% ใน 9M21 เทยีบกบั 20.5% ใน 9M20 เทยีบกบั
สมมตฐิานของเราที ่20.0% สาํหรบัปี 2021F) 

 คงคาํแนะนํา “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 10 บาท 
Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 9,150 7,547 9,106 8,035 7,152 Revenue (11)            (22)            80             30,272 32,686

  Gross profit 2,870 2,393 2,967 2,542 2,292   Gross profit (10)            (20)            79             9,858 10,701

SG&A 1,918 1,579 1,425 1,392 1,430 SG&A 3               (25)            70             6,054 6,537

  Operating profit 952 814 1,542 1,149 862   Operating profit (25)            (9)              93             3,803 4,164

  EBITDA 1,019 884 1,611 1,218 933   EBITDA (23)            (8)              94             4,010 4,392

Other income 25 16 120 28 18 Other income (37)            (28)            87             191 73

Other expense 1 (1) 2 1 0 Other expense (84)            (74)            na 0 0

Interest expense 96 95 102 79 48 Interest expense (39)            (50)            58             395 445

  Profit before tax 880 735 1,558 1,097 831   Profit before tax (24)            (6)              97             3,599 3,792

Income tax 205 191 329 163 167 Income tax 2               (19)            87             756 796

Equity & invest. income 776 398 175 181 366 Equity & invest. income 102           (53)            76             947 930

Minority interests (0) (0) (0) 0 0 Minority interests (6)              na na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,450 942 1,403 1,115 1,031   Net profit (8)              (29)            94             3,790 3,926

  Normalized profit 1,450 942 1,403 1,115 1,031   Normalized profit (8)              (29)            94             3,790 3,926

EPS (Bt) 0.46 0.30 0.45 0.35 0.33 EPS (Bt) (7)              (29)            94             1.20 1.25

Normalized EPS (Bt) 0.46 0.30 0.45 0.35 0.33 Normalized EPS (Bt) (7)              (29)            94             1.20 1.25

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 2,188 2,740 3,954 2,948 3,455 Sales growth 55.4          40.7          68.7          3.1            (21.8)        

A/C receivable 121 80 77 92 117 Operating profit growth 16.4          99.9          115.7       45.6          (9.5)           

Inventory 46,966 46,140 45,746 45,124 44,081 EBITDA growth 19.9          100.7       106.2       42.5          (8.5)           

Other current assets 907 938 798 941 1,580 Norm profit growth 148.1       7.4            126.8       (8.3)           (28.9)        

Investment 6,638 6,462 6,182 6,142 6,507 Norm EPS growth 148.1       7.4            126.8       (8.3)           (28.9)        

Fixed assets 430 409 391 376 367

Other assets 1,978 1,955 1,940 2,476 2,464 Gross margin 31.4          31.7          32.6          31.6          32.0          

  Total assets 59,228 58,724 59,089 58,099 58,571 Operating margin 10.4          10.8          16.9          14.3          12.1          

S-T debt 8,509 7,713 6,099 5,100 5,500 EBITDA margin 11.1          11.7          17.7          15.2          13.0          

A/C payable 1,856 1,824 2,145 2,312 2,455 Norm net margin 15.9          12.5          15.4          13.9          14.4          

Other current liabilities 3,213 3,719 3,207 3,339 3,308

L-T debt 16,330 15,221 16,017 16,017 14,997 D/E (x) 0.9            0.8            0.7            0.7            0.7            

Other liabilities 999 983 922 934 882 Net D/E (x) 0.8            0.7            0.6            0.6            0.5            

 Minority interest (18) (18) (18) (18) (18) Interest coverage (x) 10.6          9.3            15.7          15.4          19.4          

 Shareholders' equity 28,339 29,281 30,717 30,416 31,448 Interest rate 1.4            1.6            1.8            1.5            0.9            

Working capital 45,232 44,395 43,679 42,905 41,743 Effective tax rate 23.3          26.0          21.1          14.9          20.0          

Total debt 24,839 22,934 22,116 21,116 20,497 ROA 9.5            6.4            9.5            7.6            7.1            

Net debt 22,652 20,194 18,162 18,169 17,043 ROE 21.0          13.1          18.7          14.6          13.3          

Sources: Company data, Thanachart estimates   
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IRPC Public Co Ltd  (IRPC TB)  - BUY, Price Bt4.22, TP Bt5.10 Results Comment

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 แขง็แกร่งกว่าคาด 

 IRPC รายงานกาํไรสทุธ ิ 3Q21 ที ่ 2.16 พนัลบ. (กาํไรต่อหุน้ 0.11 
บาท) หากไมร่วมรายการพเิศษ เราคาดวา่กาํไรปกตจิะอยูท่ี ่ 1.23 
พนัลบ. (กาํไรปกตต่ิอหุน้ 0.06 บาท) ลดลงมากกวา่ 50% q-q แต่
ผลการดาํเนินงานยงัคงแขง็แกรง่กวา่ทีเ่ราคาดไวม้าก เนื่องจาก
อตัรากาํไรจากปิโตรเคม ี 

 Integrated GIM: Market GIM อยูท่ี ่ US$12.4/bbl ลดลงจาก 
US$15.7/bbl ใน 2Q21 ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สูก่ระบวนการ
ผลติรวมอยูท่ี ่191kbd ลดลงจาก 194kbd ในไตรมาสก่อน เนื่องจาก
ความตอ้งการผลติภณัฑน้ํ์ามนัในประเทศทีล่ดลง 

 ปิโตรเลยีม: กาํไรขัน้ตน้จากการผลติอยูท่ี ่ US$5.0/bbl เทยีบกบั 
US$7.16/bbl ใน 2Q21 GRM ถูกแบ่งออกเป็นการกลัน่ที ่
US$1.8/bbl และน้ํามนัหล่อลื่นที ่US$3.2/bbl ซึง่ทัง้สองออ่นแอ q-q 
จากพรเีมีย่มน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้ และสว่นต่างของราคาน้ํามนัพืน้ฐานที่
ลดลง ตามลาํดบั  

 ปิโตรเคม:ี กาํไรขัน้ตน้จากการผลติของปิโตรเคมอียูท่ี ่US$6.26/bbl 
(2Q21: US$7.35/bbl) โดยแบ่งเป็นโอเลฟินและอะโรเมตกิสเ์ท่าๆ 
กนั ซึง่สงูกวา่ทีค่าดไว ้ โดยเฉพาะดา้นโอเลฟินทีเ่ราคาดวา่จะลดลง 
q-q มาก เนื่องจาก PP spread ทีล่ดลง  

 รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินการ ไดแ้ก่ กาํไรจากสนิคา้คงคลงั 
2.7 พนัลบ. ขาดทุน 1.24 พนัลบ. จากอนุพนัธท์างการเงนิและการ
ป้องกนัความเสีย่งดา้นน้ํามนั และขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 262 
ลบ. 

 มมุมองของเรา: เราคาดวา่ 4Q21F จะแขง็แกรง่ขึน้มาก q-q โดยได้
แรงหนุนจาก PP spread และ crack spreads ทีส่งูขึน้สาํหรบั
ผลติภณัฑน้ํ์ามนั แนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 43,330 46,693 53,650 62,003 67,017 Revenue 8            55          84          216,968 217,647

  Gross profit 1,781 2,297 3,723 5,973 4,618   Gross profit (23)         159        104        13,709 14,388

SG&A 1,565 2,308 1,775 1,877 1,879 SG&A 0            20          80          6,951 6,812

  Operating profit 216 (10) 1,949 4,096 2,739   Operating profit (33)         1,165      130        6,758 7,576

  EBITDA 2,414 2,166 4,064 6,242 4,810   EBITDA (23)         99          96          15,768 16,861

Other income 206 (89) 247 535 473 Other income (12)         129        57          2,220 2,226

Other expense 128 (734) (458) 990 1,242 Other expense 25          868        na 0 0

Interest expense 455 499 444 441 431 Interest expense (2)           (5)           60          2,196 2,343

  Profit before tax (161) 135 2,210 3,200 1,539   Profit before tax (52)         na 102        6,781 7,459

Income tax 365 365 972 600 460 Income tax (23)         26          150        1,356 1,492

Equity & invest. income 90 127 156 186 157 Equity & invest. income (16)         74          154        324 330

Minority interests (3) (8) (10) (10) (6) Minority interests na na 98          (27) (27)

Extraordinary items 1,995 1,720 4,199 1,799 925 Extraordinary items (49)         (54)         na 0 0

  Net profit 1,556 1,608 5,581 4,574 2,155   Net profit (53)         39          215        5,721 6,271

  Normalized profit (439) (112) 1,383 2,776 1,230   Normalized profit (56)         na 94          5,721 6,271

EPS (Bt) 0.08 0.08 0.27 0.22 0.11 EPS (Bt) (53)         39          215        0.28 0.31

Normalized EPS (Bt) (0.02) (0.01) 0.07 0.14 0.06 Normalized EPS (Bt) (56)         na 94          0.28 0.31

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 15,414 8,851 4,498 11,745 12,620 Sales growth (27.9)      (16.3)      9.7         74.5       54.7       

A/C receivable 8,250 9,626 10,149 13,936 14,737 Operating profit growth na na na na 1,165.3   

Inventory 22,040 21,169 26,993 32,030 33,327 EBITDA growth 55.1       na na na 99.2       

Other current assets 3,167 3,725 3,638 3,771 2,850 Norm profit growth na na na na na

Investment 8,742 8,684 8,838 8,922 9,074 Norm EPS growth na na na na na

Fixed assets 116,798 114,551 112,811 111,159 109,664

Other assets 7,096 6,885 5,793 5,226 5,361 Gross margin 4.1         4.9         6.9         9.6         6.9         

  Total assets 181,507 173,491 172,720 186,789 187,632 Operating margin 0.5         (0.0)        3.6         6.6         4.1         

S-T debt 18,333 13,335 17,035 7,538 9,524 EBITDA margin 5.6         4.6         7.6         10.1       7.2         

A/C payable 26,969 23,983 17,569 26,942 25,882 Norm net margin (1.0)        (0.2)        2.6         4.5         1.8         

Other current liabilities 5,530 6,741 6,149 6,629 7,856

L-T debt 51,214 48,597 46,985 56,034 54,016 D/E (x) 0.9         0.8         0.8         0.8         0.7         

Other liabilities 5,316 5,169 4,951 4,982 5,163 Net D/E (x) 0.7         0.7         0.7         0.6         0.6         

 Minority interest 131 140 150 209 215 Interest coverage (x) 5.3         4.3         9.2         14.1       11.2       

 Shareholders' equity 74,013 75,526 79,882 84,455 84,976 Interest rate 2.7         3.0         2.8         2.8         2.7         

Working capital 3,321 6,812 19,573 19,024 22,182 Effective tax rate (227.3)     270.5      44.0       18.8       29.9       

Total debt 69,547 61,931 64,020 63,572 63,541 ROA (1.0)        (0.3)        3.2         6.2         2.6         

Net debt 54,133 53,080 59,522 51,827 50,921 ROE (2.4)        (0.6)        7.1         13.5       5.8         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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KCE Electronics Pcl  (KCE TB)  - BUY, Price Bt86.75, TP Bt95.00 Results Comment

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 ตํา่กว่าคาดเลก็น้อย 

 กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 602 ลบ., +234% y-y จากฐานทีต่ํ่าจากโควดิใน 
3Q20 และ +8% q-q 

 ยอดขายเพิม่ขึน้ 39% y-y แมว้า่ปรมิาณการขาย PCB จะลดลง 4% 
q-q จากการจดัสง่ล่าชา้ เนื่องจากการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์และ
การหยุดชะงกัของการผลติทีโ่รงงาน (การระบาดของโควดิ) มลูคา่
การขายเพิม่ขึน้ 7% q-q เนื่องจาก 1) ผลกระทบเตม็ทีจ่ากราคา
เพิม่ขึน้ตัง้แต่ 2Q21 และ 2 ) บาททีอ่่อนคา่ q-q 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้อยูท่ี ่ 27.2% เทยีบกบั 19.0% ใน 3Q20 และ 
29.0% ใน 2Q21 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงจาก 2Q21 เนื่องจาก
ผลกระทบจาก operating leverage จากปรมิาณขายทีล่ดลง 

 อตัราสว่น SG&A/Sales ลดลงเหลอื 10.4% จาก 11.3% ใน 3Q20 
จากปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้ และจาก 12.9% ใน 2Q21 (ฐานทีส่งู) 

 จนถงึ 4Q21 KCE กล่าวถงึการดาํเนินงานทีโ่รงงานกลบัมาใกล้
ปกตแิลว้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 2,722 3,418 3,415 3,536 3,789 Revenue 7             39           72           14,921 17,798

  Gross profit 518 826 855 1,027 1,029   Gross profit 0             99           67           4,357 6,068

SG&A 309 389 402 457 395 SG&A (14)          28           68           1,839 2,003

  Operating profit 209 437 453 570 634   Operating profit 11           203         66           2,518 4,065

  EBITDA 466 702 662 874 883   EBITDA 1             90           66           3,656 5,316

Other income 25 26 40 64 27 Other income (58)          7             130         100 102

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 17 13 10 13 9 Interest expense (30)          (47)          43           75 96

  Profit before tax 217 451 482 621 652   Profit before tax 5             200         69           2,544 4,071

Income tax 34 43 49 56 45 Income tax (18)          32           87           173 296

Equity & invest. income 1 3 4 4 4 Equity & invest. income (2)            332         118         10 11

Minority interests (4) (5) (7) (11) (9) Minority interests na na 515         (5) (6)

Extraordinary items 70 (26) 73 59 2 Extraordinary items (96)          (97)          na 0 0

  Net profit 250 381 503 618 604   Net profit (2)            142         73           2,376 3,781

  Normalized profit 180 406 430 559 602   Normalized profit 8             234         67           2,376 3,781

EPS (Bt) 0.21 0.32 0.43 0.53 0.51 EPS (Bt) (2)            142         73           2.01 3.20

Normalized EPS (Bt) 0.15 0.35 0.37 0.48 0.51 Normalized EPS (Bt) 8             234         67           2.01 3.20

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 2,145 2,347 2,770 2,758 2,492 Sales grow th (11.9)       17.8        4.8          66.2        39.2        

A/C receivable 2,698 3,174 3,739 3,886 4,169 Operating profit grow th (3.4)         100.1      28.5        783.2      203.4      

Inventory 2,502 2,594 2,697 3,323 3,962 EBITDA grow th 1.2          50.1        7.0          169.6      89.5        

Other current assets 72 69 80 74 83 Norm profit grow th (17.1)       89.7        19.7        663.0      234.4      

Investment 186 187 191 185 191 Norm EPS grow th (17.3)       89.3        19.5        661.3      234.4      

Fixed assets 8,267 8,107 8,081 8,112 8,697

Other assets 895 898 950 1,016 955 Gross margin 19.0        24.2        25.0        29.0        27.2        

  Total assets 16,765 17,377 18,507 19,354 20,548 Operating margin 7.7          12.8        13.3        16.1        16.7        

S-T debt 2,024 1,670 1,444 1,931 15,278 EBITDA margin 17.1        20.5        19.4        24.7        23.3        

A/C payable 1,886 2,458 2,855 3,084 4,000 Norm net margin 6.6          11.9        12.6        15.8        15.9        

Other current liabilities 49 88 138 107 (13,013)

L-T debt 775 676 1,012 984 1,115 D/E (x) 0.2          0.2          0.2          0.2          1.3          

Other liabilities 418 423 427 432 431 Net D/E (x) 0.1          (0.0)         (0.0)         0.0          1.1          

 Minority interest 48 52 59 60 59 Interest coverage (x) 27.8        55.9        63.8        68.9        99.2        

 Shareholders' equity 11,565 12,010 12,573 12,757 12,677 Interest rate 2.1          2.0          1.7          1.9          0.4          

Working capital 3,314 3,311 3,581 4,125 4,130 Effective tax rate 15.8        9.4          10.2        9.0          7.0          

Total debt 2,799 2,346 2,455 2,915 16,393 ROA 4.2          9.5          9.6          11.8        12.1        

Net debt 654 (1) (314) 157 13,901 ROE 6.2          13.8        14.0        17.6        18.9        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Siam Makro Pcl  (MAKRO TB)  - SELL, Price Bt49.75, TP Bt46.00 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 เป็นไปตามคาด 

 แมจ้ะมกีารลอ็กดาวน์บางสว่นในประเทศในเดอืนก.ค.-ส.ค. แต่ 
MAKRO กส็ามารถรกัษากาํไรสทุธ ิ 3Q21 ไวท้ี ่ 1,572 ลบ. ทรงตวั 
y-y และเพิม่ขึน้ 22% q-q จากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีป่รบัตวัดขีึน้จากผล
ของปจัจยัฤดกูาล ผลการดาํเนินงานสอดคลอ้งกบัทีเ่ราและตลาด
คาด  

 ผลการดาํเนินงานทรงตวั y-y สว่นใหญ่มาจากรายไดร้วมทีเ่พิม่ขึน้ 
2% จากยอดขายสาขาเดมิทีเ่ตบิโต 1.3% ซึง่ถกูหกัลา้งดว้ยอตัรา
กาํไรขัน้ตน้จากการขายสนิคา้ทีล่ดลง 18bp y-y เป็น 10.48% จาก
สดัสว่นยอดขายอาหารแหง้ทีม่อีตัรากาํไรต่ําทีส่งูขึน้ และมสีดัสว่น
ผูบ้รโิภคขัน้ปลายมากขึน้ 

 การเตบิโตของกาํไร q-q ไดแ้รงหนุนจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีเ่พิม่ขึน้ 
88bp เนื่องจากปจัจยัฤดกูาลทีอ่ตัรากาํไร 3Q ปกตจิะสงูขึน้กวา่ 2Q  

 MAKRO ไมไ่ดเ้ปิดสาขาใหมใ่น 3Q21 ณ 3Q21 มสีาขา 146 สาขา 
โดย 138 เป็นสาขาในประเทศไทย และ 8 ในต่างประเทศ 

 กาํไรสทุธ ิ9M21 คดิเป็น 65% ของประมาณการทัง้ปีของเรา เราคง
ประมาณการกาํไรของเราเชน่เดมิ 

 เรายงัคงแนะนํา “ขาย” MAKRO แมว้า่กาํไร 9M21 จะเพิม่ขึน้ 4% 
y-y แต่ MAKRO กาํลงัเพิม่ทุนเพือ่ซือ้ Lotus และต่อมาจะเสนอขาย
หุน้ใหม ่ PO ใน 4Q21 เราคาดวา่จะม ี EPS dilution จาก 4Q21F 
ถงึปี 2022F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 53,871 56,799 55,878 54,723 54,739 Revenue 0               2               73             225,078 238,422

  Gross profit 6,589 7,128 6,545 6,078 6,557   Gross profit 8               (0)              72             26,729 28,466

SG&A 4,617 4,607 4,442 4,560 4,616 SG&A 1               (0)              74             18,365 19,296

  Operating profit 1,973 2,520 2,102 1,518 1,941   Operating profit 28             (2)              66             8,364 9,170

  EBITDA 2,974 4,037 2,882 2,312 2,739   EBITDA 18             (8)              68             11,721 12,558

Other income 204 348 219 233 232 Other income (0)              14             72             949 997

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 154 146 129 142 137 Interest expense (4)              (11)            74             549 554

  Profit before tax 2,023 2,722 2,192 1,608 2,036   Profit before tax 27             1               67             8,764 9,613

Income tax 462 591 461 331 473 Income tax 43             3               69             1,840 2,019

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 6,692

Minority interests 11 (2) 3 10 10 Minority interests (3)              (12)            25             91 153

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,572 2,130 1,734 1,287 1,572   Net profit 22             (0)              65             7,015 14,439

  Normalized profit 1,572 2,130 1,734 1,287 1,572   Normalized profit 22             (0)              65             7,015 14,439

EPS (Bt) 0.33 0.44 0.36 0.27 0.33 EPS (Bt) 22             (0)              86             1.11 1.29

Normalized EPS (Bt) 0.33 0.44 0.36 0.27 0.33 Normalized EPS (Bt) 22             (0)              86             1.11 1.29

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 6,022 10,518 12,245 7,442 5,260 Sales growth 6.1            2.2            (0.5)           7.1            1.6            

A/C receivable 721 945 849 822 957 Operating profit growth 10.9          3.3            (1.0)           2.8            (1.6)           

Inventory 13,131 14,478 14,054 13,884 14,030 EBITDA growth 26.0          33.2          (1.2)           11.2          (7.9)           

Other current assets 1,944 2,310 2,093 2,053 2,136 Norm profit growth 6.1            3.4            3.1            9.1            (0.0)           

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 6.1            3.4            3.1            9.1            (0.0)           

Fixed assets 30,876 30,564 30,400 30,205 30,161

Other assets 15,255 15,219 15,501 15,726 16,125 Gross margin 12.2          12.5          11.7          11.1          12.0          

  Total assets 67,949 74,034 75,141 70,131 68,669 Operating margin 3.7            4.4            3.8            2.8            3.5            

S-T debt 7,189 6,051 2,690 2,634 983 EBITDA margin 5.5            7.1            5.2            4.2            5.0            

A/C payable 22,630 25,804 24,807 22,550 22,677 Norm net margin 2.9            3.7            3.1            2.4            2.9            

Other current liabilities 6,628 8,699 8,988 7,755 7,844

L-T debt 2,002 2,002 5,002 5,002 5,001 D/E (x) 0.5            0.4            0.3            0.3            0.3            

Other liabilities 8,721 8,767 9,140 9,333 9,585 Net D/E (x) 0.2            (0.1)           (0.2)           0.0            0.0            

 Minority interest 482 471 484 483 497 Interest coverage (x) 19.4          27.6          22.3          16.2          20.0          

 Shareholders' equity 20,297 22,239 24,031 22,374 22,081 Interest rate 5.4            6.8            6.6            7.4            8.1            

Working capital (8,778) (10,382) (9,904) (7,845) (7,690) Effective tax rate 22.8          21.7          21.0          20.6          23.3          

Total debt 9,190 8,053 7,692 7,636 5,984 ROA 9.9            12.8          10.0          7.8            9.8            

Net debt 3,169 (2,465) (4,553) 194 724 ROE 30.8          40.1          30.0          22.2          28.3          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Muangthai Capital Pcl (MTC TB) - BUY, Price Bt63.25, TP Bt73 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงานอ่อนแอกว่าคาด 

 กาํไร 3Q21 ของ MTC อ่อนแอที ่1.2 พนัลบ. ลดลง 10% y-y และ 
5% q-q ผลการดาํเนินงานออ่นแอกวา่ทีเ่ราและตลาดคาด เราเหน็
ความเสีย่งต่อสมมตฐิานอตัรากาํไรของเรา แต่คาดวา่การเตบิโตของ
ปรมิาณสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่จะชว่ยผลกัดนัการเตบิโตของกาํไรของ
บรษิทัฯ ในปีหน้า คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 สนิเชือ่เตบิโต 28% y-y และ 7% q-q การเตบิโตของปรมิาณสนิเชือ่
เป็นไปตามทีเ่ราคาด แต่ lending yield ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้

 Lending yield ของ MTC ลดลงจาก 21.8% ใน 3Q20 และ 19.2% 
ใน 2Q21 เป็น 18.7% ในไตรมาสนี้ Lending yield ทีต่ํ่ากวา่คาดเป็น
เพราะเราประเมนิผลกระทบทัง้ไตรมาสของการเปลีย่นแปลงลาํดบั
การตดัชาํระหนี้ทีต่ํ่าเกนิไป นัน่มาจากวธิกีารแบบเก่าคอืเงนิทีล่กูหนี้
จ่ายเขา้มาจะนําไปตดัคา่ธรรมเนยีมและตามดว้ยดอกเบีย้ทัง้หมด
ก่อน สว่นทีเ่หลอืจงึจะนําไปตดัเงนิตน้  

 

 วธิกีารใหม ่ ซึง่มผีลตัง้แต่เดอืนก.ค.2021 คอืการตดัชาํระหนี้เงนิกูท้ี่
คา้งชาํระเป็นอนัดบัแรก สง่ผลใหไ้ดร้บัดอกเบีย้ลดลง และ yield 
ลดลง เนื่องจากมกีารปรบัฐานแลว้ เราจงึคาดวา่ผลกระทบจะลดลง
ใน 4Q21 

 Opex เพิม่ขึน้ตามการขยายสาขา จาํนวนสาขาเพิม่ขึน้ 381 เป็น 
5,665 แหง่ ณ 3Q21 

 อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดเ้พิม่ขึน้เป็น 51% เนื่องจากการเตบิโต
ของรายไดช้า้กวา่ opex ทีเ่พิม่ขึน้ 

 การเพิม่ขึน้ของ NPL ชา้กวา่ไตรมาสก่อนหน้าที ่ 14% q-q ทาํให้
อตัราสว่น NPL อยูท่ี ่1.17% 

 ตัง้สาํรองเพิม่ขึน้ทัง้ y-y และ q-q Credit cost อยูท่ี ่0.9% เทยีบกบั 
0.7% ใน 2Q21 อตัราสว่น Loan loss coverage ยงัคงแขง็แกรง่ที่
ระดบัมากกวา่ 160% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Interest income 3,555        3,690        3,585        3,684        3,844        Interest & dividend income 4          8          73        15,301   19,885  

Interest expense 467           470           477           507           557           Interest expense 10        19        78        1,982     2,446    

  Net interest income 3,088        3,219        3,108        3,177        3,287          Net interest income 3          6          72        13,319   17,438  

Non-interest income 182           201           272           212           188           Non-interest income (11)       3          75        900        912       

  Total income 3,270        3,420        3,381        3,389        3,475          Total income 3          6          72        14,218   18,351  

Operating expense 1,533        1,599        1,502        1,657        1,780        Operating expense 7          16        74        6,636     7,631    

  Pre-provisioning profit 1,736        1,821        1,879        1,732        1,694          Pre-provisioning profit (2)         (2)         70        7,583     10,720  

Provision for bad&doubtful debt 52             116           145           137           189           Provision for bad&doubtful debt 38        264      72        653        1,071    

  Profit before tax 1,684        1,705        1,734        1,595        1,505          Profit before tax (6)         (11)       70        6,930     9,649    

Tax 344           335           360           325           304           Tax (6)         (12)       71        1,386     1,930    

  Profit after tax 1,340        1,370        1,374        1,270        1,201          Profit after tax (5)         (10)       69        5,544     7,719    

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -         -        

Minority interests -           -           -           -           -           Minority interests neg neg -         -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -         -        

  Net profit 1,340        1,370        1,374        1,270        1,201          Net profit (5)         (10)       69        5,544     7,719    

  Normalized profit 1,340        1,370        1,374        1,270        1,201          Normalized profit (5)         (10)       69        5,544     7,719    

PPP/share (Bt) 0.8            0.9            0.9            0.8            0.8            PPP/share (Bt) (2)         (2)         70        5.1 6.6

EPS (Bt) 0.6            0.6            0.6            0.6            0.6            EPS (Bt) (5)         (10)       69        3.6 4.8

Norm EPS (Bt) 0.6            0.6            0.6            0.6            0.6            Norm EPS (Bt) (5)         (10)       69        3.6 4.8

BV/share (Bt) 9.1            9.8            10.4          10.6          11.2          BV/share (Bt) 5          23        11        15.2 19.3

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash and cash equivalent 794           1,378        984           1,327        1,521        Gross loan grow th (YTD) 11.6     18.0     4.4       14.1       21.5      

Other current assets 246           225           414           487           431           Gross loan grow th (q-q) 6.3       5.7       4.4       9.3         6.5        

  Total current assets 1,040        1,603        1,398        1,813        1,952        Borrow ing grow th (YTD) 16.7     23.2     2.0       13.2       20.5      

Gross loans and accrued interest 67,215      70,968      73,546      79,831      84,952      Borrow ing grow th (q-q) 2.8       5.5       2.0       11.0       6.4        

Provisions 1,345        1,328        1,314        1,436        1,597        Non-interest income (y-y) (8.9)      (3.1)      35.7     13.0       3.3        

  Net loans 65,870      69,640      72,232      78,394      83,354      Non-interest income (q-q) (3.1)      10.6     35.4     (22.1)      (11.4)     

Fixed assets 2,009        1,928        1,951        1,979        2,021        

Other assets 3,982        4,050        4,162        4,384        4,571        Cost-to-income 46.9     46.8     44.4     48.9       51.2      

  Total assets 72,902      77,222      79,742      86,570      91,898      Net interest margin 17.3     17.2     15.8     15.28     14.73    

Short term borrow ing 3,339        2,397        1,100        4,177        1,999        Credit cost 0.31     0.66     0.79     0.69       0.89      

Current portion of LT loans 13,865      16,846      16,737      16,886      24,138      ROE 28.8     27.4     25.7     22.8       20.8      

Other current liabilities 2,246        2,707        2,600        2,309        2,189        ROA 7.5       7.3       7.0       6.1         5.4        

  Total current liabilities 19,449      21,950      20,437      23,372      28,326      Loan-to-borrow ing 125.4   125.5   127.5   124.7     124.7    

Borrow ings 5,305        6,166        6,824        7,515        4,348        Loan-to- total equity 341.1   336.7   327.5   347.7     351.0    

Other liabilities 28,834      28,424      30,423      33,139      35,478      NPLs (Btm) 674.4   747.4   708.9   882.4     997.0    

  Minority interest -           -           -           -           -           NPL increase 13.7     72.9     (38.5)    173.5     114.6    

  Shareholders' equity 19,314      20,682      22,058      22,545      23,747      NPL ratio (%) 1.00     1.05     0.96     1.11       1.17      

Total Liabilities & Equity 72,902      77,222      79,742      86,570      91,898      Loan loss coverage ratio (%) 199.4   177.6   185.4   162.8     160.2    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Supalai Pcl  (SPALI TB)  - BUY, Price Bt22.70, TP Bt27.00 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

3Q21 แขง็แกร่ง ดีกว่าท่ีเราและตลาดคาด 

 SPALI รายงานกาํไรสทุธแิขง็แกรง่ใน 3Q21 ที ่1.72 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
41% y-y และลดลงเลก็น้อย 1% q-q ซึง่ดกีวา่ทีต่ลาดคาด 12% และ
สงูกวา่ประมาณการของเรา 15% จากรายไดอ้สงัหารมิทรพัยท์ีส่งู
กวา่คาด 

 แมจ้ะมกีารปิดสถานทีก่่อสรา้งเป็นเวลาหนึ่งเดอืนในเดอืนก.ค. แต่ 
SPALI ยงัเตบิโตแขง็แกรง่ โดยไดแ้รงหนุนจากการโอนคอนโดที่
สงูขึน้ 

 ยอดขายอสงัหารมิทรพัยอ์ยูท่ี ่ 7.4 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 27% y-y และ 
4% q-q หนุนโดยรายไดค้อนโดมเินยีมทีเ่พิม่ขึน้เป็น 3.9 พนัลบ. 
เพิม่ขึน้ 97% y-y และ 13% q-q จากการโอนยนูติอยา่งต่อเนื่องของ
คอนโดสองโครงการทีแ่ลว้เสรจ็ใน 2Q21; พรเีมยีร ์เจรญินคร (3 พนั
ลบ., ขายได ้97%) และ Riva Grande (6.8 พนัลบ., ขายได ้ 79%) 
และโครงการคอนโดใหมท่ีเ่พิง่สรา้งเสรจ็และเริม่โอนในเดอืนก.ค. - 
Veranda สถานีภาษเีจรญิ  

 เนื่องจากรายไดค้อนโดคดิเป็น 53% ของรายได ้ เพิม่ขึน้จาก 49% 
ใน 2Q21 และ 34% ใน 3Q20 จงึสง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ของ
อสงัหารมิทรพัยเ์พิม่ขึน้เป็น 40.5% จาก 36.6% ใน 3Q20 และ 
40.0% ใน 2Q21 

 บรษิทัรว่มทนุออสเตรเลยีสรา้งกาํไรใหล้ดลงมาอยูท่ี ่9 ลบ. ลดลง y-
y และ q-q เนื่องจากโครงการใหมส่ว่นใหญ่แลว้เสรจ็ใน 1H21 

 9M21 กาํไรสทุธเิตบิโต 76% y-y และคดิเป็น 72% ของประมาณ
การทัง้ปี 2021F ของเรา เนื่องจากเราคาดวา่ 4Q21F จะเป็นไตร
มาสทีด่ทีีส่ดุของปีนี้ เนื่องจากมยีอด backlog 9.8 พนัลบ. ทีจ่ะ
บนัทกึเป็นรายได ้(แนวราบ 50 : คอนโด 50) เราจงึเหน็ upside ต่อ
คาดการณ์กาํไรปจัจุบนัของเรา 

 คงคาํแนะนํา "ซือ้" และเป็นหุน้ Top Sector Pick ของเรานอกจาก  
LH โดยมรีาคาเป้าหมายที ่27 บาท 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 5,894 8,041 3,662 7,131 7,430 Revenue 4               26             68             26,788 29,521

  Gross profit 2,156 3,275 1,389 2,844 3,001   Gross profit 6               39             69             10,510 11,704

SG&A 660 909 592 784 844 SG&A 8               28             64             3,482 3,690

  Operating profit 1,496 2,367 797 2,060 2,157   Operating profit 5               44             71             7,027 8,014

  EBITDA 1,526 2,396 825 2,093 2,187   EBITDA 4               43             71             7,146 8,133

Other income 110 53 103 105 92 Other income (12)            (16)            76             393 404

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 61 57 65 68 64 Interest expense (5)              5               64             310 336

  Profit before tax 1,545 2,363 834 2,097 2,185   Profit before tax 4               41             72             7,110 8,082

Income tax 396 479 235 555 456 Income tax (18)            15             88             1,422 1,616

Equity & invest. income 90 19 157 199 9 Equity & invest. income (96)            (90)            182           200 200

Minority interests (23) (39) (15) (10) (18) Minority interests na na 44             (99) (109)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,217 1,865 741 1,730 1,720   Net profit (1)              41             72             5,789 6,556

  Normalized profit 1,217 1,865 741 1,730 1,720   Normalized profit (1)              41             72             5,789 6,556

EPS (Bt) 0.57 0.87 0.35 0.81 0.80 EPS (Bt) (1)              41             72             2.70 3.06

Normalized EPS (Bt) 0.57 0.87 0.35 0.81 0.80 Normalized EPS (Bt) (1)              41             72             2.70 3.06

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 765 1,334 1,376 2,244 1,292 Sales growth 3.0            13.4          (0.9)           140.9       26.1          

A/C receivable 34 17 39 13 34 Operating profit growth (2.0)           14.1          (6.1)           285.3       44.2          

Inventory 60,002 59,945 62,106 62,550 62,987 EBITDA growth (2.0)           13.8          (5.9)           271.2       43.4          

Other current assets 1,010 1,104 1,221 1,124 1,224 Norm profit growth (4.2)           1.4            (1.2)           311.9       41.3          

Investment 1,271 978 1,153 1,211 1,206 Norm EPS growth (4.2)           1.4            (1.2)           311.9       41.3          

Fixed assets 360 354 351 345 347

Other assets 5,184 4,474 4,526 5,446 4,972 Gross margin 36.6          40.7          37.9          39.9          40.4          

  Total assets 68,627 68,207 70,770 72,931 72,061 Operating margin 25.4          29.4          21.8          28.9          29.0          

S-T debt 17,753 14,956 16,839 18,915 19,670 EBITDA margin 25.9          29.8          22.5          29.4          29.4          

A/C payable 2,450 2,397 2,177 1,964 2,086 Norm net margin 20.6          23.2          20.2          24.3          23.1          

Other current liabilities 6,683 6,529 6,785 6,281 5,717

L-T debt 6,039 6,376 6,063 5,959 3,961 D/E (x) 0.7            0.6            0.6            0.6            0.6            

Other liabilities 450 552 576 603 644 Net D/E (x) 0.7            0.5            0.6            0.6            0.6            

 Minority interest 773 817 807 815 831 Interest coverage (x) 25.0          42.0          12.7          30.7          33.9          

 Shareholders' equity 34,477 36,579 37,523 38,393 39,154 Interest rate 1.1            1.0            1.2            1.1            1.1            

Working capital 57,586 57,564 59,968 60,599 60,935 Effective tax rate 25.6          20.3          28.1          26.5          20.9          

Total debt 23,793 21,332 22,901 24,874 23,630 ROA 7.2            10.9          4.3            9.6            9.5            

Net debt 23,028 19,997 21,526 22,630 22,338 ROE 14.2          21.0          8.0            18.2          17.7          

Sources: Company data, Thanachart estimates  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 10 NOVEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  11 

 

Fundamental Story 
 

Thai Oil Public Co Ltd  (TOP TB)  - HOLD, Price Bt55.00, TP Bt57.00 Results Comment

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 TOP รายงานกาํไรสทุธ ิ3Q21 ที ่2.06 พนัลบ. (EPS 1.01 บาท/หุน้) 
หากไมร่วมรายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินงาน เราคาดวา่กาํไร
ปกตจิะอยูท่ี ่881 ลบ. (กาํไรปกตต่ิอหุน้ 0.43 บาท) -17% q-q แต่
พลกิจากขาดทุนใน 3Q20 ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้
เนื่องจากอตัรากาํไรทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ถูกหกัลา้งดว้ยอตัราการใชก้าํลงั
การผลติทีล่ดลง แนะนํา “ถอื” 

 Market GIM อยูท่ี ่US$5.5/bbl เพิม่ขึน้จาก US$5.2/bbl ใน 2Q21 
และเพยีง US$1.0/bbl ใน 3Q20 ปรมิาณวตัถุดบิทีป้่อนเขา้สู่
กระบวนการผลติลดลงเหลอืเพยีง 259kbd เทยีบกบั 273kbd ใน 
2Q21 เนื่องจากอุปสงคใ์นประเทศทีอ่อ่นแอลง 

 การกลัน่ Market GRM ปรบัตวัดขีึน้เป็น US$1.6/bbl จาก US$0.4/-
1.1 ใน 2Q21/3Q20 เนื่องจากแครกเกอรส์เปรดทีส่งูขึน้ในผลติภณัฑ์
สว่นใหญ่ และถูกชดเชยบางสว่นดว้ยคา่พรเีมยีมของน้ํามนัดบิ 
Murban ทีส่งูขึน้  

 อะโรเมตกิส ์ Product-to-feed (P2F) margin อยูท่ี ่ US$90/ton (-
20% q-q, +32% y-y) เนื่องจาก PX spreads ดขีึน้ ถูกหกัลา้งดว้ย 
BZ/TL spreads ทีต่ํ่าลง อตัราการใชก้าํลงัการผลติไมเ่ปลีย่นแปลง 
q-q ที ่88% 

 น้ํามนัหล่อลื่นและอื่นๆ Lube P2F อยูท่ี ่ US$187/ton (-19% q-q, 
+87% y-y) เนื่องจากอตัรากาํไรของน้ํามนัพืน้ฐาน และ bitumen 
ลดลง q-q ขณะที ่EBITDA ของธุรกจิไฟฟ้าเตบิโตประมาณ 9% q-q 
แต่ลดลงอยา่งมาก y-y เนื่องจากกาํไรทีล่ดลงจาก GPSC 

 รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินการ ไดแ้ก่ กาํไรจากมลูคา่สนิคา้
คงเหลอื 3.6 พนัลบ. ขาดทุนจากการป้องกนัความเสีย่ง 1.4 พนัลบ. 
และขาดทุนจากอตัราแลกเปลีย่น 1.2 พนัลบ. TOP ยงับนัทกึกาํไร
ก่อนหกัภาษ ี 624 ลบ. (หลงัหกัภาษ ี 499 ลบ.) จากการนําบรษิทั
รว่มบมจ. อุบล ไบโอ เอทานอล (UBE, not rated) เขา้ตลาดอกีดว้ย 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 58,422 61,263 75,272 79,821 82,064 Revenue 3            40          71          335,811 368,736

  Gross profit (840) 3,290 2,708 2,401 1,718   Gross profit (28)         na 84          8,172 10,452

SG&A 697 791 543 690 712 SG&A 3            2            77          2,529 2,697

  Operating profit (1,536) 2,500 2,165 1,711 1,007   Operating profit (41)         na 87          5,643 7,755

  EBITDA 681 3,598 3,985 3,524 2,867   EBITDA (19)         321        72          14,439 17,173

Other income 214 179 198 163 697 Other income 328        225        38          2,800 2,101

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 1,172 1,003 796 907 934 Interest expense 3            (20)         73          3,611 4,183

  Profit before tax (2,494) 1,676 1,567 967 769   Profit before tax (20)         na 68          4,831 5,673

Income tax 33 2,672 388 358 213 Income tax (41)         552        114        843 990

Equity & invest. income 846 434 470 537 442 Equity & invest. income (18)         (48)         81          1,791 543

Minority interests (75) (146) (97) (84) (118) Minority interests na na 71          (419) (492)

Extraordinary items 2,470 7,922 1,807 1,061 1,182 Extraordinary items 11          (52)         na 0 0

  Net profit 715 7,213 3,360 2,123 2,063   Net profit (3)           188        141        5,360 4,735

  Normalized profit (1,755) (708) 1,553 1,061 881   Normalized profit (17)         na 65          5,360 4,735

EPS (Bt) 0.35 3.53 1.65 1.04 1.01 EPS (Bt) (3)           188        141        2.63 2.32

Normalized EPS (Bt) (0.86) (0.35) 0.76 0.52 0.43 Normalized EPS (Bt) (17)         na 65          2.63 2.32

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 70,620 73,352 48,083 41,687 26,201 Sales growth (29.6)      (36.5)      (3.3)        58.4       40.5       

A/C receivable 13,363 12,702 19,841 20,329 19,439 Operating profit growth na (22.4)      na 335.3      na

Inventory 23,555 22,461 28,820 37,798 40,257 EBITDA growth (50.0)      (27.3)      na 40.9       320.9      

Other current assets 4,121 5,713 6,332 5,037 5,216 Norm profit growth na na na na na

Investment 34,015 24,521 25,026 24,827 55,288 Norm EPS growth na na na na na

Fixed assets 130,944 145,225 153,904 164,911 170,245

Other assets 24,283 22,213 21,851 25,729 29,202 Gross margin (1.4)        5.4         3.6         3.0         2.1         

  Total assets 300,900 306,188 303,857 320,316 345,849 Operating margin (2.6)        4.1         2.9         2.1         1.2         

S-T debt 2,188 8,665 2,419 5,626 5,101 EBITDA margin 1.2         5.9         5.3         4.4         3.5         

A/C payable 11,420 9,517 13,390 21,929 18,922 Norm net margin (3.0)        (1.2)        2.1         1.3         1.1         

Other current liabilities 9,684 10,438 9,328 11,148 10,778

L-T debt 18,017 12,400 12,401 11,836 35,405 D/E (x) 0.2         0.2         0.1         0.2         0.4         

Other liabilities 148,070 145,049 148,796 151,213 158,037 Net D/E (x) (0.5)        (0.4)        (0.3)        (0.2)        0.1         

 Minority interest 3,730 3,889 2,723 2,767 2,093 Interest coverage (x) 0.6         3.6         5.0         3.9         3.1         

 Shareholders' equity 107,791 116,229 114,800 115,797 115,512 Interest rate 21.0       19.4       17.7       22.5       12.9       

Working capital 25,498 25,646 35,271 36,198 40,773 Effective tax rate (1.3)        159.4      24.7       37.1       27.7       

Total debt 20,205 21,066 14,819 17,462 40,506 ROA (2.3)        (0.9)        2.0         1.4         1.1         

Net debt (50,416) (52,287) (33,263) (24,225) 14,305 ROE (6.5)        (2.5)        5.4         3.7         3.0         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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TPC Power Holding Pcl  (TPCH TB)  - BUY, Price Bt11.0, TP Bt16.0 Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 3Q21 อ่อนแอ ตํา่กว่าคาด 

 TPCH รายงานกาํไรสทุธ ิ 52 ลบ. ใน 3Q21 ลดลง 15% y-y แต่
เพิม่ขึน้ 7% q-q การลดลง y-y เป็นผลมาจากดอกเบีย้จ่ายทีส่งูขึน้
เพือ่รองรบัการขยายกาํลงัการผลติ ขณะทีก่าํไรทีด่ขี ึน้ q-q ไดแ้รง
หนุนจากอตัราการใชก้าํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้ของโรงไฟฟ้าแหง่ใหม ่

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 40% y-y และ 3% q-q เป็น 661 ลบ. ใน 3Q21 
โดยไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของกาํลงัการผลติ 33% และอตัราการ
ใชก้าํลงัการผลติทีส่งูขึน้เป็น 76.0% จาก 74.7% ใน 2Q21 

 แต่อยา่งไรกต็าม อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 25.8% ใน 3Q21 จาก 
31.8% ใน 3Q20 เนื่องจากตน้ทุนเชือ้เพลงิและคา่ใชจ้่ายในการ
ดาํเนินงานทีส่งูขึน้ กาํไรขัน้ตน้จงึเพิม่ขึน้เพยีง 13% y-y และ 9% q-
q เป็น 170 ลบ. ใน 3Q21 

 

 คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 34%y-y จากการขยายกาํลงั
การผลติ แต่ยงัคงทรงตวั q-q (+3%) ที ่34 ลบ. ใน 3Q21 EBITDA 
margin เพิม่ขึน้เป็น 35.1% ใน 3Q21 เทยีบกบั 32.6% ใน 2Q21 
แต่ยงัต่ํากวา่ 39.6% ใน 3Q20 

 TPCH ประกาศจ่ายเงนิปนัผลระหวา่งกาล 0.343 บาท/หุน้ คดิเป็น
อตัราการจ่ายที ่40% จากผลประกอบการ 9M21 ขึน้ XD วนัที ่22 
พฤศจกิายน และกาํหนดจ่าย 7 ธนัวาคม 2021 

 แมจ้ะมคีวามเสีย่งอยา่งมนียัสาํคญัต่อประมาณการกาํไรของเรา แต่
เราคาดวา่กาํไรของ TPCH จะดขีึน้ใน 4Q21 จากอตัราการใชก้าํลงั
การผลติทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ต่อเนื่อง และการลงทนุ 203 ลบ. เพือ่
ซือ้หุน้เพิม่ในโรงไฟฟ้าทีม่อียูใ่นเดอืนตุลาคม เพือ่ไดก้าํลงัการผลติ
ตามสดัสว่นการถอืหุน้เพิม่ขึน้รวม 8.2MW (กาํลงัการผลติเตบิโต 
13%) 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 473 472 566 643 661 Revenue 3             40           73           2,545 2,834

  Gross profit 150 104 151 156 170   Gross profit 9             13           53           900 1,052

SG&A 25 34 37 33 34 SG&A 3             34           62           166 178

  Operating profit 125 70 114 123 137   Operating profit 11           9             51           733 874

  EBITDA 187 139 195 210 232   EBITDA 10           24           58           1,105 1,277

Other income 3 2 1 2 1 Other income (57)          (67)          81           5 6

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 25 27 33 37 38 Interest expense 1             48           92           118 129

  Profit before tax 103 45 82 88 100   Profit before tax 13           (3)            44           620 750

Income tax 0 1 1 4 4 Income tax (1)            704         1 1

Equity & invest. income 3 (4) 4 2 1 Equity & invest. income (69)          (79)          50           14 22

Minority interests (45) (29) (38) (39) (45) Minority interests na na 49           (251) (300)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 61 11 47 48 52   Net profit 7             (15)          39           382 471

  Normalized profit 61 11 47 48 52   Normalized profit 7             (15)          39           382 471

EPS (Bt) 0.15 0.03 0.12 0.12 0.13 EPS (Bt) 7             (15)          39           0.95 1.17

Normalized EPS (Bt) 0.15 0.03 0.12 0.12 0.13 Normalized EPS (Bt) 7             (15)          39           0.95 1.17

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 264 159 160 167 1,575 Sales grow th 11.0        14.8        43.9        46.4        39.7        

A/C receivable 546 570 514 621 651 Operating profit grow th (28.6)       (51.0)       (22.8)       (19.0)       8.9          

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th (13.4)       (24.6)       3.8          7.1          23.7        

Other current assets 83 93 265 135 133 Norm profit grow th (37.1)       (86.2)       (44.6)       (47.9)       (15.3)       

Investment 480 469 473 472 470 Norm EPS grow th (37.1)       (86.2)       (44.6)       (47.9)       (15.3)       

Fixed assets 6,929 7,216 7,219 7,206 7,153

Other assets 198 180 208 234 247 Gross margin 31.8        22.0        26.7        24.3        25.8        

  Total assets 8,500 8,688 8,838 8,834 10,229 Operating margin 26.5        14.9        20.2        19.2        20.7        

S-T debt 878 800 887 1,047 995 EBITDA margin 39.6        29.5        34.4        32.6        35.1        

A/C payable 344 505 299 338 307 Norm net margin 12.9        2.4          8.4          7.5          7.8          

Other current liabilities 27 287 311 233 236

L-T debt 3,131 2,996 3,279 3,130 4,531 D/E (x) 1.4          1.3          1.4          1.4          1.8          

Other liabilities 189 49 57 55 54 Net D/E (x) 1.3          1.2          1.3          1.3          1.3          

 Minority interest 975 1,083 990 1,012 1,037 Interest coverage (x) 7.4          5.1          5.9          5.6          6.1          

 Shareholders' equity 2,956 2,967 3,014 3,019 3,070 Interest rate 2.5          2.8          3.3          3.6          3.1          

Working capital 202 65 215 282 344 Effective tax rate -          1.7          0.7          4.0          3.5          

Total debt 4,009 3,797 4,166 4,176 5,525 ROA 2.9          0.5          2.2          2.2          2.2          

Net debt 3,745 3,638 4,007 4,009 3,950 ROE 8.3          1.5          6.3          6.4          6.8          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

United Paper Pcl  (UTP TB)  - BUY, Price Bt16.30, TP Bt32.00 Results Comment

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 3Q21 ดีกว่าคาด  

 UTP รายงานกาํไรสทุธ ิ3Q21 ที ่217 ลบ. (กําไรต่อหุน้ 0.33 บาท) 
ลดลง 10% y-y และ 8% q-q ผลการดาํเนนิงานเหนือความ
คาดหมายของเราเลก็น้อยในดา้นรายไดจ้ากการขายและอตัรากาํไร 
แนะนํา “ซือ้” 

 รายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ 6% q-q, 25% y-y โดยไดแ้รงหนุนหลกั
จากราคาขายเฉลีย่ทีส่งูขึน้ ปรมิาณการขายทรงตวั q-q แมว้า่ 2Q21 
บรษิทัอยูร่ะหวา่งการปิดซ่อมบาํรุงประจาํปี เนื่องจากผลกระทบดา้น
ลบจากโควดิ-19 ใน 3Q21 

 

 EBITDA margin หดตวัเป็น 25% ในไตรมาสนี้ ลดลงจาก 28% 
และ 34% ใน 2Q21 และ 3Q20 ตามลาํดบั เราคาดวา่อตัรากาํไรจะ
หดตวัรุนแรงขึน้ เนื่องจากการเพิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็ของตน้ทุน OCC 
และตน้ทนุถ่านหนิ ผูบ้รหิารกล่าววา่อุปสงคภ์ายในประเทศที่
คอ่นขา้งแขง็แกรง่และสดัสว่นยอดขาย linerboard ทีส่งูขึน้ 
(ผลติภณัฑท์ีม่อีตัรากาํไรสงู) เป็นปจัจยับวก 

 มมุมองของเรา: เราคดิวา่ปจัจยัเลวรา้ยทีส่ดุจบลงแลว้ทัง้ในแงข่อง
ปรมิาณการขายและอตัรากาํไร เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตต่อเนื่อง
ตัง้แต่ 4Q21 เป็นตน้ไป 

Income Statement (consolidated) Income Statement 9M as

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F  2021F  2022F

Revenue 940 961 1,109 1,108 1,179 Revenue 6            25          77          4,394 4,920

  Gross profit 287 283 339 273 264   Gross profit (3)           (8)           67          1,301 1,677

SG&A 17 18 17 13 19 SG&A 44          7            71          68 85

  Operating profit 269 265 322 260 245   Operating profit (6)           (9)           67          1,233 1,592

  EBITDA 322 318 375 313 298   EBITDA (5)           (7)           68          1,446 1,832

Other income 9 11 7 7 4 Other income (45)         (57)         40          46 52

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense 29          152        119        0 4

  Profit before tax 278 276 329 267 249   Profit before tax (7)           (11)         66          1,279 1,640

Income tax 38 38 40 33 32 Income tax (1)           (16)         75          141 180

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 240 237 289 234 217   Net profit (8)           (10)         65          1,139 1,459

  Normalized profit 240 237 289 234 217   Normalized profit (8)           (10)         65          1,139 1,459

EPS (Bt) 0.37 0.37 0.44 0.36 0.33 EPS (Bt) (8)           (10)         65          1.75 2.24

Normalized EPS (Bt) 0.37 0.37 0.44 0.36 0.33 Normalized EPS (Bt) (8)           (10)         65          1.75 2.24

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 (%) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

Cash & ST investment 777 668 791 665 703 Sales growth 13.2       23.1       18.3       51.7       25.4       

A/C receivable 835 951 1,105 1,160 1,229 Operating profit growth 10.9       13.0       (5.9)        6.0         (9.0)        

Inventory 329 370 447 466 636 EBITDA growth 9.1         10.4       (4.7)        5.1         (7.4)        

Other current assets 130 133 135 147 147 Norm profit growth 10.5       11.5       (5.4)        2.6         (9.8)        

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 10.5       11.5       (5.4)        2.6         (9.8)        

Fixed assets 1,729 1,732 1,697 1,691 1,658

Other assets 51 49 51 50 48 Gross margin 30.5       29.5       30.5       24.6       22.4       

  Total assets 3,851 3,904 4,226 4,179 4,421 Operating margin 28.6       27.6       29.0       23.4       20.8       

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 34.3       33.1       33.8       28.2       25.3       

A/C payable 284 328 318 332 396 Norm net margin 25.5       24.7       26.1       21.1       18.4       

Other current liabilities 41 78 118 75 35

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -         -         -         -         -         

Other liabilities 42 42 46 47 47 Net D/E (x) (0.2)        (0.2)        (0.2)        (0.2)        (0.2)        

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 18,488.3 12,234.8 11,681.5 9,191.1   6,779.2   

 Shareholders' equity 3,484 3,456 3,745 3,725 3,942 Interest rate na na na na na

Working capital 880 993 1,235 1,294 1,469 Effective tax rate 13.7       13.8       12.2       12.2       13.0       

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 25.7       24.5       28.4       22.3       20.2       

Net debt (777) (668) (791) (665) (703) ROE 28.5       27.4       32.1       25.1       22.6       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2021) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2021) 
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Regional Fund Flows (YTD 2021) Regional Fund Flows (Week To Date, 8-9 Nov 21)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2019 (1,539) 12,854 3,411 1,008 (270) 8,154 23,616 1.0 15.2 1.7 7.7 4.7 23.9 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

YTD 2021 (1,781) 7,279 2,945 (26,415) (1,572) (17,249) (36,793) 12.6 26.6 11.6 3.1 4.2 19.1 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Sep-21 339 1,139 305 941 (47) 219 2,896 (2.0) 2.7 2.2 (4.1) 1.4 (3.2)

Oct-21 474 (2,271) 928 (3,267) 8 (2,056) (6,185) 1.1 0.3 4.8 (3.2) 1.5 0.3 

Nov-21 100 (91) 41 (247) 52 1,860 1,714 0.5 1.9 1.2 (0.3) 5.5 3.3 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

11-15 Oct 21 283 353 337 (1,163) (11) 216 15 (0.1) 2.1 2.3 2.0 4.4 0.8 

18-22 Oct 21 261 (911) 230 51 20 549 201 0.3 (0.8) 0.2 (0.3) 1.1 0.6 

25-29 Oct 21 (205) (1,857) 226 (1,018) (30) (180) (3,065) (1.2) (2.5) (0.8) (1.2) (3.2) 0.6 

1-5 Nov 21 (44) 50 106 (31) 17 778 875 0.2 1.3 (0.1) (0.0) 4.1 1.8 

8-9 Nov 21 144 (141) (65) (216) 34 1,082 839 0.3 0.6 1.3 (0.2) 1.4 1.4 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

03-Nov-21 8 (70) 11 (376) (0) 140 (287) (0.4) (0.4) 0.9 (1.3) 1.1 0.3 

04-Nov-21 132 — 22 294 7 (266) 188 0.9 0.5 0.5 0.3 0.3 (0.3)

05-Nov-21 (59) — 76 86 14 953 1,071 (0.0) 0.0 (0.1) (0.5) 1.9 1.3 

08-Nov-21 84 (141) 33 (99) 18 382 276 (0.0) 0.8 0.8 (0.3) 0.8 0.7 

09-Nov-21 61 — (98) (117) 16 701 564 0.3 (0.2) 0.6 0.1 0.6 0.7 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2020 (1.55) 1.85 (0.66) (1.14) (1.34) (1.16) (0.50)   

YTD2021 (0.33) 0.39 0.50 (1.55) (0.85) (0.94) (0.61)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 09-Nov-21 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  31,491  29,500  1,991 81,050 79,791 1,259 14,847  2,727 12,120

Institution Investors  4,297  6,163  (1,866) 86,584 131,485 (44,901) 54,572  7,287 47,285

Retail Investors  28,429  29,367  (938) 202,530 158,888 43,642 2,340  1,473 867

Proprietary Trading  7,779  6,966  813 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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700
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900

1,000
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1,600

Nov-19 Mar-20 Jul-20 Nov-20 Mar-21 Jul-21 Nov-21

Soybean (LHS)

Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,212.00 +23.50 (US$/bu.)

5,290.50 +0.00
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Cotton No.2(US$/lb) 115.19 +1.90

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Nov-19 Mar-20 Jul-20 Nov-20 Mar-21 Jul-21 Nov-21

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 19.90 -0.02

23.22 +0.08
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Nov-19 Mar-20 Jul-20 Nov-20 Mar-21 Jul-21 Nov-21

Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CAZ นาย ยอง ชอล ชอย 08/11/64 ขาย หุน้สามญั 2,000,000 3.42  6,840,000  
HENG นาย สมภพ ปุณฑรกิาภา 08/11/64 ขาย หุน้สามญั 580,000 3.24  1,879,200  
HFT นาย จือ้ เหยา จวง 08/11/64 ซือ้ ใบแสดงสทิธใินผลประโยชน์ที่ 150,000 7.65  1,147,500  

    เกดิจากหลกัทรพัยอ์า้งองิไทย    
    (NVDR)อา้งองิ หุน้สามญั    

INGRS นาย นอรซ์ารซีาด บนิ ซาอดีนี 08/11/64 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.91  18,200  
KSL นาย พริยิพ์ล ชนิธรรมมติร ์ 05/11/64 ขาย หุน้สามญั 16,600 3.72  61,752  

PRIME นาย สมประสงค ์ปญัจะลกัษณ์ 08/11/64 ขาย หุน้สามญั 20,000,000 1.95  39,000,000  
SABUY นาย ชเูกยีรต ิรุจนพรพจ ี 09/11/64 ซือ้ หุน้สามญั 12,590,000 11.59  145,918,100  
TMW นาย ฮโิรคาซ ึซูรฮูารา 08/11/64 ซือ้ หุน้สามญั 3,000 37.50  112,500  
XO นาง สรอ้ยเพชร จนัทรชั 04/11/64 โอน หุน้สามญั 1,050,000 - - 
XO นาย วฒันา จนัทรชั 04/11/64 รบัโอน หุน้สามญั 1,050,000 - - 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BTW นาง ศริพิร ศาตวนิท ์ จาํหน่าย หุน้ 2.30  13.46  05/11/64  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 MORE 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 
ARIN 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 MORE-W2 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 
ARIP 29 ต.ค. – 18 พ.ย.21 ระดบั 1 NBC 1– 19 พ.ย. 21 ระดบั 1 
BIG 3 – 23 พ.ย.21 ระดบั 1 NWR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

BROOK 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 PLANET 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W5 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SK 1 พ.ย. – 9 ธ.ค.21 ระดบั 1 
BROOK-W6 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SOLAR 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
BROOK-W7 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SVT 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 

CHO 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 TH 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
CI 19 ต.ค. – 8 พ.ย.21 ระดบั 1 U 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

COMAN 9 – 29 พ.ย.21 ระดบั 1 UBE 11 ต.ค. – 19 พ.ย.21 ระดบั 1 
CRD 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 UMI 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 

DITTO 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 U-P 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
GLORY 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 U-W4 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 
HENG 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 WAVE 1 พ.ย. – 9 ธ.ค.21 ระดบั 1 
HPT 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 WAVE-W2 1 พ.ย. – 9 ธ.ค.21 ระดบั 1 
JAS 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 WIN 25 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 
K 1 พ.ย. – 9 ธ.ค.21 ระดบั 1 YGG 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 1 

KKC 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 1 SANKO 18 ต.ค. – 26 พ.ย.21 ระดบั 2 
KOOL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 AJA 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 
K-W1 1 พ.ย. – 9 ธ.ค.21 ระดบั 1 AJA-W3 25 ต.ค. – 3 ธ.ค.21 ระดบั 3 
MILL 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 T 20 ต.ค. – 9 พ.ย.21 ระดบั 3 

MILL-W4 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MILL-W6 4 ต.ค. – 12 พ.ย.21 ระดบั 1 UREKA-W2 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 3 
MONO 12 ต.ค. – 1 พ.ย.21 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KWG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
T สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 9 Nov 8 Nov 5 Nov 4 Nov 3 Nov Symbol 9 Nov 8 Nov 5 Nov 4 Nov 3 Nov

1 AOT 204.6 1,632.7 309.5 203.8 (39.6) 1 SCC (226.7) 7.1 (230.4) (467.3) (128.7)

2 GULF 174.2 (225.8) (80.2) (133.8) (90.2) 2 GUNKUL (219.3) (782.5) (60.6) (56.3) (160.2)

3 HANA 149.8 29.3 18.5 20.6 (11.2) 3 BANPU (191.3) 67.1 45.2 (269.8) (77.3)

4 CPALL 145.7 193.5 70.8 64.8 35.3 4 PTT (146.1) 156.0 38.4 192.2 (166.1)

5 BH 134.7 22.4 71.5 66.2 (14.7) 5 IVL (114.8) 68.8 71.9 (119.6) (35.2)

6 SCGP 126.1 (38.5) (20.9) (72.4) 67.7 6 BGRIM (86.2) (116.0) 74.0 13.8 (1.7)

7 EA 117.2 (103.1) (168.5) 123.1 2.8 7 ADVANC (73.2) 225.5 34.4 237.9 69.9 

8 MORE 95.2 7.8 163.8 58.4 (4.2) 8 PTTGC (69.6) (77.1) (212.9) (36.6) (131.3)

9 PSL 93.1 3.6 25.0 237.2 33.7 9 IRPC (54.0) (15.3) (62.8) 4.0 (176.4)

10 DTAC 84.4 8.0 61.1 134.6 113.3 10 INTUCH (44.8) 16.0 (48.9) 66.5 (19.4)

11 BJC 83.5 8.6 3.0 (3.4) 163.3 11 SKY (43.9) (0.1) 0.1 0.0 (0.1)

12 JWD 83.0 (18.4) 48.0 0.3 (6.4) 12 STA (41.5) 19.3 (8.0) 4.8 (23.5)

13 TOP 75.4 104.0 91.5 (6.9) (13.1) 13 EGCO (38.1) (78.8) (9.3) 2.8 (54.6)

14 HMPRO 74.0 50.1 1.5 (22.8) 111.7 14 JMT (37.3) 56.9 71.5 42.0 62.1 

15 MINT 73.7 147.6 (42.3) 5.4 5.2 15 TRUE (31.8) 165.3 68.6 152.9 24.2 

16 CPN 73.2 120.0 44.9 141.8 25.7 16 AWC (30.5) 170.6 (1.2) 13.5 (12.1)

17 COM7 67.5 (20.6) (10.6) 32.4 (36.9) 17 AIT (26.3) (18.7) (62.0) 3.3 (9.6)

18 TU 66.6 (19.3) 32.7 112.3 26.5 18 RATCH (25.1) (11.1) (4.2) 42.5 (15.2)

19 STGT 63.4 (37.2) 2.3 (13.2) (59.7) 19 BTS (22.8) 23.5 4.4 16.6 (20.9)

20 DOHOME 62.6 (15.8) 35.9 27.6 (9.1) 20 JTS (22.1) 46.0 (1.8) 31.9 (7.6)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 PTT 696.5 842.6 1,539.2 (146.1) 29.2 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 CPALL 727.9 582.2 1,310.0 145.7 31.3 2 BBL 439.4 1,908.8 23.0 

3 DELTA 577.4 545.6 1,123.0 31.8 32.0 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 AOT 616.0 411.5 1,027.5 204.6 28.6 4 EMC-W6 854.9 4,216.7 20.3 

5 KBANK 453.7 407.6 861.3 46.1 13.2 5 KBANK 430.2 2,369.3 18.2 

6 SCB 422.2 426.5 848.7 (4.3) 17.0 6 LH 2,053.9 11,949.7 17.2 

7 SCC 273.2 500.0 773.2 (226.7) 32.6 7 MINT-W7 37.8 222.1 17.0 

8 KCE 354.9 352.1 707.0 2.8 34.9 8 AP 521.6 3,145.9 16.6 

9 GUNKUL 222.3 441.5 663.8 (219.3) 24.8 9 BEYOND-W2 3.0 21.0 14.4 

10 BANPU 186.3 377.7 564.0 (191.3) 15.4 10 THIP 12.9 90.0 14.4 

11 PTTEP 262.1 268.9 531.0 (6.7) 36.7 11 GBX 153.0 1,089.1 14.1 

12 GPSC 262.7 259.8 522.4 2.9 29.2 12 TU 646.6 4,771.8 13.6 

13 TU 290.0 223.3 513.3 66.6 33.0 13 SAT 53.6 425.2 12.6 

14 CBG 257.8 250.7 508.6 7.1 43.5 14 MACO-W3 170.2 1,353.0 12.6 

15 CPN 283.7 210.6 494.3 73.2 40.4 15 PSL 193.3 1,559.3 12.4 

16 PTTGC 199.3 268.9 468.2 (69.6) 33.3 16 TISCO 94.9 800.6 11.9 

17 HANA 302.2 152.4 454.7 149.8 31.4 17 MCS 55.2 477.0 11.6 

18 JMT 206.8 244.2 451.0 (37.3) 20.7 18 TTA 208.9 1,822.5 11.5 

19 GULF 303.0 128.8 431.9 174.2 25.5 19 DIMET-W4 89.0 806.6 11.0 

20 BGRIM 166.1 252.2 418.3 (86.2) 23.7 20 IRPC 2,229.6 20,434.4 10.9 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

GPSC-R 2,738,900 206,367,850 75.35 75.25 0.13% 25.69%

SC 399,700 1,408,534 3.52 3.52 0.11% 24.63%

STA-R 3,969,200 122,059,800 30.75 30.50 0.83% 20.14%

TOA-R 88,700 2,838,400 32.00 32.00 0.00% 19.13%

THANI-R 2,660,800 11,200,460 4.21 4.22 -0.25% 16.91%

BAM 965,800 17,963,880 18.60 18.60 0.00% 15.81%

THANI 2,424,100 10,232,846 4.22 4.22 0.03% 15.41%

EGCO-R 240,500 41,830,000 173.93 175.00 -0.61% 15.21%

SCN 188,900 396,690 2.10 2.10 0.00% 15.16%

BGRIM-R 3,179,100 131,560,000 41.38 41.25 0.32% 14.88%

DOD 49,200 560,880 11.40 11.50 -0.87% 14.10%

DELTA-R 630,700 241,253,700 382.52 382.00 0.14% 13.81%

AWC-R 5,140,500 23,947,874 4.66 4.70 -0.88% 13.52%

LH 3,438,000 29,262,615 8.51 8.50 0.14% 13.52%

CPN-R 1,320,400 78,166,600 59.20 59.25 -0.09% 12.78%

HANA-R 1,039,100 87,749,625 84.45 84.75 -0.36% 12.12%

PTT 8,124,400 313,359,950 38.57 38.25 0.84% 11.89%

PTTEP 718,800 85,885,600 119.48 119.50 -0.01% 11.86%

BCP 238,500 6,436,900 26.99 27.00 -0.04% 11.46%

CPALL 3,620,000 236,188,000 65.25 65.25 -0.01% 11.30%

LH-R 2,873,000 24,449,375 8.51 8.50 0.12% 11.29%

MAJOR-R 479,500 9,996,560 20.85 21.10 -1.19% 10.94%

TMT 30,800 317,240 10.30 10.30 0.00% 10.88%

PTTEP-R 642,000 76,719,000 119.50 119.50 0.00% 10.59%

SAWAD 315,100 20,082,975 63.74 64.00 -0.41% 10.53%

SCC-R 302,900 120,198,500 396.83 396.00 0.21% 10.13%

CK-R 428,700 9,428,010 21.99 22.00 -0.04% 10.12%

RATCH 701,300 31,097,525 44.34 44.25 0.21% 10.10%

SPRC-R 2,116,400 21,888,500 10.34 10.40 -0.55% 9.94%

KCE-R 1,134,900 98,394,525 86.70 86.75 -0.06% 9.72%

TPIPP-R 384,200 1,612,020 4.20 4.20 -0.10% 9.67%

MINT 1,310,900 44,539,750 33.98 34.00 -0.07% 9.57%

SPCG 104,800 1,865,440 17.80 17.90 -0.56% 9.53%

NOBLE 170,000 1,097,175 6.45 6.45 0.06% 9.42%

STEC 484,500 6,443,850 13.30 13.30 0.00% 9.40%

PTTGC 1,060,200 65,914,250 62.17 62.00 0.28% 9.35%

SAWAD-R 277,400 17,721,400 63.88 64.00 -0.18% 9.27%

BCPG-R 238,400 3,056,380 12.82 12.80 0.16% 9.20%

BCPG 237,900 3,050,470 12.82 12.80 0.18% 9.18%

MTC 188,500 11,918,950 63.23 63.25 -0.03% 9.17%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TU-R 3,519,700 71,121,130 20.21 20.30 -0.46% 9.15%

ERW 911,300 2,987,152 3.28 3.28 -0.06% 9.05%

XO 67,600 1,177,240 17.41 17.50 -0.49% 8.74%

QH 2,007,600 4,617,480 2.30 2.28 0.88% 8.65%

BJC 543,100 18,727,225 34.48 34.75 -0.77% 8.53%

SGP 278,600 3,852,650 13.83 13.80 0.21% 8.47%

KTB 2,053,200 24,227,760 11.80 11.80 0.00% 8.46%

EGCO 133,400 23,190,600 173.84 175.00 -0.66% 8.44%

ICHI 56,600 594,300 10.50 10.50 0.00% 8.32%

TASCO 243,100 4,382,240 18.03 18.10 -0.41% 8.05%

GLOBAL 647,600 13,480,440 20.82 20.90 -0.40% 8.04%

BDMS-R 1,824,600 43,748,600 23.98 24.00 -0.10% 7.98%

STEC-R 410,600 5,460,980 13.30 13.30 0.00% 7.97%

NETBAY 5,900 142,190 24.10 24.20 -0.41% 7.94%

BLA 89,700 2,548,650 28.41 28.50 -0.31% 7.82%

PRM 115,000 730,250 6.35 6.35 0.00% 7.72%

PTTGC-R 870,700 53,960,250 61.97 62.00 -0.04% 7.68%

BTS-R 2,214,800 21,372,820 9.65 9.70 -0.52% 7.61%

TOA 34,800 1,113,600 32.00 32.00 0.00% 7.50%

BBL 554,400 70,989,950 128.05 128.00 0.04% 7.18%

LPN-R 200,000 972,000 4.86 4.86 0.00% 7.09%

CPF 1,099,200 27,480,000 25.00 25.00 0.00% 7.08%

KBANK 1,535,800 227,349,050 148.03 148.50 -0.31% 7.06%

SIRI-R 3,380,000 4,326,400 1.28 1.29 -0.78% 6.81%

GULF 1,373,100 57,022,650 41.53 42.00 -1.12% 6.75%

MEGA-R 170,100 7,955,350 46.77 46.50 0.58% 6.64%

CENTEL 86,900 3,209,925 36.94 37.25 -0.84% 6.59%

WHAUP 116,400 486,552 4.18 4.20 -0.48% 6.58%

PSH-R 104,700 1,412,280 13.49 13.50 -0.08% 6.56%

TOP-R 1,058,300 57,982,550 54.79 55.00 -0.38% 6.52%

UNIQ 19,200 127,200 6.63 6.65 -0.38% 6.51%

AOT-R 1,732,600 115,648,325 66.75 67.00 -0.38% 6.45%

TU 2,463,000 49,951,960 20.28 20.30 -0.09% 6.41%

KEX 1,253,300 41,352,875 33.00 36.00 -8.35% 6.39%

STA 1,252,100 39,015,400 31.16 30.50 2.16% 6.35%

BANPU 10,249,000 112,192,130 10.95 11.10 -1.38% 6.18%

BCH 776,000 15,732,840 20.27 20.20 0.37% 6.18%

BH-R 196,400 30,175,200 153.64 154.50 -0.56% 6.13%

HMPRO 1,022,300 15,504,620 15.17 15.20 -0.22% 6.13%

JAS-R 294,100 835,126 2.84 2.82 0.69% 6.10%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BPP-R 123,300 2,125,370 17.24 17.40 -0.93% 6.01%

IRPC 6,178,100 26,130,540 4.23 4.22 0.23% 5.91%

RJH 114,400 3,759,500 32.86 33.00 -0.42% 5.87%

BTS 1,704,300 16,431,165 9.64 9.70 -0.61% 5.86%

HMPRO-R 975,200 14,765,680 15.14 15.20 -0.39% 5.85%

TOP 949,100 51,915,200 54.70 55.00 -0.55% 5.84%

BDMS 1,332,500 31,917,700 23.95 24.00 -0.19% 5.82%

RATCH-R 403,800 17,847,450 44.20 44.25 -0.12% 5.82%

AOT 1,556,900 104,528,450 67.14 67.00 0.21% 5.80%

VGI 1,832,800 12,938,110 7.06 7.15 -1.27% 5.80%

EPG 336,600 3,635,280 10.80 10.80 0.00% 5.74%

SPALI-R 316,700 7,206,030 22.75 22.70 0.24% 5.74%

MBK 10,600 146,480 13.82 13.90 -0.58% 5.73%

SCCC-R 9,800 1,622,250 165.54 165.00 0.32% 5.69%

ADVANC 322,100 62,565,300 194.24 194.00 0.12% 5.55%

BLAND 206,900 223,452 1.08 1.08 0.00% 5.50%

CPN 563,400 33,367,925 59.23 59.25 -0.04% 5.45%

OR 738,500 19,385,625 26.25 26.00 0.96% 5.40%

AKR 472,700 472,700 1.00 0.99 1.01% 5.37%

MEGA 137,600 6,533,100 47.48 46.50 2.11% 5.37%

BAM-R 326,900 6,080,340 18.60 18.60 0.00% 5.35%

SSP 110,700 1,488,570 13.45 13.20 1.87% 5.32%

SPA 10,900 81,205 7.45 7.45 0.00% 5.31%

CGD 788,100 401,931 0.51 0.51 0.00% 5.25%

IVL-R 467,400 20,215,050 43.25 43.25 0.00% 5.20%

IVL 463,700 20,110,950 43.37 43.25 0.28% 5.16%

INTUCH 356,000 26,935,225 75.66 76.50 -1.10% 5.15%

TVO 92,500 2,890,625 31.25 31.25 0.00% 5.15%

ASP 223,000 777,876 3.49 3.52 -0.90% 5.08%

GUNKUL-R 14,014,800 65,984,170 4.71 4.72 -0.25% 5.03%

TCAP 587,600 21,376,850 36.38 36.50 -0.33% 4.99%

AMATA-R 377,500 7,909,190 20.95 20.90 0.25% 4.97%

KKP 85,700 5,195,800 60.63 60.25 0.63% 4.94%

BCP-R 100,800 2,707,475 26.86 27.00 -0.52% 4.84%

AH 53,900 1,181,250 21.92 21.80 0.53% 4.76%

AUCT 20,100 183,165 9.11 9.10 0.14% 4.74%

GULF-R 963,500 40,022,925 41.54 42.00 -1.10% 4.74%

TTB 14,581,300 17,060,121 1.17 1.17 0.00% 4.73%

CKP 299,700 1,528,470 5.10 5.10 0.00% 4.70%

SCC 139,700 55,549,300 397.63 396.00 0.41% 4.67%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TRUE 6,985,200 26,170,810 3.75 3.78 -0.88% 4.66%

AWC 1,766,000 8,266,350 4.68 4.70 -0.41% 4.64%

OSP 75,400 2,488,200 33.00 33.25 -0.75% 4.64%

SCGP 510,200 32,585,675 63.87 63.50 0.58% 4.62%

CBG 218,000 26,866,350 123.24 123.50 -0.21% 4.59%

VIBHA 748,900 1,679,862 2.24 2.28 -1.62% 4.54%

CBG-R 213,500 26,305,400 123.21 123.50 -0.23% 4.50%

AP 1,005,500 9,001,195 8.95 8.90 0.58% 4.48%

GPSC 476,900 35,965,000 75.41 75.25 0.22% 4.47%

TCAP-R 526,000 19,119,375 36.35 36.50 -0.41% 4.47%

CHG-R 1,161,800 4,303,938 3.70 3.72 -0.42% 4.44%

ORI 426,900 4,788,790 11.22 11.30 -0.73% 4.41%

DCC-R 382,500 1,124,550 2.94 2.96 -0.68% 4.19%

STGT 1,617,600 45,524,475 28.14 27.75 1.42% 4.19%

WHA 1,722,300 5,890,266 3.42 3.42 0.00% 4.17%

TTA 1,045,000 10,425,815 9.98 10.10 -1.22% 4.16%

AIE 70,000 335,902 4.80 4.80 -0.03% 4.15%

BCH-R 521,000 10,565,520 20.28 20.20 0.39% 4.15%

ROJNA 72,600 503,520 6.94 6.90 0.52% 4.15%

EASTW-R 55,800 555,210 9.95 9.95 0.00% 4.12%

CPALL-R 1,300,500 84,789,025 65.20 65.25 -0.08% 4.06%

ESSO 228,900 1,826,050 7.98 7.95 0.35% 4.05%

RBF-R 122,600 2,404,600 19.61 19.70 -0.44% 3.93%

PSH 61,800 834,460 13.50 13.50 0.02% 3.87%

AAV-R 704,800 2,015,728 2.86 2.88 -0.69% 3.79%

PTG-R 293,800 4,288,680 14.60 14.70 -0.70% 3.79%

KCE 438,300 37,955,700 86.60 86.75 -0.18% 3.76%

AMATA 285,100 5,957,780 20.90 20.90 -0.01% 3.75%

UVAN 85,300 597,390 7.00 6.95 0.77% 3.74%

SNC 152,000 2,267,820 14.92 14.80 0.81% 3.72%

CRC 300,200 10,789,375 35.94 36.25 -0.85% 3.69%

M 36,700 2,024,525 55.16 55.50 -0.61% 3.69%

COM7-R 102,400 7,377,175 72.04 71.75 0.41% 3.66%

HANA 314,200 26,659,350 84.85 84.75 0.12% 3.66%

PRM-R 54,300 344,810 6.35 6.35 0.00% 3.65%

DCC 331,900 975,786 2.94 2.96 -0.68% 3.64%

CPF-R 563,400 14,085,000 25.00 25.00 0.00% 3.63%

LPN 102,500 498,250 4.86 4.86 0.02% 3.63%

TRUE-R 5,409,400 20,417,628 3.77 3.78 -0.15% 3.61%

AAV 662,400 1,894,468 2.86 2.88 -0.69% 3.56%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KKP-R 61,300 3,720,675 60.70 60.25 0.74% 3.53%

MICRO 53,300 418,405 7.85 7.75 1.29% 3.53%

KTB-R 850,000 10,030,000 11.80 11.80 0.00% 3.50%

AP-R 778,200 6,946,685 8.93 8.90 0.30% 3.47%

SAPPE 16,300 404,660 24.83 25.00 -0.70% 3.46%

PSL-R 748,200 12,882,770 17.22 17.40 -1.04% 3.43%

TASCO-R 100,000 1,800,000 18.00 18.10 -0.55% 3.31%

SGP-R 108,600 1,510,960 13.91 13.80 0.82% 3.30%

DOHOME 334,000 8,005,920 23.97 24.30 -1.36% 3.22%

RBF 100,600 1,974,830 19.63 19.70 -0.35% 3.22%

CHG 841,200 3,112,440 3.70 3.72 -0.54% 3.21%

SPALI 175,900 4,004,030 22.76 22.70 0.28% 3.19%

BGRIM 673,500 28,013,250 41.59 41.25 0.83% 3.15%

MBK-R 5,800 80,040 13.80 13.90 -0.72% 3.13%

RS-R 154,300 2,684,210 17.40 17.50 -0.59% 3.07%

KTC-R 177,900 10,362,650 58.25 59.00 -1.27% 3.06%

PTG 233,400 3,407,640 14.60 14.70 -0.68% 3.01%

SAT-R 25,500 530,400 20.80 20.90 -0.48% 3.00%

NER 364,400 2,605,460 7.15 7.10 0.70% 2.98%

SPCG-R 32,600 580,280 17.80 17.90 -0.56% 2.97%

EASTW 40,000 398,000 9.95 9.95 0.00% 2.95%

JMART 466,100 19,979,975 42.87 43.50 -1.46% 2.93%

WORK-R 71,700 1,528,690 21.32 21.30 0.10% 2.92%

SCB 540,800 71,877,250 132.91 133.50 -0.44% 2.89%

AJ 12,200 226,920 18.60 18.50 0.54% 2.84%

CK 118,500 2,611,610 22.04 22.00 0.18% 2.80%

DTAC 221,600 7,811,400 35.25 35.25 0.00% 2.72%

TISCO 81,900 7,533,800 91.99 92.25 -0.28% 2.72%

SCB-R 503,200 67,477,950 134.10 133.50 0.45% 2.69%

BA 84,200 1,010,400 12.00 12.10 -0.83% 2.62%

WHA-R 1,071,700 3,665,214 3.42 3.42 0.00% 2.59%

KGI 115,000 724,500 6.30 6.35 -0.79% 2.57%

MINT-R 345,800 11,732,825 33.93 34.00 -0.21% 2.52%

VGI-R 795,700 5,683,615 7.14 7.15 -0.10% 2.52%

PLANB 728,500 5,021,345 6.89 6.95 -0.82% 2.51%

SPRC 527,100 5,480,240 10.40 10.40 -0.03% 2.48%

SA 67,800 731,880 10.79 10.90 -0.97% 2.46%

MTC-R 50,300 3,168,900 63.00 63.25 -0.40% 2.45%

PTL-R 120,200 2,799,110 23.29 23.00 1.25% 2.43%

GFPT 60,300 723,600 12.00 12.00 0.00% 2.41%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SCCC 4,100 678,550 165.50 165.00 0.30% 2.38%

MDX 20,700 121,165 5.85 5.85 0.06% 2.33%

EA-R 105,700 6,900,900 65.29 65.00 0.44% 2.31%

BJC-R 144,800 4,983,200 34.41 34.75 -0.97% 2.27%

BPP 46,600 809,260 17.37 17.40 -0.19% 2.27%

THCOM 190,400 2,048,230 10.76 11.00 -2.20% 2.26%

ORI-R 212,000 2,366,340 11.16 11.30 -1.22% 2.19%

RS 108,900 1,885,150 17.31 17.50 -1.08% 2.17%

RCL-R 94,500 4,122,975 43.63 43.00 1.46% 2.14%

TPIPL 210,200 358,538 1.71 1.74 -1.97% 2.13%

TKN 92,800 614,520 6.62 6.60 0.33% 2.06%

TKN-R 93,100 615,885 6.62 6.60 0.23% 2.06%

DEMCO 61,400 267,856 4.36 4.38 -0.40% 2.02%

LOXLEY 70,800 195,700 2.76 2.76 0.15% 2.01%

MC 21,700 196,385 9.05 9.10 -0.55% 1.99%

BH 62,800 9,610,100 153.03 154.50 -0.95% 1.96%

SCGP-R 216,700 13,842,700 63.88 63.50 0.60% 1.96%

ACE 229,700 836,864 3.64 3.62 0.64% 1.93%

JMT 384,400 20,364,975 52.98 53.50 -0.97% 1.88%

WORK 45,600 977,990 21.45 21.30 0.69% 1.86%

DDD 4,800 86,980 18.12 18.10 0.12% 1.85%

TQM 14,200 1,497,550 105.46 107.00 -1.44% 1.84%

OSP-R 29,700 987,525 33.25 33.25 0.00% 1.83%

STARK-R 610,600 2,735,700 4.48 4.52 -0.88% 1.75%

JR 17,700 123,900 7.00 7.10 -1.41% 1.74%

ADVANC-R 98,500 19,120,300 194.11 194.00 0.06% 1.70%

BEM 500,000 4,500,000 9.00 9.10 -1.10% 1.66%

COM7 46,200 3,322,600 71.92 71.75 0.23% 1.65%

ITD 600,100 1,370,212 2.28 2.30 -0.73% 1.64%

ASK 22,100 967,725 43.79 43.75 0.09% 1.63%

EA 73,500 4,795,875 65.25 65.00 0.38% 1.61%

TIDLOR 98,700 3,627,225 36.75 37.00 -0.68% 1.61%

TSTH 157,200 246,537 1.57 1.55 1.18% 1.61%

GREEN 27,800 47,717 1.72 1.72 -0.21% 1.58%

UV 25,600 100,146 3.91 3.94 -0.71% 1.57%

PLANB-R 452,600 3,134,920 6.93 6.95 -0.34% 1.56%

ETC 309,700 893,266 2.88 2.88 0.15% 1.52%

SAT 12,900 270,280 20.95 20.90 0.25% 1.52%

TPCH 21,600 239,760 11.10 11.00 0.91% 1.48%

DTAC-R 119,100 4,198,275 35.25 35.25 0.00% 1.46%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

CRC-R 116,700 4,180,800 35.83 36.25 -1.17% 1.44%

IRPC-R 1,490,600 6,303,076 4.23 4.22 0.20% 1.43%

KSL 25,900 95,830 3.70 3.72 -0.54% 1.42%

NCAP 41,200 373,370 9.06 9.05 0.14% 1.41%

TPIPP 55,400 232,680 4.20 4.20 0.00% 1.39%

BANPU-R 2,248,100 24,790,810 11.03 11.10 -0.65% 1.36%

DOHOME-R 139,500 3,357,440 24.07 24.30 -0.96% 1.34%

THG-R 6,100 204,350 33.50 33.75 -0.74% 1.32%

ASIAN 85,900 1,360,120 15.83 16.20 -2.26% 1.31%

JKN 34,600 298,035 8.61 8.50 1.34% 1.31%

SIRI 650,000 832,000 1.28 1.29 -0.78% 1.31%

PSL 281,600 4,819,710 17.12 17.40 -1.64% 1.29%

SAK 64,000 544,470 8.51 8.60 -1.08% 1.28%

KTC 71,100 4,137,150 58.19 59.00 -1.38% 1.22%

SIS 9,500 348,050 36.64 37.25 -1.65% 1.22%

GUNKUL 3,350,000 15,732,760 4.70 4.72 -0.50% 1.20%

UTP-R 6,800 110,160 16.20 16.30 -0.61% 1.18%

7UP 712,700 1,043,497 1.46 1.46 0.28% 1.15%

KBANK-R 250,200 36,944,300 147.66 148.50 -0.57% 1.15%

KISS 8,300 92,960 11.20 11.30 -0.88% 1.13%

S 92,900 180,509 1.94 1.96 -0.86% 1.13%

TISCO-R 34,000 3,128,000 92.00 92.25 -0.27% 1.13%

STANLY 200 35,200 176.00 176.00 0.00% 1.08%

STANLY-R 200 35,250 176.25 176.00 0.14% 1.08%

BAFS-R 5,600 160,875 28.73 29.00 -0.94% 1.07%

AEONTS-R 2,400 474,000 197.50 197.00 0.25% 1.06%

BGC 12,300 132,840 10.80 11.00 -1.82% 1.06%

BOL 28,000 383,390 13.69 13.40 2.18% 1.04%

RCL 44,100 1,925,600 43.66 43.00 1.55% 1.00%

DELTA 45,400 17,298,300 381.02 382.00 -0.26% 0.99%

SHR 92,200 340,506 3.69 3.72 -0.72% 0.99%

SYNEX-R 23,100 573,100 24.81 25.50 -2.71% 0.98%

GRAMMY 9,100 138,320 15.20 15.40 -1.30% 0.91%

AEONTS 2,000 396,850 198.43 197.00 0.72% 0.89%

PTT-R 608,700 23,344,275 38.35 38.25 0.26% 0.89%

LHFG 199,300 273,626 1.37 1.37 0.21% 0.88%

XPG 881,800 2,750,002 3.12 3.14 -0.68% 0.87%

STGT-R 300,000 8,216,950 27.39 27.75 -1.30% 0.78%

STPI 11,600 49,532 4.27 4.28 -0.23% 0.75%

ASK-R 9,900 432,875 43.72 43.75 -0.06% 0.73%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ANAN 25,000 38,250 1.53 1.53 0.00% 0.72%

KEX-R 140,100 4,770,975 34.05 36.00 -5.41% 0.71%

MAJOR 30,500 633,370 20.77 21.10 -1.58% 0.70%

JMART-R 109,600 4,738,900 43.24 43.50 -0.60% 0.69%

INTUCH-R 45,600 3,442,800 75.50 76.50 -1.31% 0.66%

CHAYO 11,700 138,650 11.85 11.90 -0.42% 0.65%

BLAND-R 23,100 24,948 1.08 1.08 0.00% 0.61%

BAY-R 4,200 142,575 33.95 34.25 -0.89% 0.60%

JMT-R 120,600 6,367,000 52.79 53.50 -1.32% 0.59%

VNG 12,800 114,560 8.95 9.10 -1.65% 0.57%

FSMART 20,300 223,300 11.00 11.20 -1.79% 0.56%

OR-R 73,800 1,937,250 26.25 26.00 0.96% 0.54%

TFG-R 4,500 19,170 4.26 4.28 -0.47% 0.53%

BEC-R 66,000 819,600 12.42 12.60 -1.44% 0.52%

NRF 66,200 500,780 7.56 7.75 -2.39% 0.51%

CCET-R 7,700 20,136 2.62 2.62 -0.19% 0.50%

GLOBAL-R 40,300 835,460 20.73 20.90 -0.81% 0.50%

BEM-R 141,500 1,280,575 9.05 9.10 -0.55% 0.47%

CIMBT 21,300 18,957 0.89 0.90 -1.11% 0.47%

STARK 150,000 669,592 4.46 4.52 -1.24% 0.43%

PTL 20,300 472,460 23.27 23.00 1.19% 0.41%

LANNA 60,000 1,086,880 18.11 18.90 -4.16% 0.38%

S-R 29,500 57,820 1.96 1.96 0.00% 0.36%

TFG 3,000 12,780 4.26 4.28 -0.47% 0.35%

SABUY-R 116,400 1,373,520 11.80 12.10 -2.48% 0.32%

ITD-R 106,700 243,146 2.28 2.30 -0.92% 0.29%

THG 1,300 43,550 33.50 33.75 -0.74% 0.28%

TTB-R 870,900 1,018,953 1.17 1.17 0.00% 0.28%

SYNEX 6,000 149,300 24.88 25.50 -2.42% 0.26%

JWD-R 47,000 719,100 15.30 15.80 -3.16% 0.25%

DEMCO-R 6,500 28,640 4.41 4.38 0.60% 0.21%

JTS 4,000 324,475 81.12 81.00 0.15% 0.17%

JWD 31,400 485,540 15.46 15.80 -2.13% 0.17%

RJH-R 3,100 103,850 33.50 33.00 1.52% 0.16%

SINGER 10,100 427,725 42.35 43.75 -3.20% 0.16%

AMANAH 3,600 17,478 4.86 4.90 -0.92% 0.12%

ESSO-R 6,400 51,200 8.00 7.95 0.63% 0.11%

GGC 300 3,720 12.40 12.50 -0.80% 0.11%

GFPT-R 2,500 29,830 11.93 12.00 -0.57% 0.10%

SKE 45,000 46,800 1.04 1.07 -2.80% 0.09%

TTCL 200 864 4.32 4.32 0.00% 0.05%

UV-R 500 1,938 3.88 3.94 -1.62% 0.03%

SABUY 2,800 32,760 11.70 12.10 -3.31% 0.01%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 1,387,400 53,086,850 38.50 38.25  0.65 

PRIME-F 10,000,000 19,500,000 5.60 1.97  184.26 

CPF-F 425,200 10,629,940 25.00 25.00  0.00 

ADVANC-F 4,600 890,100 193.50 194.00  (0.26)

KBANK-F 4,300 634,250 147.50 148.50  (0.67)

TU-F 10,400 209,070 20.10 20.30  (0.99)

SCC-F 400 159,200 398.00 396.00  0.51 

OR-F 4,600 133,400 29.00 26.00  11.54 

DIF-F 8,800 118,290 13.40 13.40  0.00 

SCB-F 400 52,800 132.50 133.50  (0.75)

SCGP-F 800 50,400 63.00 63.50  (0.79)

DTAC-F 500 18,625 37.25 35.25  5.67 

PIN-F 2,200 8,580 3.90 3.80  2.63 

BH-F 36 5,562 131.00 154.50  (15.21)

ONEE-F 500 4,800 9.60 9.75  (1.54)

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BEC 10,000,000  126,000,000 12.60 12.60 0.00  1.00

GPSC 1,200,000  90,300,000 75.25 75.25 0.00  1.00

INTUCH 580,000  44,370,000 76.50 76.50 0.00  1.00

SKY 4,133,333  43,813,330 10.60 11.10 (4.50) 1.00

KBANK 208,000  30,888,000 148.50 148.50 0.00  2.00

APCS 4,768,100  24,078,905 5.05 5.15 (1.94) 1.00

BCH 1,200,000  23,880,000 19.90 20.20 (1.49) 2.00

GUNKUL 5,000,000  23,500,000 4.70 4.72 (0.42) 1.00

QTC 3,000,000  15,750,000 5.25 5.40 (2.78) 1.00

STGT 430,000  11,395,000 26.50 27.75 (4.50) 1.00

GROREIT 900,000  9,000,000 10.00 10.00 0.00  1.00

OR 321,100  8,348,600 26.00 26.00 0.00  1.00

S5013C2203A 10,000,000  7,420,000 0.74 0.74 0.00  1.00

AQ 10,000,000  470,000 0.05 0.05 0.00  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 9/11/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.46 0.50 28.5% na na 2.92 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.80 0.80 26.0% 0.73 9.1% 1.50 144.3% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AJA-W3 In 0.200 1:1.0000 30/08/2024 0.58 0.37 39.7% 0.32 16.5% 1.57 96.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.84 0.66 23.1% 0.34 94.5% 4.73 64.0% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 19.20 14.60 58.8% 12.78 14.2% 1.32 183.3% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.660 1:1.0000 16/08/2023 0.86 0.35 45.1% 0.26 34.8% 2.46 75.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.242 1:1.0336 14/02/2022 0.65 0.38 39.2% 0.39 (1.5%) 1.77 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.10 4.98 50.2% 4.79 3.9% 2.23 72.2% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.10 3.50 50.2% 3.51 (0.2%) 3.17 49.9% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.47 0.53 35.1% 0.02 2861.1% 2.77 123.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.80 5.05 15.5% 4.55 10.9% 2.53 50.3% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.80 5.05 15.5% 4.25 18.9% 2.53 43.9% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 9.85 4.16 19.9% 1.21 243.1% 2.37 71.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.425 1:1.0169 30/11/2022 2.22 0.25 16.6% 0.00 na 9.03 86.0% Last business day of Nov 

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.64 3.60 48.8% 2.64 36.2% 1.29 na 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.89 0.73 58.9% 0.75 (2.7%) 1.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.89 0.50 58.9% 0.26 93.6% 1.78 166.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.89 0.50 58.9% 0.22 127.9% 1.78 121.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.70 1.42 12.6% 0.25 463.6% 6.83 48.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 9.00 2.18 33.9% 1.71 27.4% 1.09 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 2.90 0.95 52.3% 1.00 (4.7%) 3.05 48.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.51 0.15 17.8% 0.00 na 3.40 115.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.08 0.27 23.8% 0.09 211.8% 4.00 57.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.365 1:1.2110 27/05/2022 11.90 7.55 30.1% 7.63 (1.1%) 1.91 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 10.250 1:1.0000 22/06/2023 11.90 3.36 30.1% 2.19 53.4% 3.54 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.44 1.48 22.4% 0.37 298.1% 2.32 92.6% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 18/02/2022 0.66 0.49 39.6% 0.58 (16.0%) 2.52 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.66 0.25 39.6% 0.15 68.5% 2.64 97.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

D-W1 Out 3.333 1:1.2000 04/03/2022 4.04 1.18 19.2% 0.74 60.4% 4.11 90.9% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.83 0.57 28.2% 0.21 166.5% 3.21 66.9% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.25 0.12 54.0% 0.08 48.0% 2.08 128.5% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.28 1.13 38.2% 0.86 32.1% 2.90 54.2% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.68 0.49 31.5% 0.19 161.8% 3.43 67.7% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W4 In 0.500 1:1.0000 20/01/2022 1.24 0.52 48.3% 0.59 (12.3%) 2.38 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:0.5000 10/02/2022 0.37 0.16 88.2% 0.00 na 1.16 723.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 11.80 5.05 39.4% 4.68 8.0% 2.34 61.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 22.40 6.40 41.7% 3.95 62.1% 3.50 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 Out 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.00 1.90 34.4% 1.48 28.1% 2.63 71.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 1.11 0.22 21.1% 0.00 na 5.05 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.41 0.30 39.7% 0.16 89.1% 1.37 166.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 10.949 1:1.0046 17/06/2022 43.50 30.25 42.1% 31.73 (4.7%) 1.44 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 14.931 1:1.0046 18/06/2024 43.50 27.00 42.1% 26.50 1.9% 1.62 51.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 70.000 1:1.0000 26/07/2025 43.50 13.70 42.1% 6.34 116.2% 3.18 66.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.960 1:1.0010 16/05/2022 53.50 10.70 45.8% 12.46 (14.1%) 5.00 21.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 3.10 1.76 40.8% 1.09 61.2% 1.76 164.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 Out 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.47 0.50 85.1% 0.50 (0.3%) 2.94 84.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.88 0.54 27.2% 0.39 38.5% 5.33 37.7% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 4.20 2.20 31.4% 1.95 12.9% 1.91 98.9% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 4.000 1:0.5000 25/04/2022 3.48 0.39 9.8% 0.00 na 4.46 138.7%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 2.000 1:1.0000 29/08/2025 0.73 0.18 32.8% 0.02 1049.1% 4.06 75.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 13.90 11.50 16.1% 11.58 (0.7%) 1.29 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 13.90 11.20 16.1% 11.12 0.7% 1.28 56.0% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.63 0.25 58.9% 0.10 158.5% 2.52 112.5% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.50 0.41 73.4% 0.31 30.4% 4.64 90.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.50 0.52 73.4% 0.56 (6.6%) 2.88 67.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 34.00 11.80 21.5% 12.23 (3.5%) 2.88 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 34.00 5.15 21.5% 6.99 (26.3%) 6.60 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 34.00 4.00 21.5% 5.87 (31.8%) 8.50 10.4% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.92 0.46 45.2% 0.28 62.6% 4.17 71.6% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 3.86 2.34 44.4% 2.17 7.8% 1.65 96.7% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.10 5.10 36.4% 4.62 10.3% 1.39 220.7% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 9.45 10.90 41.9% 10.92 (0.2%) 1.35 na 21 May 2023

NFC-W1 Out 6.484 1:1.0026 14/12/2021 3.74 0.36 20.9% 0.00 na 10.42 222.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.45 1.12 9.7% 0.00 na 6.06 72.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 7.75 2.70 35.4% 0.65 315.9% 2.87 92.6% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 0.39 0.18 19.5% 0.00 na 2.17 174.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OCEAN-W3 In 1.000 1:1.0000 13/02/2022 1.49 0.42 22.4% 0.33 28.2% 3.55 132.0% 13 Feb 2022

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.02 (33.4%) 3.00 258.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.02 23.0% 1.50 352.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.42 0.81 26.9% 0.48 68.7% 2.99 115.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.66 1.58 29.9% 1.44 9.5% 2.32 64.8% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 3.78 1.04 35.2% 0.75 38.2% 3.63 55.3% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.50 0.33 19.8% 0.00 na 8.33 127.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.63 0.44 171.2% 1.00 (55.9%) 3.26 34.5% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 17.50 4.00 18.7% 0.11 3384.8% 4.38 68.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RWI-W2 In 1.500 1:1.0000 06/01/2022 2.02 0.36 69.9% 0.37 (3.1%) 5.61 58.0% 15 Jun 20, 15 Sep 20, 15 Dec 20, 15 Mar 21, 15 Jun 21, 15 Sep 21, 6 Jan 22

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 5.55 1.14 37.7% 0.24 380.6% 4.87 86.5% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 5.55 1.18 37.7% 0.31 285.7% 4.70 66.1% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 12.10 8.60 51.5% 8.40 2.4% 1.44 68.7% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)  
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Warrant Table (II) 
As of 9/11/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.15 1.44 34.6% 0.39 272.8% 4.27 67.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.50 1.36 19.2% 0.02 6338.4% 4.78 67.9% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 64.00 11.10 23.3% 2.07 435.3% 5.86 46.5% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.58 0.39 61.9% 0.18 115.7% 1.49 184.0% Last business day of Jun, Dec  

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.98 0.98 58.7% 0.57 73.4% 6.99 69.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.98 2.88 58.7% 2.63 9.5% 1.73 83.0% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 14.000 1:1.0000 21/04/2023 43.75 28.50 35.4% 28.13 1.3% 1.54 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 6.05 2.40 63.7% 2.54 (5.6%) 2.52 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 Out 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.10 14.20 13.9% 13.01 9.2% 1.06 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.08 2.42 44.1% 2.01 20.6% 1.69 211.0% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 13.20 2.32 22.0% 1.26 84.0% 5.69 70.3% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 13.20 2.48 22.0% 0.46 435.6% 5.32 49.2% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.52 1.00 20.1% 0.37 173.1% 4.52 46.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.09 0.05 95.1% 0.03 71.7% 1.80 211.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.75 6.95 43.9% 4.92 41.2% 1.15 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 18/03/2022 3.92 0.26 37.5% 0.00 na 15.08 139.7% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.13 0.38 66.1% 0.42 (9.8%) 3.68 39.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.13 0.40 66.1% 0.38 6.2% 3.13 72.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.13 0.51 66.1% 0.79 (35.6%) 2.22 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.28 1.28 9.9% 0.01 14659.1% 3.34 71.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.25 0.17 50.4% 0.11 49.2% 1.47 117.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.35 0.13 38.3% 0.02 465.1% 2.69 122.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.46 0.58 21.9% 0.00 na 4.24 77.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 3.14 1.89 66.0% 1.66 14.0% 1.66 132.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.84 0.01 54.5% 0.00 2366.3% 2.21 188.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 7.15 0.49 25.5% 0.05 806.2% 14.59 53.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.28 0.49 14.1% 0.00 na 4.66 107.9% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.64 0.99 49.4% 0.85 17.0% 1.66 140.5% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.98 0.50 55.6% 0.35 42.9% 1.96 104.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WIIK-W2 Out 3.796 1:1.3190 02/01/2022 2.48 0.24 14.9% 0.00 na 13.63 147.4% 25 Feb, 25 May, 25 Aug, 25 Nov

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.80 0.10 26.4% 0.09 17.6% 2.53 53.9% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 3.14 14.60 24.6% 12.81 14.0% 1.42 121.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.38 3.12 16.8% 2.66 17.3% 1.40 199.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

NOVEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 

New listing: Mai-Tech 
Beryl 8 Plus Pcl. (BE8) 
200 m shares, Par @0.50 
(IPO @10.00, 50 m shares) 
 
New listing: DW 
BANP01C2203A /BANP16C2202A  

BANP28C2204A /BCH16C2203A  

CRC01C2203A /DELT01C2202X  

DELT19P2203A /DJI41C2203T  

DJI41P2203T /DTAC28C2204A  

EGCO01C2204A /GLOB16C2203A  

HANA01C2203X /HANA01P2203A  

IVL01C2203X /JAS19C2203A  

JMAR16C2202A /KBAN19C2203A  

NDX41C2203T /NDX41P2203T  

OR01C2203X /OR01P2203A  

OR19C2203B /OSP28C2204A  

PTG16C2203A /PTL01C2203A  

S5001C2203A /S5001P2203A  

SCB01C2202X /SPX41C2203T  

SPX41P2203T /STA01C2203X  

STA01P2203X /STGT01C2203X  

STGT01P2203X /THAN01C2203A  

TQM28C2204A /TU28C2204A 

 
Market/Sector Change: 
TPAC : mai/Industrial/ 
Industrial > SET/Industrials/ 
Packaging 
 
ITEL : mai/Technology/ 
Technology >  
SET/Technology/ 
Information &  
Communication  
Technology 
 

New listing: Property 
Pinthong Industrial Park 
Pcl. (PIN) 1,160 m shares,  
Par @1.00 (IPO @3.90,  
290 m shares) 
 
New listing: DW 
ADVA13P2203A  
BANP13C2203B  
BANP13P2203A  
CKP19C2203B  
DTAC41C2202A  
JMT41C2203A  
SAWA41C2202A  
TASC19C2203A  
TRUE13C2203A  
TRUE41C2202A 

 
New Share Trading 
SC 0.48 m shares 
(0.35 m shares ESOP-W 
1:1 @3.05 
0.13 m shares ESOP-W 
1:1 @2.26) 
 
XD: 
QHPF @0.132000 
 
Par Change: 
RAM Par @0.10  
(From Par @0.50)  

New listing: DW 
BAM24C2203A  
CKP13C2203A  
COM724C2203A  
DELT13C2203A  
DELT19C2203A  
DTAC24C2203A  
GUNK19C2203A  
GUNK19P2203A  
INTU24C2203A  
KCE24C2203A  
SCGP13P2202A  
TCAP13C2203A  
 
XW: 
SFLEX 10:1@Free 
SFLEX 8:1@Free 
 

XD: 
DIF @0.261000 
POPF @0.247000 
PPF @0.175000 
RAM @0.900000 
SIRIP @0.051100 
TMILL @0.080000 
TSTE @0.060000 
 

 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนต.ค.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐ (NFIB) 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนต.ค. 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัѸงทีѷ7/2564
US–EIA petroleum report 
US–อัตราเงนิเฟ้อเดอืนต.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนก.ย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน
      และอัตราการหมนุเวยีนของ
      แรงงาน (JOLTS) ก.ย. 
US–ความเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภคขั Ѹนตน้
      เดอืนพ.ย. 
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NOVEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 

XD: 
CPNCG @0.240000 

XD: 
TPRIME @0.095100 

XD: 
INETREIT @0.126900 
 
XR: 
NOVA 10:1@10.350000 
 
Last trading: 
NFC-W1 
 

XD: 
RCL @1.500000 
 
XE: 
NFC-W1 1:1.00255@6.4835 

XD: 
DCC @0.040000 
FTREIT @0.169000 
JASIF @0.220000 
STA @1.250000 
STGT @1.250000 
 
XW: 
AQ 2:1@Free 
OTO 2:1@Free 
 

Events: 
TH–ประชมุครม.สัญจร จ.กระบีѷ 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ย.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
TH–ประชมุครม.สัญจร จ.กระบีѷ 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 

XD: 
RJH @1.100000 
SAAM @0.012000 
TPCH @0.343000 
 
XB: 
CPALL 15:1 
CPF 70:1 
 
XR: 
CMO 1:5@0.500000 
HYDRO 2:1@0.180000 
MAKRO 10:1@0.000000 
 

 XD: 
SPG @0.450000 
 
XR: 
RICHY 5:1@1.300000 
 
XW: 
ICN 2:1@Free 
RICHY 1:1@Free 
 

 XD: 
TNH @0.500000 
 
XR: 
MACO 2:1@0.300000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
DECEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

Nov 29 Nov 30 1 2 3 

XR: 
PLANB 12.5:1@5.000000 
 
XW: 
PLANB 2:1@Free 
 

    

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

6 7 8 9 10 

Holiday 

XR: 
GLOCON 5:1@0.900000 
 

  

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 143 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2110A, ADVA16C2201A, 
ADVA16C2202A, AEON16C2201A, AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2112A, AOT16C2202A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, BANP16C2110A, 
BANP16C2112A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, BBL16C2201A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BCPG16C2111A, 
BEC16C2202A, BGRI16C2110A, BGRI16C2112A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, CHG16C2202A, COM716C2110A, 
COM716C2112A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, 
DOHO16C2202A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, EA16C2201A, EGCO16C2110A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2110A, 
GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GULF16C2112A, GULF16C2202A, GUNK16C2110A, GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, HANA16C2112A, 
HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2110A, IRPC16C2112A, IVL16C2110A, IVL16C2111A, IVL16C2202A, 
JAS16C2202A, JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2110A, JMT16C2201A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, 
KBAN16C2202A, KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, KTC16C2202A, LH16C2202A, MAJO16C2201A, 
MEGA16C2112A, MINT16C2112A, MTC16C2112A, MTC16C2202A, OR16C2112A, OR16C2202A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, 
PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2112A, PTT16C2201A, PTTE16C2112A, PTTG16C2110A, PTTG16C2111A, RBF16C2110A, 
RBF16C2112A, RBF16C2202A, RS16C2112A, RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112A, S5016C2112B,  S5016C2112C, S5016P2112C, S5016P2112A, 
S5016P2112B, S5016C2203A, S5016P2203A, S5016C2112D, S5016P2112D, SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, SCB16C2112A, 
SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2112A, SCGP16C2202A, SCGP16C2201A, SPAL16C2202A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STA16C2201A, 
STEC16C2110A, STEC16C2201A, STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2112A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, 
TU16C2110A, TU16C2111A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, 
BCPG, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, PTTGC, 
RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีด
ในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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