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เหตกุารณ์ส าคญัในช่วงน้ี มีอะไรบา้ง? 
เรามีมุมมองต่อเหตกุารณ์ส าคญัช่วงน้ี ดงัน้ี 1) Fed ค่อยๆลด QE: มองสภาพคล่องในระบบยงัอยู่ในระดบัท่ีสงูต่อไป ช่วย
สนับสนุนปรบัขึน้ของสินทรพัยเ์ส่ียงโดยรวม แนะน า ASP-FLEXPLUS, ONE-UGG-RA  2) รฐับาลจีนส่งสญัญาณผ่อนคลาย
นโยบาย: มองช่วยจ ากดั downside ของหุ้นจีน และท าให้หุ้นจีนมีโอกาสฟ้ืนตวั 3) พรรค LDP ชนะเลือกตัง้: คาดช่วยให้รฐับาล
ญ่ีปุ่ นใช้นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่างราบร่ืน แนะน า Principal JEQ... ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.3%-29.6% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.3% (Ex1.2) 

อพัเดทเหตกุารณ์ส าคญั และกลยทุธก์ารลงทุน 
ในรายงานฉบบันี้ เราไดส้รุปมมุมองต่อเหตุการณ์ส าคญัทีม่ี
ผลกระทบต่อกองทุนในพอรต์กลยุทธ ์ดงันี้:- 

1) สรปุมติท่ีประชุม FOMC  

▪ เริม่ลดขนาดวงเงนิ QE ตามทีต่ลาดคาด ที ่ US$1.5 
หมืน่ลา้นต่อเดอืน โดยหากจ าเป็นกส็ามารถปรบัวงเงนิ
ได ้ ภายใตแ้ผนดงักล่าวจะท าให ้ Fed ยุตโิครงการซือ้
พนัธบตัร ใน ม.ิย.22 

▪ ย ้าเงนิเฟ้อทีป่รบัสงูขึน้มา เป็นเพยีงชัว่คราว และคาด
จะปรบัลงกลางปีหน้า และจะคงดอกเบีย้นโยบายที ่
0.00-0.25% จนกวา่จะบรรลุเป้าหมายการจา้งงาน
อยา่งเตม็ศกัยภาพ  

มองการลดวงเงนิของ Fed เป็นลกัษณะ “Dovish Taper” ท า
อยา่งคอ่ยเป็นค่อยไป สภาพคล่องในระบบจงึยงัอยูใ่นระดบั
ทีส่งูต่อไป และสนับสนุนปรบัขึน้ของสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวม  

เราแนะน า (a) ASP-FLEXPLUS มอง “Dovish Taper” ลด
ความเสีย่งเงนิทุนไหลออกจากอาเซยีน, ไดร้บัประโยชน์
จากการ reopen เศรษฐกจิและผลประกอบการณ์บรษิทั 
และ (b) ONE-UGG-RA ทีเ่ฟ้นหาหุน้ Super Stock ทัว่โลก 
โดยเน้น ยงัหุน้ทีม่ปีจัจยัขบัเคลื่อนการเตบิโตในระยะยาว 

2) รฐับาลจีนส่งสญัญาณผอ่นคลายเชิงนโยบาย 

▪ พจิารณาออกใบอนุญาตกวดวชิา โดยก าหนดใหต้วิ
เดก็หลงัเลกิเรยีนตอ้งไมห่วงัก าไร แต่แสวงหาสามารถ
ก าไรจากหลกัสตูรอื่นได ้ 

▪ ใหเ้หมอืงถ่านหนิเพิม่ก าลงัการผลติทนัท ี ซึง่ปจัจุบนั
มาตรการดงักล่าวประสบความส าเรจ็ โดย State Grid 
Corporation of China รฐัวสิาหกจิการไฟฟ้าของจนี
ประกาศวา่ การด าเนินงานเริม่กลบัเขา้สูภ่าวะปกตแิลว้ 
และ Supply-Demand จะสมดุลกนัในช่วงฤดหูนาวซึง่
เป็นชว่งสงูสดุของความตอ้งการใชไ้ฟฟ้า 

▪ การอดัฉีดสภาพคล่อง ดว้ยวงเงนิ 1-2 แสนลา้นหยวน
ต่อวนั ซึง่แทบไมค่อ่ยไดเ้หน็ นับตัง้แต่ ม.ค.21 

 

เราคงถอื TMB-ES-STARTECH, KT-China-A โดยมองวา่หุน้
จนีม ี downside จ ากดัแลว้ และมโีอกาสฟ้ืนตวัจากการที ่
รฐับาลแสดงท่าทพีรอ้มใหค้วามชว่ยเหลอืเศรษฐกจิโดยรวม 
และตอ้งการจดัระเบยีบธุรกจิเฉพาะส่วนทีเ่หน็ว่าจ าเป็น, ใน
ภาวะปกตหิุน้จนีมกัปรบัฐานในกรอบ -30% ถงึ -35% (รอบ
นี้ -31.8%), ผลประกอบการณ์ในปี 22F ซึง่เตบิโตโดดเด่น
เมือ่เทยีบกบัตลาดหุน้อื่นๆ ที ่+15.8%  

3) ผลการเลือกการตัง้ของญ่ีปุ่ น 

▪ พรรค LDP ของนายกฯ คชิดิะ ชนะ 261 จากทัง้หมด 
465 ทีน่ัง่ “สงูกวา่” โพลซึง่คาดไวท้ี ่212-253 ทีน่ัง่ 

คงมมุมองเชงิบวกต่อ Principal JEQ มองการที ่LDP ครอง
เสยีงขา้งมากไดส้ าเรจ็ ช่วยสนับสนุนการด าเนินมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิ มลูค่าเบือ้งตน้ที ่30 สบิลา้นลา้นเยน (5-6 
% ของ GDP), คาดไดร้บัประโยชน์จาก ท่าท ีDovish ของ 
BOJ และเศรษฐกจิทีฟ้ื่นตวัหลงัการเปิดเมอืง    
 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

TMB-ES-STARTECH 12.5 TMB-ES-STARTECH 12.5 

PRINCIPAL JEQ 17.5 PRINCIPAL JEQ 17.5 

ASP-FLEXPLUS 5.0 ASP-FLEXPLUS 10.0 

KT-Finance 5.0 KT-Finance 5.0 

LHPROP-I 10.0 LHPROP-I 10.0 

SCBIHealth(A) 5.0 SCBIHealth(A) 5.0 

K-Vietnam  7.5 K-Vietnam 7.5 

KT-EUROTECH-A 2.5 KT-EUROTECH-A 2.5 

    

T-Cash 15.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
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Ex 2: Key Point of ASEAN 

 
Sources: Bloomberg, AIMC 

 

Ex 3: EPS Growth 22F 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Investment Themes of ASP-FlexPlus 

 
Source: AMC as of Jun21 

 
 
 

 

Ex 5: Calendar Year Return  

         (Master Fund of ONE-UGG-RA) 

 
Sources: Master Fund, AMC 

 

Ex 6: Japan Service PMI 

 
Sources: Master Fund, AMC 

 

Ex 7: PBOC OMO Injection 

 
Source: Bloomberg 

Countries

Gov. 

Vaccination 

Target

Expected herd 

immunity 

(by AMC)

GDP 

FY21F

GDP 

FY22F

EPS Gr 

FY21F

EPS Gr 

FY22F

Thailand 70% by End21 1Q22 1.2% 4.1% 4.9% 12.4%

Singapore 80% by Sep21 4Q21 6.5% 4.1% 60.5% 14.9%

Malaysia 80% by Dec21 1Q22 4.1% 5.7% -2.1% 6.6%

Indonesia 70% by Mar22 1Q22 3.8% 5.2% 17.5% 18.4%

Philippines 70% by End21 2Q22 4.5% 6.5% 17.5% 25.7%

Vietnam 70% by Early 22 2Q22 5.3% 7.0% 9.4% 18.2%
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Ex 8: MSCI China 

 
Source: Bloomberg 

             A: Economic concern-Fed hike-CNY devalue,  

             B: Trade war-economic slowdown, C: Covid crisis, D: Regulation  
                 concern 

 
 

Ex 9: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 4 Nov 21 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ZEAL เหน็ปัจจยับวก ท่ีเพ่ิมขึน้                              
ตอกย า้มมุมองบวก ต่อตลาดหุ้นไทย 

 

แม ้ SET จะฟ้ืนตวัขึน้เพยีงเลก็น้อย แต่เราเหน็สญัญาณบวกที่
มากกวา่นัน้ จาก  

1) ตลาดหุน้หลกั ยงัคงแขง็แกร่งต่อเนื่อง โดยเฉพาะ
ตลาดหุน้ในกลุ่ม TIPS ทีเ่ริม่พลกิฟ้ืนขึน้อยา่งโดดเด่น  

2) ผลทดสอบยาตา้นไวรสั Paxlovid ทีช่่วยลดอตัราการ
เสยีชวีติลงอยา่งมาก จะชว่ยลดความเสีย่งจากการเปิด
ประเทศ คาดจะหนุนใหเ้ศรษฐกจิไทยฟ้ืนตวัดตี่อเนื่อง 
จาก 4Q21F ไปยงัปีหน้า  

3) 3) การลดวงเงนิ QE ของ Fed ทีเ่ป็น Dovish Tapering 
เป็นปจัจยับวกต่อตลาดทุนโดยรวม  

ดงันัน้ เราจงึคงมมุองบวก โดยคงสดัสว่นการถอืหุน้ในระดบัสงู 
85-95% และเน้นกลยุทธก์ารลงทุนเดมิต่อไป ส าหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่
14.3%-29.6% เทยีบกบั SET TRI ที ่15.3% (Ex1.2) 
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Ex 10: Key Framework and Portfolio Characteristic 

 

 

 

Sources: Master Fund, AMC  
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Ex 11: PBOC Liquidity Injection 

 

Source: Bloomberg  
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax, มอง real yield มแีนวโน้มสงูขึน้ ลดความน่าสนใจของทองค าทีไ่มใ่หผ้ลตอบแทนในรปูกระแสเงนิสด 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.3 0.0 -

T-TSB Buy 01-01-19 - 3.2 0.0 -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.2 0.0 -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (5.7) 0.6 -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)

Global Equity + Alternative

TGoldBullion-H (1st) Sell 09-01-19 - 33.6 0.6 -

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (10.6) 0.3 -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (0.3) 0.4 -

MATech-D Hold 17-02-21 - (9.8) n.a. -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (8.2) 1.4 -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - 5.4 0.8 -

SCBIHEALTH(A) Buy 04-08-21 - (6.2) 3.5 -

KT-FINANCE Buy 11-08-21 - 3.6 (0.4) -

K-VIETNAM (3rd) Buy 25-08-21 - 9.2 0.9 -

TMB-ES-STARTECH Buy 01-09-21 - (1.2) (0.3) -

KT-EUROTECH-A Buy 02-09-21 - 2.9 2.5 -

ASP-FLEXPLUS Buy 29-09-21 - 4.0 2.2 -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - 1.4 n.a. -

K-INDIA (Closed) 13-04-20 13-07-20 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 17-10-19 13-07-20 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 03-02-20 13-07-20 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 09-01-20 16-09-20 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 06-11-19 23-09-20 - - (11.4)

K-VIETNAM (1st) (Closed) 22-07-20 23-09-20 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.63

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (11.7) 0.3 -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (20.8) 0.1 -

LHPROP-I Buy 10-02-21 - 4.2 0.3 -

LHPROPA-D (Closed) 14-05-20 10-12-21 - - 0.2

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

เราเหน็ปัจจยับวกท่ีเพ่ิมขึน้ จาก 1) ตลาดหุ้นในกลุ่ม TIPS เร่ิมพลิกฟ้ืนขึน้อย่างโดดเด่น ตามตลาดหุ้นหลกัท่ีคงแขง็แกร่งต่อเน่ือง 
2) ผลทดสอบยาต้านไวรสั Paxlovid ท่ีช่วยลดอตัราการเสียชีวิตลงอย่างมาก จะช่วยลดความเส่ียงจากการเปิดประเทศ คาดจะ
หนุนให้เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัดีต่อเน่ือง จาก 4Q21F ไปยงัปีหน้า 3) การลดวงเงิน QE ของ Fed ท่ีเป็น Dovish Tapering เป็นปัจจยั
บวกต่อตลาดทุนโดยรวม ดงันัน้ เราจึงคงมุมองบวก โดยคงสดัส่วนการถือหุ้นในระดบัสงู 85-95% และเน้นกลยุทธก์ารลงทุนเดิม
ต่อไป ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 14.3%-29.6% เทียบกบั SET TRI ท่ี 15.3% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 
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Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.8% 2.2% 3.2% 14.3%          3  

Quality 0.3% 3.6% 5.2% 22.8%          1  

Dynamic 0.5% 4.3% 8.3% 29.6%          1  

Target 0.8% 1.9% 6.7% 26.7%          1  

SET TRI 0.8% 6.4% 4.6% 15.3%  
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.0% -4.2% -1.4% -1.0%  

Quality -0.5% -2.8% 0.6% 7.5%  

Dynamic -0.3% -2.0% 3.7% 14.3%  

Target 0.1% -4.5% 2.1% 11.4%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            30.8             21.3             18.7  

PE (x)          109.9             17.6             14.2  

EV/EBITDA (x)            13.6             10.5               9.0  

P/BV (x)              4.3               3.8               3.4  

Div yield (%)              3.8               4.8               5.7  

ROE (%)            16.2             19.8             21.4  
 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 334.3% 

Equity (%) 95% % Buy 203.6% 

Cash (%) 5% % Sell -130.6%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            30.2             40.1             25.8  

PE (x)          121.1             21.4             16.2  

EV/EBITDA (x)            15.8             11.3               9.0  

P/BV (x)              5.5               4.8               4.2  

Div yield (%)              2.8               3.8               4.7  

ROE (%)            18.8             23.5             25.7  
 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 493.6% 

Equity (%) 95% % Buy 285.0% 

Cash (%) 5% % Sell -208.7% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            36.0             54.2             35.8  

PE (x)          125.1             21.2             17.6  

EV/EBITDA (x)            18.5             22.5             10.6  

P/BV (x)              6.3               5.5               4.7  

Div yield (%)              1.9               2.9               4.0  

ROE (%)            17.0             22.5             27.6  
 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 706.7% 

Equity (%) 92% % Buy 385.0% 

Cash (%) 8% % Sell -321.7%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            26.8             33.2             31.4  

PE (x)          110.3             23.9             17.5  

EV/EBITDA (x)            18.9             13.9             10.8  

P/BV (x)              6.9               6.0               5.3  

Div yield (%)              1.2               2.0               2.9  

ROE (%)            17.1             22.4             26.5  
 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 680.5% 

Equity (%) 87% % Buy 363.6% 

Cash (%) 13% % Sell -316.8% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การค านวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน ้าหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell ค านวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 8 Nov 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

TLMSEQ ★★★★ 16.9 51.4 11.8 16.5 69.2 21.5 17.6 10.6 (23.5) 15.7 3.1 2.4 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 15.5 43.4 4.2 4.1 65.5 17.8 17.7 5.6 (24.6) 22.7 2.1 2.1 

KFTHAISM ★★ 14.3 42.2 3.9 7.9 55.4 1.9 (7.7) (7.9) (29.2) 15.6 3.0 1.8 

KTMSEQ ★★★★ 17.5 41.6 3.1 11.8 57.6 21.0 23.9 11.7 (29.7) 11.6 3.8 1.9 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.9 34.5 2.7 9.9 51.7 6.6 (2.5) 1.8 (21.8) 14.0 2.7 2.1 

KFDYNAMIC ★★★ 38.5 34.2 8.1 8.4 50.3 1.1 (11.2) (7.0) (17.3) 18.3 2.3 2.3 

M-FOCUS n.a. 14.7 33.6 7.3 5.6 52.0 na na na na 18.8 2.1 1.8 

KT-mai ★★★ 11.8 32.0 6.8 8.3 35.1 11.6 21.9 (5.3) (26.1) 14.3 1.6 2.7 

KKP SM CAP ★★★★ 17.2 31.7 4.1 8.1 56.7 11.8 12.0 6.8 (22.5) 16.5 2.6 2.0 

UTSME ★★★ 18.0 30.9 1.0 7.0 55.3 4.9 (2.4) 0.5 (20.1) 16.6 2.5 1.9 

TSF-A ★★★★★ 83.5 30.6 5.0 7.8 56.5 19.0 18.3 16.1 (2.6) 19.0 2.5 1.9 

ASP-SME ★★★★★ 16.9 30.5 0.1 7.6 38.1 18.2 20.6 15.2 (20.0) 10.6 3.2 2.7 

T-SM CAP ★★★ 16.2 30.4 (1.5) 12.2 51.0 na na na na 14.2 2.5 na 

M-Active ★★★★★ 19.4 30.4 6.7 4.7 57.1 7.2 (7.6) 5.2 (9.6) 21.4 2.0 3.0 

UTSME-LTF ★★★ 12.1 30.0 1.1 6.6 53.8 5.2 (0.2) 0.2 (21.3) 16.2 2.5 1.9 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 13.1 27.8 4.5 7.6 49.6 7.6 (1.7) 4.2 (10.5) 15.4 2.4 na 

TISCOMS-A ★★★★ 21.3 26.9 1.1 2.1 na na na na na na na na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.2 26.7 5.2 10.3 47.1 6.6 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 2.2 na 

LHGROWTH-D ★★★★★ 10.1 26.7 5.2 10.3 47.0 7.5 (3.8) 5.0 (11.3) 16.0 2.2 - 

PRINCIPAL DEF ★★★ 12.3 25.7 6.3 5.8 40.5 3.4 (11.1) 1.7 (15.6) 16.7 1.9 0.8 

TMSLTF-B ★★★★★ 17.1 25.6 2.4 3.8 37.1 12.2 14.0 9.3 (20.4) 15.1 1.9 na 

K-MVEQ ★★ 10.8 25.0 2.1 10.9 34.6 0.8 (18.0) 2.7 (11.3) 12.5 2.2 1.7 

TLEQ-THAICG ★ 9.2 24.4 12.0 8.4 41.2 (1.8) (14.6) (4.2) (15.2) 21.7 1.3 2.4 

TLEQ ★★ 11.3 24.4 9.0 2.0 41.2 5.2 (7.3) 4.7 (20.6) 22.1 1.4 2.4 

X-SEQS-IA n.a. 12.1 24.2 0.4 6.8 31.8 na na na na 13.2 1.9 na 

1st Quartile Average 
 

25.3 6.3 6.8 43.3 6.1 (2.8) 4.2 (15.6) 17.9 2.0 1.9 

2nd Quartile Average 
 

16.9 6.7 4.6 33.7 0.2 (11.5) 1.9 (11.8) 19.0 1.4 1.7 

3rd Quartile Average 
 

14.2 6.0 4.7 31.6 0.5 (10.2) 3.1 (11.0) 18.7 1.4 1.7 

4th Quartile Average 
 

9.8 5.5 2.8 26.1 (2.3) (12.4) 1.6 (9.1) 19.6 1.1 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 8 Nov 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีสุ่ด 
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ONE-UGG-RA: กองทุนเปิด วรรณ อลัติเมท โกลบอล โกรวธ์ หน่วย
ลงทุนชนิดไม่จ่ายเงินปันผล ส าหรบัผูล้งทุนทัว่ไป 

Source: Morningstar 

 
 

▪ ลงทุนระยะยาว: กองทุนหลกั (Baillie Gifford Long Term Global Growth) เชือ่วา่ ตอ้งใชร้ะยะเวลาอยา่งน้อย 5 ปี เพือ่ทีจ่ะไดเ้หน็ถงึ
ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัของบรษิทั-ความสามารถทีย่อดเยีย่มของผูบ้รหิาร, การลงทุนระยะยาวจะช่วยขจดัอารมณ์และพฤตกิรรม
ในช่วงทีต่ลาดหุน้มคีวามผนัผวนสงู ซึง่อาจท าใหต้ดัสนิใจผดิพลาดได ้

▪ ลงทุนหุ้นทัว่โลก: โดยไมม่ขีอ้จ ากดัวา่ตอ้งองิกบั Benchmark ท าใหส้ามารถเฟ้นหาโอกาสการลงทุนทีถู่กมองขา้มได ้ ขณะที ่ มองวา่
โอกาสการลงทุนไมไ่ดข้ึน้อยูก่บัขนาดของบรษิทัในปจัจุบนั แต่คอืการมองอนาคตของบรษิทัทีม่แีนวโน้มเตบิโตอกีหลายเท่าตวั 

▪ ลงทุนในหุ้นท่ีมีการเติบโตสูง: เลอืกบรษิทัทีม่ศีกัยภาพสรา้งรายไดใ้หเ้ตบิโต อยา่งน้อย 2 เท่าตวัในระยะขา้งหน้า โดยเน้นลงทุนธุรกจิ
ทีม่นีวตักรรมหรอืการเปลีย่นแปลงต่างๆ ทีจ่ะรองรบักบัพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคในอนาคต 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1 บาท 3 Months 3.5 2.3 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 17.8 8.4 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 23.7 23.8 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 34.8 14.0 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.29%** (ปกต ิ1.50%) 5 Years 28.6 10.0 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.16% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

**ลดค่าธรรมเนียมถงึ 31 ธ.ค.21 หรอืจนกวา่จะมกีารเปลีย่นแปลง  

 data as of 11 Nov 21, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนหลกัคอื Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund บรหิารโดย Baillie Gifford เน้นลงทุนในหุน้บรษิทัทีม่นีวตักรรมและการ
เตบิโตสงู เน้นในการเฟ้นหาหุน้จ านวน 30 ถงึ 60 บรษิทั โดยมแีนวคดิวา่ บรษิทัทีเ่ขา้ลงทุนจะตอ้งมาเปลีย่นและปฏริปูอุตสาหกรรมแบบ
ดัง้เดมิได ้
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Sep 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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ASP-FLEXPLUS: กองทุนเปิด แอสเซทพลสั เฟลก็ซิเบ้ิล พลสั 
Source: Morningstar 

 
 

▪ ความน่าสนใจของหุ้นอาเซียน: 1. เศรษฐกจิผา่นพน้จุดต ่าสุด-ก าลงัเขา้สูช่่วงของการฟ้ืนตวั สนบัสนุนโดยการเรง่ตวัของการฉีดวคัซนี
ทีเ่ขา้มาจ ากดั Downside ในการกลบัไปปิดเมอืง และช่วยหนุนภาพความต่อเนื่องในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในระยะขา้งหน้า 2. ผลก าไร
ของบรษิทัจดทะเบยีนมโีอกาสฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกร่งในระยะขา้งหน้า 3. หุน้ยงั Laggard และมมีลูค่าอยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ  

▪ จดุเด่นของกองทุนอาเซียน ASP-FLEXPLUS:  1.เฟ้นโอกาสลงทุนใน ASEAN ซึง่เป็นภูมภิาคทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู โดยลงทนุหุน้
ตรงใน ไทย-สงิคโปร-์มาเลเซยี-อนิโดนีเซยี-ฟิลปิปินส-์เวยีดนาม 2.สามารถปรบัเปลีย่นน ้าหนักการลงทุนไดอ้ยา่งยดืหยุน่และคล่องตวั 
เพือ่ใหเ้หมาะสมตามสภาวะโอกาส ดว้ยกรอบการลงทุนหุน้ ที ่0-100% 3. เฟ้นหาบรษิทัทีเ่ป็นผูน้ าทางธุรกจิ-มโีอกาสเตบิโตสงูในระยะ
ขา้งหน้า 4. ไดร้บั Morningstar 5 ดาว ณ 31 ส.ค.21 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 5 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 5,000 บาท 3 Months 7.3% 5.5% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 21.9% 4.7% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 55.2% 25.8% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั - 3 Years 16.2% 2.4% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.25%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.8%ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 27 Sep 21, Category: Aggressive Allocation 

 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กระจายการลงทุนในตราสารทุน และ/หรอืตราสารหนี้ และ/หรอืตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน และ/หรอืตราสารทางการเงนิ และ/หรอืเงนิฝาก และ/หรอื
หน่วยลงทุนของกองทุน เชน่ หน่วย CIS หน่วยลงทุนกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย/์REITs หน่วยลงทุนกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน และ/หรอื
กองทุนอทีเีอฟ (ETF) และ/หรอืทรพัยส์นิอื่น 
 

Estimate Portfolio:  Top Holding: 

 

  
 
 
 

Name Country Weight 

Greatech Technology Malaysia 6.08 

Duc Giang Chemicals Vietnam 4.90 

COM7 Thailand 4.22 

Namofilm Technologies Singapore 4.16 

BUKA IJ Indonesia 4.09  

  Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

  Note:       Portfolio as of 30 Sep 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 143 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2110A, 
ADVA16C2201A, ADVA16C2202A, AEON16C2201A, AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2112A, AOT16C2202A, BAM16C2110A, BAM16C2112A, 
BANP16C2110A, BANP16C2112A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, BBL16C2201A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCH16C2203A, 
BCPG16C2111A, BEC16C2202A, BGRI16C2110A, BGRI16C2112A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, CHG16C2202A, 
COM716C2110A, COM716C2112A, CPAL16C2111A, CPAL16C2112A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DOHO16C2111A, 
DOHO16C2112A, DOHO16C2202A, DTAC16C2112A, EA16C2110A, EA16C2201A, EGCO16C2110A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, 
GPSC16C2110A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GULF16C2112A, GULF16C2202A, GUNK16C2110A, GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, 
HANA16C2112A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2110A, IRPC16C2112A, IVL16C2110A, IVL16C2111A, 
IVL16C2202A, JAS16C2202A, JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2110A, JMT16C2201A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, 
KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2110A, KCE16C2201A, KTC16C2110A, KTC16C2110B, KTC16C2112A, KTC16C2202A, LH16C2202A, 
MAJO16C2201A, MEGA16C2112A, MINT16C2112A, MTC16C2112A, MTC16C2202A, OR16C2112A, OR16C2202A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, 
PTG16C2203A, PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2112A, PTT16C2201A, PTTE16C2112A, PTTG16C2110A, PTTG16C2111A, 
RBF16C2110A, RBF16C2112A, RBF16C2202A, RS16C2112A, RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112A, S5016C2112B,  S5016C2112C, S5016P2112C, 
S5016P2112A, S5016P2112B, S5016C2203A, S5016P2203A, S5016C2112D, S5016P2112D, SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, 
SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2112A, SCGP16C2202A, SCGP16C2201A, SPAL16C2202A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, 
STA16C2201A, STEC16C2110A, STEC16C2201A, STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2112A, TOP16C2202A, 
TRUE16C2202A, TU16C2110A, TU16C2111A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, 
BANPU, BBL, BCH, BCPG, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, EGCO, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัท า
บทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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