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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CPALL CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
KBANK KCE M และ STARK (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มส่ือสาร: “Underweight” (เดมิ Overweight)…การแข่งขนั 
อาจสูงขึ้นหลังการควบรวมระหว่าง DTAC-TRUE ทําให้เรา
แนะนํา Hedge ความเสี่ยงโดยการขายที่ราคา Tender Offer 
แทนทีจ่ะนําไป swap เป็นหุน้ใหม ่ 
ADVANC: “ถือ” พื้นฐาน 230 บ . (เดิม “ซื้อ” 220 บ .)...แม ้
ADVANC มโีอกาสแย่ง market share ก่อนที ่DTAC-TRUE จะ
ควบรวมกจิการ แต่ราคาหุน้ทีป่รบัสงูขึน้แลว้ 10% รวมถงึความ
เสีย่งจากการแขง่ขนัระยะยาว ทาํใหเ้ราปรบัคาํแนะนําเป็น “ถอื” 
INTUCH: “ถือ” พื้นฐาน 74.5 บ. (เดิม “ถือ” 66 บ.)...จุดเด่น
ของ INTUCH อยู่ที่อตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผล 4% ต่อปี 
ขณะทีร่าคาหุน้ปจัจุบนัสะทอ้น NAV ทีถ่อืใน ADVANC แลว้ 
EA: “ซื้อ” พื้นฐาน 95 บาท (ไม่เปลีย่น)...ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 
EUR900 ล้าน และออกหุ้นใหม่รองรบัการแปลงสภาพ 290 
ล้านหุ้น หรือ 7% ของหุ้นทัง้หมด เพื่อสนับสนุนการเติบโต
ธุรกิจ EV มองผลกระทบ EPS จํากัด จากต้นทุนดอกเบี้ยที่
ลดลง 
กลุ่มพลังงาน: “Neutral”…EIA คาดอุปสงค์น้ํามันลดลงจาก
เดมิ ขณะที ่OPEC+ เพิม่การผลติในเดอืน พ.ย. 500kbd 

Technical Trading Idea: 
เส่ียงลุ้นฝ่าด่านต่อขึน้ไป: (The Technical Story), 
SET ขึ้นต่อในเขตด่าน 1,632 จุด ที่เสี่ยงทนแกว่งลุ้นฝ่าขึ้นไปที่
เป้าหมาย 1,658 จุด หรอือาจเลยต่อขึ้นไปในช่วงหลงัปีใหม่ ขณะที่
ประเมนิแนวรบัที ่1,608 จุด ซึง่ถา้หลุดจุดน้ีอาจตอ้งขายบางสว่น 
หุ้นแนะนํา:  
VIBHA ซื้ อส่ วนห น่ึง  และเพิ่มตอนแกว่ง  เล็งไปขายทํ ากํ าไรที ่
2.52/2.68 
AOT ซือ้เพิม่ที ่61 หรอืทะลุ 62.5 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่65/67 
ADVANC ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่224/240 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
COM7 “Let Profit Run” ยกฐานขึน้หลงัพกัตวั ตา้น 81.0/83.0 
WHA “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 3.62/3.70 
RS “Let Profit Run” ฟ้ืนตวัหลงั Throwback ตา้น 21.1/21.6 

Technical SET range: 1,608-1,634 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50Z21 
เป้าหมาย 968/980 จุด ขณะทีม่ ีTrailing Stop ที ่948 จุด 
 
Derivative Warrants: Fed เรง่ลด QE หนุน Bond Yield เรง่ตวั 
ขณะทีก่ลุ่ม Reopen Play ยงัเด่นต่อไป “ซือ้” CBG COM7 KBANK 
1. CBG16C2204A ม ีSens 1.05 และ Gearing 5.60x 
2. COM716C2203A ม ีSens 1.08 และ Gearing 5.52x 
3. KBAN16C2201A ม ีSens 1.05 และ Gearing 11.22x 

 
Block Trade: COM7 (Leverage 10.2x ตา้น 81/83) ผลติภณัฑ ์
Consumer IT มอีุปสงคแ์ขง็แรง และการออก iPhone13 เป็นปจัจยั
หนุนยอดขายใน 4Q21 ขณะทีค่าดวา่ภาครฐัฯ จะมกีารพจิารณา
โครงการหนุนการใชจ้่ายปลายปีในชว่ง 2 สปัดาหน้ี์ 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ยํ่าฐาน ปิด -0.01% ที่ 1,618.23 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 7 หมื่น
ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิาย 603 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดจะให้น้ําหนักต่อ Omicron ลดลง หลงั 1) สถิติผู้ป่วย Omicron ส่วน
ใหญ่อาการไม่รุนแรง และ 2) การฉีดวคัซีน Pfizer เขม็ 3 สามารป้องกนั
การตดิเชื้อได้บ้าง ขณะที่จะให้น้ําหนักกบัการประชุม FOMC วนัที่ 14-15 
ธ.ค. และการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในปีหน้ามากขึ้น ทัง้น้ีแม้อตัราเงนิเฟ้อ
สหรฐัฯ เดอืน พ.ย.เร่งตวัขึน้ +6.8% y-y สูงสุดตัง้แต่ 1982 แต่ไม่ไดส้่งผล
กระทบต่อ sentiment ตลาดหุ้นมากนัก โดย Dow Jones ปิด +0.6%...
สําหรบัสัปดาห์น้ีติดตาม 1) การประกาศหุ้น SET50 รอบใหม่ 2) การ
ประชุม FOMC และ 3) การปรบัพอรต์ FTSE วนัที ่17 ธ.ค.น้ี 
ทําอะไรดี: 1) Fed จะจบ QE เร็วกว่าแผนเดมิเดือน ม.ิย.เป็น ม.ีค.หนุน
เงินบาทอ่อน และ Bond Yield ปรับสูงขึ้น แนะนํา “ซื้อ” กลุ่มส่งออก-
ธนาคาร อยา่ง KBANK SCB KCE HANA และ TU 
2) กลุ่มหุ้นที่มโีอกาสรบัผลบวกจากมาตรการกระตุ้นกําลงัซื้อโค้งสุดท้าย
ของปีอย่าง “ชอ็ปดมีคีนื” (คาดพจิารณาในช่วง 2 สปัดาห์น้ี) “ซื้อ” COM7 
CPN HMPRO และ “เกง็กาํไร” KTC CRC SYNEX 

Trading Range: 1,604-1,645 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 35,971 1 +216.3 +0.6
Nasdaq 15,631 1 +113.2 +0.7
DAX 15,623 1 - 16.0 - 0.1
Brent (US$/bbl) 75.15 1 +0.7 +1.0
GRM (US$/bbl) 4.41 1 +1.0 +28.2
Newcastle Coal (US$/ton) 163.75 1 +3.7 +2.3
Gold (US$/oz) 1,785 1 +8.1 +0.5
US 10- Year 1.48 1 - 0.0 - 1.0
US 2- Year 0.65 1 - 0.0 - 4.9
TH 10- Year 1.96 1 +0.0 +0.2
Bt/US$ 33.47 1 - 0.0 - 0.1

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,618 .2 0 .0% Fore ign - 0 .6 - 19 .7 - 77 .2 PE (x) 2 0 .2 17 .6 15 .2

MAI Inde x 56 4 .7 - 0 .1% Reta il +0 .8 +29 .6 +127 .1 Norm EPS growth (%) 4 4 .8 14 .3 16 .0

Turnove r (Bt m) 6 9 ,7 12 0 .6% Institute s - 0 .8 - 2 .7 - 61.5 P /BV (x) 1.7 1.6 1.5

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,0 0 0 0 .0% P roprie ta ry +0 .6 - 7 .2 +11.6 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD   MONDAY, 13 DECEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 

Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

COM7 BUY 79.8  87.0  9.1 44.3 39.6 45.8  32.8  1.8 2.5 

CPALL BUY 58.5  75.0  28.2 (37.9) 84.8 56.9  30.8  0.9 1.6 

CPN BUY 55.0  64.0  16.4 (49.9) 163.1 93.6  35.6  0.9 1.4 

EA BUY 82.5  95.0  15.2 13.4 26.9 52.9  41.7  0.6 0.7 

GLOBAL BUY 19.8  30.0  51.5 62.8 20.1 28.5  23.7  1.4 1.7 

HMPRO BUY 14.4  18.5  28.5 4.1 21.2 35.3  29.1  2.3 2.7 

KBANK BUY 139.0  160.0  15.1 18.7 10.6 9.5  8.6  2.1 2.3 

KCE BUY 93.0  95.0  2.2   133.3 59.1 46.2  29.0  1.5 2.4 

M BUY 52.8  68.0  28.9 (93.4) na 808.7  26.8  0.1 3.7 

STARK BUY 4.9  5.0  1.2 57.5 39.3 45.4  32.6  1.1 1.5 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 9-Dec-21 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก  Covid-19 
 CPALL: ผูนํ้ารา้นสะดวกซือ้ 7-11 ทีถ่อืหุน้รา้นคา้สง่ MAKRO และผูนํ้าไฮเปอรม์ารเ์กต็ Lotus’s 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KCE: ธุรกจิผา่นจุดตํ่าสดุไปแลว้ แนวโน้มกาํไรฟ้ืนตวัจากยอดขายทีก่ลบัมา สว่นแบ่งหารตลาดทีเ่พิม่ขึน้ และลดตน้ทุน 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: ผูนํ้าในธุรกจิผลติสายไฟฟ้าของอาเซยีน ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากการเตบิโตของปรมิาณการใชไ้ฟฟ้าในไทยและเวยีดนาม 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 35,970.99 +216.30 +0.6

NASDAQ 15,630.60 +113.23 +0.7

FTSE 7,291.78 -29.48 -0.4

SHCOMP 3,666.35 -6.69 -0.2

Hang Seng  23,995.72 -259.14 -1.1

FTSSI (Sing) 3,135.61 -6.84 -0.2

KOSPI  3,010.23 -19.34 -0.6

JCI (Indonesia) 6,652.92 +8.99 +0.1

MSCI Asia 179.49 -1.47 -0.8

MSCI Asia x JP 796.63 -6.92 -0.9

MSCI World 3,188.26 +15.77 +0.5
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,618.2 -0.1 -0.0 69,712 

SET50 Index 962.2 -2.2 -0.2 31,516 

SET100 Index 2,202.1 -4.0 -0.2 44,533 

SETHD Index 1,134.3 -1.0 -0.1 15,615 

MAI Index 564.7 -0.3 -0.1 5,947 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 96.10 -0.17 -0.2

Bt/US$ - on shore 33.47 -0.02 -0.1

EUR/US$ 0.88 -0.00 -0.0

100JPY/US$ 113.44 -0.09 -0.1

10Y bond yield – TH 1.96 +0.00 +0.2

10Y bond yield – US 1.48 -0.02 -1.0
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl)*** 72.20 +0.53 +0.7

BRENT (US$/bbl) 75.15 +0.73 +1.0

DUBAI (US$/bbl) 72.77 -0.84 -1.1

JET Fuel (US$/bbl) 83.64 -0.13 -0.2

Baltic Dry Index 3,272.00 -71.00 -2.1

Baltic Supramax Index 2,551.00 +10.00 +0.4

SG Refinery (US$/bbl) 4.41 +0.97 +28.2

Gold (US$/oz) 1,784.80 +8.10 +0.5

Coal (Newcastle)* 163.75 +3.65 +2.3

Cotton (US$/bbl) 106.23 -0.36 -0.3

Note: *(US$/tonne), **(US$ cent/lb), ***Real time trade 

HDPE-Naphtha  596.75 +61.00 +11.4

Ethylene-Naphtha 366.75 +51.00 +16.2

PX-Naphtha  131.75 +26.00 +24.6

BZ-Naphtha  216.75 +56.00 +34.8

Steel-HRC 1,606.00 -4.00 -0.2

Rubber SICOM TSR20 1,709.00 +6.00 +0.4

Rubber TOCOM 2,021.35 +7.08 +0.4

Soybean (US$/bu) 1,274.25 +2.00 +0.2

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 5,199.50 -40.00 -0.8

Swine Price (Bt/kg) 80.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar** 19.71 +0.02 +0.1

White Sugar** 23.20 +0.03 +0.1
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.60 -19.68 -77.21 

Retail +0.79 +29.63 +127.06 

Institutes -0.82 -2.73 -61.46 

Proprietary +0.63 -7.22 +11.62 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand — -161 -2,367 

India +1,053 -301 +6,313 

Indonesia -50 +214 +2,903 

Korea -244 +1,824 -22,162 

Philippines +190 +109 -1,509 

Taiwan -117 +1,522 -16,801 

Asia-6 -222 +3,207 -33,623 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.2 17.6 15.2 

Norm EPS gw (%) 45.1 14.2 15.9 

EV/EBITDA (x) 11.1 10.1 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.5 

Yield (%) 2.7 3.1 3.7 
ROE (%) 8.9 9.6 10.6 
Net D/E (x) 0.7 0.6 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews 
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News Update 
 

AMATA ยํ้าเป้ายอดขายทีด่นิปีน้ี 650 ไร ่ คาดไตรมาส 4Q21 ยงัมกีารทยอยโอนอยา่งต่อเน่ือง พรอ้มโชวแ์บก็ลอ็กล่าสุด 
2,771 ลา้นบาท ทยอยรบัรูถ้งึปี 2022 พรอ้มวางเป้าปีหน้ายอดขายทีด่นิโต 10-20% หลงันกัลงทุนต่างชาติ
เดนิทางสะดวกขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ATP30 กางแผนงานปี 2022 ตัง้เป้าดนัรายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 25% แยม้อยูร่ะหวา่งเจรจาลกูคา้ใหม ่2-3 ราย คาดไดข้อ้สรุป
เรว็ๆ น้ี พรอ้มเริม่ใหบ้รกิารตน้ปีหน้า โชวส์ญัญาแบก็ลอ็กแตะ 1.26 พนัลา้นบาท ชีลู้กคา้โรงงาน นิคม
อุตสาหกรรมเดนิเครือ่งเตม็ 100% หนุนงานรบัส่งสดใส 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BANPU มุง่ขยายพอรต์โฟลโิอดา้นพลงังาน ล่าสดุควา้โรงไฟฟ้าแสงอาทติยฮ์าติญ๋ ในเวยีดนาม ขนาด 50 MW หวงักา้วสู่
เป้าหมายม ีอบีทิดา้ มากกวา่ 50% จากธุรกจิพลงังานทีส่ะอาดขึน้และเทคโนโลยพีลงังานภายในปี 2025 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

BEC ลัน่ผลงานปี 2022 โตด ี ลุยสรา้งละครรปูแบบใหม-่เพลง-ภาพยนตร ์หวงัเจาะตลาดผูช้มกวา้งขึน้ แยม้งบไตรมาส 
4Q21 โตกวา่ไตรมาส 3Q21 หลงัจาํหน่ายคอนเทนตท์ัง้ใน-ต่างประเทศต่อเน่ือง 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

BEM รบัทางด่วนฮอตแตะลา้นคนัพ.ย.ตามนดั ขณะที ่ธ.ค. วนัทาํการยงัพุง่ทุกเสน้ทางสวนโอไมครอน ขณะทีร่ถไฟฟ้า
แตะ 2 แสนรายแลว้ คาดเขา้สูป่กตกิลางปี 2022 ชปีูหน้าผลงานโดดทุกอยา่งสูป่กต ิกระแสอวีชีว่ยหนุน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DEMCO ควา้งานใหมข่องกฟภ. โครงการก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าคลองขวาง 3 จ.ฉะเชงิเทรา มลูคา่รวม 250.74 ลา้นบาท 
หนุนแบก็ลอ็กพุ่ง 4,285 ลา้นบาท พรอ้มเดนิหน้าประมลูงานใหมท่ัง้โครงการภาครฐัและเอกชน สรา้งการเตบิโต
ในอนาคต 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

DOHOME สง่ซกิไตรมาสสุดทา้ยปี 2021 SSSG พุง่ 30% รบักาํลงัซือ้อัน้จากชว่งโควดิ-19 เตรยีมเปิดสาขาเพิม่ 1 สาขา
ปลายปีน้ี วางเป้าปี 2022 เปิดสาขาเพิม่ 5 สาขาต่อปี ตัง้ธง SSSG เตบิโตเป็นตวัเลขสองหลกั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

EA ไดฤ้กษ์เปิดโรงงานแบตเตอร ี1 กกิะวตัตช์ัว่โมงต่อปี ใหญ่สดุในอาเซยีน ใชใ้นธุรกจิอวีขีองบรษิทั ทัง้ในสว่นของ
รถบสัไฟฟ้า รถเมลไ์ฟฟ้า เรอืไฟฟ้า เป็นตน้ สรา้งรายไดไ้มต่ํ่ากว่าปีละ 5 พนัลา้นบาท เลง็ขยายตอ่ 4-8 กกิะวตัต์
ชัว่โมงต่อปี ตัง้เป้าเป็นโรงงานแบตเตอรขีนาด 50 กกิะวตัตช์ัว่โมงต่อปี ใหญ่สดุในโลก ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพ 290 
ลา้นหน่วยรองรบั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

MTC 4Q21 อานิสงสย์อดสนิเชือ่พุง่ทะยาน แถมวาดปี 2022 สนิเชือ่ พุง่ต่ออกี 30% จากปีน้ี รบัพอรต์ลกูคา้ขยายตวั 
แถมเดนิหน้าควกังบ 150 ลา้นบาท ป ัน้ 600 สาขาใหมก่ระจายทัว่ไทย เปิดชอ่งรบัทรพัยเ์พิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

OR เสนอบอรด์เคาะงบลงทุนปี 2022 ธ.ค.น้ี เรง่เดนิหน้าแผนธุรกจิ ตัง้เป้าขยายป ัม๊อกี 110-120 แหง่ รา้นคาเฟ ่อเม
ซอน อกี 400-500 สาขา จ่อจบัมอืพารต์เนอรบ์ุกจนี-อนิโดนีเซยี-อนิเดยี พรอ้มลุยธุรกจิ EV Value Chain เตม็ที ่

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

OTO จบัมอื IP ตัง้บรษิทัรว่มลงทุน ในสดัสว่น 50:50 ป ัน้แพลตฟอรม์ขายยา-อาหารเสรมิ ผา่นออนไลน์ รวมถงึการให้
คาํปรกึษาเภสชักรออนไลน์ รองรบัพฤตกิรรมผูบ้รโิภคยุค New Normal หวงักระตุน้ยอดขาย-เพิม่ฐานลกูคา้ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

RT ลัน่เป้ารายไดปี้หน้าโต 50% จากปีน้ี หลงัตุนแบก็ลอ็ก 5,590 ลา้นบาท เตรยีมเซน็งานใหม่กวา่ 1,244 ลา้นบาท 
ดนัแบก็ลอ็กสิน้ปีพุง่ 7 พนัลา้นบาท สว่นไตรมาส 4Q21 คาดกาํไรฟ้ืนดขีึน้ บุ๊กรายไดจ้ากแบก็ลอ็กเพิม่ขึน้ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

TWPC มัน่ใจผลงานไตรมาสสดุทา้ยปีน้ีดตี่อเน่ือง รายไดเ้ตบิโตกวา่ทุกไตรมาส รบัไฮซซีัน่ของธุรกจิ มัน่ใจทัง้ปี 2021 
คาดรายไดโ้ตเกนิ 10% สว่นปีหน้าเชือ่ทาํนิวไฮต่อ เหตุตลาดจนียงัมคีวามตอ้งการแป้งมนัสาํปะหลงัสงู พรอ้ม
เปิดตวัผลติภณัฑใ์หมไ่บโอพลาสตกิ เริม่ผลติพรอ้มจาํหน่ายไตรมาส 1Q22 

(ข่าวหุ้น) 
+ 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

THAILAND Sector Note  10 DECEMBER 2021

Sector Weighting Underweight (From: Overweight) 
 

Thailand Telecom Sector  

กลายเป็นตลาดผูเ้ล่นสองราย 
Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE    P/BV   Div yield 

  BBG price price 2021F 2022F 2021F  2022F  2021F  2022F 2021F 2022F

Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%)

Advanced Info Service ADVANC TB HOLD 220.00 230.00 (1.0) 7.0 24.3  22.7  8.0  7.6 3.3 4.0 

Total Access Com. DTAC TB SELL 44.25 N.M. (32.8) 4.8 29.4  28.1  4.8  5.0 4.5 4.5 

Intouch Holdings INTUCH TB HOLD 75.25 74.50 2.6 6.8 22.1  20.7  5.9  5.6 3.6 4.3 

True Corp TRUE TB SELL 4.66 N.M. na na na  na  1.9  2.0 1.9 1.9 
    Source: Thanachart estimates, Based on 8 Dec 2021 closing prices; N.M.= not meaningful due to tender offers 

เรามองว่าอาจเกิดการแข่งขนัท่ีสงูขึน้หลงัการควบรวมระหว่าง DTAC-TRUE 
และจากท่ีประเมินมูลค่า 'บริษทัใหม่' ได้ 2.6 แสนลบ. เราจึงแนะนําให้ขาย
หุ้นทัง้สองให้กบัคาํเสนอซ้ือก่อนการควบรวม เราปรบัลดน้ําหนักการลงทุน
กลุ่มฯ เป็น “UNDERWEIGHT” และปรบัคาํแนะนํา ADVANC ลงเป็น “ถือ” 
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Pre-Merger Mobile Market Share 
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Well-Equipped With Spectrum 

 —— Bandwidth (MHz) ——

Spectrum ADVANC 'Merged-co' 

900MHz 20 30 

1800MHz 40 40 

2100MHz 60 60 

2300MHz — 60 

3G/4G 120 190 

700MHz 30 40 

2600MHz 100 90 

26GHz 1200 1000 

5G 1330 1130 

Source: Company data 

 

Changes In Recommendations 

 Recommendation —— TP —— 

 New Old New Old

ADVANC HOLD BUY 230.0 220.0

DTAC SELL BUY N.M. 46.0

TRUE SELL SELL N.M. 2.7

INTUCH HOLD BUY 74.5 66.0

Source: Thanachart estimates  

Note:     N.M. = not meaningful due to tender offers
 

การควบรวม DTAC และ TRUE  
โทเทิล่ แอค็เซส็ คอมมนูิเคชัน่ (DTAC) และ ทร ู คอรป์อเรชัน่ (TRUE) ประกาศ
แผนควบรวมกจิการ (คาดเสรจ็สิน้กลางปี 2022) ซึง่รวมถงึการทาํคาํเสนอซือ้หุน้
ทัง้หมดของ DTAC และ TRUE โดยหลงัการควบรวม 'บรษิทัใหม'่ จะกลายเป็น
ผูใ้หบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอืรายใหญ่ทีส่ดุในไทย โดยมสีว่นแบ่งรายได ้ 53% และจะ
พลกิอุตสาหกรรมเป็นตลาดผูเ้ล่นสองราย เรามองการควบรวมนี้เป็นบวกต่อทัง้สอง
ฝา่ย (win-win) โดย TRUE นํามาซึง่ฐานลกูคา้ขนาดใหญ่และการใหบ้รกิารที่
หลากหลาย สว่น DTAC หนุนสถานะทางการเงนิและความสามารถการทาํกาํไร 

คาดการแข่งขนัรนุแรงขึน้ระยะสัน้ 
เราคาดการแขง่ขนัในตลาดการบรกิารโทรศพัทม์อืถอืจะแรงขึน้อยา่งน้อยระยะสัน้
ในปีหน้า หลงัเริม่เหน็แพค็เกจสง่เสรมิการขายในเชงิรุกมากขึน้จากทาง แอดวานซ ์
อนิโฟร ์เซอรว์สิ (ADVANC) เพือ่ดงึลกูคา้ของ DTAC ทีอ่าจไมต่อ้งการยา้ยไปเป็น
ลกูคา้ของ 'บรษิทัใหม'่ และเราเชือ่วา่ 'บรษิทัใหม'่ จะตอ้งทาํการตลาดเพือ่โปรโมท
แบรนดใ์หมใ่นชว่งปลายปีหน้า ซึง่หมายถงึการแขง่ขนัจะคงอยูต่ลอดปี 2022F สว่น
ภาพระยะยาว เราไมเ่ชือ่วา่จะมกีารเปลีย่นสภาวะการแขง่ขนัอยา่งมนียัสาํคญัแม้
ตลาดจะเปลีย่นไปเหลอืผูเ้ล่นสองราย และยงัมคีวามเสีย่งหาก ‘บรษิทัใหม'่ เลอืก
คนืประโยชน์ทีไ่ดจ้ากการควบรวมแก่ผูบ้รโิภค ในการปรบัราคาการใหบ้รกิารลง
เพือ่สว่นแบ่งตลาด เราคาดการแขง่ขนัจะยงัมแีนวโน้มไมร่นุแรงและเป็นครัง้คราว
เหมอืนทีเ่คยเป็น เรามองวา่รายไดก้ารใหบ้รกิารโทรศพัทข์องอุตสาหกรรมเตบิโต 
2% ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F และไมม่กีารเปลีย่นแปลงในตลาดอนิเทอรเ์น็ตบา้น 

ประเมินมูลค่า 'บริษทัใหม่' ท่ี 2.6 แสนลบ.  
เราประเมนิมลูคา่ 'บรษิทัใหม'่ ไดท้ี ่2.6 แสนลบ. จากวธิคิดิลดกระแสเงนิสด (DCF) 
บนปี 2022F และใชอ้ตัราคดิลด WACC ที ่7.6% ซึง่ไดร้วมถงึประโยชน์ทีจ่ะไดห้ลงั
การควบรวม เชน่ การลงทุนเครอืขา่ยและใบอนุญาตคลื่นความถีท่ีน้่อยลง การควบ
รวมกจิกรรมดา้นการตลาดและการบรหิาร รวมทัง้ความรว่มมอืในการพฒันาบรกิาร 
บน 5G และบรกิารดจิทิลัใหมอ่ืน่ไปดว้ยแลว้ เราคาดฐานกาํไรของ 'บรษิทัใหม'่ อยู่
ที ่ 1.8 หมืน่ลบ. ในปี 2024F จากฐานกาํไรเดมิของ TRUE และ DTAC รวมกนัที ่
2.0 พนัลบ. ในปี 2021F มลูคา่ของบรษิทัใหมน่ี้เทยีบไดเ้ป็นราคาหุน้ของ DTAC 
และ TRUE ที ่ 46.0 บาท/หุน้ และ 4.5 บาท องิจากอตัราสว่นการแลกเปลีย่นที่
ประกาศออกมาแลว้ในการแลกหุน้ทัง้สองเป็นหุน้ของ 'บรษิทัใหม'่ 

ปรบัลดน้ําหนักลงทุนกลุ่มฯ เป็น “UNDERWEIGHT” 
เราปรบัลดน้ําหนกัลงทุนกลุ่มฯ เป็น “UNDERWEIGHT” (จาก Overweight) โดย
เราแนะนําใหน้กัลงทุนขายหุน้ DTAC และ TRUE ใหก้บัคาํเสนอซือ้ก่อนการควบ
รวมกจิการ เนื่องจากราคาเสนอซือ้สงูกวา่มลูคา่ของ ‘บรษิทัใหม’่ ทีเ่ราประเมนิได้
อยู ่4% และ 13% เราปรบัคาํแนะนํา ADVANC ลงเป็น “ถอื” (จาก ซือ้) หลงัราคา
หุน้ปรบัขึน้มาแลว้ถงึ 10% หลงัการประกาศดลีการควบรวมกจิการ 

 

T
h

a
n

ac
h

ar
t

S
ec

u
ri

ti
es



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (From: BUY) TP: Bt 230.00 (From: Bt 220.00) 10 DECEMBER 2021

Change in Recommendation  Upside: 4.5% 
 

Advanced Info Service (ADVANC TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT

662 – 483 8296
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th

 

  

ยงัมีความเส่ียงด้านการแข่งขนั 
 

เราปรบัคาํแนะนํา ADVANC ลงเป็น “ถือ” เน่ืองจากมองวา่มี upside จาํกดั
ต่อราคาเป้าหมายใหม่ของเราท่ี 230 บาท หลงัราคาหุ้นปรบัขึน้มาแล้วถึง 
10% เรายงัเหน็ความเส่ียงจากกลยทุธข์อง ‘บริษทัใหม่’ ท่ีอาจเปล่ียนสภาพ
ตลาดในระยะยาว ส่วนในระยะสัน้เรามองว่า ADVANC อาจมีจงัหวะแย่ง
ชิงส่วนแบง่การตลาดได้ก่อนการควบรวมกิจการของคู่แข่ง 

 

ปรบัคาํแนะนําลงเป็น “ถือ” 
เราปรบัคาํแนะนํา ADVANC ลงเป็น “ถอื” (จาก ซือ้) เนื่องจาก 1) เรามอง
วา่ม ีupside จาํกดัต่อราคาเป้าหมายใหมข่องเราที ่230 บาท หลงัราคาหุน้
ปรบัขึน้มาแลว้ 10% หลงัการประกาศแผนควบรวมกจิการระหวา่ง TRUE  
กบั DTAC สว่นมลูคา่พืน้ฐานของ ADVANC กไ็มไ่ดอ้ยูใ่นเกณฑต่ํ์าแลว้ที ่
7.5 เท่า EV/EBITDA และอตัราตอบแทนปนัผล 4% ในปี 2022F 2) เรา
คาดวา่ ADVANC มโีอกาสจะไดส้ว่นแบ่งตลาดจากการดงึลกูคา้ของคูแ่ขง่
ทีไ่มอ่ยากยา้ยไปใชบ้รกิารของ ‘บรษิทัใหม’่ ซึง่กอ็าจทาํใหเ้กดิความเสีย่ง
ใหม้กีารแขง่ขนัทีม่ากขึน้ในระยะยาว 3) เราเชือ่วา่ ‘บรษิทัใหม’่ จะตอ้งทาํ
การตลาดโปรโมทแบรนดใ์หม ่กลายเป็นแรงกดดนัการแขง่ขนัในปีหน้า ใน
ระยะยาว เรามองวา่ยงัยากเกนิไปทีจ่ะคาดเดาภาพการแขง่ขนั ซึง่อาจ
เป็นไดท้ัง้แงด่หีากผูเ้ล่นทัง้สองสงบศกึต่อกนั หรอือาจเป็นสถานการณ์ที ่
‘บรษิทัใหม’่ สง่ต่อประโยชน์จากการควบรวมผา่นการลดราคาใหผู้บ้รโิภค
เพือ่สว่นแบ่งการตลาด บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่ม
โทรคมนาคม – กลายเป็นตลาดผูเ้ล่นสองราย ลงวนัที ่10 ธนัวาคม 2021 

โอกาส 'หรือความเส่ียง' ในการเพ่ิมส่วนแบง่ตลาดในระยะสัน้?  
ADVANC กาํลงัเรง่โปรโมชนัสว่นลดสาํหรบัแพคเกจพรเีมยีม โดยหวงัจะ
ไดร้บัสว่นแบ่งตลาดเพิม่ขึน้ก่อนการควบรวมกจิการของคูแ่ขง่จะแลว้เสรจ็
ในชว่งกลางปี 2022F เราเชือ่วา่เป้าหมายหลกัของ ADVANC คอืลกูคา้
รายเดอืนของ DTAC ทีม่กีารใชจ้า่ยสงูซึง่บางรายอาจไมต่อ้งการเปลีย่นไป
ใชแ้บรนดใ์หม ่ เรามองวา่นี่อาจเป็นโอกาสในการไดส้ว่นแบ่งการตลาดเพิม่ 
แต่กอ็าจเป็นความเสีย่งใหม้กีารแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้ในระยะยาวจากคูแ่ขง่ 

ตลาดผูเ้ล่นสองราย vs. เดิมมีสามราย  
เรามมีมุมองทีอ่าจตรงขา้มกบัทฤษฎเีศรษฐศาสตรต่์อตลาดผูเ้ล่นน้อยราย 
(oligopolistic) โดยเราไมค่าดวา่ตลาดผูเ้ล่นสองราย (duopoly) จะสรา้ง
ความแตกต่างอยา่งมากจากเดมิทีม่ผีูเ้ล่นสามราย เราคาดวา่การแขง่ขนัจะ
อยูใ่นระดบัใกลเ้คยีงเดมิ การปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของเราขึน้ 3-4% 
ในปี 2021-24F และราคาเป้าหมายเป็น 230 บาท (จาก 220 บาท) เป็นผล
มาจากผลการดาํเนินงาน 9Q21 ทีอ่อกมาดกีวา่คาดจากการควบคุมตน้ทุน
และแนวโน้มเศรษฐกจิหลงัลอ็กดาวน์ทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด เราคาด EPS จะ
เตบิโต 7/11/10% ในปี 2022-24F จากการบรโิภคในประเทศทีด่ขี ึน้ การ
จดัการตน้ทุนต่อเนื่อง และการฟ้ืนตวัของการท่องเทีย่วในระยะถดัไป 

ยงัคงเป็นหุ้นท่ีเราชอบ 
เรามองวา่ ADVANC ยงัเป็นผูใ้หบ้รกิารทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุในกลุ่มฯ แมส้ว่น
แบ่งการตลาดจะลงมาเป็นอนัดบัสองที ่ 47% หลงัการควบรวมของ DTAC 
และ TRUE หากมองฐานกาํไรก่อนควบรวมของ TRUE และ DTAC ที่
รวมกนัได ้ 2.0 พนัลบ. บนสว่นแบ่งตลาด 53% ในปี 2021F เทยีบกบั 
ADVANC ทีม่กีาํไร 2.7 หมืน่ลบ. บนสว่นแบ่ง 47% เราเชือ่วา่ ‘บรษิทัใหม’่ 
จะตอ้งใชเ้วลาและความพยายามอกีมากเพือ่รดีประโยชน์จากการควบรวม
เพือ่ใหไ้ดค้วามสามารถการทาํกาํไรทดัเทยีม ADVANC เราคาด ADVANC 
ม ี ROE 34% และอตัราผลตอบแทนปนัผล 4% ในปี 2022F โดยแม้
คาํแนะนําจะเป็น “ถอื” แต่เราชอบ ADVANC มากกวา่ DTAC และ TRUE 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 172,890  179,460 182,138 186,413 

Net profit 27,434  26,908 28,801 31,875 

Consensus NP  26,683 28,406 31,573 

Diff frm cons (%)  0.8 1.4 1.0 

Norm profit 27,187  26,908 28,801 31,875 

Prev. Norm profit  25,928 27,586 30,650 

Chg frm prev (%)  3.8 4.4 4.0 

Norm EPS (Bt) 9.1  9.1 9.7 10.7 

Norm EPS grw (%) (14.4) (1.0) 7.0 10.7 

Norm PE (x) 24.1  24.3 22.7 20.5 

EV/EBITDA (x) 8.2  8.1 7.7 7.4 

P/BV (x) 8.7  8.0 7.6 7.3 

Div yield (%) 3.1  3.3 4.0 4.9 

ROE (%) 37.5  34.3 34.3 36.2 

Net D/E (%) 105.2  79.2 71.3 60.6 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 8-Dec-21 (Bt) 220.00 

Market Cap  (US$ m) 19,543.1 

Listed Shares  (m shares) 2,973.9 

Free Float  (%) 36.2 

Avg Daily Turnover (US$ m) 41.6 

12M Price H/L (Bt)  215.00/164.00 

Sector  Telecom 

Major Shareholder  INTUCH 40.44% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (From: BUY) TP:  Bt 74.50 (From: Bt 66.00) 10 DECEMBER 2021

Change in Recommendation  Downside : 1.0% 
 

Intouch Holdings Pcl (INTUCH TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT

662 – 483 8296
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th

 

  

ยงัจ่ายปันผลดีสมํา่เสมอ 
 

เราปรบัคาํแนะนํา INTUCH ลงเป็น “ถือ” แม้ปรบัราคาเป้าหมายจากการ
ให้ส่วนลด NAV เป็น 74.5 บาท เน่ืองจากมองว่าราคาหุ้นได้ขึน้มาสะท้อน
โอกาสการเติบโตจากผูถ้ือหุ้นใหญ่รายใหม่ และการปรบัมูลค่า ADVANC 
ขึน้ของเราไปแล้ว  อตัราผลตอบแทนของ INTUCH ยงัน่าสนใจท่ี 4%  

 

ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 74.5 บาท 
เราปรบัราคาเป้าหมายอา้งองิการใหส้ว่นลดบน NAV สาํหรบั INTUCH ขึน้
เป็น 74.5 บาท (จาก 66.0 บาท) เพือ่สะทอ้น 1) การปรบัราคาเป้าหมาย 
บมจ.แอดวานซ ์ อนิโฟร ์ เซอรว์สิ (ADVANC, “ถอื”) ของเราขึน้เป็น 230 
บาท และ 2) การปรบัอตัราสว่นลดบน NAV ลงเหลอื 15% (กรอบบนของ
ชว่งราคาซือ้ขายในอดตี) จาก 20% เนื่องจากเรามองวา่ INTUCH มโีอกาส
การเตบิโตทางธุรกจิเพิม่ขึน้หลงัไดแ้รงหนุนจาก บมจ. กลัฟ์ เอน็เนอรจ์ ีดี
เวลลอปเมนท ์ (GULF) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่รายใหม ่ โดย INTUCH ยงั
สรา้งกระแสเงนิสดไดแ้ขง็แกรง่ หนุนโดยแนวโน้มธุรกจิของ ADVANC ทีด่ี
ขึน้ ในขณะทีป่ญัหาดา้นกฎระเบยีบในธุรกจิดาวเทยีมกาํลงัไดร้บัการแกไ้ข 
เราคาดแนวคดิการลงทุนในเชงิรุกมากขึน้ และโอกาสการทาํธุรกจิขา้มกลุ่ม
อุตสาหกรรมกบัผูถ้อืหุน้ใหมจ่ะเป็นปจัจยัการเตบิโตใหมข่อง INTUCH 

ผูถ้ือหุ้นใหญ่รายใหม่ 
GULF สง่ผูบ้รหิาร 4 คน เขา้เป็นคณะกรรมการบรหิารของ INTUCH (และ
สามคนใน ADVANC) หลงัเขา้ถอืครองหุน้ INTUCH เป็น 42% ในเดอืน
สงิหาคมทีผ่า่นมา และเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทีส่ดุในปจัจุบนั เราคาดการ
เปลีย่นแปลงนี้จะทาํใหก้ลยุทธก์ารลงทุนของ INTUCH เป็นไปในเชงิรุก
มากขึน้ โดย GULF ตัง้เป้าผนวกธุรกจิสาธารณูปโภคกบัโครงสรา้งพืน้ฐาน
ดจิทิลัใน INTUCH เพือ่หาโอกาสทางธุรกจิใหมจ่ากการเปลีย่นผา่นสูร่ะบบ
ดจิทิลัของตลาดซือ้ขายไฟฟ้าในไทย ในทางกลบักนัความเชีย่วชาญในการ
ผลติไฟฟ้าของ GULF กจ็ะชว่ยใหธุ้รกจิดจิทิลัของ INTUCH เตบิโตไดด้ขีึน้
ผา่นตน้ทุนสาธารณูปโภคทีล่ดลง โดยแผนธุรกจิแรกทีจ่ะรว่มกนัระหวา่ง 
INTUCH, GULF และ ADVANC จะเป็นการลงทุนในธุรกจิ data center 
ซึง่เรามองวา่การเปลีย่นแปลงนี้เป็นผลดต่ีอ INTUCH เพราะจะเป็นโอกาส
ใหม้กีารเตบิโตรอบใหม ่และลดความเสีย่งต่อกาํไรจาก ADVANC 

ADVANC มีแนวโน้มสดใสขึน้  
เรามองวา่ ADVANC มโีอกาสแยง่ชงิสว่นแบ่งการตลาดไดใ้นระยะสัน้ และ
ยงัมกีารเตบิโตกาํไรทีด่จีากการควบคุมคา่ใชจ้่าย และผลบวกจากการฟ้ืน
ตวัของการใชจ้่ายภาคประชาชนหลงัสถานการณ์ COVID เริม่ฟ้ืนตวั เรา
ปรบักาํไร ADVANC ขึน้ 6-7% ในปี 2022-24F และคาด EPS เตบิโต
เฉลีย่ใน 10% ต่อปีในชว่งปี 2022-24F (ดบูทวเิคราะห ์ADVANC – ยงัมี
ความเสีย่งดา้นการแขง่ขนั, วนัที ่10 ธ.ค. 2021) INTUCH ไดร้บัประโยชน์
โดยตรงจากแนวโน้มทีด่ขี ึน้นี้ในฐานะผูถ้อืหุน้ใหญ่ และมนีโยบายสง่ต่อเงนิ
ปนัผลทีไ่ดร้บัทัง้หมดจาก ADVANC 

แนะนํา “ถือ” บนอตัราปันผลน่าสนใจ  
แมใ้นบทวเิคราะหน์ี้เราจะปรบัราคาเป้าหมาย INTUCH ขึน้ แต่เราปรบัลด
คาํแนะนําเป็น “ถอื” (จาก ซือ้) เนื่องจากราคาหุน้ทีป่รบัตวัขึน้ในชว่งสี่
เดอืนทีผ่า่นมา (ตัง้แต่ GULF ประกาศคาํเสนอซือ้) ดจูะสะทอ้นศกัยภาพ
การเตบิโตทีส่งูขึน้และการฟ้ืนตวัในแนวโน้มธุรกจิของ ADVANC ไปแลว้ 
โดยเราแนะนํา “ถอื” เพราะอตัราตอบแทนปนัผลยงัอยูใ่นระดบัน่าสนใจที ่
4-5% ในปี 2022-24F จากแนวโน้มธุรกจิโทรคมนาคมทีย่งัแขง็แกรง่ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 3,668  3,360 3,094 2,939 

Net profit 11,048  10,919 11,658 12,706 

Consensus NP  10,549 11,030 11,937 

Diff frm cons (%)  3.5 5.7 6.4 

Norm profit 10,641  10,919 11,658 12,706 

Prev. Norm profit  10,430 11,687 13,155 

Chg frm prev (%)  4.7 (0.3) (3.4)

Norm EPS (Bt) 3.3  3.4 3.6 4.0 

Norm EPS grw (%) (17.4) 2.6 6.8 9.0 

Norm PE (x) 22.7  22.1 20.7 19.0 

EV/EBITDA (x) 219.7  215.7 229.9 216.4 

P/BV (x) 6.3  5.9 5.6 5.5 

Div yield (%) 3.3  3.6 4.3 5.3 

ROE (%) 29.3  27.7 27.9 29.3 

Net D/E (%) (14.0) (16.8) (12.3) (5.2)

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 8-Dec-21 (Bt) 75.25 

Market Cap  (US$ m) 7,207.6 

Listed Shares  (m shares) 3,206.6 

Free Float  (%) 63.2 

Avg Daily Turnover (US$ m) 26.6 

12M Price H/L (Bt)  89.75/54.50 

Sector  Telecom 

Major Shareholder  GULF 31.4%

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Energy Sector  – Neutral News update

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

 ราคาน้ํามนัทรงตวัแม้อปุสงคอ่์อนแอ 
 

 น้ํามนัดิบคงคลงัลดลงเลก็น้อย ขณะท่ีสตอ๊กผลิตภณัฑเ์พ่ิมขึน้มาก 
 EIA คาดการณ์ความต้องการใช้น้ํามนัลดลง 
 OPEC+ เพ่ิมการผลิตในเดือนพฤศจิกายน 500kbd 
 Aramco ปรบัเพ่ิมราคา OSP Arab Light ในเดือนมกราคม 

 

ราคาน้ํามนัคอ่นขา้งทรงตวัในสปัดาหท์ีแ่ลว้ แมข้อ้มลูสนิคา้คงคลงัจะเป็นลบ และมคีวาม
เสีย่งต่ออุปสงคจ์ากการแพร่ระบาดของโอไมครอน 

น้ํามนัดิบคงคลงัลดลงเลก็น้อย ขณะท่ีสตอ๊กผลิตภณัฑเ์พ่ิมขึน้มาก 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลงเพยีง 0.2 ลา้นบารเ์รล w-w ซึง่ตํ่ากวา่ที ่
consensus คาดการณ์ไวอ้ยา่งมากวา่จะลดลง 1.7 ลา้นบารเ์รล ขอ้มลูดา้นผลติภณัฑม์ี
แนวโน้มแยล่งไปอกี โดยสต๊อกน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 3.9 ลา้นบารเ์รล และสต๊อกน้ํามนั
กลัน่เพิม่ขึน้ 2.7 ลา้นบารเ์รล 

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้อกี 100kbd w-w เป็น 11.7mbd 

 ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของสหรฐัฯ (ตวัแทนอุปสงค)์ ลดลงเกอืบ 400kbd w-w เป็น 
19.8mbd สว่นใหญ่ไดร้บัแรงหนุนจากความตอ้งการน้ํามนัอากาศยานและน้ํามนักลัน่ที่
ลดลง 

 Baker Hughes รายงานวา่แท่นขดุเจาะน้ํามนัของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 4 แท่น เป็น 471 
แท่น w-w หลงัจากไมเ่ตบิโตในสปัดาหท์ีแ่ลว้ 

EIA คาดการณ์ความต้องการใช้น้ํามนัลดลง 

 สาํนกับรหิารสารสนเทศพลงังานของสหรฐัอเมรกิา (U.S. Energy Information 
Administration-EIA) ไดป้รบัลดการคาดการณ์ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสาํหรบัปี 2021-
22F โดยอา้งถงึความไมแ่น่นอนของโควดิสายพนัธุโ์อไมครอน 

 การคาดการณ์อุปสงค:์ EIA ปรบัลดประมาณการอุปสงคน้ํ์ามนัทัว่โลกลงเหลอื 
96.91mbd ในปี 2021F ลดลง 620kbd จากการคาดการณ์ครัง้ก่อน สาํหรบัปี 2022F 
ความตอ้งการถูกปรบัลง 420kbd เป็น 100.46mbd หน่วยงานกล่าววา่ความตอ้งการจะ
อ่อนแอใน 4Q21-1Q22F ดว้ยมสีาเหตุหลกัจากการแพรร่ะบาดของโอไมครอน  

 การคาดการณ์อุปทาน: ในดา้นอุปทาน EIA ยงัลดการคาดการณ์ลงดว้ยระดบัทีน้่อย
กวา่ สาํหรบัปี 2021F อุปทานทัง้หมดคาดวา่จะอยูท่ี ่ 95.63mbd ลดลง 340mbd เมือ่
เทยีบกบัทีค่าดการณ์ก่อนหน้าน้ี สาํหรบัปี 2022F การคาดการณ์อุปทานในปจัจุบนัอยู่
ที ่100.93mbd ลดลง 490mbd เมือ่เทยีบกบัการคาดการณ์ก่อนหน้า 

OPEC+ เพ่ิมการผลิตในเดือนพฤศจิกายน 500kbd 

 กลุ่ม OPEC+ ไดเ้พิม่การผลติขึน้ 500kbd m-m ในเดอืนพฤศจกิายน เตมิเตม็ชอ่งวา่งที่
เพิม่ขึน้ในชว่งสองสามเดอืนทีผ่่านมา 

Ex 1: U.S. crude oil inventory w-w change 
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Ex 2: U.S. oil rig count w-w change 
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Ex 3: EIA oil demand/supply forecasts 
 

(mbd) Demand Supply 

2021F 2022F 2021F 2022F 

New 96.91  100.46  95.63 100.93 

Old 97.53  100.88  95.97 101.42 

Change (0.62) (0.42) (0.34) (0.49) 
 

Source: EIA
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 OPEC: 13 ประเทศในกลุ่ม OPEC เพิม่การผลติขึน้ 300kbd เป็น 27.85mbd ในเดอืน
พฤศจกิายน ตามการสาํรวจของ S&P Global Platts ซาอุดอีาระเบยีเพิม่ขึน้มากทีส่ดุ
ในหมูส่มาชกิโอเปกดว้ยผลติเพิม่ขึน้ 100kbd m-m เป็น 9.89mbd สว่นประเทศหลกั
อื่นๆ ไดแ้ก่ อริกั (+80kbd) และไนจเีรยี (+70kbd) 

 นอกกลุ่มโอเปก: กลุ่มประเทศนอกกลุ่มโอเปกทีผ่กูพนัตามขอ้ตกลงดงักล่าวไดเ้พิม่การ
ผลติโดยรวม 200kbd m-m รสัเซยี ซึง่เป็นสมาชกินอกกลุ่มโอเปกรายใหญ่ทีส่ดุเพิม่
กาํลงัการผลติเพยีง 40kbd แมว้า่จะยงัคงมกีารผลติมากเกนิไปราว 90kbd 

 การปฏบิตัติามขอ้กาํหนดยงัคงอยูใ่นระดบัสงู: แมก้ารผลติจะเตบิโตแขง็แกรง่ m-m แต่ 
OPEC+ ยงัคงผลติตํ่ากวา่โควตาของตนเอง 520kbd ซึง่เท่ากบัอตัราการปฏบิตัติาม 
112.31% 

Aramco ปรบัเพ่ิมราคา OSP Arab Light ในเดือนมกราคม 

 Saudi Aramco ปรบัขึน้ราคาขายอยา่งเป็นทางการ (OSP) สาํหรบัเกรดน้ํามนัดบิหลกั 
แมว้า่จะมคีวามไมแ่น่นอนของอุปสงคท่์ามกลางการระบาดของโอไมครอน 

 ราคา Arab Light OSP อยูท่ี ่ US$3.3/bbl: Arab Light ซึง่เป็นเกรดน้ํามนัดบิทีใ่หญ่
ทีส่ดุของ Aramco ม ี OSP ในเดอืนมกราคมสาํหรบัผูซ้ื้อชาวเอเชยีเพิม่ขึน้เป็น 
US$3.3/bbl เมือ่เทยีบกบัเกณฑม์าตรฐานของดไูบ/โอมาน ซึง่หมายถงึการเพิม่ขึน้ 
US$0.6/bbl จาก OSP สาํหรบัเดอืนธนัวาคม และทาํใหพ้รเีมีย่มน้ํามนัดบิสงูสดุในรอบ
เกอืบ 2 ปี 

 น้ํามนัดบิชนิดเบาและหนกั: OSP ของงน้ํามนัดบิเกรดอื่นๆ ยงัเพิม่ขึน้ mm-m อยา่งไร
กต็าม เกรดทีห่นกักวา่นัน้เพิม่ขึน้มากกวา่ โดย Arab Heavy OSP เพิม่ขึน้ 
US$0.8/bbl m-m เป็น US$1.8/bbl เหนือดไูบ/โอมาน ในทางตรงกนัขา้ม Arab Extra 
Light มรีาคา OSP เพิม่ขึน้ US$0.5/bbl เป็น US$4.5/bbl เหนือดไูบ/โอมาน 

 ภูมภิาคอื่นๆ: Arab Light OSP สาํหรบัยุโรปตะวนัตกเฉียงเหนือถูกปรบัลง US$1/bbl 
มาอยูท่ี ่US$1.3/bbl ตํ่าวา่เมือ่เทยีบกบั ICE Brent ซึง่น่าจะสะทอ้นถงึความตอ้งการที่
อ่อนแอในภูมภิาคน้ี ในทางกลบักนั OSP สาํหรบัสหรฐัถูกปรบัขึน้เป็น US$2.15/bbl 
เหนือ Argus Sour Crude Index (ASCI) เพิม่ขึน้ US$0.4/bbl m-m. 

 OSP ทีส่งูสาํหรบั Arab Light เป็นผลลบต่อโรงกลัน่ไทย ซึง่ตอ้งพึง่พาเกรดน้ี และ
น้ํามนัดบิอื่นๆ ทีค่ลา้ยคลงึกนัเป็นอยา่งมาก ซึง่ราคามแีนวโน้มทีจ่ะถูกปรบัสงูขึน้
เชน่กนั คา่พรเีมยีมน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้สว่นหน่ึงจะหกัลา้ง crack spreads ทีด่ขี ึน้ 
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Ex 4: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 QTD  Sep-21 Oct-21 Nov-21 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 44.53 60.84  68.63 72.94 80.65  74.72 83.65  80.75  72.54 74.74 

Dubai 43.87 59.70  66.43 71.31 79.07  72.36 81.22  79.78  71.57 72.77 

WTI 42.74 58.07  66.10 70.52 78.25  71.54 81.22  78.65  69.36 71.67 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 5.20 7.49  10.67 12.41 15.57  12.79 16.28  16.31  11.72 15.05 

Jet fuel 3.79 4.25  5.36 5.80 10.27  7.82 10.71  9.17  9.35 10.87 

Diesel 4.53 5.37  6.09 7.48 10.14  8.71 11.55  8.89  9.68 10.74 

High-sulfur fuel oil (1.02) (4.28) (6.80) (5.42) (7.05)  (2.49) (5.14) (8.88) (7.27) (7.26) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.07 1.21  0.95 0.85 0.44  1.15 4.44  0.00  0.44 0.44 

Hydrocracking / Dubai 0.52 0.71  0.77 1.11 0.60  1.69 5.19  0.60  0.60 0.60 

FCC / Espo (0.33) 1.47  1.55 1.24 0.84  1.54 4.83  0.84  0.84 0.84 

FCC / Arab Light 1.45 0.56  (0.51) (0.64) (1.05)  (0.34) 2.95  (1.05) (1.05) (1.05) 

Hydrocracking / Murban 1.17 2.29  2.81 3.41 2.90  3.98 7.48  2.90  2.90 2.90 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 136 185  232 229 130  200 143  112  132 132 

BZ-naphtha 119 191  367 350 229  341 260  193  217 217 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 608 583  576 462 509  462 490  510  597 597 

LDPE-naphtha 780 959  936 821 944  862 914  962  1,017 1,017 

PP-naphtha 695 771  709 557 592  527 604  565  637 637 

Ethylene-naphtha 463 416  406 304 335  355 350  307  367 367 

Propylene-naphtha 499 461  436 294 248  281 252  228  302 302 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.76 2.73  2.97 4.32 5.12  5.11 5.57  5.12  3.92 3.93 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 66.20 87.47  106.49 165.89 188.55  184.41 235.44  153.53  157.39 163.75 

Source: Bloomberg 

  

Ex 5: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 10.70  22.00 105.6  2,163 na (0.3) 4.6 4.6 4.1  3.7  7.1 7.4 

BCP SELL 25.00  21.00 (16.0) 1,028 na na na 22.9 8.5  6.6  0.0 2.4 

ESSO SELL 7.50  6.90 (8.0) 775 na na na 137.4 36.3  20.5  0.0 0.4 

IRPC BUY 3.84  5.10 32.8  2,344 na 9.6 13.7 12.5 8.8  8.0  4.4 4.8 

IVL BUY 40.00  52.00 30.0  6,710 169.1 (0.9) 13.0 13.1 8.0  8.7  2.7 2.7 

PTG BUY 15.00  22.00 46.7  748 (3.6) 11.8 14.0 12.5 6.9  6.5  3.6 4.0 

PTT BUY 37.50  50.00 33.3  32,000 182.0 5.2 10.0 9.5 4.5  4.1  5.0 5.3 

PTTEP BUY 118.50  140.00 18.1  14,055 68.1 15.8 13.1 11.3 4.1  3.7  4.6 5.3 

PTTGC BUY 58.25  86.00 47.6  7,847 219.4 (1.2) 10.8 10.9 6.6  6.4  5.6 5.5 

SPRC HOLD 9.50  8.80 (7.4) 1,231 na na na 46.0 32.5  12.6  0.0 0.8 

SUSCO BUY 3.26  4.80 47.2  107 3.0 23.4 15.3 12.4 6.4  5.2  3.4 4.0 

TOP HOLD 48.25  57.00 18.1  2,941 na (11.7) 18.4 20.8 14.9  16.4  2.5 2.2 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Energy Absolute Public Co Ltd (EA TB)  - BUY News update

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 ออกหุ้นกู้แปลงสภาพเพื่อสนับสนุนการเติบโตของธรุกิจแบตเตอร่ีและ EV 
 

 จะออกหุ้นกู้แปลงสภาพมูลค่า 900 ล้านยโูร 
 และออกหุ้นสามญัใหม่ 290 ล้านหุ้นเพื่อรองรบัการแปลงสภาพ 
 ทัง้น้ีจะทาํให้จาํนวนหุ้นรวมเพ่ิมขึน้ 7% เป็น 4,020 ล้านหุ้น 
 เรามองผลกระทบต่อ EPS จาํกดัเพราะจะถกูชดเชยด้วยดอกเบีย้ท่ีลดลง 

 

EA รายงานต่อ SET เมือ่วนัศุกรท์ีผ่า่นมาถงึมตคิณะกรรมการบรหิารบรษิทัทีจ่ะออกหุน้กู้
แปลงสภาพมลูค่ารวมไม่เกนิ 900 ลา้นยโูร (เทยีบเป็นราว 3.4 หมืน่ลบ.) เพือ่นํามาใชล้งทุน 
และพฒันาและออกแบบผลติภณัฑใ์นธุรกจิแบตเตอรีแ่ละยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ทัง้น้ีจะมกีาร
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ในวนัที ่23 ธนัวาคม 2021 เพือ่อนุมตัแิผนดงักล่าว 

 EA จะออกหุน้กูแ้ปลงสภาพมลูค่ารวมไม่เกนิ 900 ลา้นยโูร (หรอืเทยีบเป็น 3.4 หมืน่
ลบ. ณ อตัราแลกเปลีย่นปจัจุบนัที ่38.0 บาทต่อหน่ึงยโูร) ในชว่งตน้ปีหน้า (2022) โดย
หุน้กูจ้ะมอีายุ 5 ปี อตัราสว่นการแปลงสภาพ (conversion ratio) จะอยูท่ี ่1 หุน้กู ้ต่อ 1 
หุน้สามญัใหม ่ (1:1) สว่นราคาขายหุน้กูแ้ละราคาแปลงสภาพ (conversion price) จะ
ประกาศตามออกมาอกีครัง้หน่ึง แต่คาดจะอยูใ่นระดบัทีส่งูกวา่ (premium) ราคาหุน้ที่
ซือ้ขายในตลาดฯ ณ ชว่งเวลาการออกหุน้กู ้

 เพือ่รองรบัการแปลงสภาพหุน้กูด้งักล่าว EA จงึตอ้งออกหุน้สามญัใหม ่ 290 ลา้นหุน้ 
(เพิม่ขึน้ 7% จากเดมิม ี 3,730 ลา้นหุน้) ทีร่าคาพาร ์ 0.1 บาทต่อหุน้ และเพิม่ทุนจด
ทะเบยีนของบรษิทัขึน้อกี 29 ลบ. เป็น 402 ลบ. 

 โดยหลงัการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพน้ี อตัราสว่นหน้ีสนิสุทธติ่อทุนของ EA จะเพิม่ขึน้เป็น
กวา่ 2.0 เท่าเลก็น้อย (จากเดมิที ่ 1.2 เท่า ณ สิน้ไตรมาส 3Q21) ซึง่จะยงัตํ่ากวา่
อตัราสว่นสงูสดุทีบ่รษิทัตัง้ไวท้ี ่3.5 เท่าอยูม่าก 

 EA ตัง้เป้าจะใชเ้งนิทีไ่ดจ้ากการออกหุน้กูแ้ปลงสภาพน้ีในการลงทุนเพือ่ขยายธุรกจิการ
ผลติแบตเตอรี ่ Li-ion และการผลติยานยนตไ์ฟฟ้า รวมไปถงึตน้ทุนทีจ่ะตอ้งใชใ้นการ
ออกแบบและพฒันา (R&D) ผลติภณัฑก์ดงักล่าว ทีจ่ะเป็นปจัจยัหลกัในการหนุนการ
เตบิโตรอบใหม ่ (new S-curve) ใหก้บั EA ซึง่ในปจัจุบนัทางบรษิทัมโีครงการหลกัๆที่
อยูใ่นระหวา่งการพฒันาไดแ้ก่ รถบรรทุกหวัลากไฟฟ้าและรถปิคอพัไฟฟ้าสาํหรบัใชใ้น
อุตสาหกรรมขนสง่ และหวัลากรถไฟไฟฟ้าเพือ่รองรบัการขยายระบบขนสง่ทางรางของ
ประเทศไทยในอนาคต 

 แมจ้าํนวนหุน้จะเพิม่ขึน้ 7% แต่เรามองผลกระทบต่อประมาณการณ์กาํไรต่อหุน้ (EPS) 
ของเรานัน้น้อย เพราะ EA จะไดป้ระโยชน์จากตน้ทุนดอกเบีย้ทีต่ํ่ากวา่ในการออกหุน้กู้
แปลงสภาพเมือ่เทยีบกบัการออกหุน้กูแ้บบปกต ิหรอืการกูเ้งนิระยะยาวจากธนาคาร 

 เราแนะนําใหผู้ถ้อืหุน้ EA อนุมตัแิผนการออกหุน้กูน้ี้ เพราะจะช่วยให ้ EA มเีงนิทุนใน
การลงทุนในสองธุรกจิใหมท่ีก่าํลงัมแีนวโน้มเตบิโตไดอ้ยา่งคล่องตวัขึน้ ซึง่ EA มขีอ้
ไดเ้ปรยีบในการเป็นผูเ้ล่นรายแรกของทัง้สองอุตสาหกรรมในไทย ในขณะทีผ่ลกระทบ
ทางการเงนิระยะสัน้กน้็อยในมมุมองของเรา 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Revenue 17,080  22,878 32,080 41,044 

Net profit 5,205  5,813 7,375 10,672 

Norm net profit  5,127  5,813 7,375 10,672 

Norm EPS (Bt) 1.4  1.6 2.0 2.9 

Norm EPS gr (%) (13.4) 13.4 26.9 44.7 

Norm PE (x) 60.0  52.9 41.7 28.8 

EV/EBITDA (x) 37.1  32.1 26.4 20.1 

P/BV (x) 11.1  9.6 8.2 6.8 

Div. yield (%) 0.4  0.6 0.7 1.4 

ROE (%) 20.0  19.4 21.1 25.8 

Net D/E (%) 135.5  116.1 87.0 55.0 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 82.50 

Target price (Bt) 95.00 

Market cap (US$ m) 9,194 

Avg daily turnover (US$ m) 26.9 

12M H/L price (Bt) 82.00/44.00 

 

Price Performance 

(20)

0

20

40

60

80

25

35

45

55

65

75

85

95

Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21

(%)(Bt/shr)
EA Rel to SET Index

 

Source: Bloomberg 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 13 DECEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  12 

 

Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2021) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2021) 
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Regional Fund Flows (YTD 2021) Regional Fund Flows (Week To Date, 6-10 Dec 21)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2019 (1,539) 12,854 3,411 1,008 (270) 8,154 23,616 1.0 15.2 1.7 7.7 4.7 23.9 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

YTD 2021 (2,367) 6,313 2,903 (22,162) (1,509) (16,801) (33,623) 11.7 23.1 11.3 4.8 0.7 21.0 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Oct-21 474 (2,271) 928 (3,267) 8 (2,056) (6,185) 1.1 0.3 4.8 (3.2) 1.5 0.3 

Nov-21 (325) (756) (214) 2,181 5 786 1,677 (3.4) (3.8) (0.9) (4.4) 2.1 2.6 

Dec-21 (161) (301) 214 1,824 109 1,522 3,207 3.2 3.0 1.8 6.0 (0.1) 2.3 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

8-12 Nov 21 104 382 (24) 206 23 1,104 1,796 0.5 1.0 1.1 (0.0) 0.6 1.3 

15-19 Nov 21 (60) 2,505 (169) 1,138 (34) 1,108 4,488 0.7 (1.7) 1.0 0.1 (1.4) 1.7 

22-26 Nov 21 (90) (2,510) 24 947 (15) (1,821) (3,465) (2.1) (4.2) (2.4) (1.2) (0.0) (2.5)

29 Nov-3 Dec (339) (1,986) (224) 1,602 (36) 650 (332) (1.4) 1.0 (0.4) 1.1 (3.1) 1.9 

6-10 Dec 21 (56) 501 287 144 158 490 1,524 1.9 1.9 1.7 1.4 1.9 0.7 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

06-Dec-21 — (397) (15) 2 (5) (225) (641) 0.0 (1.6) 0.1 0.2 1.1 (0.1)

07-Dec-21 5 (280) (4) 176 (5) 6 (102) 1.3 1.6 0.8 0.6 0.2 0.6 

08-Dec-21 (43) 125 176 (67) — 605 795 0.6 1.8 0.0 0.3 0.0 0.2 

09-Dec-21 (18) 1,053 180 278 (22) 222 1,693 (0.0) 0.3 0.6 0.9 1.2 0.5 

10-Dec-21 — — (50) (244) 190 (117) (222) 0.0 (0.0) 0.1 (0.6) (0.6) (0.5)

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2020 (1.55) 1.85 (0.66) (1.14) (1.34) (1.16) (0.50)   

YTD2021 (0.44) 0.34 0.49 (1.29) (0.85) (0.90) (0.56)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 09-Dec-21 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  30,884  31,487  (603) 91,102 99,123 (8,021) 10,508  1,772 8,736

Institution Investors  4,115  4,931  (817) 152,821 168,970 (16,149) 23,470  12,162 11,308

Retail Investors  27,843  27,055  789 228,801 204,631 24,170 3,292  1,032 2,260

Proprietary Trading  6,870  6,239  631 — — — — — —

    

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 

(0.6)
(0.8)

0.8 
0.6 

(1.0)
(0.8)
(0.6)
(0.4)
(0.2)
0.0
0.2
0.4
0.6
0.8
1.0

Foreign Local
Inst.

Retail Prop
Trade

(Bt bn)

 

(8)

(16)

24

(20)
(15)
(10)
(5)
0
5

10
15
20
25
30

Foreign Local Inst. Retail

('000 contracts)

8.7 

11.3 

2.3 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

Foreign Local Inst. Retail

(Bt bn)

Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt69,712m 

Futures Market 

Volume: 472,724 contracts

Bond Market 

Turnover: Bt52,238m (2 sides B&S)

Foreign
45%

Local 
Fund
7%

Retail
39%

Prop 
Trade

9%

 

Foreign
20%

Local 
Fund
34%

Retail
46%

Foreign
22%

Local 
Fund
63%

Retail
15%

Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

(3.7)
(17.7)

1.1 

(77.2)
(90)
(80)
(70)
(60)
(50)
(40)
(30)
(20)
(10)

0
10

1W 1M 3M YTD21

(Bt bn)

 

(14.6)

(95.3)

(190.6)

(387.8)
(450)
(400)
(350)
(300)
(250)
(200)
(150)
(100)
(50)

0

1W 1M 3M YTD21

('000 contracts)

16.1 

59.4 
37.9 

181.1 

0
20
40
60
80

100
120
140
160
180
200

1W 1M 3M YTD21

(Bt bn)

Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 13 DECEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ASEFA นางสาว ทศันีย ์เชาวชวีเกษตร 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 3.98  19,900  
ASEFA นางสาว ทศันีย ์เชาวชวีเกษตร 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 3.98  19,900  
BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ 08/12/64 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 172,900 0.57  98,553  
BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ 09/12/64 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 51 0.59  30  
BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ 09/12/64 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 3,326,838 0.71  2,362,055  
CIG นาย อารยี ์พุม่เสนาะ 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 1,384,000 0.84  1,162,560  

CPALL นาย ศุภชยั เจยีรวนนท ์ 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 58.66  293,300  
JUTHA นาย ชเนศร ์เพญ็ชาต ิ 03/12/64 ขาย หุน้สามญั 5,214,100 1.51  7,873,291  
LEO นางสาว ศรไีพร เอกวจิติร ์ 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 20,000 13.70  274,000  
MGT นาง บุษราภรณ์ ประทุมรตัน์ 08/12/64 ขาย หุน้สามญั 400,000 4.54  1,816,000  
PDJ นาง ประพรี ์สรไกรกติกิูล 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 515,156 3.63  1,870,016  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 07/12/64 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 0.90  900,000  

RICHY นาย สมศกัดิ ์อรรถบรูณ์วงศ ์ 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 800,000 1.31  1,048,000  
RPH นาย ศรณัย ์สภุคัศรณัย ์ 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 5.90  295,000  
RT นาย ธรียุทธ ชศูลิป์ 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 100,000 2.15  215,000  

SKR นาย สรุยินัต ์โคจรโรจน์ 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 13.00  520,000  
SVOA นาย อดศิร แกว้บูชา 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 250,000 3.23  807,500  

TEAMG นาย ชวลติ จนัทรรตัน์ 09/12/64 ขาย หุน้สามญั 2,351,400 3.19  7,500,966  
THANA นาย สทุธริกัษ์ เสถยีรภาพอยุทธ ์ 09/12/64 ซือ้ หุน้สามญั 15,300 1.29  19,737  

TRV นางสาว พรหมพร พมิพเ์สน 10/12/64 ขาย หุน้สามญั 10,000 5.30  53,000  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

BWG นาย โกมล จงึรุง่เรอืงกจิ จาํหน่าย หุน้ 0.55  4.49  07/12/64  
CMO นาย สรุศกัดิ ์อุดมศลิป์ จาํหน่าย หุน้ 3.26  2.35  07/12/64  
TNITY นาง จนัทริา ลอืสกุล ไดม้า หุน้ 0.74  5.61  03/12/64  

W นาย ณฐัวุฒ ิเภาโบรมย ์ จาํหน่าย หุน้ 11.54  0.00  03/12/64  
W นาย ภญิโญ รุขพนัธเ์มธ ี ไดม้า หุน้ 7.00  8.22  03/12/64  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

BE8 22 พ.ย. – 30 ธ.ค.21 ระดบั 1 SAAM 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 
BIG 24 พ.ย. – 14 ธ.ค.21 ระดบั 1 SAAM-W1 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 
BWG 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 SAAM-W2 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 
CHO 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 SABUY 7 ธ.ค.21 – 14 ม.ค.22 ระดบั 1 

COMAN 30 พ.ย. – 20 ธ.ค.21 ระดบั 1 SABUY-W1 7 ธ.ค.21 – 14 ม.ค.22 ระดบั 1 
CPW 7 ธ.ค.21 – 14 ม.ค.22 ระดบั 1 SVT 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 

GLORY 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 TNDT 2 – 22 ธ.ค.21 ระดบั 1 
HENG 8 พ.ย. – 17 ธ.ค.21 ระดบั 1 TRC 7 – 24 ธ.ค.21 ระดบั 1 

HL 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 1 UBE 29 พ.ย.21 – 7 ม.ค.22 ระดบั 1 
J 13 – 30 ธ.ค.21 ระดบั 1 ACC 25 พ.ย. – 15 ธ.ค.21 ระดบั 2 
JP 15 พ.ย. – 24 ธ.ค.21 ระดบั 1 ARIP 8 – 28 ธ.ค.21 ระดบั 2 

J-W1 13 – 30 ธ.ค.21 ระดบั 1 GSC 23 พ.ย. – 30 ธ.ค.21 ระดบั 2 
K 13 – 30 ธ.ค.21 ระดบั 1 NBC 23 พ.ย. – 13 ธ.ค.21 ระดบั 2 

K-W1 13 – 30 ธ.ค.21 ระดบั 1 AJA 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 3 
MACO 29 พ.ย.21 – 7 ม.ค.22 ระดบั 1 AJA-W3 13 ธ.ค.21 – 21 ม.ค.22 ระดบั 3 

MACO-W3 29 พ.ย.21 – 7 ม.ค.22 ระดบั 1 CMO 13 – 30 ธ.ค.21 ระดบั 3 
MONO 29 พ.ย.21 – 7 ม.ค.22 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KWG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
T สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 9 Dec 8 Dec 7 Dec 3 Dec 2 Dec Symbol 9 Dec 8 Dec 7 Dec 3 Dec 2 Dec

1 PTT 296.9 (160.6) 88.2 20.6 (9.4) 1 BBL (227.1) (279.8) (206.7) (91.5) (12.5)

2 CPF 176.2 22.0 (17.3) 26.7 (56.3) 2 EA (223.9) (72.0) 198.0 62.9 317.5 

3 BANPU 157.1 94.2 152.2 (67.8) (27.0) 3 KBANK (163.0) 311.2 (381.6) (142.5) 112.0 

4 CPALL 153.5 (362.7) (291.3) (84.7) 118.7 4 SAWAD (142.1) (63.6) (80.0) (20.9) (42.7)

5 BTS 133.8 (23.6) 13.5 (7.3) (15.5) 5 MAKRO (115.5) 9.6 (9.6) 27.7 43.2 

6 KCE 126.7 108.2 76.4 32.2 (5.2) 6 SPALI (94.4) (74.9) (14.6) (9.2) (5.0)

7 ADVANC 96.0 (180.7) 38.3 95.3 (11.3) 7 JMART (83.4) (233.1) (74.2) (114.6) (43.2)

8 SCB 90.4 130.8 334.1 126.1 384.6 8 MTC (76.8) (96.7) 29.2 (42.4) (61.7)

9 KTB 84.6 (38.0) 351.9 (40.6) 30.9 9 WHA (62.2) (71.3) 14.3 (4.1) (51.7)

10 BGRIM 80.6 (31.4) (43.1) (138.8) (95.5) 10 BCH (60.0) 10.2 (104.5) 167.8 (34.0)

11 TOP 76.6 (36.0) (21.4) (93.9) (76.9) 11 PSL (48.1) (79.6) 130.8 (60.7) 11.5 

12 HMPRO 67.7 (15.0) (50.8) 19.1 79.0 12 SPRC (47.0) (11.8) (64.7) (19.0) 4.6 

13 MEGA 66.2 76.6 21.0 (4.4) 0.1 13 TRUE (43.8) (55.3) 1.7 19.8 18.0 

14 U 59.0 (38.9) 33.6 (7.7) (7.1) 14 UREKA (43.8) (15.4) 13.6 11.7 (3.8)

15 HANA 58.8 7.7 40.8 (55.0) 99.7 15 BAM (42.2) 20.9 (24.1) (11.3) (163.5)

16 TU 54.4 59.0 (147.1) 115.5 56.4 16 COM7 (41.7) (18.2) 3.8 (28.7) 1.8 

17 BWG 53.7 5.5 17.7 31.9 18.9 17 U-P (41.4) 63.6 (1.1) 2.7 0.1 

18 WICE 51.2 (31.6) 13.7 36.4 (15.6) 18 AMATA (41.3) (14.5) (25.3) (5.8) (7.9)

19 STGT 49.6 (14.6) 42.2 (51.7) (63.7) 19 TIPH (41.0) 178.9 (43.4) 56.7 78.4 

20 JAS 48.3 91.8 (2.6) 25.6 2.6 20 UBE (39.8) (18.2) (14.7) 6.9 4.2 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 673.0 836.0 1,509.1 (163.0) 24.7 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 PTT 789.6 492.7 1,282.2 296.9 32.6 2 BBL 432.8 1,908.8 22.7 

3 AOT 504.5 501.0 1,005.5 3.4 29.1 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 DELTA 470.7 459.0 929.6 11.7 38.1 4 EMC-W6 861.5 4,216.7 20.4 

5 CPALL 535.1 381.6 916.8 153.5 22.5 5 KBANK 422.8 2,369.3 17.8 

6 EA 330.5 554.4 884.8 (223.9) 38.0 6 LH 2,042.0 11,949.7 17.1 

7 ADVANC 389.8 293.8 683.6 96.0 22.8 7 AP 536.2 3,145.9 17.0 

8 SCC 328.2 339.0 667.2 (10.8) 26.1 8 MINT-W7 32.6 210.7 15.5 

9 KCE 356.2 229.5 585.8 126.7 34.9 9 THIP 12.9 90.0 14.4 

10 THANI 296.6 257.4 554.0 39.1 19.3 10 GBX 150.5 1,089.1 13.8 

11 BBL 155.3 382.4 537.7 (227.1) 24.5 11 SAT 58.7 425.2 13.8 

12 SCB 305.2 214.9 520.1 90.4 15.2 12 MACO-W3 179.3 1,353.0 13.3 

13 JAS 276.8 228.5 505.3 48.3 11.5 13 TU 625.2 4,771.8 13.1 

14 CPF 330.6 154.4 485.1 176.2 28.2 14 PSL 188.0 1,559.3 12.1 

15 KTB 283.9 199.3 483.2 84.6 30.7 15 MORE 786.8 6,530.9 12.1 

16 BAM 202.5 244.6 447.1 (42.2) 19.2 16 MCS 55.1 477.0 11.6 

17 SAWAD 146.3 288.4 434.7 (142.1) 26.9 17 TISCO 92.1 800.6 11.5 

18 BTS 268.3 134.6 402.9 133.8 32.7 18 MACO 618.2 5,412.0 11.4 

19 TU 227.1 172.7 399.8 54.4 35.5 19 MEGA 97.2 871.9 11.2 

20 HANA 226.1 167.3 393.3 58.8 39.6 20 AH 37.6 354.8 10.6 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

MBK 149,900 2,038,640 13.60 13.70 -0.73% 24.22%

IRPC 9,847,800 37,721,914 3.83 3.84 -0.25% 23.67%

RATCH 425,300 18,713,200 44.00 44.00 0.00% 22.13%

TCAP 869,200 32,206,900 37.05 37.25 -0.53% 22.02%

WHA-R 15,021,100 52,177,518 3.47 3.50 -0.75% 17.92%

IVL 1,777,200 70,865,650 39.87 40.00 -0.31% 17.39%

SGP 245,500 3,093,970 12.60 12.60 0.02% 17.09%

SAWAD-R 2,175,900 133,821,425 61.50 61.25 0.41% 16.76%

CKP 1,236,100 6,180,500 5.00 5.00 0.00% 16.42%

HANA-R 792,100 74,732,475 94.35 94.75 -0.43% 15.07%

DOHOME 669,600 15,786,740 23.58 23.40 0.75% 14.48%

KTB 9,137,000 113,626,840 12.44 12.40 0.29% 14.42%

VGI 1,489,500 10,269,820 6.89 6.75 2.15% 14.31%

TVO 148,500 4,492,125 30.25 30.00 0.83% 14.17%

BANPU 10,770,600 115,269,440 10.70 10.70 0.02% 14.01%

MC 31,900 290,290 9.10 9.10 0.00% 13.85%

BEM 3,284,300 28,080,765 8.55 8.60 -0.58% 13.81%

BLAND-R 651,600 697,173 1.07 1.07 -0.01% 13.80%

MTC-R 855,500 49,994,250 58.44 58.25 0.32% 13.80%

IVL-R 1,399,900 55,763,700 39.83 40.00 -0.41% 13.70%

BCPG 724,000 9,267,200 12.80 12.80 0.00% 13.68%

CHG-R 6,067,500 22,473,102 3.70 3.68 0.65% 13.47%

CBG 177,600 20,618,550 116.10 116.00 0.08% 13.42%

OR 1,633,600 41,656,800 25.50 25.50 0.00% 13.18%

TASCO 297,800 5,419,960 18.20 18.10 0.55% 13.07%

ICHI 282,700 2,871,290 10.16 10.10 0.56% 12.86%

TPIPL 749,100 1,270,451 1.70 1.69 0.35% 12.86%

SUPEREIF 46,900 553,420 11.80 11.90 -0.84% 12.69%

PTTEP-R 468,400 55,271,300 118.00 118.50 -0.42% 12.63%

OR-R 1,558,600 39,734,000 25.49 25.50 -0.03% 12.57%

SPRC 1,490,300 14,184,535 9.52 9.50 0.19% 12.38%

BEM-R 2,920,000 24,950,975 8.54 8.60 -0.64% 12.28%

WORK 360,900 7,744,520 21.46 21.30 0.75% 11.86%

BCH-R 2,991,900 59,653,160 19.94 19.90 0.19% 11.85%

MBK-R 73,000 996,360 13.65 13.70 -0.37% 11.79%

PSH 52,800 691,680 13.10 13.10 0.00% 11.46%

DCC 743,300 2,125,838 2.86 2.88 -0.69% 11.17%

INTUCH 427,500 32,068,625 75.01 75.25 -0.31% 11.13%

DELTA-R 305,400 132,710,800 434.55 428.00 1.53% 10.94%

PTT 5,754,000 215,018,950 37.37 37.50 -0.35% 10.93%

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 13 DECEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  21 

 

Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PTTGC 911,400 53,139,250 58.31 58.25 0.09% 10.84%

BEC-R 1,038,900 14,295,380 13.76 13.70 0.44% 10.43%

EA-R 1,428,900 118,129,475 82.67 82.50 0.21% 10.16%

MTC 627,900 36,685,250 58.43 58.25 0.30% 10.13%

SCGP 373,600 23,483,375 62.86 63.00 -0.23% 10.08%

TTB 60,461,500 77,704,160 1.29 1.30 -1.14% 10.01%

EPG 340,900 3,785,710 11.11 11.00 0.95% 9.93%

LH-R 2,294,400 19,655,995 8.57 8.65 -0.96% 9.89%

MINT-R 1,191,900 34,388,550 28.85 29.00 -0.51% 9.89%

STEC 1,592,200 22,236,700 13.97 14.20 -1.65% 9.70%

LH 2,186,700 18,750,355 8.57 8.65 -0.87% 9.43%

BTS-R 6,047,600 56,529,615 9.35 9.35 -0.03% 9.18%

LHFG 821,500 1,092,261 1.33 1.32 0.73% 9.17%

CPALL 3,096,700 181,808,525 58.71 58.50 0.36% 9.15%

CENTEL-R 124,100 4,157,350 33.50 33.50 0.00% 9.12%

JMT 660,100 38,601,625 58.48 58.50 -0.04% 8.93%

ESSO 560,900 4,283,085 7.64 7.50 1.81% 8.90%

CRC-R 320,600 11,001,100 34.31 34.25 0.19% 8.86%

EASTW-R 219,700 2,035,045 9.26 9.40 -1.46% 8.79%

KTC-R 377,400 21,280,225 56.39 56.50 -0.20% 8.78%

TPIPP-R 139,600 583,528 4.18 4.18 0.00% 8.71%

AOT-R 2,446,900 150,256,400 61.41 61.75 -0.56% 8.70%

CPN-R 347,100 19,080,050 54.97 55.00 -0.05% 8.68%

EPG-R 295,900 3,284,490 11.10 11.00 0.91% 8.62%

GLOBAL 430,300 8,522,600 19.81 19.80 0.03% 8.57%

HMPRO-R 2,139,600 30,792,740 14.39 14.40 -0.06% 8.57%

TOP 1,165,600 56,650,650 48.60 48.25 0.73% 8.57%

TRUE 12,931,600 59,707,198 4.62 4.60 0.37% 8.46%

CENTEL 112,400 3,773,750 33.57 33.50 0.22% 8.26%

BLAND 389,500 416,765 1.07 1.07 0.00% 8.25%

GFPT 38,700 479,880 12.40 12.40 0.00% 8.14%

BDMS-R 1,597,800 36,280,700 22.71 22.70 0.03% 8.13%

STEC-R 1,317,700 18,506,040 14.04 14.20 -1.10% 8.03%

AOT 2,245,500 137,771,025 61.35 61.75 -0.64% 7.99%

GUNKUL-R 5,521,300 26,606,100 4.82 4.80 0.39% 7.98%

SIRI 3,255,000 4,003,650 1.23 1.23 0.00% 7.91%

AMATA 780,100 15,919,300 20.41 20.30 0.53% 7.87%

CPN 314,000 17,354,300 55.27 55.00 0.49% 7.86%

RCL-R 268,000 12,204,725 45.54 45.50 0.09% 7.72%

SPALI-R 613,100 13,596,290 22.18 22.20 -0.11% 7.57%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DCC-R 498,100 1,424,566 2.86 2.88 -0.69% 7.49%

PSL-R 933,200 16,116,720 17.27 17.20 0.41% 7.44%

EGCO-R 53,800 9,254,450 172.02 171.50 0.30% 7.43%

GULF 675,200 27,514,400 40.75 40.75 0.00% 7.37%

TPIPP 117,900 492,822 4.18 4.18 0.00% 7.36%

THANI-R 23,384,600 104,508,170 4.47 4.60 -2.85% 7.32%

HMPRO 1,825,800 26,239,790 14.37 14.40 -0.20% 7.31%

OSP 75,400 2,507,050 33.25 33.25 0.00% 7.27%

KKP-R 195,400 11,755,950 60.16 60.00 0.27% 7.19%

PTL-R 340,900 8,288,780 24.31 24.00 1.31% 7.17%

UNIQ 111,300 706,755 6.35 6.35 0.00% 7.15%

CPALL-R 2,412,300 141,531,525 58.67 58.50 0.29% 7.12%

AP 1,306,200 12,231,335 9.36 9.40 -0.38% 7.10%

TU 1,972,600 39,741,190 20.15 20.10 0.23% 7.05%

JWD 151,400 2,405,320 15.89 15.90 -0.08% 6.94%

COM7 292,100 23,269,475 79.66 79.75 -0.11% 6.81%

JWD-R 147,100 2,333,190 15.86 15.90 -0.24% 6.74%

TU-R 1,888,300 37,840,150 20.04 20.10 -0.30% 6.74%

XO 57,100 1,082,710 18.96 18.80 0.86% 6.71%

AH 47,300 1,195,050 25.27 25.25 0.06% 6.69%

WHAUP 328,000 1,327,870 4.05 4.06 -0.29% 6.69%

PTTGC-R 560,300 32,594,300 58.17 58.25 -0.13% 6.67%

ADVANC 459,900 99,436,400 216.21 216.00 0.10% 6.66%

TOA 32,700 1,076,375 32.92 33.00 -0.25% 6.66%

PTG 408,300 6,157,880 15.08 15.00 0.55% 6.53%

AWC 719,600 3,148,304 4.38 4.38 -0.11% 6.49%

GPSC-R 235,700 17,559,650 74.50 74.50 0.00% 6.49%

SPRC-R 779,700 7,408,280 9.50 9.50 0.02% 6.48%

TPIPL-R 377,700 637,285 1.69 1.69 -0.16% 6.48%

EA 905,000 75,299,900 83.20 82.50 0.85% 6.43%

KKP 173,800 10,458,350 60.17 60.00 0.29% 6.40%

BCP 169,900 4,289,975 25.25 25.00 1.00% 6.39%

TOP-R 868,300 41,997,600 48.37 48.25 0.24% 6.38%

BJC 425,400 14,182,075 33.34 33.50 -0.48% 6.36%

BGRIM-R 922,000 35,940,025 38.98 39.25 -0.69% 6.33%

ITD-R 3,231,500 7,035,856 2.18 2.22 -1.92% 6.33%

PLANB 571,000 3,917,185 6.86 6.95 -1.29% 6.33%

ACE 967,400 3,509,260 3.63 3.62 0.21% 6.19%

PSL 764,300 13,340,920 17.46 17.20 1.48% 6.09%

TTW-R 162,700 1,854,780 11.40 11.40 0.00% 6.09%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KBANK 1,326,500 183,062,100 138.00 139.00 -0.72% 6.07%

CHG 2,681,900 9,938,958 3.71 3.68 0.70% 5.95%

SCC-R 194,300 72,977,600 375.59 375.00 0.16% 5.73%

DOHOME-R 263,200 6,198,390 23.55 23.40 0.64% 5.69%

MEGA-R 364,100 18,922,175 51.97 51.75 0.42% 5.65%

TIDLOR-R 225,300 8,208,050 36.43 36.25 0.50% 5.62%

THCOM 179,700 1,974,840 10.99 11.20 -1.88% 5.56%

SHR 262,100 844,474 3.22 3.22 0.06% 5.54%

TFG-R 14,900 63,738 4.28 4.26 0.42% 5.41%

SCC 182,000 68,396,600 375.81 375.00 0.21% 5.36%

BTS 3,506,400 32,736,260 9.34 9.35 -0.15% 5.32%

BGRIM 765,200 29,962,875 39.16 39.25 -0.24% 5.26%

BPP 113,100 1,956,630 17.30 17.40 -0.57% 5.26%

SNC 99,100 1,575,520 15.90 16.00 -0.64% 5.21%

BGC 19,600 207,760 10.60 10.60 0.00% 5.20%

VGI-R 540,000 3,696,885 6.85 6.75 1.42% 5.19%

CK-R 644,500 14,100,740 21.88 22.00 -0.55% 5.15%

PRM-R 285,500 1,727,275 6.05 6.10 -0.82% 5.15%

PTG-R 315,300 4,763,000 15.11 15.00 0.71% 5.05%

BBL 459,700 54,822,450 119.26 120.00 -0.62% 5.00%

KISS 34,800 383,320 11.01 11.00 0.14% 4.96%

KTB-R 3,144,600 39,070,010 12.42 12.40 0.20% 4.96%

BH-R 37,700 5,377,000 142.63 143.00 -0.26% 4.95%

MINT 590,400 17,000,250 28.79 29.00 -0.71% 4.90%

WHA 4,093,900 14,183,828 3.46 3.50 -1.01% 4.89%

KCE-R 435,600 40,499,675 92.97 93.00 -0.03% 4.84%

RATCH-R 91,400 4,021,450 44.00 44.00 0.00% 4.75%

SPALI 383,700 8,486,720 22.12 22.20 -0.37% 4.74%

SCGP-R 172,200 10,820,750 62.84 63.00 -0.26% 4.65%

TISCO 122,600 11,278,800 92.00 92.00 0.00% 4.65%

TVO-R 48,200 1,456,300 30.21 30.00 0.71% 4.60%

STA-R 216,600 6,479,600 29.92 29.75 0.55% 4.57%

GRAMMY 2,900 40,600 14.00 13.70 2.19% 4.55%

MICRO 50,300 405,390 8.06 8.00 0.74% 4.55%

LOXLEY 96,200 227,032 2.36 2.36 0.00% 4.41%

TDEX 38,200 365,894 9.58 9.55 0.30% 4.39%

TRUE-R 6,681,100 30,790,986 4.61 4.60 0.19% 4.37%

TISCO-R 114,200 10,476,300 91.74 92.00 -0.29% 4.34%

DTAC 275,600 12,264,625 44.50 44.50 0.00% 4.33%

PTTEP 159,800 18,859,750 118.02 118.50 -0.40% 4.31%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DDD 8,700 148,190 17.03 17.00 0.20% 4.27%

NOBLE 73,000 452,600 6.20 6.25 -0.80% 4.18%

BA-R 75,500 762,430 10.10 10.00 0.98% 4.04%

BJC-R 268,600 8,931,050 33.25 33.50 -0.75% 4.02%

ROJNA 39,800 261,685 6.58 6.55 0.38% 4.02%

ICHI-R 87,600 884,660 10.10 10.10 -0.01% 3.99%

BMSCITH 2,700 28,755 10.65 10.65 0.00% 3.98%

AP-R 714,500 6,694,555 9.37 9.40 -0.32% 3.88%

BDMS 755,100 17,140,770 22.70 22.70 0.00% 3.84%

BH 29,100 4,157,100 142.86 143.00 -0.10% 3.82%

CHAYO 76,700 958,750 12.50 12.50 0.00% 3.81%

COM7-R 162,800 12,980,550 79.73 79.75 -0.02% 3.79%

GULF-R 346,700 14,120,375 40.73 40.75 -0.05% 3.78%

SAWAD 490,800 30,187,175 61.51 61.25 0.42% 3.78%

AAV 495,200 1,308,232 2.64 2.62 0.83% 3.69%

GUNKUL 2,493,200 11,997,232 4.81 4.80 0.25% 3.61%

STGT 272,800 7,775,300 28.50 28.75 -0.86% 3.57%

MTI 500 57,000 114.00 114.00 0.00% 3.52%

ADVANC-R 241,500 52,121,800 215.83 216.00 -0.08% 3.50%

CRC 126,100 4,318,925 34.25 34.25 0.00% 3.48%

SC-R 191,600 655,402 3.42 3.46 -1.14% 3.48%

PTT-R 1,790,800 66,707,650 37.25 37.50 -0.67% 3.40%

GPSC 121,700 9,066,650 74.50 74.50 0.00% 3.35%

SSP 140,100 1,779,270 12.70 12.80 -0.78% 3.33%

SKE 297,200 297,200 1.00 1.00 0.00% 3.32%

AMATA-R 325,300 6,645,130 20.43 20.30 0.63% 3.28%

CPF 1,170,700 27,965,370 23.89 23.70 0.79% 3.25%

AWC-R 357,300 1,564,974 4.38 4.38 0.00% 3.22%

SIRI-R 1,321,700 1,625,691 1.23 1.23 0.00% 3.21%

ERW-R 66,100 202,266 3.06 3.06 0.00% 3.18%

JMT-R 234,300 13,748,500 58.68 58.50 0.31% 3.17%

MEGA 201,200 10,549,775 52.43 51.75 1.32% 3.12%

MAJOR-R 21,500 416,860 19.39 19.40 -0.06% 3.11%

TCAP-R 122,600 4,546,075 37.08 37.25 -0.45% 3.11%

BAM-R 1,691,600 35,005,960 20.69 20.60 0.46% 3.09%

BCPG-R 163,300 2,090,240 12.80 12.80 0.00% 3.09%

NER 493,400 3,558,910 7.21 7.20 0.18% 3.08%

ORI 512,200 5,904,950 11.53 11.80 -2.30% 3.06%

IRPC-R 1,247,400 4,765,112 3.82 3.84 -0.52% 3.00%

BOL 29,400 444,770 15.13 14.80 2.22% 2.95%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PRM 163,900 993,545 6.06 6.10 -0.62% 2.95%

CBG-R 38,700 4,500,450 116.29 116.00 0.25% 2.92%

DELTA 81,300 35,158,200 432.45 428.00 1.04% 2.91%

SCCC-R 21,100 3,242,600 153.68 153.50 0.12% 2.90%

M-R 15,900 843,125 53.03 52.75 0.52% 2.88%

BAM 1,569,000 32,495,740 20.71 20.60 0.54% 2.86%

TQM 45,700 4,897,900 107.18 107.50 -0.30% 2.86%

KEX 121,900 3,801,500 31.19 31.00 0.60% 2.84%

TIDLOR 112,600 4,088,700 36.31 36.25 0.17% 2.81%

ANAN 2,184,900 3,517,689 1.61 1.60 0.63% 2.80%

NOBLE-R 48,100 298,220 6.20 6.25 -0.80% 2.76%

NRF 151,400 1,218,770 8.05 8.05 0.00% 2.75%

SCB 367,200 45,905,950 125.02 125.00 0.01% 2.72%

CKP-R 203,900 1,017,400 4.99 5.00 -0.21% 2.71%

WHAUP-R 132,400 537,238 4.06 4.06 -0.06% 2.70%

BCP-R 70,200 1,772,550 25.25 25.00 1.00% 2.64%

BBL-R 240,600 28,689,000 119.24 120.00 -0.63% 2.62%

KTC 112,200 6,337,300 56.48 56.50 -0.03% 2.61%

LPN 63,400 305,902 4.82 4.82 0.10% 2.53%

QH-R 757,100 1,680,762 2.22 2.24 -0.89% 2.52%

DOD 76,700 843,160 10.99 10.90 0.85% 2.49%

JKN 40,500 338,175 8.35 8.35 0.00% 2.47%

TQM-R 37,300 4,014,800 107.64 107.50 0.13% 2.34%

KCE 209,000 19,387,850 92.76 93.00 -0.25% 2.32%

SYNEX-R 83,600 2,621,775 31.36 31.00 1.16% 2.32%

STARK 350,400 1,726,304 4.93 4.94 -0.27% 2.28%

VIBHA 1,356,400 3,092,592 2.28 2.36 -3.39% 2.26%

RJH 5,300 180,200 34.00 34.25 -0.73% 2.24%

TKN 228,700 1,708,395 7.47 7.40 0.95% 2.19%

STGT-R 163,500 4,679,075 28.62 28.75 -0.46% 2.14%

BLA 89,400 3,017,225 33.75 34.50 -2.17% 2.07%

CK 250,600 5,454,790 21.77 22.00 -1.06% 2.00%

AU 17,100 173,370 10.14 10.00 1.39% 1.97%

STANLY 600 103,800 173.00 173.00 0.00% 1.95%

STA 91,600 2,742,100 29.94 29.75 0.62% 1.93%

ITD 921,200 1,978,282 2.15 2.22 -3.27% 1.80%

JMART 235,500 11,476,900 48.73 48.75 -0.03% 1.80%

S 83,600 153,943 1.84 1.84 0.08% 1.77%

RS 131,100 2,688,460 20.51 20.40 0.52% 1.76%

AEONTS-R 8,900 1,679,500 188.71 188.00 0.38% 1.72%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JAS-R 11,774,800 36,890,660 3.13 3.24 -3.30% 1.72%

WORK-R 50,200 1,069,260 21.30 21.30 0.00% 1.65%

TTA 276,000 2,739,240 9.92 9.80 1.27% 1.64%

PLANB-R 143,000 978,490 6.84 6.95 -1.55% 1.59%

ORI-R 264,300 3,040,440 11.50 11.80 -2.51% 1.58%

KEX-R 65,600 2,054,725 31.32 31.00 1.04% 1.53%

BCH 376,800 7,582,020 20.12 19.90 1.12% 1.49%

TFG 4,000 17,120 4.28 4.26 0.47% 1.45%

BANPU-R 1,084,500 11,620,650 10.72 10.70 0.14% 1.41%

QH 425,500 944,610 2.22 2.24 -0.89% 1.41%

AUCT-R 20,700 195,615 9.45 9.40 0.53% 1.40%

UNIQ-R 21,800 137,340 6.30 6.35 -0.79% 1.40%

ETC 1,545,700 5,082,548 3.29 3.28 0.25% 1.36%

BKI 500 134,000 268.00 269.00 -0.37% 1.32%

EASTW 32,500 300,625 9.25 9.40 -1.60% 1.30%

THG 5,800 197,200 34.00 34.25 -0.73% 1.29%

ASP 319,900 1,185,154 3.70 3.70 0.13% 1.28%

KSL-R 19,000 69,130 3.64 3.66 -0.59% 1.23%

JAS 8,276,000 26,173,120 3.16 3.24 -2.39% 1.21%

TTB-R 7,243,200 9,322,782 1.29 1.30 -0.99% 1.20%

RS-R 87,900 1,810,090 20.59 20.40 0.94% 1.18%

TOA-R 5,800 191,400 33.00 33.00 0.00% 1.18%

GFPT-R 5,400 66,750 12.36 12.40 -0.31% 1.14%

THANI 3,466,200 15,439,920 4.45 4.60 -3.16% 1.09%

SYNEX 38,200 1,184,850 31.02 31.00 0.05% 1.06%

RCL 35,200 1,608,475 45.70 45.50 0.43% 1.01%

THRE 38,000 41,040 1.08 1.08 0.00% 1.01%

ASK 24,000 1,004,300 41.85 42.25 -0.96% 0.90%

BLA-R 38,900 1,324,025 34.04 34.50 -1.34% 0.90%

UTP 3,600 58,680 16.30 16.20 0.62% 0.89%

STPI 130,700 684,670 5.24 5.15 1.72% 0.88%

M 4,700 248,225 52.81 52.75 0.12% 0.85%

OSP-R 8,600 285,950 33.25 33.25 0.00% 0.83%

SCB-R 111,800 13,969,950 124.95 125.00 -0.04% 0.83%

BA 14,900 150,490 10.10 10.00 1.00% 0.80%

TTCL 4,400 20,416 4.64 4.62 0.43% 0.79%

TSTH 58,400 88,768 1.52 1.52 0.00% 0.76%

HANA 38,500 3,620,275 94.03 94.75 -0.76% 0.73%

SAPPE 6,100 166,225 27.25 27.50 -0.91% 0.71%

EGCO 5,100 877,200 172.00 171.50 0.29% 0.70%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

MAJOR 4,800 93,360 19.45 19.40 0.26% 0.69%

BAY-R 19,400 695,175 35.83 35.50 0.94% 0.68%

SCCC 4,900 751,650 153.40 153.50 -0.07% 0.67%

SABINA 4,300 83,850 19.50 19.90 -2.01% 0.66%

SGP-R 9,000 114,300 12.70 12.60 0.79% 0.63%

SHR-R 29,400 94,388 3.21 3.22 -0.30% 0.62%

UV-R 1,500 5,850 3.90 3.88 0.52% 0.62%

INTUCH-R 23,200 1,734,850 74.78 75.25 -0.63% 0.60%

NCAP 15,200 156,560 10.30 10.30 0.00% 0.58%

JR 6,400 45,120 7.05 7.05 0.00% 0.57%

METCO 100 26,900 269.00 266.00 1.13% 0.53%

MC-R 1,200 10,920 9.10 9.10 0.00% 0.52%

DMT 3,600 42,840 11.90 11.80 0.85% 0.51%

CPF-R 180,900 4,318,640 23.87 23.70 0.73% 0.50%

AJ 1,400 24,710 17.65 17.50 0.86% 0.49%

AKR 607,200 667,920 1.10 1.11 -0.90% 0.49%

ASIAN 37,700 621,210 16.48 17.10 -3.64% 0.49%

AIE 19,200 86,880 4.53 4.48 1.00% 0.46%

DEMCO 52,800 199,584 3.78 3.78 0.00% 0.43%

RBF 36,100 758,110 21.00 21.10 -0.47% 0.40%

AEONTS 2,000 378,800 189.40 188.00 0.74% 0.39%

KGI 73,500 481,425 6.55 6.60 -0.76% 0.38%

GLOBAL-R 17,400 344,520 19.80 19.80 0.00% 0.35%

S-R 15,400 28,490 1.85 1.84 0.54% 0.33%

FSMART 8,600 102,600 11.93 12.00 -0.58% 0.31%

LANNA 5,800 98,620 17.00 16.90 0.61% 0.30%

AAV-R 34,300 89,870 2.62 2.62 0.00% 0.26%

PTL 11,600 282,170 24.33 24.00 1.35% 0.24%

KBANK-R 51,100 7,048,300 137.93 139.00 -0.77% 0.23%

SINGER 3,000 143,200 47.73 47.25 1.02% 0.22%

JMART-R 25,500 1,249,500 49.00 48.75 0.51% 0.19%

TASCO-R 3,200 58,240 18.20 18.10 0.55% 0.14%

CIMBT 39,500 33,575 0.85 0.85 0.00% 0.13%

7UP 63,900 84,987 1.33 1.34 -0.75% 0.12%

ACE-R 14,000 50,960 3.64 3.62 0.55% 0.09%

CCET 42,100 139,772 3.32 3.48 -4.60% 0.09%

SAK 5,200 52,520 10.10 10.00 1.00% 0.09%

CCET-R 35,100 115,828 3.30 3.48 -5.17% 0.08%

KSL 1,200 4,392 3.66 3.66 0.00% 0.08%

LHFG-R 7,200 9,510 1.32 1.32 0.06% 0.08%

VIBHA-R 42,400 96,672 2.28 2.36 -3.39% 0.07%

AMANAH 3,600 17,514 4.87 4.80 1.35% 0.04%

DTAC-R 1,500 66,750 44.50 44.50 0.00% 0.02%

ASP-R 2,900 10,730 3.70 3.70 0.00% 0.01%

AUCT 100 950 9.50 9.40 1.06% 0.01%

BEAUTY 1,000 1,580 1.58 1.56 1.28% 0.01%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

HMPRO-F 361,700 5,172,310 14.30 14.40  (0.69)

PTTEP-F 18,400 2,162,000 117.50 118.50  (0.84)

BDMS-F 42,300 956,490 22.60 22.70  (0.44)

CPF-F 25,000 595,000 23.80 23.70  0.42 

CPALL-F 7,100 415,350 58.50 58.50  0.00 

BBL-F 3,100 369,900 118.50 120.00  (1.25)

KBANK-F 2,200 304,600 139.00 139.00  0.00 

EA-F 200 12,800 64.00 82.50  (22.42)

SPALI-F 200 4,340 21.70 22.20  (2.25)

TRUE-F 700 3,248 4.64 4.60  0.87 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

U-P 200,000,000  224,000,000 1.12 1.12 0.00  3.00

BANPU 5,500,000  58,850,000 10.70 10.70 0.00  1.00

JMT 900,000  52,650,000 58.50 58.50 0.00  1.00

CPALL 860,000  50,417,500 58.63 58.50 0.22  1.00

BCH 2,000,000  39,400,000 19.70 19.90 (1.01) 2.00

KBANK 251,400  34,784,702 138.36 139.00 (0.46) 3.00

BAM 1,500,000  31,200,000 20.80 20.60 0.97  1.00

NRF 3,650,000  29,382,500 8.05 8.05 0.00  1.00

SCB 200,000  25,000,000 125.00 125.00 0.00  1.00

CK 950,000  20,900,000 22.00 22.00 0.00  1.00

A 4,000,000  20,000,000 5.00 5.05 (0.99) 1.00

IRPC 4,000,000  15,360,000 3.84 3.84 0.00  1.00

SMPC 1,100,000  12,100,000 11.00 11.40 (3.51) 1.00

ADVANC 39,000  8,424,000 216.00 216.00 0.00  1.00

SAWAD 91,600  5,610,500 61.25 61.25 0.00  1.00

EP 1,200,000  4,800,000 4.00 5.65 (29.20) 1.00

AOT 61,400  3,791,450 61.75 61.75 0.00  1.00

SKR 300,000  3,600,000 12.00 13.00 (7.69) 1.00

S5013C2203C 3,582,900  2,683,592 0.75 0.75 0.00  1.00

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 13 DECEMBER, 2021 

 

THANACHART SECURITIES  29 

 

Warrant Table (I) 
As of 9/12/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.34 0.41 30.2% na na 3.27 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.48 0.71 22.9% 0.67 5.9% 1.58 118.3% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AJA-W3 In 0.200 1:1.0000 30/08/2024 0.68 0.41 71.3% 0.42 (2.4%) 1.66 60.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.86 0.59 26.5% 0.37 60.5% 5.33 56.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 23.30 18.50 53.0% 16.21 14.2% 1.26 232.2% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.660 1:1.0000 16/08/2023 0.95 0.40 48.5% 0.33 21.9% 2.38 73.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.967 1:0.2584 14/02/2022 2.42 0.36 29.3% 0.34 4.9% 1.74 188.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 10.70 4.52 35.9% 4.44 1.8% 2.37 56.1% 30 Sep 2022

BANPU-W5 Out 7.500 1:1.0000 30/09/2023 10.70 3.26 35.9% 2.79 16.8% 3.28 51.3% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.60 0.53 42.7% 0.05 871.6% 3.02 116.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.80 4.78 20.4% 4.58 4.4% 2.68 39.4% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.80 4.72 20.4% 4.32 9.3% 2.71 35.6% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 9.90 4.16 37.4% 2.25 85.1% 2.38 72.4% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 9.50 3.40 31.3% 2.36 44.0% 2.79 78.6% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.16 0.23 17.6% 0.00 na 9.55 95.3% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.26 3.22 52.6% 2.36 36.2% 1.32 na 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 1.14 1.01 72.8% 1.04 (2.9%) 1.32 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 1.14 0.72 72.8% 0.45 60.2% 1.58 203.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 1.14 0.72 72.8% 0.45 59.4% 1.58 127.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.35 0.73 29.8% 0.61 20.0% 12.81 33.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.35 0.52 29.8% 0.72 (27.8%) 17.98 25.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.35 0.43 29.8% 0.56 (23.5%) 21.74 27.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 14.70 3.46 30.0% 2.89 19.6% 1.12 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.38 1.09 44.5% 1.16 (6.3%) 3.10 38.2% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.50 0.17 37.1% 0.01 2717.1% 2.94 132.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.42 0.47 72.3% 0.53 (12.0%) 3.02 61.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.365 1:1.2110 27/05/2022 12.50 8.25 55.4% 8.35 (1.1%) 1.83 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 10.250 1:1.0000 22/06/2023 12.50 3.94 55.4% 3.55 11.0% 3.17 65.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.64 1.42 25.7% 0.52 170.6% 2.56 81.4% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 18/02/2022 0.74 0.40 63.7% 0.73 (45.4%) 3.46 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.74 0.29 63.7% 0.23 25.3% 2.55 97.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 10.90 0.61 21.7% 0.06 863.4% 17.87 42.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 Out 3.333 1:1.2000 04/03/2022 3.88 1.09 13.2% 0.56 93.0% 4.27 111.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.76 0.55 54.1% 0.41 33.4% 3.20 70.3% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.80 1.84 43.5% 2.15 (14.5%) 4.24 34.3% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.26 0.13 66.6% 0.09 40.4% 2.00 140.9% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.06 1.00 53.2% 0.96 4.6% 3.06 55.9% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.47 0.47 54.4% 0.28 68.4% 3.13 81.2% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W4 In 0.500 1:1.0474 20/01/2022 1.25 0.58 37.9% 0.62 (6.9%) 2.26 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:0.5000 10/02/2022 0.26 0.09 87.5% 0.00 na 1.44 692.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 13.40 6.60 43.0% 5.93 11.2% 2.03 82.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.95 3.18 31.0% 2.52 26.3% 1.87 147.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 20.00 5.75 24.7% 1.07 437.2% 3.48 72.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 Out 3.300 1:1.0000 14/04/2023 4.66 1.55 31.4% 1.21 28.5% 3.01 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 1.12 0.20 26.5% 0.00 na 5.60 115.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.41 0.30 46.8% 0.17 79.8% 1.37 168.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 48.75 41.00 49.3% 42.75 (4.1%) 1.34 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 48.75 37.50 49.3% 36.99 1.4% 1.47 59.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 48.75 14.10 49.3% 13.72 2.8% 3.89 50.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 58.50 16.50 25.8% 16.47 0.2% 3.63 27.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 4.50 2.66 88.1% 2.51 5.8% 1.69 123.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.94 0.70 57.0% 0.73 (4.5%) 2.77 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.52 0.49 24.9% 0.20 146.7% 5.14 48.2% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.86 1.99 36.9% 1.70 16.9% 1.94 105.3% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 4.000 1:0.5000 25/04/2022 3.96 0.29 39.4% 0.12 139.1% 6.83 88.0%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.85 0.22 85.9% 0.39 (43.8%) 5.00 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 13.70 11.30 23.9% 11.39 (0.8%) 1.29 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 13.70 10.90 23.9% 10.92 (0.2%) 1.30 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.58 0.24 41.6% 0.03 620.9% 2.42 123.0% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.26 0.33 40.4% 0.04 722.2% 4.84 112.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.26 0.38 40.4% 0.20 91.1% 3.32 68.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 Out 21.600 1:1.0000 31/07/2023 29.00 9.65 48.5% 10.21 (5.5%) 3.01 43.1% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 29.00 4.34 48.5% 6.80 (36.2%) 6.68 28.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 29.00 3.32 48.5% 7.32 (54.6%) 8.73 24.0% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.87 0.40 22.6% 0.10 301.6% 4.68 70.0% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 3.74 2.22 19.6% 2.07 7.5% 1.68 93.1% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.20 5.15 19.5% 4.73 8.9% 1.40 229.4% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 13.80 13.80 56.2% 16.54 (16.6%) 1.56 na 21 May 2023

NFC-W1 Out 6.484 1:1.0026 14/12/2021 3.66 0.05 32.1% 0.00 na 73.39 421.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.25 0.99 21.9% 0.05 2067.5% 6.65 70.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 8.05 2.64 31.8% 0.59 345.0% 3.05 88.2% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 0.62 0.24 100.3% 0.16 47.3% 2.58 134.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OCEAN-W3 Out 1.000 1:1.0000 13/02/2022 1.65 0.66 29.6% 0.43 52.1% 2.50 300.2% 13 Feb 2022

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 12.00 5.85 74.5% 5.60 4.4% 2.05 93.1% 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (28.1%) 3.00 270.6% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 35.3% 1.50 370.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.24 0.52 26.2% 0.35 48.5% 4.31 76.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.62 1.54 28.7% 1.41 9.1% 2.35 64.1% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 3.88 1.11 31.0% 0.74 49.1% 3.50 56.8% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)  
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Warrant Table (II) 
As of 9/12/21

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.44 0.65 54.9% 0.68 (4.9%) 3.75 50.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.52 0.35 23.7% 0.00 na 7.92 141.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 In 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.83 0.66 50.6% 0.83 (20.2%) 2.87 na Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 20.40 4.24 39.9% 2.27 86.4% 4.81 58.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RWI-W2 In 1.500 1:1.0000 07/01/2022 1.88 0.20 43.7% 0.26 (21.8%) 9.40 na 15 Jun 20, 15 Sep 20, 15 Dec 20, 15 Mar 21, 15 Jun 21, 15 Sep 21, 6 Jan 22

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.35 1.82 54.9% 1.27 43.4% 4.04 78.2% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.35 1.91 54.9% 1.52 25.8% 3.85 63.8% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 15.90 12.80 93.0% 12.88 (0.6%) 1.27 88.2% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.40 1.53 33.6% 0.40 281.3% 4.18 67.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.30 1.50 31.5% 0.17 795.8% 4.20 75.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 61.25 10.00 24.4% 1.84 442.3% 6.23 47.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.59 0.37 45.0% 0.15 149.3% 1.59 167.2% Last business day of Jun, Dec  

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.60 0.90 49.7% 0.21 323.1% 7.04 72.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.60 2.34 49.7% 2.26 3.7% 1.97 58.7% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 14.000 1:1.0000 21/04/2023 47.25 33.50 32.2% 31.46 6.5% 1.41 101.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 6.60 2.64 49.3% 2.60 1.6% 2.50 51.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.20 15.00 33.1% 14.08 6.5% 1.08 447.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.00 2.66 43.2% 2.54 4.6% 1.50 104.1% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 12.80 1.47 35.8% 1.19 23.9% 8.71 50.4% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 12.80 2.20 35.8% 1.27 73.0% 5.82 48.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.94 0.97 45.9% 1.16 (16.5%) 5.09 37.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.08 0.05 138.2% 0.03 55.3% 1.60 295.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 9.25 8.50 17.2% 6.06 40.3% 1.12 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 18/03/2022 3.56 0.20 42.0% 0.00 na 17.80 161.9% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.32 0.52 33.1% 0.59 (11.3%) 3.14 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 In 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.32 0.42 33.1% 0.39 8.6% 3.48 44.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.32 0.62 33.1% 0.81 (23.5%) 2.13 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.26 1.25 12.2% 0.02 5581.2% 3.41 71.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.17 49.6% 0.11 60.9% 1.41 133.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.35 0.14 39.6% 0.02 499.0% 2.50 134.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.58 0.64 49.7% 0.22 189.8% 4.03 79.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.76 1.59 78.0% 1.54 3.1% 1.74 91.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 2.26 0.01 56.7% 0.00 959.1% 2.71 160.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 6.75 0.34 23.1% 0.01 2650.3% 19.85 53.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.36 0.40 35.1% 0.05 644.1% 5.91 95.5% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.59 0.97 37.0% 0.82 18.5% 1.64 145.7% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.18 0.51 48.9% 0.46 9.9% 2.31 64.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

WIIK-W2 Out 3.796 1:1.3190 31/12/2021 2.38 0.01 20.1% 0.00 na 313.92 108.9% 25 Feb, 25 May, 25 Aug, 25 Nov

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 4.46 0.10 60.6% 0.13 (24.3%) 2.97 na 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.96 13.20 40.5% 11.85 11.4% 1.48 106.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.04 2.76 37.7% 2.39 15.6% 1.46 177.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

DECEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

13 14 15 16 17 

New listing: DW 
BBL24C2205A  
BCP19C2205A  
CBG13P2204A  
CENT28C2205A  
CHG13C2204A  
DELT13C2204A  
DELT13P2204A  
INTU13C2204A  
KBAN24C2205A  
MAJO19C2204A  
PTT13P2204A  
PTT28C2205A  
SCGP28C2205A  
TASC28C2205A 
 
XD: 
ABFTH @5.000000 
 
Par Change: 
TPRIME Par @8.8064 
(From Par @8.8646)  
 
Last trading: 
RWI-W2 
 

XE: 
RWI-W2 1:1@1.500000 
 
XR: 
UPA 3.376780975:1@0.30 
 
XW: 
UPA 5:1@Free 
 
Delisted: 
NFC-W1 
 

XD: 
GIFT @0.181300 
 
XR: 
AAV 5.7625:1@1.750000 

XW: 
APURE 2:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนพ.ย.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐ (NFIB) 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนพ.ย. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนพ.ย. 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนธ.ค.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ธ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 
US–คณะกรรมการกําหนด 
      นโยบายการเงนิของ 
      ธนาคารกลางสหรัฐ  
     (FOMC) แถลงมตอัิตรา 
     ดอกเบีѸย (เชา้วันทีѷ 16 ธ.ค.)

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–การเริѷมสรา้งบา้นและการ 
      อนุญาตกอ่สรา้งเดอืนพ.ย. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนธ.ค.จาก 
      เฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนพ.ย. 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนธ.ค.จากมารก์ติ 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจดัซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนธ.ค.จากมารก์ติ 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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DECEMBER 2021 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 

XD: 
QHPF @0.142000 

   XR: 
LIT 1:1@1.200000 
NOVA 10:1@10.350000 
 
XW: 
LIT 6:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัѸงทีѷ8/2564
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

27 28 29 30 31 

 XR: 
GRAND 6:1@0.560000 
 
XR: 
GRAND 6:1@0.560000 
 

  

Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–Foreign reserves 

 
JANUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

Holiday 

Delisted: 
WIIK-W2 

  XD: 
ADB @0.005560 
ADB 10:1@0.050000 
CHAYO 30:1@0.016667 
CHAYO @0.001852 
 

Events: 
TH–Foreign reserves 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

10 11 12 13 14 

 XW: 
EE 2:1@Free 

  XR: 
TBSP 5:1@10.000000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 

    XD: 
KTIS @0.100000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 129 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2201A, ADVA16C2202A, AEON16C2201A, 
AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2204A, AOT16C2112A, AOT16C2202A, BAM16C2112A, BANP16C2112A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, 
BBL16C2204A, BBL16C2201A, BBL16C2203A, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, BGRI16C2112A, CBG16C2204A, CBG16C2201A, 
CBG16C2202A, CHG16C2112A, CHG16C2202A, COM716C2112A, COM716C2203A, CPAL16C2112A, CPAL16C2203A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, 
CRC16C2204A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2112A, DOHO16C2202A, DTAC16C2112A, EA16C2201A, ESSO16C2202A, 
GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GPSC16C2203A, GULF16C2112A, GULF16C2202A, GUNK16C2112A, 
GUNK16C2201A, GUNK16C2203A, HANA16C2112A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2112A, IVL16C2202A, 
JAS16C2202A, JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2201A, JMT16C2203A, KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2201A, KTC16C2112A, 
KTC16C2202A, LH16C2202A, MAJO16C2201A, MEGA16C2112A, MINT16C2112A, MINT16C2203A, MTC16C2204A, MTC16C2112A, MTC16C2202A, 
OR16C2112A, OR16C2202A, OR16C2203A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2112A, 
PTT16C2201A, PTT16C2203A, PTTE16C2112A, PTTE16C2203A, RBF16C2112A, RBF16C2202A, RS16C2112A, RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112B, 
S5016C2112C, S5016C2112D, S5016C2203A, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, S5016P2203A, SAWA16C2204A, 
SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2112A, SCGP16C2201A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, 
SPRC16C2201A, STA16C2203A, STA16C2112A, STA16C2201A, STEC16C2201A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2112A, 
TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TU16C2204A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, 
AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, 
RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีด
ในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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