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 ตลาดยานยนต์ไฟฟ้าไทย ณ ส้ินปี 2021 
 

 สดัส่วน EV เพ่ิมเป็น 2.1% ของรถใหม่ในช่วงปลายปี 2021 
 แต่จาํนวน EV รวมยงัเป็นเพียง 0.2% ของตลาดรถยนต์ส่วนบคุคล 
 เราคาดการลดภาษีหลายรปูแบบจะเร่งยอดขาย EV ในปีหน้า 
 เราชอบ EA, NEX และ GPSC บนการเติบโตของ EV 

 

สดัสว่นยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) เมือ่รวมรถทีใ่ชแ้บตเตอรีอ่ยา่งเดยีว (BEV) และรถไฮบรดิเสยีบ
ปลัก๊ (PHEV) เพิม่ขึน้เป็น 2.1% ของจาํนวนรถยนตส์ว่นบุคคลจดทะเบยีนใหมใ่นเดอืน
พฤศจกิายนทีผ่า่นมา (Ex1) บนแนวโน้มการเตบิโตน้ี จาํนวน EV รวมในตลาดรถยนตน์ัง่
สว่นบุคคลจะอยู่ที ่ 3.5 หมืน่คนั ณ สิน้ปี 2021 ซึง่ยงัเลก็มากทีเ่พยีง 0.2% ของตลาดรวม 
เราคาดยอดขาย EV สว่นบุคคลจะดขีึน้ในปี 2022 จากนโยบายลดภาษนํีาเขา้และ
สรรพสามติรจากรฐับาล สว่นยอดขาย EV เชงิพาณิชยจ์ะไดป้ระโยชน์ทางออ้มจากความ
มัน่ใจจากผูซ้ือ้ทีเ่พิม่ขึน้ และโอกาสไดส้ทิธปิระโยชน์ทางภาษจีากภาครฐัแก่บรษิทัเอกชนที่
ซือ้ EV มาใชใ้นธุรกจิ 

 จากตวัเลขสถติขิา้งตน้ เราจงึยงัมองวา่มโีอกาสเตบิโตอกีมากสาํหรบัอุตสาหกรรม EV 
ในไทย รวมไปถงึความตอ้งการใชแ้บตเตอรีล่เิทยีมไอออนเพือ่รองรบัการผลติ EV เรา
ประเมนิวา่จะตอ้งใชแ้บตเตอรีร่วม 100GWh ต่อปีเพือ่รองรบัการผลติ EV เพือ่ตลาดใน
ประเทศ และหากประเทศไทยสามารถรกัษาการเป็นแหล่งผลติยานยนตข์องภูมภิาค
อาเซยีนไวไ้ดใ้นชว่งการเปลีย่นถ่ายอุตสาหกรรมไปสู ่ EV จะทาํใหม้คีวามตอ้งการ
แบตเตอรีส่งูถงึปีละ 250GWh เพือ่รองรบัการผลติ EV สองลา้นคนัต่อปีเท่ากบัการผลติ
รถยนตร์วมในปจัจุบนั 

 รฐับาลไทยมแีผนจะลดอตัราภาษนํีาเขา้ EV จากญีปุ่น่ เกาหลใีต ้และภูมภิาคยโุรป ลง
เหลอื 0%, 0%, และ 40% ตามลาํดบั (จากเดมิที ่20%, 40%, และ 80%) รวมทัง้จะลด
อตัราภาษสีรรพสามติรลงเหลอื 2% (จาก 8%) เพือ่กระตุน้การซื้อ EV จากประชาชนใน
ประเทศโดยการทาํใหร้าคาของ EV ลงมาใกลเ้คยีงกบัราคาของรถยนตน้ํ์ามนั (หรอื
ก๊าซ) ในปจัจุบนั ซึง่การสนบัสนุนการใช ้EV นัน้เป็นสว่นหน่ึงของนโยบายจากรฐับาลที่
จะผลกัดนัใหป้ระเทศไทยกลายเป็นฐานการผลติ EV หลกัของอาเซยีน โดยการสรา้ง
อุปสงคใ์นประเทศเพือ่รองรบัผลผลติในชว่งตน้จากบรษิทัต่างชาตทิีจ่ะเขา้มาลงทุนผลติ 
EV นโยบายดงักล่าวกาํลงัรอการอนุมตัจิากคณะรฐัมนตร ี ซึง่ปจัจุบนัถูกเลื่อนไปเป็น
วาระของปีหน้า 

 เรามองวา่มโีอกาสทีภ่าครฐัจะใหป้ระโยชน์ทางภาษแีก่เอกชนทีจ่ะลงทุนซือ้ EV มาใช้
ประกอบธุรกจิการใหบ้รกิารต่างๆ หรอืเพือ่การใชง้านเองในบรษิทั เพือ่กระตุน้การใช้
งาน EV อกีทางหน่ึง แต่หากแมไ้มม่สีทิธปิระโยชน์ต่างๆเขา้มาชว่ยเหลอื เรากป็ระเมนิ
วา่ตน้ทุนของ EV ในการใชง้านเชงิพาณิชยน์ัน้ ปจัจุบนัถูกกวา่การใชง้านรถน้ํามนั 
(หรอืก๊าซ) อยูแ่ลว้ราว 30% 

Ex 1: Penetration In Passenger Car Market 
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Source: Department of Land Transport 

Note: PHEV is reported separately from electric motor/ 
combustion engine hybrid vehicles from July 2020

 

Ex 2: Monthly Core EV Sales In Units 
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Note: PHEV is reported separately from electric motor/ 
combustion engine hybrid vehicles from July 2020

 

Ex 3: Accumulated Non-ICE Pax Cars 
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Note: PHEV is reported separately from electric motor/ 
combustion engine hybrid vehicles from July 2020
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 เราชอบ EA มากทีส่ดุในการลงทุนในแนวโน้มการเตบิโตของธุรกจิแบตเตอรีแ่ละ EV 
เน่ืองจากเป็นผูผ้ลติแบบครบวงจรตัง้แต่ตวัเซลลแ์บตเตอรีถ่งึตวัรถยนตไ์ฟฟ้า โดยมทีัง้
เทคโนโลยเีป็นของตวัเองและมโีรงงานผลติทีเ่ริม่ดาํเนินงานเชงิพาณิชยแ์ลว้ เรายงัเชือ่
วา่ยอดขายผา่นทาง NEX จะเตบิโตอยา่งกา้วกระโดดในปีหน้า เน่ืองจาก EV เชงิ
พาณิชย ์ (ทัง้รถเมลแ์ละรถบรรทุก) นัน้มตีน้ทุนทีถู่กกวา่รถน้ํามนัแลว้โดยไมต่อ้งมี
นโยบายสนบัสนุนเพิม่จากภาครฐั 

 GPSC เป็นอกีหน่ึงหุน้ทีน่่าสนใจในตมีน้ี โดยเป็นผูผ้ลติแบตเตอรีอ่กีรายหน่ึงของไทย 
โดยแมแ้ผนการสรา้งและขยายโรงงานจะชา้กว่า EA อยูร่าวสองปี แต่มลูคา่ทีอ่าจ
เกดิขึน้จากธุรกจิแบตเตอรีน่ัน้ดจูะถูกรวมเขา้ไปในราคาหุน้เพยีงเลก็น้อยเน่ืองจาก
ความมัน่ใจของตลาดทีย่งัตํ่า แต่เราเชือ่วา่ GPSC กม็ขีอ้ไดเ้ปรยีบในการขาย EV 
ใหแ้ก่ และผา่นทางชอ่งทางจดัจาํหน่ายของกลุ่ม ปตท. ได ้ ซึง่จะหนุนใหธุ้รกจิน้ีสาํเรจ็
ขึน้ไดเ้ชน่กนั 

 

Ex 4: Tax Reductions Significantly Lower Passenger EV Prices 

  
Current retail 

price (Bt m) 

New import 

tax (old)

New excise 

tax (old)

Post tax reduction 

retail price* (Bt m)

Change* (%) Battery 

size (kWh)

Range (km)

   

BYD E6 1.40  0% (0%) 2% (8%) 1.32 (5.6) 80 400

BYD M3 1.09  0% (0%) 2% (8%) 1.03 (5.6) 50 300

MG EP Wagon EV 0.99  0% (0%) 2% (8%) 0.93 (5.6) 50 380

MG ZS EV 1.19  0% (0%) 2% (8%) 1.12 (5.6) 45 337

Volvo XC40 Recharge 2.59  0% (0%) 2% (8%) 2.45 (5.6) 78 418

Nissan Leaf 1.49 0% (20%) 2% (8%) 1.17 (21.3) 40 311

Lexus UX 300e 3.49 0% (20%) 2% (8%) 2.75 (21.3) 54 360

Hyundai KONA Electric 2.26 0% (40%) 2% (8%) 1.52 (32.5) 64 482

Hyundai IONIQ Electric 1.75 0% (40%) 2% (8%) 1.18 (32.5) 28 280

KIA Soul EV 2.39 0% (40%) 2% (8%) 1.61 (32.5) 64 452

MINI Cooper Electric 2.29 40% (80%) 2% (8%) 1.68 (26.5) 33 217

Tesla Model 3 2.99 40% (80%) 2% (8%) 2.20 (26.5) 62 386

BMW i3s 3.73 40% (80%) 2% (8%) 2.74 (26.5) 33 280

Audi e-tron 55 5.10 40% (80%) 2% (8%) 3.75 (26.5) 95 417

Jaguar I-PACE 7.00 40% (80%) 2% (8%) 5.14 (26.5) 90 470

Porsche Taycan 9.90 40% (80%) 2% (8%) 7.27 (26.5) 93 447

Sources: Electric Vehicle Association of Thailand (EVAT), Thanachart estimates*
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บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อื
หุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทําบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) (PRG) เป็น
บรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการ
ผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไต
ลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ 
TNS” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สห
กลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์
ดงักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั 
สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


