
 
 

1 DECEMBER 2021 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 

  

Wealth Strategy 

 

 

Thanachart Wealth Strategy   +662 779-9000 
 

OMICRON ป่วนโลก ควรปรบัพอรต์อย่างไร? 
คาดหุ้นมีแนวโน้มผนัผวนสงูต่อไป จนกว่าจะมีผลการศึกษาเชิงลึกเร่ือง Omicron ออกมา ขณะท่ี พอรต์กลยทุธป์รบัพอรต์ ดงัน้ี 1) 
“ขาย” K-Vietnam, TMB-ES-StarTech ท่ีอาจเผชิญแรงขายท าก าไร หลงัราคาหุ้นปรบัขึ้นเรว็-สวนทางกบัหุ้นโดยรวม 2) “ซ้ือ” 
LHHealth-A นวตักรรมด้านสุขภาพ เป็นส่ิงท่ีจ าเป็นต่อโลกน้ีไม่ว่า Covid จะยงัระบาดหรือไม่กต็าม และก่อให้เกิดโอกาสทางธรุกิจ
มากมาย, จากสถิติ ราคากองทุนหลกั (master fund) มกัปรบัลงในกรอบประมาณ -17% ถึง -26% ก่อนจะเร่ิมฟ้ืนตวั (รอบน้ี -21%).. 
ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 12.5%-28.8% เทียบกบั SET TRI ท่ี 12.8% (Ex1.2)  

มุมมองเรื่อง OMICRON ของผูเ้ช่ียวชาญระดบัโลก 
ความกงัวล Covid-19 สายพนัธุ ์ไดส้รา้งความผนัผวนใหก้บัหุน้
ในช่วงทีผ่า่นมา เพือ่เป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจ เราไดร้วบ
รวบมุมมองทีน่่าสนใจของบรรดาผูเ้ชีย่วชาญ ดงันี้:- 

1) ผูเ้ช่ียวชาญด้านการแพทย/์สาธารณะสขุ 

▪ WHO: เป็นสายพนัธุท์ีน่่ากงัวล สามารถกลายพนัธุง์า่ย 
น่าจะแพร่เชือ้ไดเ้รว็, วคัซนีปจัจุบนัอาจใชไ้มไ่ดผ้ล, ยงั
ไมช่ดัเจนวา่ Omicron มคีวามรุนแรงแคไ่หน 

▪ Pfizer และ BioNTech: คาดใชเ้วลาตรวจเชือ้ทาง lab 
ประมาณ 2 สปัดาห ์เสรจ็สิน้ภายใน 10 ธ.ค. เพือ่ใหรู้้
วา่จ าเป็นตอ้งมวีคัซนีใหม่หรอืไม่, หากจ าเป็น กค็าดจะ
พฒันาใหพ้รอ้มใชไ้ดภ้ายใน 100 วนั  

▪ Moderna: วคัซนีปจัจุบนัอาจมปีระสทิธภิาพดอ้ยลง
บา้ง, บรษิทัยงัคงด าเนินกลยุทธป์รบัปรุงวคัซนีให้
เหมาะสมกบัสายพนัธุต์่างๆต่อไป, คาดจะศกึษาขอ้มลู 
Omicron ใหเ้สรจ็ในอกีไมก่ีส่ปัดาห ์และจะเริม่แจกจ่าย
วคัซนีชนิดใหม ่ภายใน ช่วงตน้ปี 2022 

▪ สมาคมแพทยแ์อฟรกิาใต:้ ผลการศกึษาเบือ้งตน้ผูป้ว่ย
มอีาการเบากวา่สายพนัธุอ์ื่นๆ, ผูต้ดิเชือ้มเีพยีงครึง่
เดยีวทีไ่ดร้บัการฉีดวคัซนีแลว้ 

2) ผูเ้ช่ียวชาญด้านการลงทุน 

▪ BlackRock: ยงัคงชอบหุน้ดว้ยปจัจยัสนบัสนุนเดมิทีย่งั
ไมเ่ปลีย่นแปลง ทัง้ การเริม่ตน้ใหม่ของกจิกรรม
เศรษฐกจิ และดอกเบีย้ต ่า อยา่งไรกด็ ี จะเปลีย่น
มมุมองหากพสิจูน์ไดแ้ลว้วา่วคัซนีปจัจุบนัไรป้ระโยชน์ 

▪ UBS: แนะน าใหล้งทุนต่อไป โดยมองวา่กลุ่มธุรกจิดา้น
สุขภาพน่าสนใจ ในดา้นความ defensive, โอกาสการ
เตบิโตในอนาคต, valuation  

เราคาดวา่ หุน้ยงัมแีนวโน้มผนัผวนสงูต่อไป จนกว่าจะมผีล
การศกึษาเชงิลกึเรือ่ง Omicron ออกมา ขณะที ่มปีจัจยัทีอ่าจ
ลดทอนความรุนแรงของ Omicron เชน่ ววิฒันาการดา้นวคัซนี-
การรกัษา ทีก่า้วหน้าขึน้กวา่เดมิ, การกลายพนัธุอ์าจไมไ่ดท้ าให้
เชือ้รา้ยแรงขึน้เสมอไป (เช่น กรณี Delta ทีญ่ีปุ่น่) 

 

ควรปรบัพอรต์อย่างไรดี? 
ในสปัดาหน์ี้ พอรต์กลยุทธม์กีารปรบัพอรต์  โดยเน้นการเสรมิ
สภาพคล่องเพือ่รองรบัโอกาสลงทุนทีน่่าสนใจในอนาคต ดงันี้:-  

1) “ขาย” K-Vietnam, TMB-ES-StarTech แม้ยงัคง
มุมมองเชิงบวกต่อศกัยภาพการเติบโตในระยะยาว 

▪ เพือ่เสรมิสภาพคล่องในช่วงทีต่ลาดมแีนวโน้มผนัผวน
สงู และเตรยีมรองรบัโอกาสลงทุนทีน่่าสนใจในอนาคต 

▪ มองอาจเผชญิแรงขายท าก าไรได ้ เนื่องจาก หุน้
ดงักล่าว มนีักลงทุนรายยอ่ยในประเทศเป็นผูเ้ล่นราย
หลกั มกัมแีกว่งตวัของราคาทีรุ่นแรงกวา่ตลาดอื่นๆ,  
ช่วงทีผ่า่นมา หุน้ดงักล่าวปรบัขึน้เรว็ สวนทางกบัหุน้
โดยรวม โดย ยอ้นหลงั 6 เดอืน หุน้เวยีดนาม +13.3% 
(หุน้โลก +4.7%) ขณะที ่Star50 Index +6.4% (หุน้จนี
โดยรวม -18%)  

2) เปล่ียนกองทุนแนะน า จาก SCBiHealth(A) เป็น 
LHHealth-A และให้สดัส่วนลงทุน “เพ่ิมขึน้” 

▪ ทัง้คูล่งทุนใน Baillie Gifford Worldwide Health 
Innovation เชน่เดยีวกนั แต่ LHHealth-A มี
คา่ธรรมเนียมขาเขา้และค่าธรรมเนียมจดัการ ต ่ากว่า  

▪ มองการกลายพนัธุข์องโรคเดมิ และการคน้พบโรคใหม่ 
ท าใหไ้มว่า่ Covid จะยงัระบาดหรอืไม ่โลกกย็งัตอ้งพึง่
ธุรกจิสขุภาพต่อไป… ขณะที ่การพฒันานวตักรรม
ทางการแพทย ์ท าใหเ้กดิโอกาสธุรกจิจากแนวทางดแูล
สุขภาพรปูแบบใหมท่ีม่ปีระสทิธภิาพขึน้ และการขยาย
ขอบเขตการรกัษา ไปยงัโรคทีไ่มเ่คยรกัษาได ้

▪ กลุ่มสุขภาพโดยรวมม ีValuation ทีน่่าสนใจเมือ่เทยีบ
กบัหุน้โลก (Ex 3) 

▪ จากสถติ ิ กองทุนหลกัมกัแกวง่ตวัในกรอบประมาณ -
17% ถงึ -26% ก่อนจะเริม่ฟ้ืนตวั โดยรอบนี้ ปรบัลง
มาแลว้ประมาณ 21% (Ex 4)  

(ส าหรบัผูท้ีถ่อื SCBiHealth(A) อยูแ่ลว้ แนะน า “ถอืต่อ” 
เพือ่ไมต่อ้งจ่ายคา่ธรรมเนียมขาเขา้อกีครัง้) 

 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   1 DECEMBER 2021 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 17.5 KT-China-A 17.5 

TMB-ES-STARTECH 12.5   

PRINCIPAL JEQ 17.5 PRINCIPAL JEQ 17.5 

ASP-FLEXPLUS 10.0 ASP-FLEXPLUS 10.0 

KT-Finance 5.0 KT-Finance 5.0 

LHPROP-I 10.0 LHPROP-I 10.0 

SCBiHealth(A) 5.0 LHHealth-A 10.0 

K-Vietnam  5.0   

KT-EUROTECH-A 2.5 KT-EUROTECH-A 2.5 

    

T-Cash 10.0 T-Cash 22.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: South Africa Vaccination 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Forward PE (World Health – World) 

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

Ex 4: BG Worldwide Health Innovation NAV 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: BG Worldwide Health Innovation Return (1) 

 
Source: Bloomberg, As of 31 Oct 21 

Note:     Index = MSCI ACWI 

 

Ex 6: BG Worldwide Health Innovation Return (2) 

 
Source: Bloomberg, As of 31 Oct 21 

Note:     Index = MSCI ACWI 
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Ex 7: Tailwinds for Healthcare Innovation (2) 

 
Source: Bradjballard 

 

Ex 8: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 25 Nov 21 

 

 

 

 

 

 
 

 

ZEAL มองทรพัยสิ์นเส่ียง และหุ้นไทยจะผนัผวนสงู
ต่อไป จนกว่าจะเหน็ความชดัเจนท่ีมากขึน้  

 

SET ปรบัตวัลงแรง ตามความผนัผวนของสนิทรพัยเ์สีย่ง ทีเ่พิม่
สงูขึน้มาก จากการกลายพนัธุข์อง COVID-19 สายพนัธุใ์หม่ 
omicron… เราคาดความผนัผวนจะคงอยูใ่นระดบัทีส่งูต่อไป 
จนกวา่จะเหน็ความชดัเจนทีม่ากขึน้ เช่น ความรุนแรง และอตัรา
การแพร่เชือ่ของ omicron, ประสทิธภิาพของวคัซนีในปจัจุบนั 
และแผนการพฒันาของวคัซนีใหม ่ รวมถงึแผนการรบัมอื ของ
รฐับาลประเทศต่างๆ ส าหรบักลยุทธก์ารลงทุนของแผนลงทุน 
zeal แมว้า่เราจะปรบัลดน ้าหนักลงทุนลงมาบา้งแลว้ ในกรอบ 
75-90% แต่กไ็ดร้บัผลกระทบการความผนัผวนครัง้นี้เช่นกนั 
อยา่งไรกด็ ี เรามอง ความผนัผวนครัง้นี้ จะเปิดโอกาสการลงทุน
ครัง้ใหม ่ และจะผลกัดนัใหผ้ลตอบแทนของแผนลงทุนฯ ท า
จุดสงูสดุใหมอ่กีครัง้ โดยปจัจุบนัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี อยูท่ี ่12.5%-28.8% เทยีบกบั SET TRI ที ่
12.8% (Ex1.2)  
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Ex 9: Asymmetry of Returns 

 

Source: Master Fund 
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Ex 10: Investment Framework 

 

Source: Master Fund 
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Ex 11: An Ecosystem of Discovery 

 

Source: Master Fund 
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Ex 12: BG Industry Network 

 

Source: Master Fund 
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Ex 13: Healthcare Innovation Theme In Master Fund 

 

Source: Master Fund 
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Ex 14: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.3 0.0 -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.2 0.0 -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.2 0.0 -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (6.8) (3.7) -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (12.1) (2.3) -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (0.1) (0.1) -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (18.8) (3.4) -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (9.8) (2.8) -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - 1.8 (2.7) -

SCBIHEALTH(A) Buy 08/04/2021 - (17.3) (3.5) -

KT-FINANCE Hold 08/11/2021 - (0.5) (3.4) -

K-VIETNAM (3rd) Sell 08/25/2021 - 11.1 4.6 -

TMB-ES-STARTECH Sell 09/01/2021 - 2.3 (1.9) -

KT-EUROTECH-A Buy 09/02/2021 - (3.2) (5.1) -

ASP-FLEXPLUS Buy 09/29/2021 - 2.1 (0.6) -

ONE-UGG-RA Hold 11/03/2021 - (4.7) (4.1) -

K-INDIA (Closed) 04/13/2020 07/13/2020 - - 16.9

KFACHINA-A (2nd) (Closed) 10/17/2019 07/13/2020 - - 21.6

KFACHINA-A (3nd) (Closed) 02/03/2020 07/13/2020 - - 24.8

TMBGQG (2nd) (Closed) 01/09/2020 09/16/2020 - - 7.8

KFVIET-A (Closed) 11/06/2019 09/23/2020 - - (11.4)

K-VIETNAM (1st) (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4

Asset Fund

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (8.0) (2.1) -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (22.3) (2.0) -

LHPROP-I Hold 02/10/2021 - 3.2 (2.1) -

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - (1.9)

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัลงแรง ตามความผนัผวนของสินทรพัยเ์ส่ียงส่วนใหญ่ ท่ีเพ่ิมสูงขึน้มาก จากความกงัวลต่อ COVID-19 สายพนัธุใ์หม่ 
omicron เราคาดความผนัผวนจะคงอยู่ในระดบัท่ีสงูต่อไป จนกว่าจะเหน็ความชดัเจนท่ีมากขึน้… ส าหรบักลยทุธข์องแผนลงทุน 
zeal แม้ว่าเราจะปรบัลดน ้าหนักลงทุนลงมาบา้งแล้ว แต่กไ็ด้รบัผลกระทบต่อผลตอบแทนอยู่ดี อย่างไรกดี็ เรามองความผนัผวน
ครัง้น้ี จะเปิดโอกาสสู่การลงทุนครัง้ใหม่ และผลกัดนัให้ผลตอบแทนของแผนลงทุนฯ ท าจดุสงูสดุใหม่ได้อีกครัง้ โดยปัจจบุนั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 12.5%-28.8% เทียบกบั SET TRI ท่ี 12.8% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -3.7% -0.8% -2.0% 12.5%          3.00  

Quality -3.8% 0.3% -0.4% 20.6%          1.00  

Dynamic -3.8% 1.2% 3.9% 28.8%          1.00  

Target -3.4% 1.5% 2.8% 27.0%          1.00  

SET TRI -3.6% -2.4% -0.6% 12.8%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.1% 1.6% -1.3% -0.4%  

Quality -0.2% 2.7% 0.3% 7.7%  

Dynamic -0.2% 3.6% 4.5% 15.9%  

Target 0.2% 4.0% 3.4% 14.2%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            26.5             23.3             18.1  

PE (x)            97.5             16.5             13.3  

EV/EBITDA (x)            13.7             10.2               8.8  

P/BV (x)              4.4               3.8               3.4  

Div yield (%)              4.0               5.1               6.0  

ROE (%)            16.1             19.7             21.4  
 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 321.1% 

Equity (%) 95% % Buy 190.8% 

Cash (%) 5% % Sell -130.3%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            12.2             37.3             20.0  

PE (x)          114.3             18.8             16.5  

EV/EBITDA (x)            12.9             17.9               8.6  

P/BV (x)              5.6               4.8               4.3  

Div yield (%)              3.0               3.9               4.7  

ROE (%)            18.4             22.4             24.5  
 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 468.6% 

Equity (%) 86% % Buy 270.9% 

Cash (%) 14% % Sell -197.7% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            25.5             21.6             16.6  

PE (x)          111.0             17.4             17.9  

EV/EBITDA (x)            12.3             27.1               9.5  

P/BV (x)              6.6               5.6               4.9  

Div yield (%)              2.3               3.1               4.0  

ROE (%)            19.1             22.6             25.4  
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 668.4% 

Equity (%) 82% % Buy 372.4% 

Cash (%) 18% % Sell -296.0%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)              2.4             21.3             21.4  

PE (x)          102.0             19.5             14.8  

EV/EBITDA (x)            14.6             10.6               8.4  

P/BV (x)              6.7               5.7               5.0  

Div yield (%)              1.1               1.8               2.9  

ROE (%)            16.5             20.7             23.1  
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 563.3% 

Equity (%) 74% % Buy 313.2% 

Cash (%) 26% % Sell -250.2% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การค านวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน ้าหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell ค านวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 29 Nov 2021 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

TLMSEQ ★★★★ 16.9 51.4 11.8 16.5 69.2 21.5 17.6 10.6 (23.5) 15.7 3.1 2.4 

M-MIDSMALL-D ★★★★★ 15.5 43.4 4.2 4.1 65.5 17.8 17.7 5.6 (24.6) 22.7 2.1 2.1 

KFTHAISM ★★ 14.3 42.2 3.9 7.9 55.4 1.9 (7.7) (7.9) (29.2) 15.6 3.0 1.8 

KTMSEQ ★★★★ 17.5 41.6 3.1 11.8 57.6 21.0 23.9 11.7 (29.7) 11.6 3.8 1.9 

K-MIDSMALL ★★★★ 17.9 34.5 2.7 9.9 51.7 6.6 (2.5) 1.8 (21.8) 14.0 2.7 2.1 

KFDYNAMIC ★★★ 38.5 34.2 8.1 8.4 50.3 1.1 (11.2) (7.0) (17.3) 18.3 2.3 2.3 

M-FOCUS n.a. 14.7 33.6 7.3 5.6 52.0 na na na na 18.8 2.1 1.8 

KT-mai ★★★ 11.8 32.0 6.8 8.3 35.1 11.6 21.9 (5.3) (26.1) 14.3 1.6 2.7 

KKP SM CAP ★★★★ 17.2 31.7 4.1 8.1 56.7 11.8 12.0 6.8 (22.5) 16.5 2.6 2.0 

UTSME ★★★ 18.0 30.9 1.0 7.0 55.3 4.9 (2.4) 0.5 (20.1) 16.6 2.5 1.9 

TSF-A ★★★★★ 83.5 30.6 5.0 7.8 56.5 19.0 18.3 16.1 (2.6) 19.0 2.5 1.9 

ASP-SME ★★★★★ 16.9 30.5 0.1 7.6 38.1 18.2 20.6 15.2 (20.0) 10.6 3.2 2.7 

T-SM CAP ★★★ 16.2 30.4 (1.5) 12.2 51.0 9.0 6.5 3.9 (21.2) 14.2 2.5 na 

M-Active ★★★★★ 19.4 30.4 6.7 4.7 57.1 7.2 (7.6) 5.2 (9.6) 21.4 2.0 3.0 

UTSME-LTF ★★★ 12.1 30.0 1.1 6.6 53.8 5.2 (0.2) 0.2 (21.3) 16.2 2.5 1.9 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 13.1 27.8 4.5 7.6 49.6 7.6 (1.7) 4.2 (10.5) 15.4 2.4 na 

TISCOMS-A ★★★★ 21.3 26.9 1.1 2.1 40.7 11.3 14.1 6.6 (23.6) 17.5 9.6 15.1 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.2 26.7 5.2 10.3 47.1 6.6 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 2.2 na 

LHGROWTH-D ★★★★★ 10.1 26.7 5.2 10.3 47.0 7.5 (3.8) 5.0 (11.3) 16.0 2.2 na 

PRINCIPAL DEF ★★★ 12.3 25.7 6.3 5.8 40.5 3.4 (11.1) 1.7 (15.6) 16.7 1.9 0.8 

TMSLTF-B ★★★★★ 17.1 25.6 2.4 3.8 37.1 12.2 14.0 9.3 (20.4) 15.1 1.9 na 

K-MVEQ ★★ 10.8 25.0 2.1 10.9 34.6 0.8 (18.0) 2.7 (11.3) 12.5 2.2 1.7 

TLEQ-THAICG ★ 9.2 24.4 12.0 8.4 41.2 (1.8) (14.6) (4.2) (15.2) 21.7 1.3 2.4 

TLEQ ★★ 11.3 24.4 9.0 2.0 41.2 5.2 (7.3) 4.7 (20.6) 22.1 1.4 2.4 

X-SEQS-IA n.a. 12.1 24.2 0.4 6.8 31.8 na na na na 13.2 1.9 1.1 

1st Quartile Average 
 

25.3 6.3 6.8 43.3 6.1 (2.8) 4.2 (15.6) 17.9 2.0 1.9 

2nd Quartile Average 
 

16.9 6.7 4.6 33.7 0.2 (11.5) 1.9 (11.8) 19.0 1.4 1.7 

3rd Quartile Average 
 

14.2 6.0 4.7 31.6 0.5 (10.2) 3.1 (11.0) 18.7 1.4 1.7 

4th Quartile Average 
 

9.8 5.5 2.8 26.1 (2.3) (12.4) 1.6 (9.1) 19.6 1.1 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 29 Nov 2021 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีสุ่ด 
 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะน า 
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LHHEALTH-A: กองทุนเปิด แอล เอช เฮลธ ์อินโนเวชัน่ ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

▪ โอกาสลงทุนในหุ้นโลกตามธีม Healthcare Innovation: ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 1) การพฒันาเทคโนโลยกีารแพทยอ์ยา่งกา้ว
กระโดด ทีน่ าไปสุ่แนวทางดแูลสุขภาพรปูแบบใหม่ๆ ซึง่มปีระสทิธภิาพยิง่กวา่เดมิ และการขยายขอบเขตการรกัษาไปสูโ่รคทีไ่ม่
เคยรกัษาไดม้าก่อน 2) การเปลีย่นแปลงโครงสรา้งประชากรสูส่งัคมสงูวยัทีผ่ลกัดนัใหธุ้รกจิการแพทยข์ยายตวั 

▪ พอรต์กองทุนหลกั มีลกัษณะ High Conviction: ลงทุน 25-50 บรษิทั ครอบคลุมนวตักรรมทางการแพทย ์ ในดา้น การระบุ
สาเหตุแทจ้รงิของโรค-การวนิิจฉยั-การรกัษา-การป้องกนั-การเพิม่ประสทิธภิาพของการด าเนินการรกัษา… แตกต่างกบักองทุน
หุน้สขุภาพดัง้เดมิ ทีม่กัลงทุนบรษิทัยาสามญั-รา้นขายยา-ประกนั-สถานพยาบาล ซงึอาจมโีอกาสเตบิโตจ ากดั/pricing power ต ่า 

▪ กองทุนหลกัมีปรชัญาการลงทุนท่ีมุ่งเน้นผลตอบแทนระยะยาว: โดย ยอ้นหลงั 3 ปี  ผลตอบแทนเฉลีย่ +34%ต่อปี (MSCI 
World Healthcare +18.1%ต่อปี, ณ 31 ต.ค.21) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1,000 บาท 3 Months - - 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months - - 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year - - 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.25%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.58% ต่อปี*,**    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

** ไมร่วมค่าใชจ้่ายอื่นๆ  

 data as of 26 Nov 21, Category: Healthcare 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ กองทุน Baillie Gifford 
Worldwide Health Innovation Fund - Class B USD Shares (กองทุนหลกั) สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Oct 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 136 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2111A, ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2201A, 
ADVA16C2202A, AEON16C2201A, AEON16C2201B, AMAT16C2112A, AOT16C2112A, AOT16C2202A, BAM16C2112A, BANP16C2112A, BANP16C2201A, 
BANP16C2202A, BBL16C2201A, BBL16C2203A, BCH16C2111A, BCH16C2111B, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BCPG16C2111A, BEC16C2202A, 
BGRI16C2112A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, CHG16C2111A, CHG16C2112A, CHG16C2202A, COM716C2112A, COM716C2203A, CPAL16C2111A, 
CPAL16C2112A, CPAL16C2203A, CPF16C2112A, CPN16C2202A, DELT16C2112A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2111A, DOHO16C2112A, 
DOHO16C2202A, DTAC16C2112A, EA16C2201A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, 
GPSC16C2203A, GULF16C2112A, GULF16C2202A, GUNK16C2112A, GUNK16C2201A, GUNK16C2203A, HANA16C2112A, HANA16C2202A, 
HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IRPC16C2112A, IVL16C2111A, IVL16C2202A, JAS16C2202A, JMAR16C2111A, JMAR16C2201A, 
JMAR16C2202A, JMT16C2201A, JMT16C2203A, KBAN16C2111A, KBAN16C2111B, KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2201A, KTC16C2112A, 
KTC16C2202A, LH16C2202A, MAJO16C2201A, MEGA16C2112A, MINT16C2112A, MINT16C2203A, MTC16C2112A, MTC16C2202A, OR16C2112A, 
OR16C2202A, OR16C2203A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2112A, 
PTT16C2201A, PTT16C2203A, PTTE16C2112A, PTTE16C2203A, PTTG16C2111A, RBF16C2112A, RBF16C2202A, RS16C2112A, RS16C2201A, 
S5016C2112A, S5016C2112B, S5016C2112C, S5016C2112D, S5016C2203A, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, S5016P2203A, 
SAWA16C2112A, SAWA16C2202A, SCB16C2111A, SCB16C2112A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2112A, SCGP16C2201A, SCGP16C2202A, 
SPAL16C2202A, SPRC16C2201A, STA16C2112A, STA16C2201A, STEC16C2201A, STGT16C2111A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, 
TOP16C2112A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TU16C2111A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, 
AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BCPG, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, 
GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, 
PTG, PTL, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, 
WHA). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นัก
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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