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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CBG CPN COM7 EA GLOBAL GPSC 
HMPRO KBANK M และ SCB (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร: “Overweight”…กําไร 4Q21 ดีกว่าคาด จาก
รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยออกมาดี และการตัง้สํารองที่ลดลง 
ขณะทีแ่นวโน้ม NIM จะลดลงในอนาคตจากการปรบัโครงสรา้ง
ห น้ี เพื่ อบริหารจัดการ  NPL ใน ปี ก่อน  คงน้ํ าหนักลงทุน 
Overweight โดยให้ KBANK และ SCB เป็น Top Picks ของ
กลุ่ม 
กลุ่มพลงังาน: “Neutral”…น้ํามนัดบิคงคลงรายสปัดาห์เพิม่ขึน้
ครัง้แรกตัง้แต่ พ.ย.21 ขณะที่ปญัหาอุปทานในกลุ่ม OPEC+ 
ส่งผลต่อความเสี่ยงอุปทานในอนาคต นอกจากน้ีปญัหาการ
ถอนตวัของ Total จากแหล่งผลติน้ํามนั Yadana ในพม่า เป็น
ความเสีย่งในระยะยาวของ PTTEP  
EA: “ซื้อ” พื้นฐาน 120 บาท (เดมิ 95 บาท)…การใชง้านรถบสั 
ไฟฟ้าทีม่าเรว็กวา่ทีค่าดไวเ้ดมิ รวมถงึรวมการขายรถบรรทุกไฟ 
ฟ้าเขา้มาในประมาณการทําให้เราปรบักําไร EA ขึน้ 29% ปีน้ี 
และเป้าหมายพืน้ฐานขึน้เป็น 120 บาท คงแนะนํา “ซือ้” 
ผลการดาํเนินงาน 4Q21: KBANK SCB กําไรดกีว่าคาด จาก
ค่าธรรมเนียมที่สูงขึ้น การตัง้สํารองลดลง ขณะที่ KTB KTC 
กาํไรออกมาตํ่ากวา่ทีค่าดการณ์ไว ้

Technical Trading Idea: 
แกว่งหลงัไม่ผา่นต้าน 1,682 จดุ: (The Technical Story), 
SET แกว่งหลังไม่ผ่านแนวต้าน  1 ,682  จุด  ลงมาที่ เขตแนวรับ 
1,650/1,638 จุด โดยสถานการณ์จะดูดขีึน้กต็่อเมื่อสามารถกลบัมายนื
ไดเ้หนือ 1,667 จุดขึน้มา แนะนําใหจ้บัตาดไูปก่อน และถอืหุน้ทีเ่หลอื 
หุ้นแนะนํา: 
ONEE ซือ้เมือ่ทะลุ 11.8 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่13.0/13.6 
ASK ซือ้ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่48.75/51.0 
JMT ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่68/70 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
AOT “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบ Ascending ตา้น 64.25/66.0 
AMATA “Let Profit Run” ดดีขึน้พรอ้ม Volume ตา้น 22.2/23.0 
BEC “Let Profit Run” ฟ้ืนขึน้หลกัพกัตวั ตา้น 14.4/14.9 
 

Technical SET range: 1,650-1,667 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: “ปิด” สถานะ Long สญัญา S50H22 หลงัหลุด 
Trailing Stop ที ่976 จุด แนะนํา Trading กรอบ 967-992 จุดไปก่อน 
 
Derivative Warrants: กลุ่มท่องเทีย่วไดป้ระโยชน์จากการกลบัมาใช ้
Test & Go รวมถงึ BLA ทีไ่ดผ้ลบวกจาก Bond Yield ทีเ่รง่ตวัขึน้:- 

1. AOT16C2204A ม ีSens 0.87 และ Gearing 8.93x 
2. MINT16C2204A ม ีSens 0.97 และ Gearing 7.17x 
3. BLA16C2205A ม ีSens 0.82 และ Gearing 5.81x 

 
Block Trade: AMATA (Leverage 12.6 x ต้ าน  2 2 .2 /2 3 .0 ) ได้
ประโยชน์การกลบัมาใช ้Test & Go หนุนการฟ้ืนตวัของยอดขายนิคม
ฯ โดยล่าสุดยอด Presale นิคมฯ ในประเทศไทย-เวยีดนามดกีว่าคาด 
ม ีUpside Risk ในการพฒันานิคมฯ ในประเทศลาว 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ถูกกดดนัจากตลาดหุน้โลก ปิด -0.3% ที่ 1,652.7 จุด ดว้ยมูลค่าการ
ซือ้ขาย 8.1 หมืน่ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 1.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัลดลงต่อเน่ืองโดยเฉพาะกลุ่มเทคฯ ทีม่ ีValuation สูง 
โดย Nasdaq -2.7% และ Dow Jones -1.3% เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา ทัง้น้ี
ปจัจยัที่ต้องติดตามสปัดาห์น้ีได้แก่ 1) การส่งสญัญาณของ Fed ในการ
ประชุม FOMC วนัที ่25-26 ม.ค.น้ี โดยปจัจุบนัยงัคาดการณ์ว่า Fed จะขึน้
ดอกเบีย้ 4 ครัง้ปีน้ี 2) ตวัเลขเงนิเฟ้อ PCE ทีจ่ะประกาศชว่งปลายสปัดาหน้ี์
...SET แกว่งสร้างฐานจากปจัจยัภายนอก ซึ่งจะเป็นโอกาสในการ “ซื้อ” 
สะสมกลุ่มหุ้น Value Play และ Reopen Play ที่คาดว่าจะ Outperform 
ตลาดในจงัหวะฟ้ืนตวัระยะสปัดาห ์
ทาํอะไรดี: 1) แมก้ลุ่ม Value- และ Reopen-Play จะแกว่งตามการอ่อนตวั
ของตลาดหุน้โลก แต่คาดว่าจะฟ้ืนตวัไดด้กีว่าในช่วงการ Rebound เช่นกนั 
โดยจากรายงาน Pathumwan Corner วนัที ่21 ม.ค.บ่งชีก้ว่ากระแสเงนิทุน
ตัง้แต่ต้นปี ไหลเข้ากลุ่ม Value และ Reopen Play มากที่สุด ชอบ PTT 
PTTEP KBANK LH GPSC AOT CPN MINT COM7 และ AMATA 
2) “ซือ้” EA (Upgrade) มอง Upside Risk จากการขายรถไฟฟ้าเพิม่ขึน้ 

Trading Range: 1,640-1,665 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,265 1 - 450.0 - 1.3
Nasdaq 13,769 1 - 385.1 - 2.7
DAX 15,604 1 - 308.5 - 1.9
Brent (US$/bbl) 88.68 1 +0.8 +0.9
GRM (US$/bbl) 5.97 1 +0.1 +1.0
Newcastle Coal (US$/ton) 224.60 1 - 1.1 - 0.5
Gold (US$/oz) 1,834 1 - 10.8 - 0.6
US 10- Year 1.76 1 - 0.0 - 2.5
US 2- Year 1.00 1 - 0.0 - 2.3
TH 10- Year 2.17 1 - 0.0 - 1.2
Bt/US$ 32.94 1 - 0.1 - 0.2

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,65 2 .7 - 0 .3 % Fore ign +1.3 +32 .3 +9 .3 PE (x) 2 0 .0 17 .6 15 .3

MAI Inde x 66 1.9 - 0 .1% Reta il +0 .9 - 10 .7 +6 .7 Norm EPS growth (%) 5 0 .0 12 .7 15 .6

Turnove r (Bt m) 8 1,4 2 6 0 .7% Institute s - 1.1 - 27 .5 - 21.0 P /BV (x) 1.7 1.6 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,5 5 1 - 0 .3 % P roprie ta ry - 1.1 +5 .8 +4 .9 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CBG BUY 110.0  147.0  33.6 (18.9) 55.3 38.5  24.8  1.8 2.7 

COM7 BUY 77.0  87.0  13.0 44.3 39.6 44.2  31.6  1.8 2.6 

CPN BUY 53.3  64.0  20.2 (49.9) 163.1 90.6  34.4  0.9 1.4 

EA BUY 95.0  120.0  26.3 7.4 72.1 64.3  37.4  0.5 0.8 

GLOBAL BUY 20.0  30.0  50.0 64.0 18.0 28.6  24.2  1.4 1.7 

GPSC BUY 81.5  92.0  12.9 23.5 15.1 24.8  21.5  2.4 2.8 

HMPRO BUY 14.1  19.0  34.8 4.1 22.8 34.6  28.2  2.3 2.8 

KBANK BUY 140.0  160.0  14.3     18.7 10.6 9.6  8.7  2.1 2.3 

M BUY 52.3  68.0  30.1 (93.4) na 801.0  26.6  0.1 3.8 

SCB BUY 123.5  150.0  21.5 13.0 11.8 13.6  12.2  2.2 2.5 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 21-Jan-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 GPSC: ขยายการเตบิโตผา่นพลงังานหมนุเวยีน และเขา้สูธุ่รกจิแบตเตอรี ่
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 SCB: ผลประกอบการฟ้ืนตวั พรอ้มผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,265.37 -450.02 -1.3

NASDAQ 13,768.92 -385.10 -2.7

FTSE 7,494.13 -90.88 -1.2

SHCOMP 3,522.57 -32.49 -0.9

Hang Seng  24,965.55 +13.20 +0.1

FTSSI (Sing) 3,294.86 +0.04 +0.0

KOSPI  2,834.29 -28.39 -1.0

JCI (Indonesia) 6,726.37 +99.50 +1.5

MSCI Asia 177.72 -1.20 -0.7

MSCI Asia x JP 795.69 -6.55 -0.8

MSCI World 3,025.10 -57.15 -1.9
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,652.7 -4.2 -0.3 81,426 

SET50 Index 987.1 -3.4 -0.3 41,979 

SET100 Index 2,251.6 -6.5 -0.3 55,213 

SETHD Index 1,180.4 -4.1 -0.3 17,563 

MAI Index 661.9 -0.9 -0.1 7,215 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 

700

750

800

850

900

950

1,000

 1,400

 1,500

 1,600

 1,700

 1,800

Jan-21 May-21 Sep-21 Jan-22

SET Index (LHS)
MSCI Asia x JP (RHS)

(Index) (Index)

 

   

Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 95.64 -0.09 -0.1

Bt/US$ - on shore 32.94 -0.07 -0.2

EUR/US$ 0.88 +0.00 +0.0

100JPY/US$ 113.68 -0.58 -0.5

10Y bond yield – TH 2.17 -0.03 -1.2

10Y bond yield – US 1.76 -0.05 -2.5
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 85.02 -0.12 -0.1

BRENT (US$/bbl) 88.68 +0.79 +0.9

DUBAI (US$/bbl) 85.62 +0.00 +0.0

JET Fuel (US$/bbl) 98.15 -0.39 -0.4

Baltic Dry Index 1,415.00 -59.00 -4.0

Baltic Supramax Index 1,749.00 -24.00 -1.4

SG GRM (US$/bbl) ** 5.97 +0.06 +1.0

Gold (US$/oz) 1,834.10 -10.80 -0.6

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 224.60 -1.05 -0.5

Cotton (US$/bbl) 120.75 -2.12 -1.7

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  415.50 -24.75 -5.6

Ethylene-Naphtha 140.50 -59.75 -29.8

PX-Naphtha  170.50 -4.75 -2.7

BZ-Naphtha  250.50 -14.75 -5.6

Steel-HRC 1,425.00 -13.00 -0.9

Rubber SICOM TSR20 1,777.00 -28.00 -1.6

Rubber TOCOM 2,150.65 -44.22 -2.0

Soybean (US$/bu) 1,414.25 -11.50 -0.8

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,431.00 +21.50 +0.4

Swine Price (Bt/kg) 113.50 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 195.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.90 -0.03 -0.2

White Sugar (US$ cent/lb) 22.92 -0.09 -0.4
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.29 +32.34 +9.32 

Retail +0.88 -10.65 +6.73 

Institutes -1.10 -27.47 -20.98 

Proprietary -1.08 +5.78 +4.93 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +39 +279 +279 

India -618 -1,269 -1,269 

Indonesia +68 +419 +419 

Korea -185 +1,381 +1,381 

Philippines -4 -31 -31 

Taiwan -1,445 +891 +891 

Asia-6 -1,527 +1,670 +1,670 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.0 17.6 15.3 

Norm EPS gw (%) 50.0 12.7 15.6 

EV/EBITDA (x) 11.3 10.2 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.6 

Yield (%) 2.7 3.0 3.7 
ROE (%) 9.1 9.8 10.8 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

CPANEL วางเป้ารายไดปี้ 65 โต 25% หลงัประเมนิปีน้ีตลาดอสงัหาฯ โต 3-5% จากปีก่อน พรอ้มขึน้ราคา Precast 
Concrete อกี 15% โชวแ์บก็ลอ็ก 1,190 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายได ้3 ปี ขณะทีไ่ตรมาส 1/65 จ่อเซน็งานเพิม่อกี 
200 ลา้นบาท แยม้ผลดาํเนินงานปี 64 รายไดโ้ต 35% เตรยีมชงบอรด์พจิารณาอนุมตั ิ21 ก.พ.น้ี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

CPF ยกเลกิใชถ้่านหนิในปี 65 สาํหรบักจิการในไทย ลดปล่อยก๊าซเรอืนกระจกมากกว่า 70,000 ตนั
คารบ์อนไดออกไซด/์ปี เดนิหน้าผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

DTAC ควา้รางวลัจากงาน “ASEAN and Thailand’s Top Corporate Brands 2021” องคก์รทีม่มีลูคา่แบรนดส์งูสดุของ
ประเทศไทยและในอาเซยีน ประจาํปี 2564 ในหมวดธุรกจิเทคโนโลยสีารสนเทศและการสือ่สาร (ICT) 

(ข่าวหุ้น) 
+  

   

EA ลัน่ปีน้ีเป็นปีเกบ็เกีย่วการลงทุน โดยเฉพาะในสว่นของธุรกจิยานยนตไ์ฟฟ้า (EV) ทัง้ยานยนตไ์ฟฟ้า เรอืโดยสาร
ไฟฟ้า และโรงงานผลติแบตเตอรี ่กาํลงัการผลติเริม่ตน้ 1 กกิะวตัตช์ัว่โมงต่อปี จะรบัรูร้ายไดเ้ขา้มาในปีน้ีมากขึน้ 
ขณะทีธุ่รกจิไฟฟ้ายงัรบัรูร้ายไดต้ามปกตจิากกาํลงัการผลติ 664 เมกะวตัต ์

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

RS เตรยีมปิดดลีเจรจาซือ้กจิการ “ยนิูลเีวอร”์ ทุ่มงบกวา่ 900 ลา้นบาท ฮุบหน่วยธุรกจิขายตรง Omni Channel ใน
เรว็ๆ น้ี ฟาก “เฮยีฮอ้” แถลงใหญ่วนัน้ี เปิดแผนกลยุทธปี์ 65 วางเป้าเป็นปีทอง กลบัมาเตบิโตปกต ิดา้นโบรกฯ 
ประเมนิปี 65 ฟ้ืนตวั! คาดมกีาํไรสทุธ ิ680 ลา้นบาท โตกา้วกระโดด 158% จากปี 2564 หลงัสถานการณ์โควดิ-
19 คลีค่ลาย และรบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

LPN ขนทพั 17 โครงการ จดัแคมเปญ “ลุมพนีิ บิก๊ชอ็ค ลดยกตกึ ขายราคาเดยีว” ตัง้เป้ากวาดยอดขายจากแคมเปญน้ี
กวา่ 2,000 ลา้นบาท คาดดนัยอดขายรวมไตรมาสแรกทะลุ 3,000 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+  

   

MBK ตรงึมาตรการลดคา่เชา่ใหร้า้นคา้ต่อเน่ืองเป็นปีที ่3 เฉลีย่ 30-60% เรง่เครือ่งกลยุทธ ์New Episode ชคูอนเซปต ์
MBK MB COOL ทุ่ม 500 ลา้นบาท ปรบัโฉมใหมสู่ศ่นูยก์ลางการใชช้วีติคลูๆ ดงึดดูลกูคา้คนไทย หนุนทราฟฟิค
เขา้ศนูยฯ์ ชว่ยรา้นคา้สรา้งรายได ้

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ORI ประเดมิปี 65 เปิดตวัคอนโดมเินียมโครงการแรก “ออรจิิน้ ปลัก๊ แอนด ์เพลย ์สรินิธร สเตชัน่” มลูคา่ 2,600 ลา้น
บาท เปิดจองรอบเอก็ซค์ลซูพี (VVIP) ระหวา่งวนัที ่29-30 ม.ค.น้ี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

PTC เรง่ศกึษาลงทุนธุรกจิใหม ่ “โรงไฟฟ้าชุมชน-ขยะ-โซลาร”์ ขณะทีโ่ครงการก่อสรา้งจุดรบัน้ํามนัทางรถไฟทีค่ลงัศรี
สะเกษ คาดมคีวามชดัเจนภายในปีน้ี เตรยีมเสนอขายไอพโีอไตรมาส 1 ปีน้ี มัน่ใจธุรกจิเตบิโตแขง็แกรง่ และ
สภาพคล่องสงู 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

PTTEP เตรยีมแผนบรหิารแหล่งยาดานาในเมยีนมา หลงั “กลุ่มโททาลฯ” ประกาศถอนตวัจากผูร้ว่มทุนและผูด้าํเนินการ 
แต่จะดาํเนินโครงการต่อไปอกี 6 เดอืน เพือ่รกัษาความต่อเน่ืองในการผลติก๊าซฯ นอกจากน้ีอยูร่ะหวา่งพจิารณา
แนวทางบรหิารจดัการเพือ่ไมใ่หส้ง่ผลกระทบต่อดมีานดใ์ชพ้ลงังานของประชาชนไทย-เมยีนมา 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

SVT จบัมอืเป็นพนัธมติรใหม ่ SUN เปิดตวัตน้แบบธุรกจิแฟรนไชสเ์ครือ่งจาํหน่ายสนิคา้อตัโนมตั ิ ภายใตแ้บรนด ์
“SUNVENDING” นํารอ่งพืน้ทีจ่งัหวดัเชยีงใหม ่ประเดมิเริม่ตน้ 50 ตู ้และตดิตัง้ได ้500 ตู ้ภายในปีน้ี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

VRANDA ปกัธงโมเดล Veranda Collection ชตูน้แบบการบรหิาร “เวอโซ หวัหนิ และสมยุ” ขานรบัแนวโน้มอุตสาหกรรม
ท่องเทีย่วฟ้ืน ดนัรายไดพุ้ง่ เตรยีมต่อยอดพฒันาโครงการใหมบ่นทาํเลท่องเทีย่ว ชะอาํ พทัยา เชยีงใหม ่และเขา
ใหญ่ 

(ข่าวหุ้น) 
+  

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 120.00 (From: Bt 95.00) 21 JANUARY 2022

Change in Numbers  Upside : 26.3%  

 

Energy Absolute Pcl (EA TB) 
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การเร่ิมต้นอย่างแขง็แกร่ง  
 

เราปรบัประมาณการกาํไร EA  ขึน้ 29% ในปี 2022F และราคาเป้าหมาย
ขึน้เป็น 120 บาท จากแนวโน้มการใช้งานรถบสัไฟฟ้าท่ีน่าจะมาเรว็กว่าท่ี
คาดไว้เดิม และการเร่ิมรวมการขายรถบรรทุกไฟฟ้าเข้าในประมาณการ
เราจึงคาด EA มีกาํไรท่ีแขง็แกร่งแมเ้ป็นปีแรกท่ีเร่ิมต้นธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ือง
กบั EV  เราคงแนะนํา "ซ้ือ" EA และเป็น top pick ของเราในกลุ่มฯ 

 

ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร 
เราปรบัประมาณการกาํไรของ EA ขึน้ 29% ในปี 2022F เนื่องจากเรามอง
วา่คาํสัง่ซือ้รถไฟฟ้าเชงิพาณิชยร์วมถงึแบตเตอรี ่Li-ion จะเขา้มาเรว็กวา่ที่
คาดไวเ้ดมิ เราจงึปรบัราคาเป้าหมาย (ปี 2022F) ขึน้เป็น 120 บาท (จาก 
95 บาท) และคงคาํแนะนํา "ซือ้" โดยมปีจัจยัหนุนดงันี้ 1) เราคาด EA จะมี
กาํไรเตบิโตแขง็แกรง่แมเ้ป็นชว่งเริม่ตน้ธุรกจิเกีย่วเนื่องกบั EV  โดยคาด 
EPS เตบิโต 72/17/13% ในปี 2022-24F 2) เรามองวา่ EA เป็นบรษิทัที่
แขง็แรงและไดป้ระโยชน์สงูสดุในตลาดหุน้ไทย จากแนวโน้มการเตบิโต
ของอุตสาหกรรมแบตเตอรี ่ และ EV ในตลาดโลก และมขีา่วการประกาศ
นโยบายสนบัสนุนจากภาครฐัอยา่งต่อเนื่อง 3) เราคาดวา่การเริม่การผลติ
รถบรรทุกไฟฟ้าจะเป็นปจัจยัผลกัดนัราคาหุน้ใน 2H22 และ 4) เรายงัเหน็ 
upside เราจากการเตบิโตทีเ่ป็นไปไดอ้กีสามเรือ่ง เราปรบักาํไรปี 2023-
24F ขึน้เพยีง 3-4% เพราะแรงหนุนกาํไรจากธรุกจิ EV ถูกหกัลา้งลง
บางสว่นจากการปรบัลดสมมตฐิานผลผลติพลงังานทดแทนของ EA ลง 

มีมุมมองเป็นบวกมากขึน้ต่อธรุกิจ EV  
EA ดาํเนนิธุรกจิ EV ผา่นสามบรษิทั คอื 1) ถอืหุน้ 75% ในโรงงานผลติ
แบตเตอรี ่ Li-ion (Amita Thailand) 2) ถอืหุน้ 55% ในโรงงานรถไฟฟ้า 
เชงิพาณิชย ์- แอ๊บโซลทู แอสเซมบล ี(AAB) และ 3) การไดส้ว่นแบ่งกาํไร
จากบรษิทัรว่มจากการถอืหุน้ 40% ในธุรกจิจดัจาํหน่ายรถบสัไฟฟ้าและ
ใหบ้รกิารหลงัการขาย; บมจ.เน็กซ ์พอยท ์(NEX, “ซือ้”) โดยในบทวเิคราะห ์
NEX “แนวโน้มความตอ้งการใช ้ EV ดขีึน้” วนัที ่ 20 ธ.ค. 2021 เราปรบั
ยอดขายรถบสัไฟฟ้าของ AAB เป็น 2.5/3.0/3.0 พนัคนั (จาก 1.5/2.5/2.5 
พนัคนั) จากการมองแนวโน้มอุปสงคท์ีแ่ขง็แกรง่ขึน้ และเริม่รวมยอดขาย
รถบรรทุกไฟฟ้าจาก AAB 2.0/3.0/3.0 พนัคนั ในประมาณการปี 2022-
24F เราคาดกาํไรธุรกจิ EV เป็น 35/36/53% ของกาํไร EA ในปีดงักล่าว 

การขยายโรงงานแบตเตอร่ี  
เรายงัคงคาดวา่โรงงานผลติแบตเตอรีข่อง EA จะขยายกาํลงัการผลติจาก
ปจัจุบนัที ่ 1GWh เป็น 2/4/6GWh ในปี 2022-24F และทยอยเพิม่เป็น 
30GWh ในปี 2030F โดยหากรฐับาลบรรลุเป้าทีจ่ะมสีดัสว่น EV เป็น 50% 
ของการผลติยานยนตใ์นประเทศในปี 2030 การผลติ EV ในไทยจะตอ้งใช้
แบตเตอรีร่าว 60GWh ต่อปี เราคาดยอดขายแบตเตอรีจ่าก Amita ทีส่งูขึน้
เป็น 1.2/1.6/3.9GWh (จาก 0.6/1.4/2.7GWh) ตามความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้
จากบรษิทัในเครอื ในระยะยาวเราคาดยอดขายแบตเตอรีท่ี ่ 24GWh ในปี 
2030F แบ่งเป็น 2GWh จากธรุกจิ EV ในเครอื, 10GWh จากผูผ้ลติ EV 
ภายนอก และอกี 12GWh จากการทาํระบบกกัเกบ็พลงังาน (ESS) 

โอกาสการเติบโตเพ่ิมเติมในอนาคต 
เราเหน็ชอ่งทางการเตบิโตในอนาคตอกี 3 เรือ่งสาํหรบั EA ซึง่เรายงัไมไ่ด้
รวมเขา้ในประมาณการของเรา 1) เรามองวา่มโีอกาสสงูที ่ AAB จะขยาย
กาํลงัการผลติรถบสัไฟฟ้าและรถบรรทุกไฟฟ้าจากปจัจุบนัที ่6 พนัคนั เพือ่
รองรบัความตอ้งการในประเทศทีปี่ละ 1 หมืน่และ 6 หมืน่คนั ตามลาํดบั 
2) AAB กาํลงัศกึษาทีจ่ะเพิม่รถกระบะไฟฟ้าและรถไฟฟ้าเป็นผลติภณัฑ ์
รถไฟฟ้าเชงิพาณิชยใ์หมข่องบรษิทัฯ 3) เรายงัไมร่วมมลูคา่ของการที ่ EA 
จะเป็นผูใ้หบ้รกิารตดิตัง้และออกแบบระบบ ESS เพือ่เพิม่อตัรากาํไรบน
ธุรกจิแบตเตอรีข่องบรษิทัฯ ในประมาณการของเรา 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 17,080  19,397 45,729 53,303 

Net profit 5,205  5,509 9,483 11,060 

Consensus NP  6,352 7,510 8,579 

Diff frm cons (%)  (13.3) 26.3 28.9 

Norm profit 5,127  5,509 9,483 11,060 

Prev. Norm profit  5,813 7,375 10,672 

Chg frm prev (%)  (5.2) 28.6 3.6 

Norm EPS (Bt) 1.4  1.5 2.5 3.0 

Norm EPS grw (%) (13.4) 7.4 72.1 16.6 

Norm PE (x) 69.1  64.3 37.4 32.0 

EV/EBITDA (x) 42.1  38.0 23.9 20.9 

P/BV (x) 12.7  11.1 9.0 7.6 

Div yield (%) 0.3  0.5 0.8 1.2 

ROE (%) 20.0  18.4 26.7 25.8 

Net D/E (%) 135.5  119.3 79.4 55.3 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  21-Jan-22 (Bt) 95.00 

Market Cap  (US$ m) 10,748.3 

Listed Shares  (m shares) 3,730.0 

Free Float  (%) 40.4 

Avg Daily Turnover (US$ m) 41.5 

12M Price H/L (Bt)  99.25/57.50 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  Ahunai family 23.21% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 24 JANUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

Bank Sector – Overweight Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ธรุกิจหลกัดีขึน้ ตัง้สาํรองลดลง 
 

 ผลการดาํเนินงาน 4Q21 ดีกว่าคาด  
 ปัจจยัท่ีดีเหนือคาดคือ non-NII ท่ีเพ่ิมขึน้ และตัง้สาํรองท่ีลดลง  
 ปรบัโครงสร้างระยะยาวเพื่อรองรบัสินเช่ือภายใต้โครงการช่วงเหลือ  
 คงน้ําหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT”; SCB และ KBANK เป็น Top Picks 

 

 

Ex 1: 2021 results summary 

(Bt bn) 2020 2021 y-y% 2021F % of actual 

Interest & dividend income 689.2 667.0 (3.2) 660.8 100.9 

Interest expense 155.3 129.2 (16.8) 127.9 100.9 

  Net interest income 533.9 537.9 0.7 532.9 100.9 

Non-interest income 227.1 243.6 7.3 230.8 105.6 

  Total income 761.0 781.5 2.7 763.7 102.3 

Operating expense 354.3 354.0 (0.1) 350.0 101.1 

  Pre provisioning profit 406.6 427.5 5.1 413.7 103.3 

Provision for bad & doubtful debts 233.0 210.7 (9.6) 211.7 99.5 

  Profit before tax 173.7 216.8 24.8 202.0 107.3 

Tax 33.8 42.3 25.1 40.1 105.5 

  Profit after tax 139.9 174.5 24.8 161.9 107.8 

Equity Income 3.7 3.4 (7.6) 4.3 79.2 

Minority interests (7.4) (7.7) 4.4 (8.4) 91.6 

Extra items - 8.2  8.2  

  Net profit 136.2 178.4 31.0 166.0 107.5 

  Normalized profit 136.2 170.2 25.0 157.8 107.9 

      

(%)      

Loan growth 8.0 6.2 (1.9)   

Lending yield 5.3 4.9 (0.5)   

NIM 2.8 2.7 (0.1)   

Non-interest income to total income 29.8 31.2 1.3   

Net fee income to total income 21.5 5.5 (16.0)   

Cost-to-income ratio 46.6 45.3 (1.3)   

Credit costs 1.8 1.5 (0.3)   

NPL ratio 4.0 3.8 (0.1)   

Loan loss coverage ratio 148.7 162.4 13.7   

Source: Company data 
 

 กาํไร 4Q21 สงูกวา่ประมาณการของเรา เราเหน็ upside ต่อประมาณการกาํไรของเราสาํหรบัธนาคารสว่นใหญ่ 
KKP มผีลการดําเนินงานดทีีส่ดุ ขณะที ่ KTB เป็นธนาคารเดยีวทีม่กีําไรพลาดเป้าหมายของเราจากคา่ใชจ้่ายที่
สงูขึน้ 

 กาํไรสุทธสิาํหรบัไตรมาสเพิม่ขึน้ 2% q-q และ 33% y-y โดยไดแ้รงหนุนหลกัเมื่อเทยีบ q-q ไดแ้ก่ สนิเชือ่ทีส่งูขึน้ 
ตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง คา่ธรรมเนียมทีส่งูขึน้ และการตัง้สาํรองทีล่ดลง ขณะที ่การเตบิโต y-y ไดร้บัแรงหนุน
จากสนิเชือ่ทีส่งูขึน้และคา่ใชจ้่ายทีล่ดลง การสาํรองเพิม่ขึน้ q-q เน่ืองจากธนาคารเพิม่เบาะรองรบัสาํหรบัการ
เผชญิหน้าดา้นคุณภาพสนิทรพัยท์ีอ่าจเกดิขึน้ใน 1Q22 จากโอมคิรอน 
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 สาํหรบัปี 2021 กาํไรปกตเิตบิโตด ี 27% โดยไดแ้รงหนุนจากการเพิม่ขึน้ 8% ของ non-NII  และการตัง้สาํรองที่
ลดลง 10% และ OPEX ทีท่รงตวั 

 สนิเชือ่เตบิโต 6% YTD ใน 4Q21 โดยไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการทางธุรกจิตามปกต ิและความชว่ยเหลอืทาง
การเงนิทีเ่กีย่วขอ้งกบัแผนชว่ยเหลอืผูท้ีไ่ดร้บัผลกระทบจากโควดิ-19 KKP ไดร้บัสว่นแบ่งตลาดในสนิเชือ่ราย
ยอ่ย และสนิเชื่อเพือ่ธุรกจิขาดใหญ่ทีเ่พิม่ขึน้ และมสีนิเชือ่เตบิโตสงูทีส่ดุ รองลงมาคอื KTB ซึง่มสีนิเชือ่ภาครฐั
เพิม่ขึน้ 50% y-y ในปี 2021 

 เน่ืองจากผลอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงและคุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ยล่ง NIM จงึลดลงท่ามกลางตน้ทุนทางการเงนิทีล่ดลง 
เราคาดวา่ NIM จะปรบัลดลงอกี เน่ืองจากธนาคารไดล้ดภาระดอกเบีย้ผา่นโครงการปรบัโครงสรา้งหน้ีแบบ
เบด็เสรจ็เพือ่บรหิารจดัการ NPLs จากโครงการชว่ยเหลอืใหด้ขี ึน้ อยา่งไรกต็ามน่าจะถูกชดเชยดว้ยตัง้สาํรองที่
ลดลงสงูระดบัก่อนโควดิ-19 ในปี 2023 

 ธนาคารสว่นใหญ่ไดร้บัประโยชน์จากสภาพคล่องทีส่งูมากของประเทศ โดยธนาคารส่วนใหญ่มคีา่ธรรมเนียม
ตลาดทุนแขง็แกรง่ และดว้ยกาํไรจากการทาํ mark-to-market การลงทุนทีส่งูขึน้ non-NII จงึเตบิโตดทีี ่14% q-q 
และ 7% y-y ใน 4Q21 การเตบิโตในปี 2021 นัน้แขง็แกรง่มากที ่8% 

 ดว้ยโครงการปรบัโครงสรา้งหน้ี การแกป้ญัหาเชงิรุก และกจิกรรมทางเศรษฐกจิทีด่ขี ึน้หลงัจากการคลายลอ็ก
ดาวน์ NPLs จงึลดลง 3% q-q เป็น 3.8% ของสนิเชือ่ทัง้หมด จาก 4% ใน 4Q20 สิง่น้ีเป็นการยนืยนัมมุมองของ
เราวา่ธนาคารไทยไดผ้า่นชว่งทีคุ่ณภาพสนิทรพัยแ์ยท่ีส่ดุ และผลกระทบจากตัง้สาํรองทีม่ตี่อ P&L แลว้  

 เราคาดวา่กลุ่มธนาคารจะฟ้ืนตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และยงัคงใหน้ํ้าหนักลงทุนเป็น “OVERWEIGHT”  
 

Ex 2: 4Q21 results summary 

(Bt m) BAY BBL KBANK KTB KKP SCB TISCO TTB Industry

Net interest income 19,936  21,716 30,800 21,345 4,253 24,787  3,108  12,769 138,713 

Change (q-q%) 2.3  4.9 0.2 1.0 11.2 5.3  0.5  1.5 2.7 

Change (y-y%) 5.3  12.7 15.8 5.0 6.4 4.9  (4.7) (5.5) 7.1 

Net fee income  4,535  7,607 8,749 5,160 1,569 10,284  1,713  2,993 42,610.3 

Change (q-q%) 12.2  3.2 2.2 8.6 7.7 6.4  52.0  21.7 8.1 

Change (y-y%) (7.4) 19.7 5.4 (2.3) 36.2 (10.0) 24.0  (6.5) 1.5 

OPEX 12,632.9  19,336.2 20,478.3 14,714.3 3,035.9 17,256.5  2,166.9  7,998.8 97,619.8 

Change (q-q%) 8.1  21.8 20.7 12.4 2.9 9.1  10.1  7.8 13.8 

Change (y-y%) (1.7) (4.0) 1.0 5.6 19.3 7.5  2.2  (3.3) 1.5 

Pre-provision profit 15,765  16,043 22,360 15,017 4,058 21,893  2,671  8,465 106,271 

Change (q-q%) 0.5  (13.0) (3.4) (0.1) 42.4 4.0  20.2  2.0 (0.4)

Change (y-y%) 9.0  53.1 18.7 6.2 18.3 7.8  (6.1) (12.4) 12.8 

Provision 8,128  8,127 9,580 8,233 1,582 11,954  417  5,017 53,038 

Change (q-q%) (0.1) (17.7) (15.2) 1.2 57.1 19.1  64.0  (9.2) (2.3)

Change (y-y%) (23.0) 12.8 1,331.8 (11.0) (23.9) (16.0) (45.9) (39.1) 0.1 

Normalized profits 6,385  6,318 9,901 4,944 2,023 7,879  1,791  2,800 42,041 

Change (q-q%) 0.4  (8.6) 14.7 (2.2) 36.9 (10.7) 14.8  18.7 2.1 

    

Growth    

Loan growth (ytd) 3.13  9.29 7.88 12.60 16.50 2.07  (9.72) (1.48) 6.17 

Deposit growth (ytd) (3.02) 12.31 10.82 6.15 14.65 1.91  (18.15) (2.49) 5.17 

Loan to deposit ratio (%) 106.25  81.99 93.20 100.54 106.96 93.32  121.86  102.47 95.18 

NIM (q-q%) 0.17  0.05 (0.08) (0.03) 0.20 0.10  0.15  0.04 0.03 

Non interest income growth (y-y%) 0.72  20.31 (3.78) 8.09 43.59 12.68  1.38  (16.37) 7.06 

Non interest income growth (q-q%) 7.44  0.40 28.51 20.16 43.60 7.74  57.58  17.60 13.59 

Cost-to-income ratio (%) 44.49  54.65 47.80 49.49 42.80 44.08  44.79  48.59 45.24 

NPL in absolute (q-q%) (2.73) (10.08) (1.79) 0.42 (4.14) 1.91  (18.66) (5.16) (2.94)

Credit costs (%) 1.72  1.26 1.58 1.25 2.05 2.08  0.82  1.46 1.57 

Loan loss coverage ratio (%) 177.79  215.13 139.16 162.27 159.98 138.76  236.74  129.32 169.90 

Loan loss coverage ratio (q-q%) 7.63  25.61 0.84 5.08 17.99 0.48  40.24  7.90 13.22 

Source: Company data 
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Energy Sector  – Neutral News update

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 น้ํามนัดิบยงัคงมีโมเมนตมัเป็นบวก   
 

 น้ํามนัคงคลงัสหรฐัฯ เพ่ิมขึน้ครัง้แรกตัง้แต่เดือนพ.ย.2021  
 อปุทานน้ํามนัอาจหยดุชะงกัมากขึน้  
 Total ถอนตวัออกจากเมียนมาร ์และเชฟรอนน่าจะถอนตวัตาม     
 แนฟทาสเปรดกลายเป็นลบ  

 

แมว้า่น้ํามนัดบิคงคลงัจะเพิม่ขึน้ แต่ราคาน้ํามนักพ็ุง่แตะ US$90/bbl อยา่งรวดเรว็ เน่ืองจาก
ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงยงัคงเพิม่สงูขึน้ ในทางกลบักนั ราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้กดดนัอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ของแนฟทาแครกเกอร ์ และโรงงานในเอเชยีหลายแหง่ประกาศลดอตัราการ
ดาํเนินการราว 5-15% 

อปุทานอาจหยดุชะงกัมากขึน้ 

 น้ํามนัดบิของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ครัง้แรกในรอบ 7 สปัดาหท์ีผ่า่นมา สาํนักบรหิาร
สารสนเทศพลงังานของสหรฐัอเมรกิา (EIA) รายงานการเพิม่ขึน้ของน้ํามนัดบิสหรฐัครัง้
แรกที ่ 0.5 ลา้นบารเ์รล ตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 2021 ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนัเบนซนิแตะ
ระดบัสงูสดุในรอบ 11 เดอืน 

 โดรนโจมตทีีโ่รงงานของสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์ เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ รถบรรทุกน้ํามนั 3 
คนัทีบ่รรทุกผลติภณัฑน้ํ์ามนัถูกทิง้ระเบดิระหว่างการโจมตทีางอากาศโดยโดรนใน
พืน้ที ่Musaffah ICAD-3 ใกลก้บัถงัน้ํามนัทีด่าํเนินการโดย Adnoc การโจมตอีกีครัง้ต่อ
สหรฐัอาหรบัเอมเิรตสโ์ดยกลุ่มกบฏฮตูใีนเยเมนเป็นเหตุไฟไหมเ้ลก็น้อย ซึง่เกดิขึน้ใน
พืน้ทีก่่อสรา้งใหมข่องสนามบนินานาชาตอิาบดูาบ ี หากความตงึเครยีดเพิม่สงูขึน้ 
โรงงานผลติน้ํามนัอื่นของสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสอ์าจมคีวามเสีย่ง ประเทศกําลงัผลติ
น้ํามนัดบิ 3 ลา้นบารเ์รลต่อวนั และเป็นผูผ้ลติน้ํามนัรายใหญ่เป็นอนัดบัสีใ่นกลุ่ม
ประเทศ OPEC+ 

 ความกงัวลวา่รสัเซยีจะรุกรานยเูครนเพิม่มากขึน้ ความกงัวลดงักล่าวมาจากการ
ตอบสนองต่อการประชุมระหวา่งรฐัมนตรตี่างประเทศรสัเซยีและรฐัมนตรตี่างประเทศ
ของสหรฐัฯ โดยหารอืเกีย่วกบักองทหาร 100,000 นายทีป่ระจาํการใกลช้ายแดนยเูครน 
อยา่งไรกต็าม รสัเซยีปฏเิสธความตัง้ใจทีจ่ะบุกยเูครน จากขอ้มลูของ SP Platts 
ครึง่หน่ึงของการสง่ออกน้ํามนัดบิของรสัเซยี หรอืประมาณ 6.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ไป
ยงัยุโรป ซึง่คดิเป็นประมาณหน่ึงในสีข่องการนําเขา้น้ํามนัและสนิคา้อื่นๆ ทัง้หมดของ
ยุโรป แมว้า่ความตงึเครยีดระหวา่งสหรฐัฯ-รสัเซยีอาจสง่ผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนั
ของรสัเซยีทีไ่ปยงัยุโรป แตข่า่วรายงานวา่การหยุดชะงกัของอุปทานครัง้ใหญ่ไมน่่าจะ
เกดิขึน้ได ้ เน่ืองจากน้ํามนัดบิทีไ่หลเขา้สูยุ่โรปสว่นใหญ่ไมไ่ดร้บัผลกระทบจาก
มาตรการควํ่าบาตรของสหรฐัฯ ทีม่ตี่อมอสโกในขณะนัน้ เมื่อรสัเซยียดึไครเมยีในปี 
2014 

Ex 1: US crude inventory 
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Ex 2: Central Europe’s Oil Infrastructure    

Source: SP Platts 
 

Ex 3: Integrated Naphtha Margin Collapse  
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Total ถอนตวัออกจากแหล่งในเมียนมาร ์และเชฟรอนน่าจะถอนตวัตาม    

 Total Energies ไดต้ดัสนิใจทีจ่ะเริม่ตน้กระบวนการตามสญัญาในการถอนตวัจากแหล่ง 
Yadana ในเมยีนมาร ์ ทัง้ในฐานะผูด้าํเนินการและในฐานะผูถ้อืหุน้ ซึง่เป็นไปตาม
ประกาศของ Total วา่ดว้ยการละเมดิสทิธมินุษยชนของรฐับาลพมา่ 

 ผลกระทบต่อการผลติมจีาํกดั Total จะยงัคงเป็นผูด้าํเนินการต่อไปอกี 6 เดอืน ความ
เสีย่งของการชะลอการใชจ้่ายลงทุนในช่วงระยะเวลาการถอนยงัน้อยมาก เน่ืองจาก
แหล่งดงักล่าวไมม่กีจิกรรมการสาํรวจทีส่าํคญัทีว่างแผนไวส้าํหรบัปี 2022 ตาม
เป้าหมายของ PTTEP โครงการดงักล่าวมคีดิเป็นประมาณ 8KBOED (2% ของปรมิาณ
การขายทัง้หมด) และ 5% ของกาํไร สญัญา Yadana PSC คาดวา่จะสิน้สดุในปี 2028 

 สดัสว่นการถอืหุน้ของ Total จะถูกแบ่งระหวา่งหุน้สว่น Total กล่าววา่จะถอนตวัจาก
แหล่ง Yadana (บลอ็ก M5 และ M6) และจากบรษิทัท่อสง่ Moattama Gas 
Transportation Co. (MGTC) ในเมยีนมารโ์ดยไมม่คีา่ตอบแทนทางการเงนิใดๆ 
สดัสว่นการถอืหุน้ของ Total Energies จะถูกแบง่ปนัระหวา่งหุน้สว่นปจัจุบนั (PTTEP 
ถอืหุน้ 25.5%, เชฟรอน 28.3% และ MOGE 15%) เวน้แต่พวกเขาจะคดัคา้นการ
จดัสรรดงักล่าว และบทบาทของผูด้าํเนินการจะถูกแทนทีโ่ดยหน่ึงในพนัธมติร อย่างไร
กต็าม เชฟรอน ผูถ้อืหุน้รายใหญ่อกีรายยงัรายงานการถอนตวัออกจากแหล่งเชน่กนั 

 ความเสีย่งดา้นปฏบิตักิาร แมว้า่จะมผีลกระทบจะจาํกดัในขัน้น้ี แต่เราเหน็ความเสีย่ง
ดา้นปฏบิตักิารในเมยีนมารท์ีเ่พิม่ขึน้อยา่งมาก รายไดร้วมจากเมยีนมารค์ดิเป็น 20% 
ของกาํไรของ PTTEP และปรมิาณสาํรองคดิเป็นราว 10% 

 

Ex 4: Yadana Major Shareholder  Ex 5: Thailand Gas Supply Breakdown 
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68%

Yadana
9%

Yetakun
0%

Zawtika
5%

LNG 
18%

Sources: Company, Thanachart  Sources: EPPO Thanachart

แนฟทาแครกเกอรเ์อเชียเผชิญกบัแรงกดดนั  

 ดว้ยราคาน้ํามนัดบิทีพุ่ง่สงูขึน้อยา่งมาก สง่ผลใหต้น้ทุนแนฟทาสงูขึน้ และประกอบกบั
การลดลงของบวิทาไดอนีมารจ์ิน้ ทาํใหม้ารจ์ิน้ของแนฟทาแครกเกอรร์วมกลายเป็นตดิ
ลบ - US$186/ton ซึง่ใกลจุ้ดตํ่าสดุในชว่งสิน้ปี 2019 เมือ่คลื่นลกูแรกของอุปทานใหม่
ของจนีเขา้สูต่ลาด 
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 แครกเกอรเ์อเชยีประกาศลดการดาํเนินงาน จากสือ่ Argus ผูผ้ลติปิโตรเคมขีองเกาหลี
ใต ้ KPIC มแีผนทีจ่ะลดอตัราการดาํเนินงานจาก 100% เป็น 85% ภายในสิน้เดอืนน้ี 
ตาม LG chemical ทีล่ดอตัราการดาํเนินงานทีส่ามโรงงานแครกเกอรใ์น Yeosu และ 
Dsaesan จาก 90% ในเดอืนธนัวาคม เป็น 80% ในเดอืนมกราคม ผูป้ระกอบการแครก
เกอรใ์นเอเชยีตะวนัออกเฉียงใตค้าดวา่จะลดอตัราการดาํเนินงานลงไปอกีอกีดว้ย 

 แรงกดดนัดา้นอุปทานในปี 2022 เรามองวา่จะมกีารคาดการณ์วา่สเปรดจะลดลง
หลงัจากปี 2021 ทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่ไดแ้รงหนุนจากการหยุดชะงกัของอุปทานอนั
เน่ืองมาจากนโยบายการควบคุมแบบคูข่นานของจนีและสภาพอากาศทีเ่ลวรา้ย รวมถงึ
อุปสงคท์ีย่งัคา้งอยูจ่าํนวนมาก อยา่งไรกต็าม ปจัจยัเหล่าน้ีคาดวา่จะจางหายไปในปีน้ี 
นอกจากน้ี ขอ้มลูของ IHS ยงัชีใ้หเ้หน็วา่อาจมอีุปทานโพลเิอทลินีใหมร่าว 10 ลา้นตนั
ต่อปีในปี 2022 ซึง่มากกวา่การเตบิโตของความตอ้งการปกตทิี ่5-6 ลา้นตนัต่อปี ดงันัน้
อตัรากาํไรจากปิโตรเคมอีาจยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนั แต่เราเหน็ความเสีย่งเพิม่เตมิที่
จาํกดั เน่ืองจากอตัรากาํไรอยูใ่นแดนลบแลว้ 

 

Ex 6: PE and PP Naphtha  Ex 7: Butadiene, Benzene, Px margins 
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Ex 8: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 QTD  Oct-21 Nov-21 Dec-21 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 60.84  68.63  72.94 78.40 83.92  83.65 80.75 74.27  83.92 88.18 

Dubai 59.70  66.43  71.31 76.02 81.58  81.22 79.78 72.69  81.58 85.62 

WTI 58.07  66.10  70.52 76.08 81.55  81.22 78.65 71.69  81.55 85.14 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 7.49  10.67  12.41 15.59 14.56  16.28 16.31 14.49  14.56 14.18 

Jet fuel 4.25  5.36  5.80 11.02 11.99  10.71 9.17 10.37  11.99 12.53 

Diesel 5.37  6.09  7.48 10.12 11.30  11.55 8.89 10.71  11.30 9.81 

High-sulfur fuel oil (4.28) (6.80) (5.42) (5.83) (7.46)  (5.14) (8.88) (6.45) (7.46) (7.40) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.21  0.95  0.85 5.81 5.89  4.44 4.21 5.78  5.89 6.13 

Hydrocracking / Dubai 0.71  0.77  1.11 6.11 6.72  5.19 4.50 6.19  6.72 7.16 

FCC / Espo 1.47  1.55  1.24 6.20 6.28  4.83 4.60 6.18  6.28 6.52 

FCC / Arab Light 0.56  (0.51) (0.64) 4.32 4.40  2.95 2.72 4.30  4.40 4.64 

Hydrocracking / Murban 2.29  2.81  3.41 8.41 9.01  7.48 6.80 8.49  9.01 9.46 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 185  232  229 127 173  143 112 119  173 171 

BZ-naphtha 191  367  350 231 258  260 193 223  258 251 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 583  576  462 505 428  490 510 536  428 416 

LDPE-naphtha 959  936  821 920 778  914 962 918  778 766 

PP-naphtha 771  709  557 562 448  604 565 538  448 456 

Ethylene-naphtha 416  406  304 321 170  350 307 319  170 141 

Propylene-naphtha 461  436  294 242 235  252 228 254  235 231 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.73  2.97  4.32 3.72 4.07  5.57 5.12 3.86  4.07 4.00 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 87.47  106.49  165.89 169.60 201.65  235.44 153.53 164.42  201.65 224.60 

Source: Bloomberg 
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Ex 9: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 10.80  22.00 103.7  2,217 na (0.3) 4.6 4.6 4.1  3.7  7.1 7.4 

BCP SELL 27.00  21.00 (22.2) 1,128 na na na 24.8 8.9  6.9  0.0 2.2 

ESSO SELL 7.70  6.90 (10.4) 809 na na na 141.1 36.7  20.8  0.0 0.4 

IRPC BUY 3.94  5.10 29.4  2,443 na 9.6 14.1 12.8 8.9  8.1  4.3 4.7 

IVL BUY 46.25  52.00 12.4  7,878 169.1 (0.9) 15.0 15.1 8.7  9.4  2.3 2.3 

PTG BUY 14.60  22.00 50.7  740 (3.6) 11.8 13.6 12.2 6.8  6.4  3.7 4.1 

PTT BUY 38.75  50.00 29.0  33,581 182.0 5.2 10.3 9.8 4.6  4.2  4.8 5.1 

PTTEP BUY 127.00  140.00 10.2  15,297 68.1 15.8 14.0 12.1 4.4  3.9  4.3 5.0 

PTTGC BUY 57.25  92.00 60.7  7,832 355.8 1.8 7.4 7.3 7.6  6.1  6.7 6.9 

SPRC HOLD 10.90  8.80 (19.3) 1,434 na na na 52.8 36.2  14.1  0.0 0.7 

SUSCO BUY 3.54  4.80 35.6  118 3.0 23.4 16.6 13.4 6.9  5.6  3.1 3.7 

TOP HOLD 52.50  57.00 8.6  3,249 na (11.7) 20.0 22.6 15.5  16.9  2.3 2.0 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) - BUY, Price Bt140, TP Bt160 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรดีกว่าคาด 

 KBANK รายงานกาํไรทีส่งูกวา่คาดที ่ 9.9 พนัลบ. ลดลง 25% y-y 
จากฐานทีส่งู แต่เพิม่ขึน้ 15% q-q จากคา่ธรรมเนยีมทีส่งูขึน้ และร
ตัง้สาํรองทีล่ดลง 

 กาํไรสงูกวา่ทีเ่ราคาด 9% และสว่นใหญ่ไดร้บัแรงหนุนจากการตัง้
สาํรองทีล่ดลง 

 จากการปล่อยสนิเชือ่รายยอ่ยทีเ่พิม่ขึน้ และมาตรการบรรเทา
ผลกระทบจากโควดิ สนิเชือ่จงึขยายตวั 8% YTD แมว้า่จะหดตวัราว 
1% จากการชาํระคนืเงนิกูข้องสนิเชือ่เพือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ 

 NIM ลดลง y-y เนื่องจาก yield ทีล่ดลงจากการปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้ ความชว่ยเหลอืทางการเงนิภายใตโ้ครงการชว่ยเหลอื และ
คุณภาพสนิทรพัยท์ีแ่ยล่ง แมต้น้ทุนทางการเงนิลดลง 

 ดว้ยไดแ้รงหนุนจากคา่ธรรมเนยีมกองทุนรวมและคา่ธรรมเนียม
นายหน้าซือ้ขายหลกัทรพัย ์ รายไดค้า่ธรรมเนียมสทุธจิงึเพิม่ขึน้ 7% 
y-y ในปี 2021 รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ลดลงจากกาํไรจากการลงทุนที่
ลดลง  

 Opex อยูภ่ายใตก้ารควบคุมทีด่แีมว้า่จะเพิม่ขึน้ 21% q-q ใน 4Q21 
ตามปจัจยัฤดกูาล อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดโ้ดยเฉลีย่อยูท่ี ่ 43% 
ในปี 2021 ซึง่ดกีวา่ทีธ่นาคารคาดเลก็น้อย 

 ดว้ยการตดัจาํหน่ายทีส่งูขึน้ NPLs จงึลดลง 2% q-q เป็น 3.76% 
ของสนิเชือ่ทัง้หมด 

 สนิเชือ่ภายใตโ้ครงการชว่ยเหลอืลดลงเหลอื 13% ของสนิเชือ่
ทัง้หมด จาก 15% ในไตรมาสก่อนหน้า โดยเป็นการลดลงในทกุ
กลุ่ม แต่ทีด่ทีีส่ดุคอืสนิเชือ่รายยอ่ย 

 ธนาคารไดก้นัสาํรองพเิศษบางสว่น และม ี credit cost เฉลีย่ที ่
1.73% เทยีบกบัทีธ่นาคารทีน้่อยกวา่ 1.6% 

 LLR ของ KBANK ยงัคงอยูใ่นระดบัทีพ่อใจที ่139% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest & dividend income 30,473      31,972      33,605      34,828      35,010      Interest & dividend income 1            15          102        135,415 137,969 

Interest expense 3,870        3,840        3,888        4,087        4,210        Interest expense 3            9            102        16,024   16,447   

  Net interest income 26,603      28,133      29,717      30,741      30,800        Net interest income 0            16          102        119,390 121,521 

Non-interest income 12,511      12,019      11,228      9,368        12,038      Non-interest income 29          (4)          97          44,653   48,121   

  Total income 39,114      40,151      40,945      40,109      42,838        Total income 7            10          100        164,043 169,643 

Operating expense 20,272      16,531      17,069      16,965      20,478      Operating expense 21          1            101        71,044   71,578   

  Pre-provisioning profit 18,842      23,620      23,876      23,143      22,360        Pre-provisioning profit (3)           19          100        92,999   98,064   

Provision for bad&doubtful debt 669           8,650        10,807      11,296      9,580        Provision for bad&doubtful debt (15)         1,332     94          40,332   42,929   

  Profit before tax 18,173      14,970      13,070      11,848      12,780        Profit before tax 8            (30)        104        52,667   55,135   

Tax 3,358        3,035        2,548        2,026        2,120        Tax 5            (37)        96          9,729     11,027   

  Profit after tax 14,814      11,935      10,522      9,821        10,661        Profit after tax 9            (28)        106        42,939   44,108   

Equity income (203)         (124)         (90)           (166)         (315)         Equity income neg neg 174        (694)      (400)       

Minority interests (1,353)      (1,184)      (1,537)      (1,025)      (445)         Minority interests neg neg 84          (4,192)   (5,000)    

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -         

  Net profit 13,258      10,627      8,894        8,631        9,901          Net profit 15          (25)        109        38,053   38,708   

  Normalized profit 13,258      10,627      8,894        8,631        9,901          Normalized profit 15          (25)        109        38,053   38,708   

-        

PPP/share (Bt) 8.0            10.0          10.1          9.8            9.4            PPP/share (Bt) (3)           19          101        39          41.0       

EPS (Bt) 5.6            4.5            3.8            3.6            4.2            EPS (Bt) 15          (25)        110        16          16.2       

Norm EPS (Bt) 5.6            4.5            3.8            3.6            4.2            Norm EPS (Bt) 15          (25)        110        16          16.2       

BV/share (Bt) 185.6        190.8        192.8        196.0        201.2        BV/share (Bt) 3            8            201        199        209.2     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and Interbank 479,382    441,288    463,725    444,519    480,466    Gross loan grow th (YTD) 12.1       2.6         6.2         8.9         7.9         

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 4.1         2.6         3.5         2.5         (0.9)        

  Total liquid items 479,382    441,288    463,725    444,519    480,466    Deposit grow th (YTD) 13.2       2.4         5.8         7.9         10.8       

Gross loans and accrued interest 2,256,093 2,315,236 2,397,562 2,460,735 2,438,412 Deposit grow th (q-q) 3.1         2.4         3.3         2.0         2.7         

Provisions 134,393    139,688    145,923    146,518    144,772    Non-interest income (y-y) (22.6)      20.7       (20.3)     (1.5)       (3.8)        

  Net loans 2,121,700 2,175,549 2,251,639 2,314,217 2,293,640 Non-interest income (q-q) 31.6       (3.9)       (6.6)       (16.6)     28.5       

Fixed assets 85,664      85,332      83,944      88,285      97,185      Fee income / Operating income 21.2       23.5       20.9       21.3       20.4       

Other assets 194,261    188,147    208,502    235,788    197,736    Cost-to-income 51.8       41.2       41.7       42.3       47.8       

  Total assets 3,658,798 3,767,115 3,886,863 4,029,831 4,103,399 Net interest margin 2.95       3.03       3.11       3.11       3.03       

Deposits 2,344,998 2,400,615 2,480,781 2,531,290 2,598,630 Credit cost 0.12       1.50       1.81       1.85       1.58       

Interbank 87,797      137,649    150,158    181,890    186,449    ROE 12.5       9.5         7.8         7.5         8.4         

Other liquid items 26,443      22,842      26,598      25,999      25,350      Loan-to-deposit 95.7       95.9       96.1       96.6       93.2       

  Total liquid items 2,459,239 2,561,106 2,657,537 2,739,179 2,810,429 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 95.7       95.9       96.1       96.6       93.2       

Borrow ings 69,390      69,254      74,328      100,362    103,886    NPLs (Bt m) 101,007 102,316 106,920 105,930 104,036 

Other liabilities 638,883    629,789    641,458    668,254    652,409    NPL increase 4,264     1,309     4,604     (990)      (1,894)    

  Minority interest 51,616      54,937      56,712      57,669      59,961      NPL ratio 3.93       3.93       3.95       3.85       3.76       

  Shareholders' equity 439,670    452,029    456,829    464,367    476,714    Loan-loss-coverage ratio 133.1     136.5     136.5     138.3     139.2     

Total Liabilities & Equity 3,658,798 3,767,115 3,886,863 4,029,831 4,103,399 CAR - total 18.8       18.4       18.2       18.8       18.8       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Krung Thai Bank Pcl  (KTB TB)  - BUY, Price Bt13.70, TP Bt15.00 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรอ่อนแอกว่าคาด 

 KTB รายงานกาํไรต่ํากวา่คาดที ่4.9 พนัลบ. (เพิม่ขึน้ 43% y-y แต่
ลดลง 2% q-q) กาํไรปี 2021 อยูท่ี ่ 21.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 29% y-y 
และคดิเป็น 96% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 การเตบิโตของกาํไรสว่นใหญ่ไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของสนิเชือ่ 
13% แต่กาํไรต่ํากวา่ทีเ่ราประมาณการไว ้ เนื่องจากขาดทุนจากการ
ดอ้ยคา่ทีส่งูขึน้ และคา่ใชจ้่ายพนกังานทีส่งูขึน้ 

 กาํไรก่อนตัง้สาํรองในปี 2021 อยูท่ี ่63 พนัลบ. ลดลง 8.3% y-y การ
ลดลงมสีาเหตุมาจากรายไดด้อกเบีย้จากสนิเชือ่ทีเ่กีย่วกบัการชาํระ
เงนิบางสว่นจากการประมลูทรพัยส์นิคํ้าประกนัทีจ่าํนองในปี 2020 

 หากไมร่วมรายไดด้อกเบีย้ทีไ่ดร้บัจากการประมลู กาํไรก่อนการตัง้
สาํรองลดลง 1.5% y-y จากอตัราดอกเบีย้ทีอ่ยูใ่นระดบัต่ํา  

 เนื่องจากสนิเชือ่ภาครฐัทีเ่ตบิโต 50% y-y สนิเชือ่รวมจงึเตบิโต 
13% y-y ในปี 2021 ซึง่เป็นสาเหตุหลกัทีท่าํให ้ NIM ของธนาคาร
ลดลง แมต้น้ทุนทางการเงนิลดลงกต็าม 

 เนื่องจากคา่ธรรมเนยีมการรบัประกนัและคา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบั
บตัรทีเ่พิม่ขึน้ รายไดค้า่ธรรมเนยีมสทุธจิงึเพิม่ขึน้ 9% q-q ใน 
4Q21 แต่อยา่งไรกต็ามทัง้ปีลดลง 3% y-y อนัเนื่องมาจากภาวะ
เศรษฐกจิทีช่ะลอตวัและการเปลีย่นชอ่งทางบรกิารลกูคา้ไปสู่
ธุรกรรมดจิทิลั 

 NPLs เพิม่ขึน้ q-q แต่ดว้ยสนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ อตัราสว่น NPL จงึ
ลดลงเหลอื 3.5% ตัง้สาํรองลดลง 11% y-y และทรงตวั q-q ใน 
4Q21 LLR ของ KTB แขง็แกรง่มากที ่162% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest & dividend income 25,842      25,297      26,349      26,419      26,767      Interest & dividend income 1            4            100        104,832 111,747 

Interest expense 5,523        5,328        5,433        5,277        5,423        Interest expense 3            (2)           99          21,460   22,304   

  Net interest income 20,320      19,969      20,916      21,142      21,345        Net interest income 1            5            101        83,372   89,443   

Non-interest income 7,758        8,404        7,598        6,979        8,386        Non-interest income 20          8            102        31,368   31,487   

  Total income 28,078      28,373      28,514      28,121      29,731        Total income 6            6            101        114,739 120,930 

Operating expense 13,936      12,688      12,235      13,093      14,714      Operating expense 12          6            103        52,731   51,923   

  Pre-provisioning profit 14,142      15,685      16,279      15,028      15,017        Pre-provisioning profit (0)          6            99          62,009   69,007   

Provision for bad&doubtful debt 9,254        8,058        8,097        8,137        8,233        Provision for bad&doubtful debt 1            (11)         97          32,524   32,830   

  Profit before tax 4,888        7,627        8,183        6,891        6,784          Profit before tax (2)          39          102        29,485   36,177   

Tax 1,257        1,519        1,657        1,382        1,418        Tax 3            13          103        5,975     7,235     

  Profit after tax 3,631        6,108        6,526        5,509        5,366          Profit after tax (3)          48          102        23,510   28,941   

Equity income 492           299           337           213           197           Equity income (7)          (60)         41          1,046     3,060     

Minority interests (670)         (828)         (852)         (668)         (620)         Minority interests neg neg 96          (2,968)   (3,565)    

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -         

  Net profit 3,452        5,578        6,011        5,055        4,944          Net profit (2)          43          96          21,588   28,436   

  Normalized profit 3,452        5,578        6,011        5,055        4,944          Normalized profit (2)          43          96          21,588   28,436   

-        

PPP/share (Bt) 1.0            1.1            1.2            1.1            1.1            PPP/share (Bt) (0)          6            99          4            4.9         

EPS (Bt) 0.2            0.4            0.4            0.4            0.4            EPS (Bt) (2)          43          96          2            2.0         

Norm EPS (Bt) 0.2            0.4            0.4            0.4            0.4            Norm EPS (Bt) (2)          43          96          2            2.0         

BV/share (Bt) 24.6          24.4          24.5          25.3          25.8          BV/share (Bt) 2            5            26          26          27.5       

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and Interbank 587,793    646,638    574,878    541,325    532,760    Gross loan grow th (YTD) 11.7       1.1         6.5         9.6         12.6       

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 2.3         1.1         5.3         3.0         2.7         

  Total liquid items 587,793    646,638    574,878    541,325    532,760    Deposit grow th (YTD) 14.3       (1.0)        1.2         4.8         6.2         

Gross loans and accrued interest 2,351,041 2,376,098 2,502,774 2,579,103 2,649,542 Deposit grow th (q-q) 6.5         (1.0)        2.2         3.6         1.3         

Provisions 150,528    155,827    163,414    167,201    173,322    Non-interest income (y-y) (27.7)     9.0         (12.9)     (8.9)       8.1         

  Net loans 2,200,513 2,220,271 2,339,360 2,411,902 2,476,220 Non-interest income (q-q) 1.3         8.3         (9.6)       (8.1)       20.2       

Fixed assets 57,421      57,144      56,965      65,563      70,745      Fee income / Operating income 18.8       18.4       17.2       16.9       17.4       

Other assets 135,665    148,754    162,314    183,943    113,002    Cost-to-income 49.6       44.7       42.9       46.6       49.5       

  Total assets 3,327,780 3,371,666 3,404,847 3,497,161 3,556,744 Net interest margin 2.51       2.38       2.47       2.45       2.42       

Deposits 2,463,225 2,438,992 2,493,121 2,582,228 2,614,747 Credit cost 1.59       1.37       1.30       1.27       1.25       

Interbank 274,566    294,859    267,143    248,699    296,344    ROE 4.0         6.5         7.0         5.8         5.5         

Other liquid items 4,732        4,677        4,588        4,899        4,210        Loan-to-deposit 94.8       96.8       99.7       99.1       100.5     

  Total liquid items 2,742,524 2,738,528 2,764,851 2,835,827 2,915,302 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 94.8       96.8       99.7       99.1       100.5     

Borrow ings 86,564      131,697    131,899    133,069    133,817    NPLs (Bt m) 107,138 105,981 105,737 106,367 106,809 

Other liabilities 143,629    147,745    152,235    160,928    133,514    NPL increase (3,484)   (1,157)    (244)      630        442        

  Minority interest 11,561      12,426      12,622      13,290      14,059      NPL ratio 3.81       3.66       3.54       3.57       3.50       

  Shareholders' equity 343,503    341,270    343,239    354,047    360,053    Loan-loss-coverage ratio 140.5     147.0     154.5     157.2     162.3     

Total Liabilities & Equity 3,327,780 3,371,666 3,404,847 3,497,161 3,556,744 CAR - total 18.8       19.2       19.4       19.4       19.9       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Krungthai Card Pcl (KTC TB) - SELL, Price Bt59.75, TP Bt56.00 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรอ่อนแอกว่าคาด 

 KTC รายงานกาํไร 4Q21 อ่อนแอที ่ 1.25 พนัลบ. ลดลง 6% y-y 
และ 5% q-q กาํไรทีล่ดลงสว่นใหญ่เกดิจากการตัง้สาํรองพเิศษครัง้
เดยีวจาํนวน 539 ลบ. ทีเ่กีย่วขอ้งกบัการลงทุนใน KTB Leasing 
(KTBL) แมไ้มร่วมคา่ใชจ้่ายพเิศษ กาํไรของ KTC กย็งัคงอ่อนแอ
กวา่ทีเ่ราคาดไวจ้ากรายไดท้ีล่ดลงและคา่ใชจ้่ายทีส่งูขึน้ 

 Opex เพิม่ขึน้ 8% q-q ใน 4Q21 จากคา่ใชจ้่ายดา้นบุคลากรและ
การตลาดทีส่งูขึน้ ซึง่บางสว่นเป็นผลกระทบตามฤดกูาล แต่ขนาดที่
เพิม่ขึน้สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้

 สนิเชือ่รวมขยายตวั 2.8% y-y สว่นใหญ่มาจากการซือ้ KTBL 
จาํนวน 3.2 พนัลบ. ขณะทีล่กูหนี้บตัรเครดติและสนิเชือ่สว่นบคุคล
ลดลงเลก็น้อย 0.1% y-y และ 2.3% y-y ตามลาํดบั เนื่องจาก
ผลกระทบของการระบาดของโควดิ-19  

 ปรมิาณการใชจ้่ายผา่นบตัรหดตวัมากกวา่อุตสาหกรรมเลก็น้อยที ่
0.8% เทยีบกบั -0.03% ของอุตสาหกรรมใน 11 เดอืนทีผ่า่นมาของ
ปี 2021 NIM ลดลง และเป็นผลจากการลดเพดานอตัราดอกเบีย้
ของธุรกจิบตัรเครดติและสนิเชือ่สว่นบุคคลราว 2% และ 3% 
ตามลาํดบั ตามประกาศธนาคารแหง่ประเทศไทย มผีลตัง้แต่เดอืน
สงิหาคม 

 NPL ลดลง q-q เนื่องจากการตดัจาํหน่ายพอรต์เชา่ซือ้ของ KTBL 
อตัราสว่น NPL ของเชา่ซือ้อยูท่ี ่54% เพิม่ขึน้จาก 46% ใน 3Q21 
ในขณะทีอ่ตัราสว่น NPL ของบตัรเครดติและสนิเชือ่สว่นบุคคลอยูท่ี ่
1.2% และ 2.9% ตามลาํดบั 

 LLR ของ KTC หลงัการรวม KTB ลดลงจาก 400% แต่กย็งั
คอ่นขา้งสงูทีส่งูกวา่ 290% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest income 2,733        2,609        2,690        2,660        2,713        Interest & dividend income 2          (1)         79        10,673   14,189  

Interest expense 390           364           359           345           348           Interest expense 1          (11)       96        1,416     1,444    

  Net interest income 2,343        2,245        2,331        2,315        2,366          Net interest income 2          1          77        9,257     12,745  

Non-interest income 3,027        2,710        2,716        2,471        2,871        Non-interest income 16        (5)         124      10,769   9,369    

  Total income 5,370        4,956        5,047        4,786        5,237          Total income 9          (2)         96        20,026   22,113  

Operating expense 2,178        1,713        1,775        1,847        1,990        Operating expense 8          (9)         106      7,326     7,004    

  Pre-provisioning profit 3,193        3,243        3,271        2,939        3,247          Pre-provisioning profit 10        2          92        12,700   15,109  

Provision for bad&doubtful debt 1,359        1,204        1,144        1,293        1,816        Provision for bad&doubtful debt 40        34        99        5,456     5,635    

  Profit before tax 1,834        2,039        2,128        1,646        1,431          Profit before tax (13)       (22)       87        7,245     9,474    

Tax 362           408           428           337           294           Tax (13)       (19)       88        1,467     1,895    

  Profit after tax 1,472        1,631        1,700        1,309        1,137          Profit after tax (13)       (23)       87        5,778     7,579    

Equity income 1               2               3               4               2               Equity income 11          -        

Minority interests (151)         0               (23)           4               108           Minority interests 90          -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items

  Net profit 1,321        1,634        1,680        1,317        1,248          Net profit (5)         (6)         88        5,879     7,579    

  Normalized profit 1,321        1,634        1,680        1,317        1,248          Normalized profit (5)         (6)         88        5,879     7,579    

PPP/share (Bt) 1.2            1.3            1.3            1.1            1.3            PPP/share (Bt) 10        2          96        4.9 5.4

EPS (Bt) 0.5            0.6            0.7            0.5            0.5            EPS (Bt) (5)         (6)         110      2.3 2.6

Norm EPS (Bt) 0.5            0.6            0.7            0.5            0.5            Norm EPS (Bt) (5)         (6)         110      2.3 2.6

BV/share (Bt) 8.8            9.5            9.4            9.9            10.4          BV/share (Bt) 5          18        10        10.4 10.5

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and cash equivalent 2,197        1,183        1,349        1,448        2,363        Gross loan grow th (YTD) 4.3       (3.7)      (0.8)      (3.5)        2.8        

Other current assets 486           302           262           240           437           Gross loan grow th (q-q) 6.9       (3.7)      3.0       (2.7)        6.4        

  Total current assets 2,684        1,485        1,610        1,688        2,800        Borrow ing grow th (YTD) 2.9       (10.6)    (9.7)      (17.1)      (8.1)       

Gross loans and accrued interest 90,149      86,854      89,444      87,030      92,636      Borrow ing grow th (q-q) 5.9       (10.6)    1.0       (8.2)        10.7      

Provisions 5,202        7,337        9,739        9,049        9,692        Non-interest income (y-y) 11.4     5.4       5.5       0.9         1.0        

  Net loans 84,947      79,517      79,704      77,981      82,944      Non-interest income (q-q) 2.1       (4.2)      3.8       (0.7)        2.2        

Fixed assets 496           436           440           401           415           

Other assets 3,467        2,651        3,155        3,220        3,312        Cost-to-income 37.8     32.2     32.8     36.0       35.6      

  Total assets 91,594      84,089      84,909      83,290      89,471      Net interest margin 10.7     10.2     11.0     11.0       11.0      

S-T liabilities -           -           -           -           -           Credit cost 6.0       5.5       5.1       5.9         7.8        

S-T loans from banks + Current po 24,519      14,160      18,690      14,620      18,630      ROA 6.0       7.4       8.0       6.3         5.8        

L-T loans - net current portion -           -           -           -           1,500        ROE 23.9     27.7     27.6     21.2       19.1      

L-T Debenture 34,700      38,781      34,791      34,502      34,273      Loan-to-borrow ing 143.4   150.2   149.0   158.7     152.5    

  Total Borrow ings 59,219      52,941      53,481      49,122      54,403      Loan-to- total equity 372.6   325.5   329.0   305.3     309.1    

Other liabilities 8,263        6,664        6,827        8,254        7,984        NPLs (Btm) 1,598   1,661   3,879   3,295     3,317    

  Minority interest 1,313        51             376           372           248           NPL increase 43        63        2,218   (584)       22         

  Shareholders' equity 22,799      24,433      24,225      25,541      26,836      NPL ratio (%) 1.8       1.9       4.4       3.8         3.6        

Total Liabilities & Equity 91,594      84,089      84,909      83,290      89,471      Loan loss coverage ratio (%) 325.5   441.7   251.1   274.6     292.2    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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The Siam Commercial Bank (SCB TB) - BUY, Price Bt123.5, TP Bt150 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรดีกว่าคาด 

 SCB รายงานกาํไรสทุธแิขง็แกรง่ 7.9 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 59% y-y แต่
ลดลง 11% q-q ใน 4Q21 กาํไรปี 2021 อยูท่ี ่35.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
31% y-y และคดิเป็น 116% ของประมาณการของเรา 

 กาํไรของ SCB สงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวจ้ากกาํไรจากการลงทุนที่
สงูขึน้และตัง้สาํรองทีล่ดลง กาํไรจากการลงทุนทีเ่พิม่ขึน้ประมาณ 3 
พนัลบ. จาก 4 พนัลบ. จากปี 2020 มาจากการประเมนิมลูคา่เงนิ
ลงทุนของ SCB 10x ใหม ่

 ตรงกนัขา้มกบั KBANK และ BBL ธนาคารม ี NPL เพิม่ขึน้จากไตร
มาสก่อน ทัง้นี้เนื่องมาจากการจดัชัน้คุณภาพของ SMEs และการก่อ
หนี้ของสนิเชือ่ทีอ่ยูอ่าศยัและสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตท์ีเ่พิม่ขึน้ 

 สนิเชือ่ภายใตโ้ครงการชว่ยเหลอืลดลงเหลอื 397 พนัลบ. หรอื 17% 
ของสนิเชือ่ทัง้หมด โดยประมาณสองในสามของโครงการชว่ยเหลอื 
ณ 4Q21 ไดถู้กยา้ยไปยงัโครงการปรบัโครงสรา้งหนี้แบบเบด็เสรจ็  

 สนิเชือ่ประมาณ 1 แสนลบ. หรอื 4% ทีส่นิเชือ่รวมทีธ่นาคารจะ
นําเขา้สูใ่นโครงการปรบัโครงสรา้งหนี้แบบเบด็เสรจ็ ธนาคารคาด
ผลกระทบจากแผนการปรบัโครงสรา้งหนี้ต่อ NIM ไมเ่กนิ 10bps 

 SCB เชือ่วา่คุณภาพสนิทรพัยผ์า่นพน้ระดบัทีแ่ยท่ีส่ดุแลว้ และแนะ
วา่ credit cost ลดลงอยา่งมากเหลอืน้อยกวา่ 1.4% จาก 1.84% ใน
ปี 2021 

 สาํหรบั non-NII รายไดค้า่ธรรมเนียมเตบิโตแขง็แกรง่มากที ่ 43% 
y-y โดยไดแ้รงหนุนหลกัจาก wealth mgmt และแบงคแ์อสชวัรนัส ์
แมจ้ะมผีลกาํไรจากการลงทุนสงู แต่ SCB ยงัคงคาดวา่การเตบิโต
ของ non-NII จะอยูใ่นระดบัตวัเลขหลกัเดยีวต่ําๆ ในปีนี้ และคาดวา่
อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดจ้ะคอ่นขา้งคงทีจ่ากปีทีแ่ลว้ที ่40-45% 

 ธนาคารคาดวา่จะดาํเนินการเกีย่วกบั SCBX ใหเ้สรจ็สิน้ภายใน
กลางปีนี้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest & dividend income 28,325      27,719      27,653      27,739      29,065      Interest & dividend income 5            3            101        112,177 114,149 

Interest expense 4,705        4,344        4,178        4,206        4,278        Interest expense 2            (9)           100        17,006   17,097   

  Net interest income 23,621      23,376      23,475      23,533      24,787        Net interest income 5            5            101        95,171   97,051   

Non-interest income 12,745      13,966      12,956      13,330      14,362      Non-interest income 8            13          109        54,615   51,924   

  Total income 36,366      37,342      36,431      36,864      39,149        Total income 6            8            104        149,785 148,976 

Operating expense 16,050      15,101      15,376      15,813      17,256      Operating expense 9            8            101        63,547   63,735   

  Pre-provisioning profit 20,316      22,241      21,054      21,051      21,893        Pre-provisioning profit 4            8            107        86,239   85,240   

Provision for bad&doubtful debt 14,234      10,008      10,028      10,035      11,954      Provision for bad&doubtful debt 19          (16)         98          42,024   42,521   

  Profit before tax 6,082        12,233      11,027      11,016      9,939          Profit before tax (10)         63          116        44,214   42,719   

Tax 1,164        2,597        2,304        2,286        2,190        Tax (4)           88          123        9,376     8,544     

  Profit after tax 4,917        9,636        8,723        8,730        7,749          Profit after tax (11)         58          114        34,838   34,175   

Equity income -           411           38             46             61             Equity income 33          neg 557        -         

Minority interests 48             41             54             42             68             Minority interests 62          41          102        204        215        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -        -         

  Net profit 4,965        10,088      8,815        8,818        7,879          Net profit (11)         59          116        35,599   34,390   

  Normalized profit 4,965        10,088      8,815        8,818        7,879          Normalized profit (11)         59          116        35,599   34,390   

-        

PPP/share (Bt) 6.0            6.5            6.2            6.2            6.4            PPP/share (Bt) 4            8            107        25          25.1       

EPS (Bt) 1.5            3.0            2.6            2.6            2.3            EPS (Bt) (11)         59          116        10          10.1       

Norm EPS (Bt) 1.5            3.0            2.6            2.6            2.3            Norm EPS (Bt) (11)         59          116        10          10.1       

BV/share (Bt) 121.2        123.9        124.3        125.4        129.9        BV/share (Bt) 4            7            130        130        135.3     

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and Interbank 599,136    576,659    543,256    549,542    668,689    Gross loan grow th (YTD) 6.7         1.0         1.8         1.1         2.1         

Other liquid items -           -           -           -           -           Gross loan grow th (q-q) 3.9         1.0         0.8         (0.8)       1.0         

  Total liquid items 599,136    576,659    543,256    549,542    668,689    Deposit grow th (YTD) 12.1       (2.9)        (2.1)       (0.4)       1.9         

Gross loans and accrued interest 2,269,750 2,290,955 2,310,063 2,292,958 2,316,865 Deposit grow th (q-q) 0.6         (2.9)        0.8         1.7         2.3         

Provisions 139,442    141,832    144,700    148,059    151,409    Non-interest income (y-y) 1.7         17.7       3.0         23.9       12.7       

  Net loans 2,130,308 2,149,123 2,165,363 2,144,899 2,165,456 Non-interest income (q-q) 18.4       9.6         (7.2)       2.9         7.7         

Fixed assets 56,445      54,701      53,803      54,251      63,397      Fee income / Operating income 31.4       28.0       26.9       26.2       26.3       

Other assets 180,699    159,770    193,225    261,614    194,388    Cost-to-income 44.1       40.4       42.2       42.9       44.1       

  Total assets 3,278,384 3,177,372 3,202,012 3,272,204 3,314,565 Net interest margin 2.91       2.90       2.94       2.91       3.01       

Deposits 2,420,455 2,349,471 2,369,043 2,410,172 2,466,717 Credit cost 2.52       1.76       1.75       1.76       2.08       

Interbank 198,491    170,143    185,355    193,132    181,740    ROE 4.9         9.7         8.4         8.3         7.3         

Other liquid items 10,267      15,041      12,707      13,740      10,539      Loan-to-deposit 93.2       96.9       96.9       94.6       93.3       

  Total liquid items 2,629,213 2,534,655 2,567,105 2,617,043 2,658,996 Loan-to-deposit + S-T borrow ing 93.2       96.9       96.9       94.6       93.3       

Borrow ings 67,235      68,087      60,253      76,139      74,922      NPLs (Bt m) 101,462 104,332 104,110 107,071 109,114 

Other liabilities 170,106    153,241    151,783    151,788    138,032    NPL increase 11,553   2,870     (222)      2,961     2,043     

  Minority interest 399           559           926           1,377        1,609        NPL ratio 3.68       3.79       3.79       3.89       3.79       

  Shareholders' equity 411,430    420,829    421,945    425,857    441,006    Loan-loss-coverage ratio 137.4     135.9     139.0     138.3     138.8     

Total Liabilities & Equity 3,278,384 3,177,372 3,202,012 3,272,204 3,314,565 CAR - total 18.2       18.2       17.9       18.4       18.7       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 279 (1,269) 419 1,381 (31) 891 1,670 (0.3) 1.3 2.2 (4.8) 2.4 (1.8)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Nov-21 (325) (756) (214) 2,181 5 786 1,677 (3.4) (3.8) (0.9) (4.4) 2.1 2.6 

Dec-21 695 (1,741) 100 2,842 1,724 3,131 6,750 5.7 2.1 0.7 4.9 (1.1) 4.5 

Jan-22 279 (1,269) 419 1,381 (31) 891 1,670 (0.3) 1.3 2.2 (4.8) 2.4 (1.8)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

20-24 Dec 21 135 (494) (1) 258 (11) 704 592 (0.3) 0.2 (0.6) (0.2) (1.6) 0.8 

27-31 Dec 21 465 (44) 35 136 14 1,752 2,358 1.2 2.0 0.3 (1.2) (0.8) 1.4 

3-7 Jan 22 255 411 153 1,511 (7) 1,087 3,410 0.0 2.6 1.8 (0.8) (1.6) (0.3)

10-14 Jan 22 158 (596) 180 823 1 1,536 2,102 0.9 2.5 (0.1) (1.1) 3.6 1.3 

17-21 Jan 22 (134) (1,085) 87 (953) (25) (1,732) (3,842) (1.2) (3.6) 0.5 (3.0) 0.4 (2.7)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

17-Jan-22 (38) (33) 6 (578) (5) 235 (413) 0.3 0.1 (0.7) (1.1) (0.5) 0.7 

18-Jan-22 (89) (80) 8 13 (3) (249) (401) (1.0) (0.9) (0.5) (0.9) 1.7 (0.8)

19-Jan-22 32 (354) 11 29 (3) (71) (355) (0.1) (1.1) (0.3) (0.8) (1.1) (0.8)

20-Jan-22 (78) (618) (6) (233) (10) (202) (1,147) (0.1) (1.1) 0.5 0.7 (0.3) (0.1)

21-Jan-22 39 — 68 (185) (4) (1,445) (1,527) (0.3) (0.7) 1.5 (1.0) 0.7 (1.8)

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.05 (0.08) 0.07 0.08 (0.02) 0.05 0.03   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 21-Jan-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  37,654  36,361  1,294 125,106 88,637 36,469 5,881  3,194 2,687

Institution Investors  4,311  5,406  (1,095) 269,579 223,527 46,052 10,440  11,401 (961)

Retail Investors  32,880  31,997  883 260,827 343,348 (82,521) 1,233  1,734 (501)

Proprietary Trading  6,581  7,663  (1,081) — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALL นาย ธนากร ธนวรทิธิ ์ 19/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 65,000 2.84  184,600  
BAFS หมอ่มหลวง ณฐัสทิธิ ์ดศิกุล 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 2,000 25.25  50,500  
CGH นาย พสิทุธิ ์วริยิะเมตตากุล 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 2,250,000 1.90  4,275,000  
CMO นาย กติต ิพวัถาวรสกุล 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 420,000 9.51  3,994,200  
ECL นาย ประภากร วรีะพงษ์ 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 3.28  1,640,000  
ERW นาย นวรตัน์ ธรรมสวุรรณ 20/01/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 3.16  316,000  
ICN นาย ชนะชยั กุลนพฤกษ์ 21/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.35  53,500  
ICN นาย ชนะชยั กุลนพฤกษ์ 21/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 5.30  37,100  

MENA นางสาว พชัรรีตัน์ ขจรวุฒเิดช 19/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 1.92  1,344,000  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 17/01/65 ขาย หุน้สามญั 3,500,000 0.93  3,255,000  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 18/01/65 ขาย หุน้สามญั 1,427,400 0.91  1,298,934  
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 19/01/65 ขาย หุน้สามญั 1,072,600 0.89  954,614  

RICHY นาง นงลกัษณ์ วนธรรมพงศ ์ 21/01/65 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 129,290 0.40  51,716  
RICHY นางสาว พชิญา ตนัโสด 20/01/65 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 3,000,000 0.42  1,260,000  
SANKO นาย รฐัวฒัน์ ศุขสายชล 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 45,000 1.71  76,950  
SFLEX นาย ปรนิทรธ์รณ์ อภธินาศรวีงศ ์ 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 150,000 4.96  744,000  

SO นาย ศุภชยั ปาจรยิานนท ์ 18/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 20.10  804,000  
SO นาย ศุภชยั ปาจรยิานนท ์ 19/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 46,000 20.10  924,600  
SR นาย ต่อโชค เลา้ลอืชยั 20/01/65 ขาย หุน้สามญั 385,800 1.42  547,836  

STECH นางสาว ปิยาภรณ์ มงคลศรี 20/01/65 ขาย หุน้สามญั 105,000 2.90  304,500  
TASCO นาง กญัญา เรอืงประทปีแสง 21/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 40,000 18.10  724,000  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 20/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 7,000 7.00  49,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

KC นาย โสภณ นมะณ ี จาํหน่าย หุน้ 2.52  3.12  20/01/65  
KC นางสาว กมลวรรณ เตม็ประเสรฐิฤด ี ไดม้า หุน้ 7.00  14.00  14/01/65  

VPO นาย สทุธลิกัษณ์ จริาธวิฒัน์ ไดม้า หุน้ 13.30  13.30  19/01/65  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 SAAM 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 
BE8 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 SAAM-W1 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 
CHO 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 SAAM-W2 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 
CRD 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 SECURE 20 ธ.ค.21 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 

DITTO 18 ม.ค. – 7 ก.พ.22 ระดบั 1 TRITN 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
FVC 20 ธ.ค.21 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 UBE 10 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 

GCAP 20 ธ.ค.21 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 UREKA 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLOCON 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLORY 17 ม.ค. – 25 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

JAS 20 ธ.ค.21 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 WAVE-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
JCKH 7 – 27 ม.ค.22 ระดบั 1 BIG 6 – 26 ม.ค.22 ระดบั 2 

JCKH-W1 7 – 27 ม.ค.22 ระดบั 1 JTS 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 2 
K 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 MONO 18 ม.ค. – 7 ก.พ.22 ระดบั 2 

K-W1 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 MVP 21 ม.ค. – 10 ก.พ.22 ระดบั 2 
LIT 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 1 MVP 21 ม.ค. – 10 ก.พ.22 ระดบั 2 

LIT-W1 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 1 PSG 10 – 28 ม.ค.22 ระดบั 2 
MACO 10 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 SICT 12 ม.ค. – 1 ก.พ.22 ระดบั 2 

MACO-W3 10 – 28 ม.ค.22 ระดบั 1 CMO 5 – 25 ม.ค.22 ระดบั 3 
PROEN 4 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 PSG 11 – 31 ม.ค.22 ระดบั 3 

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SOLAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 21 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 17 Jan Symbol 21 Jan 20 Jan 19 Jan 18 Jan 17 Jan

1 AOT 1,303.5 970.9 166.1 (154.8) 201.7 1 SCC (275.9) (178.1) 98.7 (521.0) (14.7)

2 IVL 598.8 (185.5) (93.8) (20.6) 29.2 2 PTTGC (236.7) (24.2) 74.5 55.9 (66.7)

3 GULF 390.2 190.9 77.1 (82.2) (412.3) 3 BBL (233.2) 60.5 (58.6) 87.3 (117.1)

4 GPSC 276.6 (70.6) 125.8 (138.5) (203.0) 4 ITEL (186.3) (60.3) 19.2 (24.3) (17.6)

5 CPN 230.6 165.1 74.4 52.3 76.0 5 PTT (170.0) 171.7 539.9 (108.9) (88.8)

6 TTB 165.0 56.4 40.9 (23.6) (8.1) 6 KBANK (154.4) (71.3) (1,303.9) 610.1 (11.6)

7 CPF 130.7 176.1 96.5 54.9 (27.4) 7 TU (113.1) (73.4) (49.5) (126.1) (21.3)

8 KTC 130.4 (60.4) (77.6) (108.5) (81.2) 8 BCH (92.6) (35.1) (17.4) (28.6) (180.4)

9 SNNP 127.4 106.2 23.4 (56.6) (50.6) 9 CPALL (90.2) (149.6) (78.1) (12.8) 64.5 

10 BDMS 113.8 220.0 229.4 94.5 38.1 10 PTG (84.6) (11.1) (7.9) (50.2) (34.2)

11 GUNKUL 113.8 120.4 175.8 88.2 31.0 11 DELTA (80.2) (50.5) (70.2) (178.0) 37.5 

12 PTTEP 107.1 63.1 442.5 400.8 9.9 12 BAM (79.3) 8.8 (4.5) 48.5 (25.0)

13 YGG 104.2 3.6 9.3 0.8 31.0 13 TISCO (70.5) (65.4) (254.2) (43.8) (78.3)

14 ADVANC 96.6 66.5 77.0 (45.3) 273.6 14 SCB (70.0) (59.9) (43.0) 147.2 9.1 

15 OSP 94.0 41.2 (52.3) (146.3) (39.2) 15 TTA (61.0) (41.2) (52.8) (63.3) (119.5)

16 AWC 93.6 122.7 73.3 30.8 59.5 16 IRPC (57.4) 17.2 116.5 (43.6) (2.5)

17 SABUY 91.7 17.5 (127.3) (159.4) 46.5 17 PTL (42.1) 4.8 (3.8) (4.8) 10.8 

18 BLA 86.5 3.1 (31.4) (0.5) 7.6 18 WFX (40.9) 1.8 29.0 (23.8) (19.5)

19 INSET 82.9 83.8 4.4 (11.3) 0.7 19 SCGP (37.8) (73.7) 116.9 101.4 (37.1)

20 RBF 66.9 20.1 (7.2) (4.3) 2.2 20 TOP (35.8) 158.6 374.0 43.6 (27.1)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 AOT 1,901.1 597.6 2,498.7 1,303.5 37.1 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 PTT 607.6 777.6 1,385.2 (170.0) 25.8 2 BBL 444.2 1,908.8 23.3 

3 KBANK 577.4 731.8 1,309.2 (154.4) 18.3 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 BBL 447.3 680.5 1,127.9 (233.2) 28.4 4 EMC-W6 875.6 4,216.7 20.8 

5 GPSC 669.3 392.8 1,062.1 276.6 19.7 5 KBANK 429.4 2,369.3 18.1 

6 GULF 717.1 326.8 1,043.9 390.2 28.1 6 LH 2,113.9 11,949.7 17.7 

7 IVL 804.6 205.8 1,010.4 598.8 32.9 7 AP 513.5 3,145.9 16.3 

8 EA 479.0 476.1 955.2 2.9 32.6 8 GBX 176.7 1,089.1 16.2 

9 PTTEP 423.9 316.8 740.7 107.1 28.9 9 SAT 65.9 425.2 15.5 

10 KTC 434.7 304.2 738.9 130.4 39.8 10 MINT-W7 32.6 210.7 15.5 

11 SCC 212.7 488.6 701.3 (275.9) 36.9 11 THIP 12.9 90.0 14.4 

12 CPALL 292.6 382.8 675.4 (90.2) 38.4 12 TU 628.1 4,771.8 13.2 

13 SCB 299.4 369.3 668.7 (70.0) 29.0 13 TISCO 98.1 800.6 12.3 

14 BDMS 388.3 274.4 662.7 113.8 35.5 14 AH 42.0 354.8 11.8 

15 PTTGC 207.5 444.2 651.6 (236.7) 41.1 15 PSL 177.5 1,559.3 11.4 

16 GUNKUL 379.1 265.3 644.4 113.8 17.8 16 WICE 71.7 651.9 11.0 

17 KKP 335.8 291.1 626.9 44.7 28.7 17 MCS 51.7 477.0 10.8 

18 TTB 380.6 215.7 596.3 165.0 18.4 18 MEGA 92.3 871.9 10.6 

19 KCE 269.0 287.0 556.0 (18.0) 30.8 19 PTTGC 472.3 4,508.8 10.5 

20 CPF 312.9 182.3 495.2 130.7 43.7 20 DIMET-W4 83.9 806.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AIE 874,100 3,821,074 4.37 4.36 0.26% 45.94%

CKP 2,285,900 11,335,088 4.96 5.00 -0.83% 28.86%

MAJOR 721,200 14,161,510 19.64 19.60 0.18% 28.65%

THANI 2,378,300 10,316,366 4.34 4.32 0.41% 28.27%

HMPRO 4,115,100 57,647,050 14.01 14.10 -0.65% 28.22%

PRM-R 1,294,500 7,637,550 5.90 5.95 -0.84% 28.10%

PTG-R 4,434,700 64,591,060 14.56 14.60 -0.24% 24.98%

DELTA-R 273,500 107,663,200 393.65 392.00 0.42% 22.92%

AMATAV 13,600 101,815 7.49 7.50 -0.18% 22.55%

SUPER 27,086,900 25,461,686 0.94 0.94 0.00% 22.05%

TTW 1,053,100 12,215,960 11.60 11.70 -0.85% 21.39%

UNIQ 340,700 2,043,175 6.00 6.00 -0.05% 21.33%

BCP 1,061,100 28,439,300 26.80 27.00 -0.73% 21.06%

KTB 7,215,100 99,004,150 13.72 13.70 0.16% 20.88%

MTC-R 1,311,100 74,351,400 56.71 57.25 -0.94% 20.64%

PTTGC-R 2,827,500 161,281,375 57.04 57.25 -0.37% 20.36%

BGRIM-R 2,531,100 93,197,075 36.82 36.75 0.19% 20.28%

DCC 2,086,800 6,219,156 2.98 2.98 0.01% 20.22%

TU-R 5,013,400 97,836,180 19.51 19.60 -0.43% 20.05%

AP 1,989,300 18,599,215 9.35 9.35 0.00% 20.03%

TQM-R 153,600 7,335,325 47.76 47.50 0.54% 19.23%

BPP 311,700 5,199,940 16.68 16.70 -0.10% 19.07%

BCH-R 3,408,300 63,825,070 18.73 18.60 0.68% 18.50%

DOHOME 571,100 12,882,870 22.56 22.50 0.26% 17.51%

EGCO-R 268,200 45,819,900 170.84 171.00 -0.09% 17.15%

BANPU 9,957,600 107,272,810 10.77 10.80 -0.25% 17.01%

NOBLE 495,800 3,123,540 6.30 6.30 0.00% 16.66%

TCAP 861,000 34,331,575 39.87 40.00 -0.31% 16.66%

CKP-R 1,317,000 6,516,998 4.95 5.00 -1.03% 16.62%

TASCO 553,300 10,021,700 18.11 18.20 -0.48% 16.22%

WHAUP 731,200 2,940,412 4.02 4.04 -0.46% 15.87%

IRPC-R 30,710,800 120,437,134 3.92 3.94 -0.47% 15.65%

PSL-R 2,302,800 35,393,770 15.37 15.20 1.12% 15.56%

STA-R 836,400 24,306,625 29.06 29.25 -0.65% 15.51%

SKE 303,000 296,940 0.98 0.99 -1.01% 15.45%

WHAUP-R 688,300 2,763,714 4.02 4.04 -0.61% 14.94%

QH 5,082,200 11,790,704 2.32 2.32 0.00% 14.41%

EGCO 223,200 38,226,600 171.27 171.00 0.16% 14.27%

BJC-R 693,300 21,405,450 30.87 31.00 -0.40% 14.09%

TIDLOR-R 981,900 35,102,925 35.75 35.50 0.70% 13.66%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ACE 2,234,900 7,238,508 3.24 3.24 -0.04% 13.61%

CPALL-R 2,046,200 119,261,575 58.28 58.75 -0.79% 13.58%

DMT 104,100 1,186,740 11.40 11.30 0.88% 13.44%

GLOBAL 620,700 12,326,470 19.86 20.00 -0.71% 13.15%

THCOM 492,300 4,968,030 10.09 10.10 -0.08% 12.79%

PTT 8,840,100 342,457,025 38.74 38.75 -0.03% 12.75%

SAWAD-R 698,800 43,960,525 62.91 62.75 0.25% 12.62%

PTL-R 782,000 18,710,450 23.93 23.70 0.96% 12.58%

MTC 777,300 44,083,325 56.71 57.25 -0.94% 12.23%

BEM 2,297,600 18,725,440 8.15 8.15 0.00% 11.94%

CPALL 1,742,300 101,722,450 58.38 58.75 -0.62% 11.56%

STA 615,900 17,941,950 29.13 29.25 -0.41% 11.42%

UTP-R 168,700 2,875,890 17.05 17.10 -0.31% 11.18%

KSL-R 1,181,900 4,515,120 3.82 3.88 -1.54% 10.80%

BGRIM 1,340,900 49,499,350 36.92 36.75 0.45% 10.75%

SCC-R 270,500 101,815,700 376.40 378.00 -0.42% 10.74%

GLOBAL-R 499,100 9,948,050 19.93 20.00 -0.34% 10.57%

LOXLEY 110,800 267,360 2.41 2.42 -0.29% 10.09%

SC 1,599,500 5,869,912 3.67 3.66 0.27% 9.85%

AWC-R 7,891,400 37,246,086 4.72 4.70 0.42% 9.70%

SPCG 76,100 1,423,440 18.70 18.70 0.03% 9.67%

CENTEL 167,900 5,761,450 34.31 34.25 0.19% 9.54%

BH-R 113,300 15,423,150 136.13 136.50 -0.27% 9.36%

S 190,600 373,576 1.96 1.97 -0.51% 9.35%

BLAND 568,500 613,980 1.08 1.08 0.00% 9.17%

TOA-R 17,500 535,175 30.58 30.75 -0.55% 9.15%

TOP-R 1,079,300 56,509,050 52.36 52.50 -0.27% 9.15%

FSMART 245,100 2,613,030 10.66 10.80 -1.29% 9.10%

SAWAD 502,300 31,568,200 62.85 62.75 0.16% 9.07%

SCGP 564,800 34,333,150 60.79 61.50 -1.16% 9.06%

THANI-R 756,300 3,271,558 4.33 4.32 0.13% 8.99%

ABPIF 27,400 57,540 2.10 2.10 0.00% 8.86%

ANAN 1,952,100 3,070,655 1.57 1.58 -0.44% 8.84%

OR-R 1,031,900 25,797,500 25.00 25.25 -0.99% 8.83%

STEC 843,500 12,490,310 14.81 14.70 0.73% 8.79%

STGT-R 691,300 19,873,700 28.75 28.75 -0.01% 8.75%

SPALI-R 287,600 6,330,040 22.01 21.90 0.50% 8.72%

TASCO-R 297,500 5,384,750 18.10 18.20 -0.55% 8.72%

TTA-R 2,252,700 20,474,890 9.09 9.05 0.43% 8.64%

TCAP-R 444,400 17,689,925 39.81 40.00 -0.48% 8.60%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KSL 919,400 3,496,210 3.80 3.88 -1.99% 8.40%

VIBHA 481,100 1,199,276 2.49 2.52 -1.08% 8.39%

SIRI 14,134,700 18,198,656 1.29 1.32 -2.46% 8.20%

HANA-R 735,900 54,119,250 73.54 73.00 0.74% 8.07%

ITD 1,127,200 2,453,460 2.18 2.16 0.77% 8.06%

PTTGC 1,111,200 63,476,000 57.12 57.25 -0.22% 8.00%

SGP-R 121,800 1,588,830 13.04 13.00 0.34% 7.95%

PRM 365,300 2,160,190 5.91 5.95 -0.61% 7.93%

MEGA 86,500 4,091,775 47.30 47.50 -0.41% 7.89%

TTB 91,604,100 127,855,598 1.40 1.39 0.41% 7.85%

TPIPL-R 3,927,400 7,430,822 1.89 1.87 1.18% 7.82%

RATCH-R 130,900 5,792,325 44.25 44.00 0.57% 7.81%

WHA-R 13,769,500 47,262,076 3.43 3.46 -0.80% 7.81%

DCC-R 805,500 2,400,390 2.98 2.98 0.00% 7.80%

EA-R 1,191,900 112,670,600 94.53 95.00 -0.49% 7.75%

BANPU-R 4,465,300 47,796,200 10.70 10.80 -0.89% 7.63%

ESSO-R 1,391,600 10,774,950 7.74 7.70 0.56% 7.55%

KTB-R 2,606,200 35,471,970 13.61 13.70 -0.65% 7.54%

AEONTS-R 20,200 3,672,150 181.79 182.50 -0.39% 7.53%

BAM-R 1,668,300 33,509,710 20.09 20.20 -0.56% 7.42%

CRC-R 408,300 13,480,650 33.02 33.00 0.05% 7.38%

AS 433,800 8,867,810 20.44 20.70 -1.25% 7.37%

SPRC-R 1,270,200 13,665,190 10.76 10.90 -1.30% 7.34%

TVO 65,400 2,076,450 31.75 31.75 0.00% 7.31%

BPP-R 118,600 1,974,780 16.65 16.70 -0.29% 7.25%

HMPRO-R 1,051,000 14,714,000 14.00 14.10 -0.71% 7.21%

GGC 95,600 1,261,920 13.20 13.40 -1.49% 7.16%

TIDLOR 502,500 17,981,950 35.78 35.50 0.80% 6.99%

BCPG-R 303,900 3,616,410 11.90 11.90 0.00% 6.96%

CBG-R 428,000 47,205,300 110.29 110.00 0.27% 6.91%

AS-R 404,000 8,316,620 20.59 20.70 -0.55% 6.86%

KCE-R 822,200 61,754,125 75.11 75.00 0.14% 6.84%

TPIPL 3,357,600 6,341,468 1.89 1.87 1.00% 6.68%

CPF 1,470,300 37,851,300 25.74 25.75 -0.02% 6.66%

RJH-R 26,600 871,150 32.75 33.00 -0.76% 6.62%

CK 280,500 6,176,790 22.02 22.10 -0.36% 6.61%

PTTEP-R 672,200 84,535,700 125.76 127.00 -0.98% 6.61%

AWC 5,358,600 25,290,360 4.72 4.70 0.42% 6.59%

GULF 2,454,700 122,731,475 50.00 50.00 0.00% 6.57%

MAJOR-R 165,200 3,236,000 19.59 19.60 -0.06% 6.56%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PRIME 99,900 192,807 1.93 1.91 1.05% 6.53%

SCN 204,300 457,214 2.24 2.26 -0.98% 6.47%

TQM 51,500 2,468,425 47.93 47.50 0.91% 6.45%

SCC 162,100 61,088,800 376.86 378.00 -0.30% 6.44%

KBANK 1,638,200 229,183,850 139.90 140.00 -0.07% 6.42%

COM7-R 277,800 21,370,350 76.93 77.00 -0.09% 6.39%

CK-R 270,900 5,992,560 22.12 22.10 0.09% 6.38%

SCB 594,700 73,359,000 123.35 123.50 -0.12% 6.35%

ORI-R 298,600 3,235,610 10.84 10.80 0.33% 6.22%

LH-R 4,193,600 38,524,235 9.19 9.15 0.40% 6.17%

LH 4,153,700 38,296,445 9.22 9.15 0.76% 6.11%

BCPG 265,800 3,163,020 11.90 11.90 0.00% 6.09%

DEMCO 732,700 2,851,096 3.89 3.90 -0.23% 6.07%

AAV 2,383,600 6,048,430 2.54 2.56 -0.88% 5.98%

OSP-R 685,300 22,247,725 32.46 32.25 0.66% 5.91%

TISCO 318,500 30,884,775 96.97 97.00 -0.03% 5.91%

ORI 280,600 3,036,310 10.82 10.80 0.19% 5.84%

VNT 13,900 535,150 38.50 38.50 0.00% 5.81%

STEC-R 548,600 8,074,200 14.72 14.70 0.12% 5.72%

GPSC-R 1,772,700 145,758,275 82.22 81.50 0.89% 5.66%

SPCG-R 44,300 831,090 18.76 18.70 0.32% 5.63%

AP-R 557,700 5,213,185 9.35 9.35 -0.03% 5.62%

HTC 7,200 250,200 34.75 35.00 -0.71% 5.61%

CENTEL-R 97,800 3,339,525 34.15 34.25 -0.30% 5.56%

ICHI 235,000 2,413,380 10.27 10.20 0.68% 5.50%

SCGP-R 343,100 20,892,025 60.89 61.50 -0.99% 5.50%

GFPT 107,900 1,447,530 13.42 13.30 0.87% 5.42%

BJC 262,100 8,071,400 30.80 31.00 -0.66% 5.33%

IRPC 10,447,600 41,139,244 3.94 3.94 -0.06% 5.32%

THG-R 116,400 4,642,550 39.88 40.50 -1.52% 5.28%

TU 1,318,400 25,707,990 19.50 19.60 -0.51% 5.27%

BDMS-R 2,155,100 46,896,300 21.76 21.90 -0.64% 5.03%

PSL 743,400 11,465,490 15.42 15.20 1.47% 5.02%

ADVANC-R 142,600 31,514,600 221.00 222.00 -0.45% 5.01%

DTAC 340,900 15,803,575 46.36 47.00 -1.37% 4.98%

DOHOME-R 157,600 3,548,050 22.51 22.50 0.06% 4.83%

BTS 622,400 5,695,395 9.15 9.20 -0.54% 4.79%

CBG 294,200 32,461,750 110.34 110.00 0.31% 4.75%

TTA 1,235,300 11,245,630 9.10 9.05 0.59% 4.74%

MINT 972,800 29,814,400 30.65 30.75 -0.33% 4.73%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TRUE 7,247,500 34,213,782 4.72 4.76 -0.82% 4.71%

UTP 70,700 1,208,330 17.09 17.10 -0.05% 4.69%

SPRC 808,000 8,651,260 10.71 10.90 -1.77% 4.67%

ROJNA 177,900 1,160,840 6.53 6.55 -0.38% 4.57%

CPN-R 480,200 25,483,450 53.07 53.25 -0.34% 4.44%

WICE 147,500 3,215,500 21.80 22.20 -1.80% 4.42%

MINT-R 907,200 27,851,975 30.70 30.75 -0.16% 4.41%

KEX-R 79,500 2,194,250 27.60 27.75 -0.54% 4.36%

AUCT-R 62,700 601,920 9.60 9.65 -0.52% 4.35%

DELTA 51,600 20,446,600 396.25 392.00 1.08% 4.32%

BCH 792,500 14,821,310 18.70 18.60 0.55% 4.30%

EA 655,000 61,534,200 93.95 95.00 -1.11% 4.26%

NYT 99,900 458,256 4.59 4.56 0.60% 4.26%

TKS 316,800 4,723,610 14.91 15.20 -1.91% 4.26%

DTAC-R 286,600 13,318,150 46.47 47.00 -1.13% 4.19%

JMART 501,300 28,213,550 56.28 56.25 0.05% 4.19%

SGP 63,200 816,730 12.92 13.00 -0.59% 4.13%

TOP 480,900 25,243,425 52.49 52.50 -0.02% 4.08%

KTC-R 632,700 37,643,975 59.50 59.75 -0.42% 4.06%

BBL 591,600 76,799,600 129.82 130.00 -0.14% 4.05%

GUNKUL 10,971,200 73,534,610 6.70 6.90 -2.86% 4.05%

AUCT 58,200 561,025 9.64 9.65 -0.11% 4.03%

BH 48,300 6,576,250 136.15 136.50 -0.25% 3.99%

AMATA-R 1,284,100 27,295,010 21.26 21.60 -1.59% 3.98%

KKP-R 641,000 43,237,775 67.45 68.00 -0.80% 3.97%

SPALI 129,500 2,857,270 22.06 21.90 0.75% 3.93%

CHG 1,900,900 6,400,302 3.37 3.34 0.81% 3.92%

U-R 3,554,600 7,196,522 2.02 2.04 -0.76% 3.90%

BAM 873,800 17,465,340 19.99 20.20 -1.05% 3.89%

CCET-R 193,300 565,544 2.93 2.92 0.20% 3.86%

BCP-R 190,200 5,063,450 26.62 27.00 -1.40% 3.78%

EPG 710,600 7,723,180 10.87 10.80 0.63% 3.77%

ETC 147,400 428,934 2.91 2.92 -0.34% 3.77%

KCE 452,800 33,893,525 74.85 75.00 -0.20% 3.77%

BEAUTY 429,500 666,192 1.55 1.55 0.07% 3.70%

IVL 1,194,800 55,556,325 46.50 46.25 0.54% 3.60%

TIPH-R 77,400 5,221,750 67.46 68.75 -1.87% 3.58%

M 10,400 540,800 52.00 52.25 -0.48% 3.56%

OR 412,000 10,401,000 25.25 25.25 -0.02% 3.53%

ICHI-R 149,700 1,535,680 10.26 10.20 0.57% 3.51%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

STGT 273,800 7,863,775 28.72 28.75 -0.10% 3.47%

CHINA 4,200 33,754 8.04 8.06 -0.29% 3.46%

RCL-R 393,100 17,117,700 43.55 43.00 1.27% 3.46%

GFPT-R 68,700 913,870 13.30 13.30 0.02% 3.45%

AOT-R 1,820,800 114,605,475 62.94 63.00 -0.09% 3.41%

BTS-R 441,800 4,042,470 9.15 9.20 -0.54% 3.40%

SCB-R 314,700 38,805,550 123.31 123.50 -0.15% 3.36%

CRC 185,100 6,110,600 33.01 33.00 0.04% 3.35%

CPF-R 727,500 18,733,125 25.75 25.75 0.00% 3.30%

PSH 82,500 1,165,890 14.13 14.20 -0.48% 3.29%

AMATA 1,035,800 21,965,650 21.21 21.60 -1.82% 3.21%

MTI 2,000 233,000 116.50 115.00 1.30% 3.21%

VGI 942,700 6,006,255 6.37 6.30 1.13% 3.20%

AOT 1,692,500 106,606,700 62.99 63.00 -0.02% 3.17%

INTUCH-R 113,000 8,647,100 76.52 77.75 -1.58% 3.17%

PLANB 590,800 4,899,680 8.29 8.30 -0.08% 3.17%

CPN 339,200 17,982,600 53.01 53.25 -0.44% 3.14%

SYNEX-R 90,800 2,736,475 30.14 30.00 0.46% 3.12%

ASP 390,900 1,475,222 3.77 3.76 0.37% 3.05%

SPA 15,900 108,300 6.81 6.85 -0.56% 3.04%

PTG 535,200 7,797,280 14.57 14.60 -0.21% 3.02%

GPSC 921,000 76,176,725 82.71 81.50 1.49% 2.94%

DDD 19,300 321,090 16.64 16.60 0.22% 2.88%

NOBLE-R 85,000 535,500 6.30 6.30 0.00% 2.86%

PTTEP 288,000 36,266,250 125.92 127.00 -0.85% 2.83%

RATCH 47,400 2,097,450 44.25 44.00 0.57% 2.83%

SAMART 54,500 324,275 5.95 6.05 -1.65% 2.67%

BDMS 1,131,400 24,510,040 21.66 21.90 -1.08% 2.64%

SHR-R 447,100 1,518,936 3.40 3.42 -0.66% 2.64%

GULF-R 965,200 48,048,275 49.78 50.00 -0.44% 2.59%

EP 64,800 408,240 6.30 6.25 0.80% 2.51%

NRF 121,500 1,054,470 8.68 8.55 1.51% 2.47%

JMART-R 293,700 16,529,125 56.28 56.25 0.05% 2.45%

INTUCH 86,600 6,637,125 76.64 77.75 -1.43% 2.43%

LHFG 303,400 427,794 1.41 1.41 0.00% 2.43%

PTL 150,200 3,590,730 23.91 23.70 0.87% 2.42%

OSP 273,900 8,901,750 32.50 32.25 0.78% 2.36%

PLANB-R 440,600 3,645,625 8.27 8.30 -0.31% 2.36%

NER 325,800 2,378,340 7.30 7.20 1.39% 2.32%

IVL-R 755,100 34,905,925 46.23 46.25 -0.05% 2.28%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JWD 80,700 1,608,540 19.93 20.40 -2.29% 2.26%

THG 49,600 1,971,600 39.75 40.50 -1.85% 2.25%

CHAYO 132,200 1,654,820 12.52 12.60 -0.65% 2.20%

THCOM-R 82,200 822,160 10.00 10.10 -0.97% 2.14%

BA-R 137,900 1,337,345 9.70 9.85 -1.54% 2.12%

ADVANC 57,400 12,715,400 221.52 222.00 -0.22% 2.02%

CHG-R 978,300 3,293,770 3.37 3.34 0.80% 2.02%

SKY 15,100 175,160 11.60 11.60 0.00% 2.00%

SUPER-R 2,448,700 2,301,778 0.94 0.94 0.00% 1.99%

BOL 28,900 474,550 16.42 16.50 -0.48% 1.98%

TRUE-R 3,009,300 14,211,104 4.72 4.76 -0.79% 1.96%

AYUD 1,300 58,325 44.87 43.00 4.34% 1.89%

JMT 216,900 13,450,800 62.01 63.75 -2.72% 1.89%

MEGA-R 20,300 955,525 47.07 47.50 -0.90% 1.85%

BLA-R 144,000 6,081,400 42.23 42.25 -0.04% 1.82%

EASTW 15,700 146,795 9.35 9.35 0.00% 1.81%

HANA 162,800 12,088,250 74.25 73.00 1.72% 1.78%

JKN 37,900 292,460 7.72 7.75 -0.43% 1.76%

EPG-R 324,700 3,514,290 10.82 10.80 0.21% 1.72%

BAFS-R 26,400 699,600 26.50 26.75 -0.93% 1.71%

STPI 137,400 746,340 5.43 5.40 0.59% 1.69%

U 1,500,000 3,040,000 2.03 2.04 -0.65% 1.65%

SAT 54,600 1,224,320 22.42 22.30 0.55% 1.64%

KKP 261,700 17,595,625 67.24 68.00 -1.12% 1.62%

COM7 70,100 5,406,175 77.12 77.00 0.16% 1.61%

XPG 1,500,000 4,190,004 2.79 2.76 1.21% 1.59%

JMT-R 180,400 11,277,725 62.52 63.75 -1.94% 1.57%

TSTH 1,961,800 2,903,768 1.48 1.46 1.38% 1.56%

7UP 1,004,900 1,248,741 1.24 1.22 1.86% 1.55%

BGC 17,300 183,380 10.60 10.70 -0.93% 1.50%

EASTW-R 13,000 121,550 9.35 9.35 0.00% 1.50%

ERW 212,200 663,756 3.13 3.16 -1.01% 1.49%

THRE 181,600 224,552 1.24 1.22 1.35% 1.49%

QH-R 520,000 1,206,400 2.32 2.32 0.00% 1.47%

KGI 263,400 1,817,150 6.90 6.80 1.45% 1.46%

KTC 227,800 13,577,675 59.60 59.75 -0.25% 1.46%

XO 83,400 1,785,600 21.41 21.20 0.99% 1.46%

TSE 550,900 1,440,532 2.61 2.60 0.57% 1.44%

SAPPE 10,700 267,500 25.00 25.00 0.00% 1.36%

BBL-R 195,100 25,346,850 129.92 130.00 -0.06% 1.34%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KISS 98,700 940,055 9.52 9.50 0.26% 1.33%

PTT-R 919,400 35,481,950 38.59 38.75 -0.41% 1.33%

MBK-R 7,200 94,320 13.10 13.10 0.00% 1.31%

TISCO-R 70,300 6,821,650 97.04 97.00 0.04% 1.30%

METCO 600 165,200 275.33 276.00 -0.24% 1.26%

ACE-R 197,800 638,068 3.23 3.24 -0.44% 1.20%

RCL 136,900 5,889,550 43.02 43.00 0.05% 1.20%

SSP 97,700 1,289,640 13.20 13.20 0.00% 1.18%

SENA 534,800 2,813,440 5.26 4.84 8.69% 1.17%

WHA 2,056,800 7,082,544 3.44 3.46 -0.48% 1.17%

LALIN 149,500 1,623,960 10.86 10.10 7.55% 1.14%

BEC-R 166,800 2,271,180 13.62 14.00 -2.74% 1.12%

JR 82,100 619,490 7.55 7.65 -1.37% 1.10%

SHR 184,900 634,704 3.43 3.42 0.37% 1.09%

TIPH 23,500 1,583,875 67.40 68.75 -1.97% 1.09%

BEM-R 203,100 1,655,265 8.15 8.15 0.00% 1.06%

BLA 83,700 3,576,925 42.74 42.25 1.15% 1.06%

BROOK 4,332,800 4,697,615 1.08 1.07 1.33% 1.05%

BSET100 3,000 30,600 10.20 10.23 -0.29% 1.01%

ILM 7,200 136,500 18.96 18.60 1.93% 1.00%

RS 131,600 2,574,890 19.57 19.80 -1.18% 0.99%

GUNKUL-R 2,589,000 17,315,050 6.69 6.90 -3.07% 0.96%

MICRO 32,500 243,835 7.50 7.35 2.08% 0.94%

AH 24,000 593,400 24.73 24.40 1.33% 0.91%

UNIQ-R 14,400 87,120 6.05 6.00 0.83% 0.90%

VIH 8,800 95,920 10.90 10.80 0.93% 0.89%

CCET 42,000 122,640 2.92 2.92 0.00% 0.84%

KEX 15,000 414,450 27.63 27.75 -0.43% 0.82%

TTCL 61,500 298,326 4.85 4.80 1.06% 0.78%

UV 13,200 46,992 3.56 3.56 0.00% 0.78%

SABINA 9,800 208,740 21.30 21.60 -1.39% 0.76%

WORK 15,900 367,810 23.13 23.00 0.58% 0.76%

AEONTS 2,000 364,600 182.30 182.50 -0.11% 0.75%

ESSO 134,000 1,038,315 7.75 7.70 0.63% 0.73%

NCAP 29,400 310,120 10.55 10.70 -1.42% 0.73%

JWD-R 25,600 522,830 20.42 20.40 0.11% 0.72%

SINGER 41,700 1,951,050 46.79 48.25 -3.03% 0.65%

TFG-R 39,400 195,424 4.96 4.96 0.00% 0.63%

STARK 623,100 2,738,366 4.39 4.58 -4.04% 0.62%

VGI-R 181,100 1,131,935 6.25 6.30 -0.79% 0.61%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PSTC 408,700 1,013,816 2.48 2.52 -1.56% 0.59%

PSH-R 14,200 198,800 14.00 14.20 -1.41% 0.57%

TFG 34,700 170,030 4.90 4.96 -1.21% 0.55%

RBF 118,600 2,410,950 20.33 19.40 4.79% 0.53%

HENG 72,800 340,452 4.68 4.66 0.35% 0.50%

SIRI-R 839,500 1,091,350 1.30 1.32 -1.52% 0.49%

SAT-R 15,800 352,620 22.32 22.30 0.08% 0.47%

SC-R 75,800 278,944 3.68 3.66 0.55% 0.47%

STANLY 200 38,000 190.00 191.00 -0.52% 0.46%

SABUY 82,100 2,673,925 32.57 33.50 -2.78% 0.44%

BA 27,800 268,940 9.67 9.85 -1.79% 0.43%

SABINA-R 5,600 119,840 21.40 21.60 -0.93% 0.43%

SCM-R 3,900 29,065 7.45 7.45 0.03% 0.43%

SCCC 1,200 188,350 156.96 156.50 0.29% 0.41%

AU 13,400 139,630 10.42 10.30 1.17% 0.40%

SNNP 136,500 2,289,260 16.77 17.70 -5.25% 0.33%

SMPC 3,500 42,700 12.20 12.40 -1.61% 0.32%

ONEE 43,400 490,420 11.30 11.50 -1.74% 0.29%

SMT 42,200 236,620 5.61 5.35 4.81% 0.29%

KBANK-R 71,000 9,869,150 139.00 140.00 -0.71% 0.28%

S-R 5,800 11,368 1.96 1.97 -0.51% 0.28%

BEC 39,200 537,860 13.72 14.00 -1.99% 0.26%

NSL 4,200 80,640 19.20 19.10 0.52% 0.24%

SINGER-R 15,100 722,950 47.88 48.25 -0.77% 0.23%

RJH 900 29,475 32.75 33.00 -0.76% 0.22%

TTB-R 2,594,200 3,657,822 1.41 1.39 1.44% 0.22%

AJ 5,600 96,320 17.20 17.20 0.00% 0.21%

ASK 2,000 88,000 44.00 45.25 -2.76% 0.21%

ASIAN 15,000 252,180 16.81 17.30 -2.82% 0.19%

SRICHA 600 9,020 15.03 14.80 1.58% 0.19%

TR 300 15,900 53.00 53.00 0.00% 0.17%

STARK-R 139,600 618,120 4.43 4.58 -3.32% 0.14%

AIT 10,300 63,860 6.20 6.15 0.81% 0.13%

III 9,600 153,360 15.98 16.40 -2.59% 0.12%

LANNA 3,400 56,100 16.50 16.30 1.23% 0.12%

NEX 10,000 197,000 19.70 19.90 -1.01% 0.10%

AMANAH 3,600 17,910 4.98 4.94 0.71% 0.09%

ITEL 140,700 825,345 5.87 5.65 3.82% 0.09%

SAK 3,900 36,530 9.37 9.20 1.81% 0.09%

RS-R 10,400 201,760 19.40 19.80 -2.02% 0.08%

Source: SET 
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Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AGE 7,600 26,524 3.49 3.36 3.87% 0.06%

ASK-R 600 26,400 44.00 45.25 -2.76% 0.06%

ITD-R 4,900 10,682 2.18 2.16 0.93% 0.04%

RBF-R 8,700 176,440 20.28 19.40 4.54% 0.04%

ERW-R 4,600 14,352 3.12 3.16 -1.27% 0.03%

GJS 378,000 241,920 0.64 0.57 12.28% 0.03%

SYNEX 400 11,950 29.88 30.00 -0.42% 0.01%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

HMPRO-F 136,100 1,898,230 14.00 14.10  (0.71)

PTT-F 39,600 1,524,725 38.75 38.75  0.00 

BBL-F 10,000 1,300,000 130.00 130.00  0.00 

KBANK-F 7,000 979,500 140.00 140.00  0.00 

AOT-F 14,800 928,700 62.75 63.00  (0.40)

IRPC-F 183,300 718,044 3.92 3.94  (0.51)

SAWAD-F 7,300 456,250 62.50 62.75  (0.40)

CPALL-F 6,200 361,150 58.25 58.75  (0.85)

RS-F 15,300 296,820 19.40 19.80  (2.02)

SCGP-F 4,500 274,500 61.00 61.50  (0.81)

TRUE-F 32,200 157,056 4.88 4.76  2.52 

DTAC-F 1,000 48,250 48.25 47.00  2.66 

DIF-F 200 2,840 14.20 14.30  (0.70)

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

GPSC 1,449,000  119,818,000 82.69 81.50 1.46  4.00

BBL 669,700  87,043,575 129.97 130.00 (0.02) 7.00

JAS 18,000,000  70,200,000 3.90 3.90 0.00  3.00

CPN 1,298,000  68,956,250 53.13 53.25 (0.23) 1.00

BGRIM 1,500,000  55,125,000 36.75 36.75 0.00  1.00

PSL 1,700,000  25,840,000 15.20 15.20 0.00  1.00

TU 1,100,000  21,670,000 19.70 19.60 0.51  1.00

SPALI 600,000  13,200,000 22.00 21.90 0.46  1.00

EA 120,000  11,400,000 95.00 95.00 0.00  1.00

TASCO 600,000  10,920,000 18.20 18.20 0.00  1.00

BEM 1,222,000  9,995,960 8.18 8.15 0.37  1.00

RS 334,408  6,621,278 19.80 19.80 0.00  1.00

TRUE13C2205A 2,519,200  1,058,064 0.42 0.42 0.00  1.00

AQ-W5 1,000,000  10,500 0.01 0.01 0.00  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 21/1/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.22 0.34 27.6% na na 3.59 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.36 0.71 20.7% 0.65 9.3% 1.54 144.2% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.70 0.44 58.6% 0.46 (5.2%) 1.70 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.88 0.52 19.6% 0.33 58.3% 6.09 49.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ALPHAX-W3 In 1.000 1:1.0000 14/02/2022 2.06 0.87 82.6% 0.71 23.1% 2.37 449.6% 13 Feb 2022

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.58 0.67 30.6% 0.20 232.4% 2.36 101.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 7.000 1:1.0000 27/12/2024 7.10 1.45 16.5% 0.49 196.7% 4.90 48.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.03 0.01 259.8% 0.02 (48.6%) 3.00 75.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 20.70 15.90 43.5% 15.11 5.2% 1.30 119.6% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.78 0.34 26.1% 0.20 73.2% 2.52 79.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.967 1:0.2584 15/02/2022 2.38 0.33 21.6% 0.33 (1.1%) 1.86 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 10.80 4.60 13.9% 4.53 1.5% 2.35 58.2% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 10.80 3.20 13.9% 2.41 32.8% 3.38 48.4% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 2.20 0.78 72.5% 0.44 75.9% 2.82 110.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 11.90 4.08 33.8% 3.85 6.1% 2.92 46.1% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 11.90 4.38 33.8% 3.89 12.5% 2.72 46.7% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 13.80 4.96 78.8% 7.23 (31.4%) 2.78 39.6% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 9.10 2.44 19.2% 1.87 30.8% 3.73 52.8% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.24 0.25 13.6% 0.00 na 9.11 101.2% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.20 3.54 31.7% 3.30 7.3% 1.47 147.7% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 1.07 0.96 60.8% 0.98 (2.1%) 1.31 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 1.07 0.55 60.8% 0.37 48.8% 1.95 127.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 1.07 0.57 60.8% 0.33 73.4% 1.88 103.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.20 0.58 8.1% 0.02 2788.3% 15.86 33.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.20 0.68 8.1% 0.00 na 13.53 30.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.20 0.52 8.1% 0.00 na 17.69 29.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 20.00 4.86 57.5% 4.00 21.4% 1.09 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.94 1.57 33.9% 1.36 15.3% 2.51 52.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.52 0.20 45.1% 0.01 1336.1% 2.60 149.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.79 0.79 114.6% 0.99 (19.9%) 2.27 77.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 12.60 9.05 43.7% 9.08 (0.4%) 1.74 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 12.60 3.96 43.7% 3.31 19.7% 3.29 60.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.34 1.52 17.7% 0.23 566.2% 2.20 106.3% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 Out 0.348 1:1.8679 19/02/2022 0.61 0.55 33.0% 0.49 12.3% 2.07 234.4% 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.61 0.25 33.0% 0.11 131.8% 2.44 121.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 11.00 0.86 29.3% 0.20 324.1% 12.79 49.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 In 3.333 1:1.2000 05/03/2022 3.82 0.49 11.4% 0.50 (2.3%) 9.36 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.81 0.57 23.0% 0.15 285.7% 3.18 70.9% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.35 1.59 29.4% 1.40 13.4% 4.62 35.0% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.27 0.14 78.1% 0.10 35.7% 1.93 155.3% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.16 0.92 27.9% 0.58 58.2% 3.43 48.2% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.70 0.61 24.1% 0.12 398.0% 2.79 85.2% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:1.0000 11/02/2022 0.35 0.06 128.5% 0.00 na 5.83 486.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.30 3.68 28.7% 2.66 38.5% 1.44 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 16.40 9.55 53.9% 8.51 12.2% 1.72 112.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 6.85 4.00 62.5% 3.18 25.6% 1.71 194.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 21.00 5.65 47.5% 3.60 56.9% 3.72 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.65 2.24 54.0% 2.11 6.3% 2.52 66.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.97 0.20 42.8% 0.00 4518.6% 4.85 143.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.41 0.36 70.1% 0.20 78.7% 1.14 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 56.25 47.50 36.0% 51.77 (8.2%) 1.34 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 56.25 43.00 36.0% 45.85 (6.2%) 1.48 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 56.25 18.20 36.0% 13.20 37.9% 3.47 47.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 63.75 22.90 40.4% 21.87 4.7% 2.85 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 63.75 11.50 40.4% 9.09 26.6% 5.54 46.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 In 2.000 1:1.0000 10/06/2022 4.64 2.26 30.6% 2.57 (12.2%) 2.05 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.36 1.20 78.7% 1.07 12.0% 1.97 137.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.52 0.54 25.3% 0.20 172.6% 4.67 53.3% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.90 2.00 70.2% 2.06 (3.0%) 1.95 55.2% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 25/04/2022 3.12 0.50 143.7% 0.55 (8.6%) 4.84 125.5%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.93 0.33 93.4% 0.52 (37.1%) 3.65 64.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 13.10 10.80 23.8% 10.77 0.3% 1.29 54.8% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 13.10 10.40 23.8% 10.33 0.7% 1.30 55.8% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 3.000 1:1.0000 15/11/2024 13.10 10.00 23.8% 9.80 2.0% 1.31 62.3% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.58 0.26 39.2% 0.03 903.1% 2.23 135.7% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.20 0.23 19.2% 0.00 na 6.62 107.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.20 0.34 19.2% 0.04 684.2% 3.53 69.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 Out 21.600 1:1.0000 31/07/2023 30.75 9.50 16.4% 9.03 5.2% 3.24 26.4% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 30.75 4.32 16.4% 3.82 13.2% 7.12 20.8% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 30.75 3.38 16.4% 2.84 19.1% 9.10 19.6% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.56 0.38 40.3% 0.08 373.5% 4.11 102.2% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.56 3.00 101.9% 2.94 2.2% 1.52 116.5% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.20 5.15 38.6% 5.09 1.3% 1.40 147.7% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 19.90 20.60 56.5% 24.41 (15.6%) 1.51 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.30 0.97 13.0% 0.00 na 6.84 69.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 8.55 2.82 50.4% 1.43 97.3% 3.03 88.3% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 1.54 0.77 89.0% 0.65 17.9% 2.00 121.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 18.50 7.10 70.2% 9.75 (27.2%) 2.61 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (19.2%) 3.00 281.1% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 24 JANUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  37 

 

Warrant Table (II) 
As of 21/1/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 58.6% 1.50 397.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.16 0.44 24.2% 0.29 54.1% 4.91 76.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.54 1.51 32.7% 1.36 11.2% 2.34 71.0% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.26 1.27 23.8% 0.87 46.2% 3.35 53.5% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 8.30 1.27 48.5% 2.60 (51.2%) 6.54 22.1% 0.00

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.72 1.06 65.4% 0.92 15.7% 2.57 83.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.80 0.46 40.6% 0.00 na 6.70 163.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.60 0.51 29.4% 0.37 38.4% 2.68 58.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.50 6.25 16.1% 4.65 34.4% 1.84 82.1% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.38 0.41 42.4% 0.23 79.5% 3.37 84.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 19.80 3.90 29.3% 1.01 286.7% 5.08 59.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 8.55 1.50 54.1% 1.86 (19.3%) 5.70 38.6% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 8.55 1.51 54.1% 2.02 (25.2%) 5.66 43.9% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 Out 3.185 1:1.0203 10/05/2024 33.50 31.00 94.9% 29.70 4.4% 1.10 171.3% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.05 1.43 34.8% 0.33 333.8% 4.23 71.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.15 1.40 20.3% 0.01 10040.4% 4.39 76.6% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 62.75 9.85 35.4% 5.69 73.1% 6.48 45.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 7.45 1.59 26.2% 0.42 277.3% 4.69 64.9% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.26 0.55 35.9% 0.19 182.5% 4.11 80.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.26 0.55 35.9% 0.12 376.1% 4.11 67.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.54 0.37 64.5% 0.15 140.6% 1.46 205.2% Last business day of Jun, Dec  

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.50 0.88 74.4% 0.90 (2.7%) 7.04 73.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.50 2.52 74.4% 2.41 4.6% 1.79 85.2% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 12.718 1:1.1008 21/04/2023 48.25 37.50 44.5% 38.17 (1.8%) 1.42 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 5.35 2.08 43.5% 1.64 26.5% 2.57 65.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 Out 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.50 16.40 12.9% 15.01 9.2% 1.01 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.22 0.34 34.4% 0.05 592.5% 3.59 90.2% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.50 2.88 37.5% 2.98 (3.3%) 1.56 na 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 In 12.000 1:1.0000 22/02/2022 13.20 1.18 28.8% 1.20 (2.1%) 11.19 25.2% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 13.20 2.14 28.8% 0.86 147.5% 6.17 45.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.58 0.87 15.8% 0.27 222.6% 5.26 41.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.08 0.04 88.3% 0.02 88.1% 2.00 194.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.60 6.00 45.9% 4.86 23.3% 1.30 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 19/03/2022 3.00 0.13 31.0% 0.00 na 23.08 215.8% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.17 0.42 35.1% 0.43 (2.7%) 3.45 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.17 0.38 35.1% 0.29 32.7% 3.41 62.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.17 0.57 35.1% 0.69 (17.1%) 2.05 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.96 1.34 43.5% 0.93 44.3% 3.70 59.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.25 0.18 50.9% 0.11 59.1% 1.39 139.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.43 0.18 116.4% 0.16 14.9% 2.39 135.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.50 0.65 17.7% 0.00 na 3.85 84.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.66 1.53 102.6% 1.59 (3.9%) 1.74 86.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 2.04 0.01 51.7% 0.00 2833.2% 2.45 186.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 6.30 0.26 24.5% 0.00 6722.2% 24.23 58.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.52 0.19 31.9% 0.05 258.9% 13.29 58.5% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.83 1.13 52.6% 1.02 10.9% 1.62 138.1% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.19 0.52 61.8% 0.50 3.2% 2.29 67.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 4.14 0.10 37.5% 0.10 (4.1%) 2.76 27.8% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.76 11.80 47.3% 11.10 6.4% 1.55 83.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.82 3.64 57.6% 3.05 19.5% 1.32 271.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
JANUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

24 25 26 27 28 

New listing: Warrant 
PLANB-W1 155 m units, 
Exercise 1:1 @8.00, 3Y 
First exercise: 12-Apr-2022 
Last exercise: 13-Jan-2025 
 
New listing: DW 
AOT01C2206A /AOT01C2206X  

AOT01P2206A /AP01C2206A  

BABA28P2205A /BAM01C2206A  

BANP41C2205A /BCPG01C2206A  

BDMS01C2206A /BGRI41C2209A  

BILI28C2205A /BLA16C2205A  

CBG41C2205A /CKP01C2206A  

COSC28C2205A/DOHO28C2206A  

DOHO41C2205A /GEEL28C2205A  

GPSC41C2205B /GULF16C2205A  

GULF41C2205B /GUNK13P2206A  

HANA16C2205A /ICBC28C2205A  

INTU16C2205A /IRPC41C2206A  

JMAR13P2206A /KCE01C2205B  

KCE01P2205A /KEX19C2206A  

MTC13C2206A /PTT16C2205A  

PTTE19C2205A /RBF13C2205A  

RBF19C2205A /RCL16C2205A  

S5001C2203C /S5001C2206A  

S5001P2203C /S5001P2206A  

S5041C2206A /S5041P2206A  

SCGP01C2206X /SCGP41C2206A  

SPAL13C2206A /SPRC28C2206A  

SUNN28C2205A /TTA01C2206B  

TU01C2206X   
 
New Share Trading 
KOOL 183 m shares 
(PP @0.893) 
MBK 9.88 m shares 
(0.49 m shares MBK-W1 
1:1.0653 @2.8162 
0.82 m shares MBK-W2 
1:1.0313 @2.9088 
8.5 m shares MBK-W3 
1:1 @3.00) 
 
Par Change: 
CTARAF Par @8.9371 
(From Par @8.9856)  
 
Name & symbol change: 
Universal Network Pcl.  
(STAR) > Star Sitthi  
Solution Pcl. (SSS) 
 

Par Change: 
B52 Par @0.50  
(From Par @2.00) 
 
Last trading: 
DIMET-W3 

XE: 
DIMET-W3 1:1.8679@0.3479

XE: 
SSP-W1 1:1@12.000000 

XD: 
1DIV @0.250000 
KTIS @0.100000 
LPF @0.171900 
TDEX @0.300000 
 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดการผลติ 
      และสง่ออกรถยนต ์
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนธ.ค. จาก 
      เฟดชคิาโก 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ค.จากมารก์ติ 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ค.จากมารก์ติ 

Events: 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนพ.ย. 
      จากเอสแอนดพ์/ีเคส-ชลิ 
      เลอร ์
US–ความเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภคเดอืน 
      ม.ค.จาก Conference  
      Board 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ค. 
      จากเฟดรชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนธ.ค.
US–FOMC แถลงมตอัิตรา 
      ดอกเบีѸย(เชา้วันทีѷ 27 ม.ค.)

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนธ.ค. 
US–GDP ไตรมาส 4/2564  
      (ประมาณการเบืѸองตน้) 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (pending  
      home sales) เดอืนธ.ค. 

Events: 
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FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Jan 1 2 3 4 

   XD: 
TSC @0.600000 
 
XW: 
JUTHA 2.5:1@Free 
JUTHA-P 2.5:1@Free 
 

XW: 
EE 2:1@Free 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

 XD: 
IRC @0.884500 
 
Last trading: 
D-W1 

XD: 
METCO @14.000000 
 
XE: 
D-W1 1:1.2@3.3333 

 XD: 
YGG 2.90322581:1@0.172222

 
XR: 
YGG 1:2@0.500000 
 
XW: 
YGG 4:1@Free 
 
Delisted: 
HYDRO-W1 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Delisted: 
ALPHAX-W3 

Delisted: 
B52-W3 
 

Holiday 

XW: 
EVER 3:1@Free 

XW: 
EFORL 5:1@0.400000 
EFORL 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
DIMET-W3 

Last trading: 
TAPAC-W4  
 
Delisted: 
SSP-W1 
 

XE: 
TAPAC-W4 1:1@9.00 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 Feb 1 2 3 4 

   XD: 
KSL @0.030000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 116 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2201A, ADVA16C2202A, AEON16C2201A, 
AEON16C2201B, AOT16C2204A, AOT16C2202A, BAM16C2204A, BANP16C2204A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, BBL16C2204A, BBL16C2201A, 
BBL16C2203A, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, BGRI16C2205A, CBG16C2204A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, CHG16C2202A, 
COM716C2203A, CPAL16C2204A, CPAL16C2203A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2202A, 
EA16C2205A, EA16C2201A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2205A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GPSC16C2203A, 
GULF16C2202A, GUNK16C2205A, GUNK16C2201A, GUNK16C2203A, HANA16C2204A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, 
IVL16C2202A, JAS16C2202A, JMAR16C2205A, JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2205A, JMT16C2201A, JMT16C2203A, KBAN16C2201A, 
KBAN16C2202A, KCE16C2205A, KCE16C2201A, KTC16C2202A, LH16C2202A, MAJO16C2201A, MINT16C2204A, MINT16C2203A, MTC16C2204A, 
MTC16C2202A, OR16C2202A, OR16C2203A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2201A, 
PTT16C2203A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RS16C2205A, RS16C2201A, S5016P2203B, S5016C2112A, S5016C2112B, S5016C2112C, S5016C2112D, 
S5016C2203A, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, S5016P2203A, SAWA16C2204A, SAWA16C2202A, SCB16C2201A, 
SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2201A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, SPRC16C2201A, STA16C2203A, STA16C2201A, STEC16C2204A, 
STEC16C2201A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TU16C2204A, TU16C2202A, 
WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, 
CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, 
KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, 
SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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