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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CBG CPN COM7 EA GLOBAL GPSC 
HMPRO KBANK M และ SCB (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
KBANK: “ซื้อ” พื้นฐาน 160  (ไม่เปลีย่น)...การปล่อยสนิเชื่อจะ
เป้นปจัจยัขบัเคลื่อนการเตบิโต ขณะทีร่ายค่าธรรมเนียมจะทรง
ตวั สําหรบั credit cost แม้คาดว่าจะลดลงมาที่ 160bps จากปี
ก่อนที่ 173bps แต่ยงัสูงกว่าระดบัปกติ แม้ KBANK จะตัง้เป้า
ทางการเงนิแบบ conservative แต่ม ีupside ต่อประมาณการ 
SEAFCO: “ซื้อ” พื้นฐาน 5.0 (เดมิ 5.30)...การก่อสรา้งอาคาร 
สูงอ่อนแอ และช้ากว่ารบัเหมาฯใหญ่ ทําให้เราปรบักําไรลง 
58% ปีน้ี ขณะทีปี่หน้าจะมแีรงหนุนจากงานโครงสรา้งพืน้ฐาน 
PYLON: “ซื้อ” พื้นฐาน 5.2 (เดมิ 4.30)...แมง้านใหม่น้อย แต่ม ี
Backlog รองรบั 1.5 พนัล้านหนุนกําไรปีน้ีเติบโต 338% มอง
ราคาหุน้ทีป่รบัลดลง 18% ตัง้แต่ตน้ปีเป็นโอกาส “ซือ้” 
กลุ่มพลงังาน: “Neutral”…สตอ็กน้ํามนักลัน่สหรฐัฯลดลงมาใน
สปัดาห์ทีผ่่านมา ขณะทีร่สัเซยี-ยูเครนยงัตงึเครยีด โดยครึง่นึง
ของการส่งออกน้ํามนัของรสัเซยีไปที่ยุโรป สําหรบัค่าการกลัน่
ล่าสดุเพิม่ขึน้มาที ่US$7/bbl จาดปญัหา supply ในเวยีดนาม 
ผลการดําเนินงาน 4Q21: DTAC กําไรปกติ 496 ล้านบาท -
44% y-y ตามคาด คงแนะนําใหข้ายที ่Tender Offer ตอ่ไป 

Technical Trading Idea: 
เส่ียงทนแกว่งลุ้นตัง้หลกั: (The Technical Story), 
SET อยู่ในเขตลุน้ตัง้หลกั โดยมแีนวตา้นที ่1,650 จุด ทะลุไดม้ลุีน้กลบั
ขึน้ไปที ่1,660/1,667 จุด ขณะทีค่วามเสีย่งอยู่ทีภ่าพตลาดหุน้โลก ยนื
ไมไ่ดจ้ะมผีลต่อ SET เชน่เดยีวกนั 
หุ้นแนะนํา: 
RBF ซือ้สว่นหน่ึง และรอเพิม่ที ่18.9 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่20.4/21.0  
WICE ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่21.6/22.5 
GUNKUL ซือ้เพิม่ 6.8 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่7.8/8.25 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
AOT “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบ Ascending ตา้น 64.25/66.0 
PTTEP “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ใน Uptrend ตา้น 129.5/135.0 
CKP “ซือ้เพิม่” ทะลุกรอบ Downtrend Line ตา้น 5.45/56.0 
 

Technical SET range: 1,632-1,650 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H22 โดยมี
เป้าหมายที ่992/998 จดุ ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่973 จดุ 

Derivative Warrants: ราคาน้ํามนัดบิ Brent ทาํจุดสงูสดุใหมต่อ่เน่ือง
จากสถานการณ์ความตงึเครยีดในยเูครน แนะนํา “ซือ้” PTT 
PTTEP”:- 

1. PTT16C2205A ม ีSens 0.88 และ Gearing 8.69x 
2. PTTE16C2203A ม ีSens 0.67 และ Gearing 10.4x 
3. AOT16C2204A ม ีSens 0.86 และ Gearing 9.38x 

Block Trade: CPN (Leverage 11.3x ต้าน 55/56.5) คาดกําไรฟ้ืน
ตวัตัง้แต่ 4Q21 ขณะทีม่เีป้าหมายรายไดเ้ตบิโต 25-30% ปีน้ี จากทุก
ส่วนธุรกิจ มองเป็น Reopen Play คาดกําไรปีน้ี 6.9 พนัล้าน ฟ้ืนตวั
เด่นจาก 2.6 พนัลา้นในปีก่อน แนวตา้นระยะสัน้ 56.5 บาท 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบปิด +0.3% ที ่1,639.5 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 7.8 หมื่น
ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิาย 1 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ผลของการใชน้โยบายการเงนิแบบ “ตงึตวั” ของ Fed เพื่อต่อสูก้บัเงนิเฟ้อ 
ส่งผลตลาดหุ้นโลก “พกัฐาน” แรงในเดอืน ม.ค. แต่ด้วยคาดการณ์การขึน้
ดอกเบี้ยของ Fed ที ่4-5 ครัง้ในปีน้ี ทําใหโ้อกาสทีจ่ะเหน็การ Hawkish ไป
กว่าน้ี “จํากดั” แล้ว ขณะทีผ่ลการดําเนินงานกลุ่ม Real Sector ที่จะทยอย
ประกาศในเดือน ก.พ . จะเริ่มออกมาดีขึ้นจากการ Reopen เศรษฐกิจ
ปลายปีก่อน และคาดว่าจะม ีOutlook ดตี่อเน่ืองในปีน้ี จะเป็นปจัจยัหนุน
ภาพ Technical Rebound ของ SET ในเดือน ก.พ.-มี.ค.น้ี ขณะที่ Dow 
Jones เมือ่คนืวนัศุกรฟ้ื์นตวัไดด้ ี+1.65% นําโดยกลุ่ม Technology 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” Value-Reopen Play ต่อเน่ืองจากสปัดาห์ก่อน มอง
การทยอยประกาศกําไรกลุ่ม Real Sector จะเป็นปจัจยัหนุนกลุ่ม Reopen 
Play โดยตรง ชอบ PTT PTTEP KBANK (Update วนัน้ี) COM7 LH ASK 
AOT CPN (รายไดฟ้ื้นตวัทุกกลุ่มธุรกจิปีน้ี) MINT AMATA และ SABINA  
2) “ซื้อ” WICE กําไร 4Q21 จะเตบิโต y-y และ q-q มองค่าระวางเรอื และ
การขนสง่โดยรวมฟ้ืนตวัหลงัตรุษจนี-Winter Olympic เดอืน ก.พ.น้ี 

Trading Range: 1,625-1,650 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,725 1 +564.7 +1.7
Nasdaq 13,771 1 +417.8 +3.1
DAX 15,319 1 - 205.3 - 1.3
Brent (US$/bbl) 90.03 1 +0.7 +0.8
GRM (US$/bbl) 5.54 1 - 0.4 - 7.2
Newcastle Coal (US$/ton) 227.65 1 +0.1 +0.0
Gold (US$/oz) 1,787 1 - 8.4 - 0.5
US 10- Year 1.77 1 - 0.0 - 1.7
US 2- Year 1.16 1 - 0.0 - 2.2
TH 10- Year 2.16 1 - 0.0 - 0.5
Bt/US$ 33.23 1 +0.3 +0.8

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,63 9 .5 0 .3% Fore ign - 1.0 +27 .9 +13 .7 PE (x) 19 .8 17 .6 15 .3

MAI Inde x 619 .6 0 .8% Reta il +0 .2 - 3 .0 +8 .3 Norm EP S growth (%) 5 1.4 11.6 15 .6

Turnove r (Bt m) 7 7 ,7 3 0 - 17 .2 % Institute s +1.0 - 26 .8 - 24 .8 P /BV (x) 1.7 1.6 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,3 9 5 0 .3% P roprie ta ry - 0 .2 +1.9 +2 .8 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .7

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CBG BUY 101.5  147.0  44.8 (18.9) 55.3 35.5  22.9  1.9 3.0 

COM7 BUY 78.8  95.0  20.6 67.3 37.8 39.0  28.3  2.1 2.9 

CPN BUY 53.5  64.0  19.6 (49.9) 163.1 91.1  34.6  0.9 1.4 

EA BUY 90.3  120.0  33.0 7.4 72.1 61.1  35.5  0.5 0.8 

GLOBAL BUY 18.7  30.0  60.4 64.0 18.0 26.7  22.7  1.5 1.8 

GPSC BUY 78.3  92.0  17.6 23.5 15.1 23.8  20.7  2.5 2.9 

HMPRO BUY 14.0  19.0  35.7 4.1 22.8 34.3  28.0  2.3 2.9 

KBANK BUY 148.0  160.0  8.1     29.0 1.7 9.3  9.2  2.0 2.2 

M BUY 51.5  68.0  32.0 (93.4) na 789.5  26.2  0.1 3.8 

SCB BUY 125.0  150.0  20.0 30.8 (3.4) 11.9  12.3  2.2 2.4 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 28-Jan-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 GPSC: ขยายการเตบิโตผา่นพลงังานหมนุเวยีน และเขา้สูธุ่รกจิแบตเตอรี ่
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 SCB: ผลประกอบการฟ้ืนตวั พรอ้มผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,725.47 +564.69 +1.7

NASDAQ 13,770.57 +417.79 +3.1

FTSE 7,466.07 -88.24 -1.2

SHCOMP 3,361.44 -32.81 -1.0

Hang Seng  23,550.08 -256.92 -1.1

FTSSI (Sing) 3,246.33 -13.70 -0.4

KOSPI  2,663.34 +48.85 +1.9

JCI (Indonesia) 6,645.51 +34.35 +0.5

MSCI Asia 169.38 +1.11 +0.7

MSCI Asia x JP 755.25 -0.97 -0.1

MSCI World 3,005.63 +50.29 +1.7
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,639.5 +5.3 +0.3 77,730 

SET50 Index 990.5 +2.1 +0.2 42,398 

SET100 Index 2,251.2 +5.0 +0.2 55,975 

SETHD Index 1,193.9 +2.8 +0.2 16,978 

MAI Index 619.6 +4.7 +0.8 4,196 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 97.27 +0.02 +0.0

Bt/US$ - on shore 33.23 +0.27 +0.8

EUR/US$ 0.90 +0.00 +0.4

100JPY/US$ 115.26 +0.10 +0.1

10Y bond yield – TH 2.16 -0.01 -0.5

10Y bond yield – US 1.77 -0.03 -1.7
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 87.70 +0.88 +1.0

BRENT (US$/bbl) 90.03 +0.69 +0.8

DUBAI (US$/bbl) 86.79 -0.38 -0.4

JET Fuel (US$/bbl) 101.54 +0.96 +1.0

Baltic Dry Index 1,381.00 +79.00 +6.1

Baltic Supramax Index 1,597.00 -16.00 -1.0

SG GRM (US$/bbl) ** 5.54 -0.43 -7.2

Gold (US$/oz) 1,786.60 -8.40 -0.5

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 227.65 +0.05 +0.0

Cotton (US$/bbl) 123.76 +2.13 +1.8

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  437.75 +22.25 +5.4

Ethylene-Naphtha 112.75 -27.75 -19.8

PX-Naphtha  162.75 -7.75 -4.5

BZ-Naphtha  217.75 -32.75 -13.1

Steel-HRC 1,170.00 -5.00 -0.4

Rubber SICOM TSR20 1,745.00 -16.00 -0.9

Rubber TOCOM 2,077.40 +27.65 +1.3

Soybean (US$/bu) 1,470.00 +21.75 +1.5

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,609.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 111.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 205.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.20 -0.21 -1.1

White Sugar (US$ cent/lb) 22.46 -0.20 -0.9
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -1.00 +27.88 +13.70 

Retail +0.19 -2.97 +8.30 

Institutes +0.97 -26.83 -24.81 

Proprietary -0.16 +1.92 +2.81 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -30 +412 +412 

India -734 -3,870 -3,870 

Indonesia +15 +433 +433 

Korea -581 -1,545 -1,545 

Philippines +13 -42 -42 

Taiwan — -1,348 -1,348 

Asia-6 -583 -5,961 -5,961 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 19.8 17.6 15.3 

Norm EPS gw (%) 51.4 11.6 15.6 

EV/EBITDA (x) 11.1 10.2 9.2 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.6 

Yield (%) 2.7 3.0 3.7 
ROE (%) 9.2 9.7 10.8 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

BCPG ทุ่มงบกวา่ 6 พนัลา้นบาท ขยายการลงทุนโซลารฟ์ารม์ ในไตห้วนัเพิม่เป็น 469 เมกะวตัต ์ หนุนใหม้กีาํลงัการ
ผลติในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออก รวม 586 เมกะวตัต ์คดิเป็นเงนิลงทุนประมาณ 4.5 หมืน่ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

FPI สง่สญัญาณบรษิทัยอ่ยอนิเดยีฟ้ืนตวั คาดยอดขายปีน้ีทะยาน 200% หลงัตุนงานในพอรต์แน่น 750 ลา้นรปีู ดา้น
ผูบ้รหิาร ลัน่ปีน้ีกลบัมาเตบิโตชดั ตัง้เป้ายอดขายปี 2022 โต 10% รุกเจาะฐานผลติรถยนตเ์มก็ซโิก พรอ้มใส่
เกยีรช์งิงานใหม่ดนัแบก็ลอ็กชนพนัลา้นบาท แยม้สนธุรกจิเชือ่มโยงระบบขนสง่โลจสิตกิส ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IVL บิก๊ IVL ชีด้มีานดส์นิคา้ทุกกลุ่มแกรง่ตามเศรษฐกจิ คาดสเปรดทรงตวัระดบัสงู ยํ้าสง่ต่อตน้ทุนใหลู้กคา้ไดต้่อเน่ือง 
ขณะทีก่ารซือ้กจิการ Oxiteno ในบราซลิจบไตรมาส 2 ดนัอบีทิดาขึน้อยา่งมนียั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KBANK ประกาศสนิเชือ่โต 6-8% วางเกมรุกสนิเชือ่ดอกสงูเอสเอม็อ ี เป้า NPL 3.7-4.2% วางเกมผูนํ้าการใหบ้รกิารชาํระ
เงนิทุกแพลตฟอรม์ดจิทิลั นําขอ้มลูวเิคราะหป์ล่อยสนิเชือ่ รุกต่างประเทศตัง้เป้ารายไดส้ดัสว่น 5% ในปี 2023 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KK เปิดบา้นรบันกัท่องเทีย่ว เชือ่ Test & Go หนุนยอด คาด SSSG โต 5% ฟากผูบ้รหิารใสเ่กยีรผ์ดุสาขาใหมเ่พิม่ 3 
แหง่ วางงบลงทุน 30 ลา้นบาท คาดธุรกจิคา้ปลกีฟ้ืนตวัชดั พุง่เป้ารา้นสะดวกซือ้ชัน้นําภาคใต ้ ใสเ่กยีรป์ ัม๊
ยอดขายปี 2022 โตต่อ 20% จากปีก่อน คอนเฟิรม์งบตามนดั 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PERM วางเป้ายอดขายปี 2022 เตบิโตไมต่ํ่ากวา่ 10% มองความตอ้งการใชเ้หลก็ในประเทศขยายตวั หลงัรฐับาลและ
เอกชนเดนิหน้าลงทุนโครงการก่อสรา้งต่อ เน้ือหอมมลีกูคา้รุมจบียืน่ออเดอรเ์พิม่ ดา้นราคาเหลก็ปี 2022 คาดผนั
ผวนกรอบแคบ เหลก็ดาํราว 30 บาทต่อกโิลกรมั พรอ้มดนับรษิทัยอ่ย SUNTEC เขา้เทรด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PTG เลง็ไตรมาส 1Q22 ยอดขายน้ํามนัคกึคกั ตามภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัตวัดขีึน้ ตัง้เป้าทัง้ปียอดขายเตบิโต 8-10% 
ทุ่มงบ 4,000 ลา้นบาท บุกธุรกจิ Non-oil เตม็สบู หวงัผลกัดนัสดัส่วนยอดขายแตะ 10% จากยอดขายรวม 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

QH กางแผนปี 2022 ลุยเปิดโครงการแนวราบใหม ่ 6-7 โครงการ มลูคา่กว่า 8-9 พนับา้นบาท ดนัรายไดปี้น้ีเตบิโต 
10-20% พรอ้มรกัษาอตัรากาํไรขัน้ตน้ไวท้ี ่ 31-33% ดา้นธุรกจิโรงแรมฟ้ืนตวั อตัราการเขา้พกัดขีึน้ ฟากโบรก
มองกาํไรปี 2022 เตบิโตแขง็แกรง่ถงึ 46% แถมมปีนัผลจงูใจ 7% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAT เตรยีมจดัตัง้บรษิทัรว่มทุนกบั "Tron E" จากไตห้วนั ลุยประกอบรถบสัไฟฟ้า รถตุ๊กตุ๊กไฟฟ้า มองเป็นเทรนดท์ี่
ตอ้งมา สอดคลอ้งกบันโยบายรฐั คาด 3-5 ปี เหน็ผลชดัเจน ส่วนปี 2022 มองอุตสาหกรรมยานยนตฟ้ื์นตวัแรง 
คาดผลงานโตมากกวา่อุตสาหกรรม 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SEAFCO มองทศิทางธุรกจิเสาเขม็ปี 2022 แนวโน้มคกึคกั หลงังานภาครฐัขนาดใหญ่ทยอยเปิดประมลูต่อเน่ือง เปิดตน้ปี
เตรยีมเซน็สญัญางาน 300 ลา้นบาท พรอ้มใสเ่กยีรเ์ดนิหน้าประมลูงานแลว้ มลูค่า 7,000-8,000 ลา้นบาท หวงัรบั
งานราว 1,500 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SKY ควา้บิก๊โปรเจก็ตจ์าก AOT มลูค่า 7.61 พนัลา้นบาท ดนัแบก็ลอ็กนิวไฮ 2.5 หมืน่ลา้นบาท ตัง้ตารอ Test & Go 
เชือ่ดงึนกัท่องเทีย่วไหลกลบั หนุนอตัราใชบ้รกิารสนามบนิพุง่ พรอ้มสง่แอป SAWASDEE ใหบ้รกิาร คาดจาํนวน
ผูใ้ชแ้ตะ 30-40 ลา้นคน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

UREKA เรง่ปรบัโครงสรา้งธุรกจิ เดนิหน้าลงทุนธุรกจิใหผ้ลตอบแทนสงู สรา้งรายไดป้ระจาํ จบัตาผลงานพลกิฟ้ืน รบั
ทรพัยโ์ครงการผลติน้ําประปาเตม็ปี เลง็อพักําลงัผลติบรษิทัยอ่ยเท่าตวั หลงัออเดอรล์น้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

XO วางงบลงทุน 200 ลา้นบาท อพักาํลงัผลติ บอสใหญ่ "จติตพิร จนัทรชั" เรง่เครือ่งเจาะฐาน จนี ยุโรปทาํเงนิ ชธูง
ยอดขายปี 2022 โต 10% พรอ้มเสกสนิคา้ใหมล่งตลาด ไรก้งัวลราคาวตัถุดบิพุง่ ลัน่ลอ็กยาวถงึสิน้ปี มัน่ใจ
ผลงานปี 2021 เขา้เป้า ทุบสถติใิหม ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (From: HOLD) TP:  Bt 5.20 (From: Bt4.30) 

Change in Recommendation  Upside : 13.0% 28 JANUARY 2022 

 

Pylon Public Co Ltd (PYLON TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

เติบโตอย่างมัน่คง 
 

ท่ามกลางความกงัวลต่อการชะลอการเปิดตวัโครงการอาคารสงูใหม่ 
PYON ยงัคงรกัษามูลค่างานในมือท่ีสงูเป็นประวติัการณ์ท่ี 1.5 พนัลบ. ซ่ึง
พร้อมท่ีจะหนุนกาํไรได้ตัง้แต่ 1Q22F เป็นต้นไป ขณะท่ีเราคาดว่ากาํไรของ 
PYLON จะเติบโตท่ี 338/42% y-y ในปี 2022-23F ราคาหุ้นรว่งลง 18% จาก
จดุสงูสดุในปีน้ี เป็นโอกาสท่ีดีในการเข้า “ซ้ือ” 

 

ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 5.2 บาท ปรบัเพ่ิมคาํแนะนําเป็น “ซ้ือ”  
แมจ้ะเกดิวกิฤตโควดิ-19 และการชะลอการเปิดตวัโครงการอาคารสงูใหม ่
ทาํใหค้วามตอ้งการงานเสาเขม็อยูภ่ายใตแ้รงกดดนัเมือ่ปีทีแ่ลว้ แต่ 
PYLON ยงัสามารถไดง้านใหม ่ โดยเฉพาะจากโครงการรถไฟความเรว็สงู
มลูคา่สงูทีเ่ชือ่ม 3 สนามบนิ และโครงการคอมเพลก็ซอ์สงัหารมิทรพัย ์ ซึง่
หนุนใหม้ลูคา่งานในมอืสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ 1.5 พนัลบ. ณ สิน้ปี 
2021F ซึง่ทาํใหเ้ราปรบัเพิม่สมมตฐิานมลูคา่งานในมอืขึน้ 59-110% เป็น 
1.5/1.3/1.3 พนัลบ. ณ สิน้ปี 2021-23F สง่ผลใหป้ระมาณการรายไดข้อง
เราเพิม่ขึน้ 9-12% ในปี 2022-23F และกาํไรเพิม่ขึน้ 19-28% ราคา
เป้าหมายของเรา (ปีฐาน 2022F) เพิม่เป็น 5.2 บาท/หุน้ จาก 4.3 บาท 
และเราปรบัเพิม่คาํแนะนําของ PYLON เป็น “ซือ้” จาก ถอื 

มีโครงการท่ีมีศกัยภาพมากขึน้  
เนื่องจากงานในมอืทีม่อียูส่ว่นใหญ่จะรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นปีนี้ ซึง่หมายความ
วา่ 95% ของประมาณการรายไดปี้ 2022F ของเรามงีานรองรบัแลว้ 
นอกจากนี้เรายงัคาดวา่ PYLON จะไดง้านใหมท่ีม่มีลูคา่ 1.4 พนัลบ. ในปี
นี้ และ 1.6 พนัลบ. ในปีหน้า นอกจากงานใหม ่1-1.2 พนัลบ. ที ่PYLON 
ปกตจิะไดร้บัในแต่ละปีแลว้ เราสมมตใิหไ้ดง้าน 1) งานเพิม่เตมิ 395 ลบ. 
จากรถไฟฟ้าสายสมีว่งใต ้ มลูคา่ 7.9 หมืน่ลบ. ซึง่มกีาํหนดจะประกาศ
รายชือ่ผูร้บัเหมาหลกัทีช่นะประมลูในปลาย 1Q22 และผูร้บัเหมาหลกั
น่าจะจา้งเหมาชว่งงานเสาเขม็และงานผนงัไดอะแฟรมแก่ผูร้บัเหมาชว่ง 
รวมถงึ PYLON ใน 2H22F และ 2) 480 ลบ. ของงานจากโครงการ
รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตกมลูคา่ 9.6 หมืน่ลบ. ซึง่เราคาดวา่จะเปิดประมลู
ในปลายปีนี้ และ PYLON จะไดร้บังานรบัเหมาชว่งในปี 2023F 

แนวโน้มอตัรากาํไร  
มคีวามกงัวลเกีย่วกบัราคาวสัดุก่อสรา้งทีส่งูขึน้และการขาดแคลนแรงงาน 
อยา่งไรกต็าม เราคาดวา่อตัรากําไรขัน้ตน้ของ PYLON จะเพิม่ขึน้จาก 
14% ในปีทีแ่ลว้ เป็น 17% ในปีนี้ และ 21% ในปี 2023F (เทยีบกบั 23-
26% ในชว่งก่อนเกดิโควดิในปี 2015-19) โดยไดแ้รงหนุนจากประโยชน์
จาก operating leverage จากอตัราการดาํเนินงานทีส่งูขึน้ ราคาวสัดุ
ก่อสรา้งทีส่งูขึน้ไมใ่ชค่วามกงัวลหลกัของผูบ้รหิาร เนื่องจากระยะเวลา
ก่อสรา้งเสาเขม็นัน้สัน้ (2-6 เดอืนต่อโครงการ) และบรษิทัฯ น่าจะลอ็ค
ราคาเมือ่ไดร้บัโครงการ อกีทัง้ปญัหาการขาดแคลนแรงงานยงับรรเทาลง 
เนื่องจากรฐับาลไดอ้นุญาตใหผู้ร้บัเหมานําเขา้แรงงานต่างชาตแิลว้ 

Valuation ไม่แพง  
ราคาหุน้ของ PYLON มแีนวโน้มทีจ่ะซือ้ขายที ่ valuation ทีส่งูกวา่เมือ่
เทยีบกบัคูแ่ขง่ เนื่องจากความสามารถในการทาํกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ทีส่ดุ 
ปจัจุบนัเรามองวา่การลดลงของราคาหุน้ของ PYLON ราว 18% จาก
จุดสงูสดุในปีนี้  แมก้าํไรจะเตบิโต 338% ในปีนี้และ 42% ในปี 2023F 
เป็นโอกาสทีด่ใีนการเขา้ซือ้หุน้ ปจัจุบนั PYLON ซือ้ขายที ่ PE ที ่ 22/16 
เท่า ในปี 2022-23F ต่ํากวา่ PE เฉลีย่ในชว่งก่อนเกดิโควดิในปี 2015-19 
ที ่24 เท่า 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Sales 1,415  747 1,531 1,650 

Net profit 183  35 154 218 

Consensus NP  41 176 260 

Diff frm cons (%)  (13.5) (12.6) (16.0)

Norm profit 181  35 154 218 

Prev. Norm profit  35 120 184 

Chg frm prev (%)  0.8 27.8 18.5 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.0 0.2 0.3 

Norm EPS grw (%) (31.4) (80.6) 337.8 42.1 

Norm PE (x) 19.1  98.2 22.4 15.8 

EV/EBITDA (x) 10.3  24.0 10.6 7.9 

P/BV (x) 3.3  3.5 3.1 2.8 

Div yield (%) 3.0  0.5 3.3 4.8 

ROE (%) 17.1  3.5 14.7 18.8 

Net D/E (%) (27.8) (36.2) (44.4) (46.9)
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  28-Jan-22 (Bt) 4.60 

Market Cap  (US$ m) 103.3 

Listed Shares  (m shares) 749.9 

Free Float  (%) 40.6 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.2 

12M Price H/L (Bt)  5.60/3.84 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Sangarayakul  Family  51.5% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 5.00 (From: Bt 5.30 ) 

Change in Numbers  Upside : 14.2% 28 JANUARY 2022 

 

SEAFCO Public Co Ltd (SEAFCO TB) 

 

SAKSID PHADTHANANARAK 

662 – 779 9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

 

  

ฟ้ืนตวัช้า 
 

ตลาดอาคารสงูท่ีอ่อนแอต่อเน่ือง ทาํให้เราปรบักาํไรของ SEAFCO ลง  
58/14% ในปี 2022-23F และให้ราคาเป้าหมายลงเหลือ 5 บาท แต่อย่างไรก็
ตาม เราคาดวา่การประมูลโครงการโครงสร้างพืน้ฐานรอบใหม่ในปี 2022-
23F จะผลกัดนักาํไรให้เติบโตแขง็แกร่งในปีหน้า เราคงคาํแนะนํา "ซ้ือ"  
SEAFCO 

 

แนวโน้มอ่อนแอใน 1H22 ปรบัลดราคาเป้าหมายเหลือ 5 บาท 
ผูบ้รหิารของ SEAFCO คาดวา่จะยงัคงมผีลการดาํเนินงานทีอ่่อนแอ
ต่อเนื่องใน 1H22 จาก 1) การรบัรูร้ายไดท้ีต่ํ่า เนื่องจากงานในมอืทีต่ํ่า
เพยีง 1.2 พนัลบ. ณ สิน้ปี 2021F 2) อตัรากาํไรขัน้ตน้จะยงัคงอยูภ่ายใต้
แรงกดดนัเนื่องจากงานในมอืทีม่อีตัรากาํไรต่ําจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในปี
ทีแ่ลว้ 3) ความตอ้งการโครงการอาคารสงูทีอ่่อนแอ ทาํใหบ้รษิทัพฒันา
อสงัหารมิทรพัยช์ะลอการเปิดโครงการใหม ่ และ 4) โครงการโครงสรา้ง
พืน้ฐาน โดยเฉพาะสายสมีว่งใต ้ยงัอยูร่ะหวา่งการประมลู และการก่อสรา้ง
จะเริม่อยา่งเรว็ทีส่ดุในปลายปีนี้ ซึง่สง่ผลใหเ้ราปรบัลดกาํไรสาํหรบั 
SEAFCO ลง 58% ในปี 2022F และ 14% ในปี 2023F (Exhibit 1) และ
ปรบัราคาเป้าหมาย (ปีฐาน 2022F) เป็น 5 บาท/หุน้ จาก 5.3 บาท 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" SEAFCO เนื่องจาก 1) ดว้ย
มลูคา่งานในมอืทีม่อียู ่ 1.2 พนัลบ. และการกลบัมาดาํเนินงานก่อสรา้งอกี
ครัง้จากการลอ็กดาวน์ในปีทีแ่ลว้ เราคาดวา่กาํไรของ SEAFCO จะฟ้ืนตวั
ในปีนี้ 2) รถไฟฟ้าสายสมีว่งใตข้ณะนี้อยูร่ะหวา่งการประมลู และมกีาํหนด
จะประกาศรายชือ่ผูร้บัเหมาหลกัทีช่นะประมลูในปลาย 1Q22 ขณะทีเ่รา
คาดวา่รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตกจะเปิดประมลูในปลายปีนี้ SEAFCO ซึง่
เป็นผูร้บัเหมาเสาเขม็รายใหญ่ทีส่ดุในประเทศไทย เป็นหนึ่งในผูร้บัเหมา
ไมก่ีร่ายทีไ่ดป้ระโยชน์โดยตรง และ 3) เราคาดวา่โครงการโครงสรา้ง
พืน้ฐานเหล่านี้จะเริม่ก่อสรา้งในปีหน้า และหนุนใหก้าํไรของ SEAFCO 
เตบิโตแขง็แกรง่ที ่265% y-y ในปี 2023F 

โครงการในปี 2022-23  
เราคาดวา่มลูคา่งานใหมข่อง SEAFCO จะเพิม่ขึน้จาก 519 ลบ. ในปีที่
แลว้ เป็น 1.4 พนัลบ. ในปีนี้ และ 2 พนัลบ. ในปี 2023F เทยีบกบั 2.5 พนั
ลบ.ต่อปีโดยเฉลีย่ในชว่งกอ่นเกดิโควดิในปี 2015-19 นอกจากสมมตใิหม้ี
มลูคา่งานเสาเขม็ 600 ลบ. - 1 พนัลบ. จากโครงการอาคารสงูในปี 2022-
23F แลว้ เรายงัคาดวา่ SEAFCO จะชนะ 1) มลูคา่งานเสาเขม็และผนงั
ไดอะแฟรมเพิม่อกี 790 ลบ. จากโครงการสายสมีว่งใตม้ลูคา่ 7.9 หมืน่ลบ. 
ในชว่งปลายปี 2022F และ 2) 960 ลบ. จากรถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก
มลูคา่ 9.6 หมืน่ลบ. ในปี 2023F อกีดว้ย 

แนวโน้มอตัรากาํไร  
เราคาดวา่อตัรากาํไรขัน้ตน้ของ SEAFCO จะเพิม่ขึน้จาก 5% ในปีทีแ่ลว้
เป็น 13% ในปีนี้ และ 18% ในปี 2023F (เทยีบกบั 17-23% ในชว่งก่อน
เกดิ COVID ในปี 2015-19) สว่นใหญ่มาจากผลประโยชน์จาก operating 
leverage จากอตัราการดาํเนินงานทีส่งูขึน้ ราคาวสัดุก่อสรา้งทีส่งูขึน้ไมใ่ช่
ความกงัวลหลกัของผูบ้รหิาร เนื่องจากระยะเวลาก่อสรา้งเสาเขม็ปกตจิะ
สัน้ (2-6 เดอืนต่อโครงการ) และบรษิทัฯ จะลอ็คราคาเมือ่ไดง้าน 
นอกจากนี้ ปญัหาการขาดแคลนแรงงานยงับรรเทาลง หลงัจากทีร่ฐับาลได้
อนุญาตใหผู้ร้บัเหมานําเขา้แรงงานต่างดา้วตามมาตรการคดักรองโควดิ-19 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 2,560  1,379 1,360 2,154 

Net profit 154  (40) 59 215 

Consensus NP  (6) 156 280 

Diff frm cons (%)  na (62.3) (23.1) 

Norm profit 154  (40) 59 215 

Prev. Norm profit  (27) 140 250 

Chg frm prev (%)  na (57.9) (14.1) 

Norm EPS (Bt) 0.2  (0.1) 0.1 0.3 

Norm EPS grw (%) (62.3) na na 264.9 

Norm PE (x) 21.0  na 55.0 15.1 

EV/EBITDA (x) 8.6  29.8 13.6 7.6 

P/BV (x) 2.0  2.2 2.1 1.8 

Div yield (%) 2.3  0.0 0.0 3.3 

ROE (%) 9.6  na 3.9 13.0 

Net D/E (%) 17.7  16.3 8.8 10.9 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  28-Jan-22 (Bt) 4.38 

Market Cap  (US$ m) 97.0 

Listed Shares  (m shares) 739.7 

Free Float  (%) 73.8 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.2 

12M Price H/L (Bt)  5.20/4.34 

Sector  Construction 

Major Shareholder  Thasnanipan Family  26.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Energy Sector  – Neutral News update

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความตึงเครียดระหว่างรสัเซียและยเูครนหนุนราคาน้ํามนั   
 

 สตอ๊กน้ํามนักลัน่สหรฐัลดลงอย่างมาก 
 ยงัคงมีความตึงเครียดระหว่างรสัเซียและยเูครน 
 GRM เพ่ิมขึน้จากอปุทานท่ีสะดดุ 
 ผลผลิตดีเซลจียเพ่ิมขึน้  

 

ราคาน้ํามนัยงัคงมแีนวโน้มอยูใ่นระดบัสงู ท่ามกลางความตงึเครยีดทีเ่พิม่ขึน้ระหวา่งรสัเซยี
และยเูครน ความกงัวลอยา่งกวา้งขวางเกีย่วกบักาํลงัการผลติสาํรองทีจ่าํกดั และความ
ตอ้งการทีเ่ป็นบวกจากคาดการณ์วา่การระบาดของโอมคิรอนกาํลงัลดลง และไมน่่าจะฉุดการ
เตบิโตของอุปสงค ์

สตอ๊กน้ํามนักลัน่สหรฐัลดลงอย่างมาก  

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 2.3 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัตลาด
คาดที ่ -0.728 ลา้นบารเ์รล แต่อยา่งไรกต็าม ผลติภณัฑน้ํ์ามนันัน้มทีัง้ลดลงและเพิม่ขึน้ 
สต๊อกน้ํามนัเบนซนิเพิม่ขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนักลัน่ลดลงอย่างมาก
ราว 2.8 ลา้นบารเ์รล w-w สง่ผลใหส้ต๊อกลดลงสู่ระดบัตํ่าในปี 2014 

 ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของสหรฐัฯ (ตวัแทนอุปสงค)์ เพิม่ขึน้ 0.5mbd w-w เป็น 
22.4mbd โดยไดแ้รงหนุนจากการเพิม่ขึน้อยา่งมากในหมวดผลติภณัฑก์ลัน่ และ 
"น้ํามนัอื่นๆ" 

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัลดลงเลก็น้อย w-w ราว 0.1mbd เป็น 11.6mbd การผลติ
ลดลงเลก็น้อยราว 0.2mbd YTD แมจ้ะน้ํามนัมโีมเมนตมัทีเ่ป็นขาขึน้กต็าม 

ยงัคงมีความตึงเครียดระหว่างรสัเซียและยเูครน  

 ความตงึเครยีดทวคีวามรุนแรงขึน้เมือ่สหรฐัฯ ปฏเิสธขอ้เรยีกรอ้งของรสัเซยีทีไ่มใ่ห้
ยเูครนเขา้รว่มนาโต และรสัเซยีอาจรุกรานเพือ่นบา้น แอนโทนี บลงิเคน (Antony 
Blinken) รฐัมนตรวีา่การกระทรวงการต่างประเทศ ไดย้ืน่คาํตอบเรือ่งน้ีใหร้สัเซยีอยา่ง
เป็นทางการต่อขอ้เรยีกรอ้งเพือ่แกไ้ขวกิฤตยเูครน  

 ดงัทีก่ล่าวไวใ้นรายงานประจาํสปัดาหก่์อนหน้าน้ี ครึง่หน่ึงของการสง่ออกน้ํามนัดบิของ
รสัเซยี หรอืประมาณ 6.5mbd สง่ออกไปยงัยุโรป ซึง่คดิเป็นประมาณหนึ่งในสีข่องการ
น้ําเขา้น้ํามนัและผลติภณัฑอ์ื่นทัง้หมดของยุโรป 

 สิง่น้ีจะสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดก๊าซดว้ย เน่ืองจากรสัเซยีเป็นผูจ้ดัหาก๊าซหลกัใหก้บั
ยุโรป สหภาพยุโรปใชก๊้าซธรรมชาต ิ 394 พนัลา้นลกูบาศกเ์มตรในปี 2020 และการ
นําเขา้คดิเป็นประมาณ 83% ของทัง้หมด รสัเซยีเป็นแหล่งนําเขา้ก๊าซทีส่าํคญั โดยมี
สว่นแบ่งประมาณ 43% ในปี 2020 ระดบัการจดัเกบ็ก๊าซของทวปีลดลงสูร่ะดบัตํ่าสดุ
เป็นประวตักิารณ์ตัง้แต่ปีทีแ่ลว้ อนัเป็นผลมาจากความหนาวเยน็ในฤดหูนาวทีย่ดืเยือ้
ในปี 2020-21 การนําเขา้ LNG ทีล่ดลง และการสง่จาก Gazprom ทีจ่าํกดั 

Ex 1: US Crude Oil Inventory 
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Ex 2: Middle Distillate Margins 
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GRM เพ่ิมขึน้จากอปุทานท่ีสะดดุ  

 ณ วนัที ่ 27 ม.ค. 2022 เราคาดวา่คา่การกลัน่สงิคโปรอ์ยูท่ี ่ US$7/bbl เพิม่ขึน้จาก 
US$D6/bbl ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ ซึง่ไดแ้รงหนุนจากอตัรากาํไรของทัง้น้ํามนัเบนซนิและ
น้ํามนักลัน่ชนิดกลางทีเ่พิม่ขึน้ Diesel crack spread แขง็แกรง่อยา่งเหน็ไดช้ดัที ่
US$15.6/bbl ซึง่สงูกวา่คา่เฉลีย่ก่อนเกดิโควดิ 5 ปีที ่US$13/bbl  

 การปิดโรงกลัน่ของเวยีดนาม โรงกลัน่ Nghi Son ขนาด 200,000 บารเ์รล ของ
เวยีดนาม ไดป้รบัลดอตัราการดําเนินงานลงเหลอื 80% จากระดบั 110% ก่อนหน้าน้ี 
เน่ืองจากปญัหาทางการเงนิ ซึง่เป็นโรงกลัน่ทีใ่หญ่ทีส่ดุของเวยีดนาม ครอบคลุม 35%
ของตอ้งการในประเทศ เราคาดวา่จะเกดิเพยีงชัว่คราว เน่ืองจากผูถ้อืหุน้ของ Nghi 
Son ไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการจดัหาเงนิทุนระยะสัน้เพือ่ใหโ้รงกลัน่สามารถดาํเนินการได้
ต่อไป 

 สต๊อกน้ํามนักลัน่ชนิดกลางของสงิคโปรเ์พิม่ขึน้ สตอ็กน้ํามนักลัน่ชนิดกลางของสงิคโปร์
เพิม่ขึน้ 18.9% เป็น 8.53 ลา้นบารเ์รล ในวนัที ่ 13-19 ม.ค. การดดีตวัขึน้ของสต๊อก 
สง่ผลใหร้ะดบัสต๊อกน้ํามนัชนิดกลางขึน้ไปสูร่ะดบัสงูสดุในรอบเกา้สปัดาห ์ การเพิม่ขึน้
ของระดบัสนิคา้คงคลงัเกดิขึน้ท่ามกลาง gasoil cracks ทีแ่ขง็แกรง่ ซึง่อาจจงูใจผูก้ลัน่
น้ํามนัใหเ้พิม่การผลติน้ํามนั gasoil ใหส้งูสดุ 

 ผลผลติดเีซลของจนีเพิม่ขึน้ ผลผลติ gasoil ของจนีจากโรงกลัน่เพิม่ขึน้ 2.5% สูร่ะดบั
สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่ 16.86 ลา้นตนัในเดอืนธนัวาคม จากสถติคิรัง้ก่อนในเดอืน
พฤศจกิายน แมป้รมิาณน้ํามนัดบิทีล่ดลงกต็าม (ขอ้มลูจากสาํนกังานสถติแิหง่ชาติ
เปิดเผยเมือ่วนัที ่21 ม.ค.) 
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Ex 3: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 QTD  Oct-21 Nov-21 Dec-21 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 60.84  68.63  72.94 78.40 85.20  83.65 80.75  74.27  85.20 90.43 

Dubai 59.70  66.43  71.31 76.02 82.82  81.22 79.78  72.69  82.82 86.79 

WTI 58.07  66.10  70.52 76.08 82.71  81.22 78.65  71.69  82.71 86.82 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 7.49  10.67  12.41 15.59 14.75  16.28 16.31  14.49  14.75 16.15 

Jet fuel 4.25  5.36  5.80 11.02 12.24  10.71 9.17  10.37  12.24 14.75 

Diesel 5.37  6.09  7.48 10.12 11.97  11.55 8.89  10.71  11.97 15.95 

High-sulfur fuel oil (4.28) (6.80) (5.42) (5.83) (7.23)  (5.14) (8.88) (6.45) (7.23) (6.82) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.21  0.95  0.85 5.81 5.96  4.44 4.21  5.78  5.96 6.70 

Hydrocracking / Dubai 0.71  0.77  1.11 6.11 6.80  5.19 4.50  6.19  6.80 7.68 

FCC / Espo 1.47  1.55  1.24 6.20 6.35  4.83 4.60  6.18  6.35 7.09 

FCC / Arab Light 0.56  (0.51) (0.64) 4.32 4.47  2.95 2.72  4.30  4.47 5.21 

Hydrocracking / Murban 2.29  2.81  3.41 8.41 9.10  7.48 6.80  8.49  9.10 9.97 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 185  232  229 127 170  143 112  119  170 163 

BZ-naphtha 191  367  350 231 245  260 193  223  245 218 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 583  576  462 505 431  490 510  536  431 438 

LDPE-naphtha 959  936  821 920 778  914 962  918  778 778 

PP-naphtha 771  709  557 562 455  604 565  538  455 468 

Ethylene-naphtha 416  406  304 321 151  350 307  319  151 113 

Propylene-naphtha 461  436  294 242 241  252 228  254  241 253 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.73  2.97  4.32 3.72 4.22  5.57 5.12  3.86  4.22 4.64 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 87.47  106.49  165.89 169.60 208.35  235.44 153.53  164.42  208.35 227.65 

Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 10.70  22.00 105.6  2,169 na (0.3) 4.6 4.6 4.1  3.7  7.1 7.4 

BCP SELL 27.75  21.00 (24.3) 1,145 na na na 25.4 9.0  7.0  0.0 2.2 

ESSO SELL 7.60  6.90 (9.2) 788 na na na 139.3 36.5  20.6  0.0 0.4 

IRPC BUY 3.78  5.10 34.9  2,314 na 9.6 13.5 12.3 8.7  8.0  4.4 4.9 

IVL BUY 47.50  52.00 9.5  7,991 169.1 (0.9) 15.4 15.5 8.9  9.5  2.3 2.3 

PTG BUY 14.00  22.00 57.1  701 (3.6) 11.8 13.1 11.7 6.6  6.3  3.8 4.3 

PTT BUY 38.75  50.00 29.0  33,164 182.0 5.2 10.3 9.8 4.6  4.2  4.8 5.1 

PTTEP BUY 128.00  140.00 9.4  15,226 106.3 (5.6) 11.5 12.2 3.5  3.9  3.9 4.9 

PTTGC BUY 56.75  92.00 62.1  7,667 355.8 1.8 7.4 7.2 7.5  6.0  6.8 6.9 

SPRC HOLD 9.70  8.80 (9.3) 1,260 na na na 47.0 33.1  12.8  0.0 0.8 

SUSCO BUY 3.40  4.80 41.2  112 3.0 23.4 15.9 12.9 6.6  5.4  3.2 3.9 

TOP HOLD 52.50  57.00 8.6  3,209 na (11.7) 20.0 22.6 15.5  16.9  2.3 2.0 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB)  - BUY Analyst Meeting

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ตัง้เป้าอย่างระมดัระวงั, ยงัคงฟ้ืนตวัแขง็แกร่ง  
 

 สินเช่ือเป็นปัจจยัหนุนการเติบโต  
 ยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากค่าธรรมเนียมการทาํธรุกรรมท่ีลดลง 
 NPLs ยงัคงจดัการได้ ด้วย credit costs ท่ีลดลง 
 ซ้ือขายท่ี P/BV ท่ีต่างจาก SCB มากไป คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 

 

 ธนาคารคาดวา่การปล่อยสนิเชือ่จะยงัคงเป็นตวัขบัเคลื่อนการเตบิโตทีส่าํคญั จาก 8% 
ของปีทีแ่ลว้ บรษิทัฯ ตัง้เป้าการเตบิโตของสนิเชือ่ที ่ 6-8% โดยไดแ้รงหนุนหลกัจาก
สนิเชือ่รายยอ่ย SME และสนิเชื่อดจิทิลั ธนาคารยงัคงใหส้นิเชือ่เพือ่สนบัสนุนโครงการ
ชว่ยเหลอืลูกคา้ทีไ่ดร้บัผลกระทบจากโควดิต่อเน่ือง แต่น่าจะเตบิโตในอตัราทีช่า้กว่าปี 
2021F ขณะทีธ่นาคารเริม่เหน็ผลของสนิเชือ่ต่างประเทศและเตบิโตต่อเน่ือง 

 ในดา้นคา่ธรรมเนียม ธนาคารคาดวา่คา่ธรรมเนียมน่าจะทรงตวั ซึง่เป็นเพราะการลด
อยา่งต่อเน่ืองของคา่ธรรมเนียมบตัรเอทเีอม็/เดบติ อนัเน่ืองมาจากการเปลีย่นแปลง
ไลฟ์สไตลข์องผูบ้รโิภคทีห่นัไปใชอ้อนไลน์มากขึน้ และฐานทีส่งูของคา่ธรรมเนียมที่
เกีย่วกบัตลาดทุน (+22% y-y ในปี 2021) ดว้ยคา่ธรรมเนียมการทําธุรกรรมมสีดัสว่น 
17% ของยอดรวม หรอืราว 6 พนัลบ. จงึยงัคงเป็นความทา้ทายสาํหรบั KBANK ทีจ่ะ
ขยายผลติภณัฑอ์ื่นๆ เพือ่ชดเชยการลดลงของคา่ธรรมเนียมการทาํธุรกรรม น่ีจงึเป็น
คาํตอบสาํหรบัคาํถามทีว่า่ทาํไมธนาคารถงึมองว่า NII เป็นตวัขบัเคลือ่นการเตบิโตทีแ่น่
ชดักวา่ 

 คุณภาพสนิทรพัยส์ามารถจดัการไดผ้า่นโครงการชว่ยเหลอื อยา่งไรกต็าม ธนาคาร
ยงัคงเลอืกทีต่ ัง้สาํรองอยา่งรอบคอบ ธนาคารตัง้เป้า credit cost สาํหรบัปี 2022 ถงึ 
160bps ลดงจาก 1.73% ในปี 2021 แต่ยงัสงูกวา่ระดบัปกตทิี ่1.3-1.5% KBANK มอง
วา่ LLR ที ่130% เป็นระดบัทีร่บัได ้เทยีบกบัระดบัปี 2021 ที ่159% 

 อตัราสว่นคา่ใชจ้่ายจากการดาํเนินงานอื่นๆ ต่อรายไดจ้ากการดาํเนินงานสทุธ ิ คาดทาํ
ไดใ้นระดบัตํ่าถงึกลาง 40%  ซึง่เป็นแนวทางเดยีวกนักบัปีทีแ่ลว้ 

 นอกจากปจัจยัขบัเคลื่อนทีก่ล่าวขา้งตน้แลว้ เรายงัเหน็ปจัจยับวกเพิม่เตมิอกี 2 
ประการต่อกาํไร คอื 1) การลด minority interest ทีล่ดลง จากการรบัรูค้า่ธรรมเนียม
การเขา้ถงึ 1.27 พนัลบ. จากขอ้ตกลง exclusive banca 10 ปี กบั MTL และ 2) สว่น
แบ่งขาดทุนทีล่ดลงของ LINE bkk เน่ืองจากกจิการรว่มคา้มแีนวโน้มทีด่ ี โดยคาดวา่
สนิเชือ่จะขยายตวัจาก 15 พนัลบ. ในปีทีแ่ลว้ เป็น 21 พนัลบ. ในปี 2022, 31 พนัลบ. 
ในปี 2023 และมากกวา่ 50 พนัลบ. ในปี 2025 

 กาํไรปี 2021 ของ KBANK ดกีวา่ทีเ่ราคาดไวจ้ากการตัง้สาํรองทีล่ดลง และสนิเชือ่ที่
สงูขึน้ แมธ้นาคารจะใหเ้ป้าหมายทางการเงนิอยา่งระมดัระวงั แต่เราเหน็ upside ต่อ
ประมาณการของเรา เน่ืองจากการฟ้ืนตวัอยา่งมัน่คง และซือ้ขายที ่ P/BV ทีต่่างจาก 
SCB มากไป เราจงึยงัคงชอบ KBANK และคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Pre Prov. Profit  92,999  98,064 100,186 105,610 

Net profit 38,053  38,708 40,452 44,949 

Norm net profit  38,053  38,708 40,452 44,949 

Norm EPS (Bt) 15.9  16.2 16.9 18.8 

Norm EPS gr (%) 29.0  1.7 4.5 11.1 

Norm PE (x) 9.3  9.2 8.8 7.9 

P/BV (x) 0.7  0.7 0.7 0.6 

Div. yield (%) 2.0  2.2 4.6 5.1 

ROE (%) 8.3  7.9 7.8 8.2 

ROA (%) 1.0  0.9 1.0 1.0 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 148.00 

Target price (Bt) 160.00 

Market cap (US$ m) 10,502 

Avg daily turnover (US$ m) 112.03 

12M H/L price (Bt) 150.50/102.00 
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Source: Bloomberg 
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Ex 1: Financial Targets  

KASIKORNBANK Y2021 (Actual) Y2022 Financial Targets

(Consolidated) (Unaudited)

ROE * 8.44% na

ROA 0.98% na

Net Interest Margin (NIM) 3.21% 3.15 - 3.30%

Loan Growth 7.88% 6 - 8%

Net Fee Income Growth 7.01% Flat growth

Cost to Income Ratio 43.49% Low to Mid-40s

Credit Cost per Year (bps) 173 bps Up to 160bps

NPL Ratio (Gross) 3.78% 3.7 - 4.0%
 

Source: Company data 

Note:     ROE = Net Profit deducted Additional Tier 1 dividend after tax / Average total equity excluded Additional Tier 1
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Total Access Comm.  (DTAC TB)  - SELL, Price Bt47.75, TP Bt n.m. Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q21 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 DTAC รายงานกาํไรปกต ิ ไมร่วมขาดทุนจากการดอ้ยคา่ 430 ลบ. 
อยูท่ี ่496 ลบ. ใน 4Q21 ลดลง 44% y-y จากตน้ทุนการดาํเนินงาน
และการขยายเครอืขา่ยทีส่งูขึน้ และ 33% q-q เนื่องจากคา่ใชจ้่ายที่
สงูตามฤดกูาลสาํหรบักจิกรรมการตลาดและเงนิอุดหนุนคา่เครือ่ง 
กาํไรเป็นไปตามทีเ่ราคาด แต่ต่ํากวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

 รายไดจ้ากการบรกิารรวมทรงตวัทัง้ y-y และ q-q ที ่14.0 พนัลบ. ใน 
4Q21 รายไดม้อืถอืทีล่ดลงเลก็น้อยถูกชดเชยดว้ยรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้
จากบรกิารโรมมิง่ 

 DTAC รายงานยอดผูใ้ชบ้รกิารเพิม่ขึน้สทุธ ิ286,000 ราย (แบบเตมิ
เงนิ +281,000 ราย  และแบบรายเดอืน 5,000 ราย) ใน 4Q21 
ARPU ลดลง 4% y-y เป็น 239 บาทต่อเดอืน แต่ดทูรงตวั q-q (-1% 
q-q) 

 

 DTAC บรหิารตน้ทุนไดด้อียา่งต่อเนื่อง ตน้ทุนบรกิารเพิม่ขึน้เพยีง 
5% y-y (ทรงตวั q-q) แมจ้ะมกีารเปิดตวัเครอืขา่ยทีร่วดเรว็ 
คา่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 6% จากชว่งเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ในขณะที่
เพิม่ขึน้ 3% q-q ตามฤดกูาล 

 DTAC ประกาศจา่ยปนัผล 1.05 บาท/หุน้ XD วนัที ่11 กุมภาพนัธ ์
และกาํหนดจ่ายปนัผล 20 เมษายน 2022 

 DTAC ตัง้เป้า 1) การเตบิโตของรายไดใ้นระดบัเลขหลกัเดยีวตน้ๆ 
ในปี 2022F ฟ้ืนตวัจาก -3% ในปี 2021 2) คาด EBITDA ทรงตวั 
หรอืเตบิโตในระดบัตวัเลขตน้ๆ ตามแนวโน้มรายได ้ และ 3) 
คา่ใชจ้่ายลงทุนที ่ 12-14 พนัลบ. ซึง่น้อยกวา่การใชจ้่าย 14.3 พนั
ลบ. ในปี 2021 เลก็น้อย 

 เรายงัคงแนะนําใหน้กัลงทุน “ขาย” DTAC เพือ่ทาํคาํเสนอซือ้
หลกัทรพัยท์ีก่าํลงัจะมขีึน้ ซึง่คาดวา่จะใน 2Q22F โดยมองวา่ราคา
เสนอซือ้นัน้น่าสนใจ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 20,531 20,516 19,804 19,232 21,587 Revenue 12           5             102         81,320 82,321

  Gross profit 5,256 5,206 5,347 4,882 4,648   Gross profit (5)            (12)          101         20,533 20,154

SG&A 3,600 3,347 3,306 3,274 3,387 SG&A 3             (6)            100         13,745 13,362

  Operating profit 1,656 1,859 2,041 1,608 1,261   Operating profit (22)          (24)          102         6,788 6,792

  EBITDA 6,747 7,359 7,630 7,257 7,001   EBITDA (4)            4             98           29,267 30,489

Other income 10 19 100 4 16 Other income 320         59           202         138 84

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 664 687 699 729 714 Interest expense (2)            8             106         2,830 2,473

  Profit before tax 1,003 1,190 1,442 882 562   Profit before tax (36)          (44)          100         4,097 4,403

Income tax 114 135 249 139 65 Income tax (53)          (43)          121         592 661

Equity & invest. income (2) (2) (1) (1) (1) Equity & invest. income na na 44           (5) (12)

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items (605) (231) 338 90 (325) Extraordinary items na na na (143) 0

  Net profit 281 822 1,531 832 171   Net profit (79)          (39)          94           3,356 3,731

  Normalized profit 886 1,053 1,192 742 496   Normalized profit (33)          (44)          98           3,499 3,731

EPS (Bt) 0.12 0.35 0.65 0.35 0.07 EPS (Bt) (79)          (39)          94           1.42 1.58

Normalized EPS (Bt) 0.37 0.44 0.50 0.31 0.21 Normalized EPS (Bt) (33)          (44)          98           1.48 1.58

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 6,647 6,920 7,134 5,827 3,575 Sales grow th (8.2)         2.2          3.4          0.9          5.1          

A/C receivable 9,889 9,781 9,976 9,827 10,250 Operating profit grow th (14.6)       (22.8)       (23.2)       (32.5)       (23.9)       

Inventory 634 1,330 775 591 1,307 EBITDA grow th (4.2)         (4.0)         (4.4)         (5.3)         3.8          

Other current assets 4,553 4,298 4,597 4,197 4,595 Norm profit grow th (41.5)       (23.5)       (24.2)       (49.2)       (44.1)       

Investment 233 231 231 229 228 Norm EPS grow th (41.5)       (23.5)       (24.2)       (49.2)       (44.1)       

Fixed assets 113,452 112,830 112,388 111,680 110,808

Other assets 38,873 39,166 37,902 36,846 33,552 Gross margin 25.6        25.4        27.0        25.4        21.5        

  Total assets 174,280 174,557 173,003 169,196 164,315 Operating margin 8.1          9.1          10.3        8.4          5.8          

S-T debt 14,215 14,957 20,383 15,671 12,979 EBITDA margin 32.9        35.9        38.5        37.7        32.4        

A/C payable 26,944 25,059 24,549 23,971 25,966 Norm net margin 4.3          5.1          6.0          3.9          2.3          

Other current liabilities 7,267 13,200 7,891 8,138 8,151

L-T debt 47,641 47,251 45,673 49,544 51,078 D/E (x) 2.5          3.1          3.1          3.3          3.2          

Other liabilities 53,898 53,974 52,859 51,877 45,973 Net D/E (x) 2.3          2.7          2.7          3.0          3.0          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 10.2        10.7        10.9        10.0        9.8          

 Shareholders' equity 24,315 20,118 21,649 19,995 20,167 Interest rate 4.4          4.4          4.4          4.4          4.4          

Working capital (16,421) (13,947) (13,798) (13,554) (14,409) Effective tax rate 11.4        11.3        17.2        15.8        11.6        

Total debt 61,856 62,207 66,056 65,215 64,058 ROA 2.1          2.4          2.7          1.7          1.2          

Net debt 55,209 55,288 58,922 59,388 60,482 ROE 14.7        19.0        22.8        14.2        9.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Quarterly results (Bt bn) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Service  Revenue excl. IC 14.93      15.18      15.55      15.57      15.33      14.63      14.37      14.08      14.15      14.10      13.98      13.99      

 - Core mobile revenues 14.01      14.37      14.79      14.81      14.68      14.20      14.00      13.83      13.73      13.68      13.61      13.62      

 - Others 0.65 0.63 0.60 0.55 0.46 0.35 0.33 0.30 0.39 0.39 0.33 0.32

Cost of services excl. IC 10.21 10.72 11.03 11.41 11.29 11.19 11.31 11.72 12.06 12.03 12.31 12.38

 - Regulatory costs 0.67 0.65 0.68 0.64 0.64 0.53 0.60 0.57 0.58 0.58 0.42 0.55

 - Amortization costs 4.47 4.55 4.66 4.70 4.84 4.90 4.85 4.69 5.12 5.13 5.26 5.35

 - Netw ork OPEX 1.76 1.74 1.76 1.81 1.78 1.62 1.47 1.76 1.37 1.35 1.46 1.30

 - Others 3.31 3.78 3.93 4.26 4.03 4.13 4.39 4.69 0.34 5.13 5.17 5.18

SG&A expenses 3.77 3.57 3.66 4.43 3.66 3.14 3.44 3.62 3.35 3.31 3.27 3.39

 - Selling and marketing expenses 1.17 1.10 1.18 1.27 1.14 0.84 1.03 1.10 1.03 0.95 1.00 1.20

 - Others 2.60 2.47 2.48 3.15 2.52 2.30 2.41 2.52 2.32 2.36 2.27 2.18

Service Revenue ex. IC (% growth y-y) (6.9)         (5.3)         (0.7)         1.9          2.6          (3.6)         (7.6)         (9.6)         (7.7)         (3.6)         (2.8)         (0.6)         

 - Core mobile revenues (5.8)         (3.2)         0.9          3.5          4.8          (1.1)         (5.3)         (6.7)         (6.5)         (3.7)         (2.8)         (1.5)         

 - Others (25.1)       (25.9)       (22.6)       (22.7)       (29.5)       (44.4)       (45.6)       (46.3)       (14.4)       10.9        0.6          7.1          

Service  Revenue ex. IC (% growth q-q) (2.2)         1.6          2.5          0.1          (1.6)         (4.5)         (1.7)         (2.0)         0.5          (0.4)         (0.9)         0.1          

 - Core mobile revenues (2.1)         2.6          3.0          0.1          (0.9)         (3.3)         (1.4)         (1.3)         (0.7)         (0.3)         (0.5)         0.0          

 - Others (8.7)         (2.9)         (4.8)         (8.3)         (16.8)       (23.4)       (6.9)         (9.5)         32.5        (0.8)         (15.5)       (3.7)         

 - Regulatory costs to service revenues 4.5          4.3          4.4          4.1          4.2          3.6          4.2          4.1          4.1          4.1          3.0          4.0          

 - Netw ork costs to sales 40.4        40.1        39.9        40.4        42.0        43.4        42.8        44.7        44.8        44.2        46.9        46.4        

 - Marketing expenses to sales 7.6          7.0          7.3          7.9          7.2          5.6          7.0          7.6          7.1          6.5          7.0          8.4          

 - EBITDA margin 36.9        38.7        39.4        31.5        38.2        41.6        40.2        32.9        35.9        38.5        37.7        32.4        

Total subscriber (m sub) 20.73 20.63 20.42 20.64 19.63 18.79 18.68 18.86 19.09 19.25 19.27 19.56

Net add (m sub) (0.5)         (0.1)         (0.2)         0.2          (1.0)         (0.8)         (0.1)         0.2          0.2          0.2          0.0          0.3          

Prepaid subs (m sub) 14.5 14.3 14.0 14.2 13.5 12.7 12.6 12.8 12.9 13.1 13.1 13.4

Postpaid subs (m sub) 6.2 6.3 6.4 6.4 6.2 6.1 6.0 6.1 6.1 6.2 6.2 6.2

Blended ARPU (Bt/month) 238 249 258 258 251 253 255 250 248 247 241 239

Pre-paid ARPU (Bt/month) 130 137 142 138 130 125 129 128 127 128 120 120

Postpaid ARPU (Bt/month) 522 532 543 546 529 525 517 505 501 498 496 494

Source: Company data  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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Regional Fund Flows (YTD 2022) Regional Fund Flows (Week To Date, 24-28 Jan 22)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 412 (3,870) 433 (1,545) (42) (1,348) (5,961) (1.1) (1.8) 1.0 (10.6) 1.8 (3.0)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Nov-21 (325) (756) (214) 2,181 5 786 1,677 (3.4) (3.8) (0.9) (4.4) 2.1 2.6 

Dec-21 695 (1,741) 100 2,842 1,724 3,131 6,750 5.7 2.1 0.7 4.9 (1.1) 4.5 

Jan-22 412 (3,870) 433 (1,545) (42) (1,348) (5,961) (1.1) (1.8) 1.0 (10.6) 1.8 (3.0)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

27-31 Dec 21 465 (44) 35 136 14 1,752 2,358 1.2 2.0 0.3 (1.2) (0.8) 1.4 

3-7 Jan 22 255 411 153 1,511 (7) 1,087 3,410 0.0 2.6 1.8 (0.8) (1.6) (0.3)

10-14 Jan 22 158 (596) 180 823 1 1,536 2,102 0.9 2.5 (0.1) (1.1) 3.6 1.3 

17-21 Jan 22 (134) (1,497) 87 (953) (25) (1,732) (4,255) (1.2) (3.6) 0.5 (3.0) 0.4 (2.7)

24-28 Jan 22 133 (2,188) 14 (2,925) (12) (2,240) (7,219) (0.8) (3.1) (1.2) (6.0) (0.6) (1.3)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

24-Jan-22 67 (523) (0) (365) 2 13 (806) (0.7) (2.6) (1.1) (1.5) (0.6) 0.5 

25-Jan-22 103 (931) 8 (360) (14) (1,708) (2,902) (0.1) 0.6 (1.3) (2.6) 0.5 (1.6)

26-Jan-22 16 — (4) (202) — (545) (735) 0.3 0.0 0.5 (0.4) (0.5) (0.2)

27-Jan-22 (23) (734) (5) (1,418) (13) — (2,194) (0.6) (1.0) 0.2 (3.5) 0.3 0.0 

28-Jan-22 (30) — 15 (581) 13 — (583) 0.3 (0.1) 0.5 1.9 (0.3) 0.0 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.07 (0.25) 0.07 (0.09) (0.02) (0.07) (0.09)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 28-Jan-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  35,526  36,531  (1,005) 122,498 103,672 18,826 4,651  8,001 (3,350)

Institution Investors  6,718  5,746  972 156,010 163,559 (7,549) 12,652  6,217 6,435

Retail Investors  28,498  28,310  189 241,924 253,201 (11,277) 1,402  910 492

Proprietary Trading  6,988  7,144  (156) — — — — — —

    

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

APCS พลตร ีเกรยีงชยั ประสงคส์ุ 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 216,200 4.42  955,604 
CMO นาย กติต ิพวัถาวรสกุล 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 740,000 10.65  7,881,000 

GLOBAL นาย อนวชั สรุยิวนากุล 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 18.60  1,860,000 
HMPRO นาย พรวุฒ ิสารสนิ 28/01/65 รบัโอน หุน้สามญั 251,723 - - 

HPT นาง วรรณี เชาวก์ติตโิสภณ 28/01/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 0.87  870,000 
INGRS นาย นอรซ์ารซีาด บนิ ซาอดีนี 28/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 0.80  16,000 
IRCP นางสาว อรทยั รงคท์องอรา่ม 26/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 2.02  10,100 
IRCP นางสาว อรทยั รงคท์องอรา่ม 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 95,000 1.96  186,200 
LALIN นาย ไชยยนัต ์ชาครกุล 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 5,300,000 10.40  55,120,000 
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 24/01/65 ขาย หุน้สามญั 500,000 0.86  430,000 
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 25/01/65 ขาย หุน้สามญั 594,700 0.82  487,654 
PPS นาย พงศธ์ร ธาราไชย 26/01/65 ขาย หุน้สามญั 2,005,300 0.81  1,624,293 

SITHAI นาย พงษ์ศกัดิ ์กนัตริตันาวงศ ์ 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.25  125,000 
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 400 7.00  2,800 
VIBHA นาย พจิติต ์วริยิะเมตตากุล 27/01/65 ซือ้ หุน้สามญั 400,000 2.43  972,000 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

AS บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั ไดม้า หุน้ 0.44  5.00  27/01/65 
CEN นาย ชนิชนะ ลนีะบรรจง ไดม้า หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 0.11  5.01  25/01/65 

HUMAN KAYNE ANDERSON RUDNICK INVESTMENT จาํหน่าย หุน้ 1.01  4.88  25/01/65 
 MANAGEMENT, LLC      

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 SAMTEL 25 ม.ค. – 14 ก.พ.22 ระดบั 1 
BE8 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 TRITN 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CHO 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 TVT 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CRD 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

DITTO 18 ม.ค. – 7 ก.พ.22 ระดบั 1 UREKA-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GCAP 31 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

GLOCON 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 WAVE-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLORY 17 ม.ค. – 25 ก.พ.22 ระดบั 1 YGG 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 

K 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 ARIP 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 2 
K-W1 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 JTS 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 2 
LIT 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 1 MONO 18 ม.ค. – 7 ก.พ.22 ระดบั 2 

LIT-W1 13 ม.ค. – 2 ก.พ.22 ระดบั 1 MVP 21 ม.ค. – 10 ก.พ.22 ระดบั 2 
PROEN 4 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 MVP 21 ม.ค. – 10 ก.พ.22 ระดบั 2 
SAAM 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 SICT 12 ม.ค. – 1 ก.พ.22 ระดบั 2 

SAAM-W1 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 PSG 11 – 31 ม.ค.22 ระดบั 3 
SAAM-W2 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SOLAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 28 Jan 27 Jan 26 Jan 25 Jan 24 Jan Symbol 28 Jan 27 Jan 26 Jan 25 Jan 24 Jan

1 KBANK 1,104.7 838.4 1,169.2 1,303.2 290.0 1 BBL (297.2) 144.9 (60.1) 887.8 127.3 

2 CPALL 593.0 143.8 107.0 121.1 150.6 2 TRUE (219.4) (53.0) (98.2) (35.0) (26.6)

3 AOT 335.5 (242.3) 2.8 18.9 231.7 3 SCB (202.4) 157.9 631.3 (60.4) (96.1)

4 KCE 320.5 32.1 (357.1) (327.0) 110.9 4 CPN (197.1) (7.8) 216.3 168.1 161.0 

5 TU 235.4 167.0 65.2 67.7 268.8 5 PTTEP (184.8) (16.2) 188.4 (360.0) 529.8 

6 SPALI 111.7 14.0 (9.6) (20.6) 27.7 6 DTAC (173.1) (52.4) 1.6 22.9 (6.9)

7 GULF 105.9 139.0 22.5 64.5 218.2 7 CPF (149.0) 7.2 14.2 (71.9) 4.0 

8 QH 75.4 4.5 13.2 24.4 16.0 8 SCC (117.6) (67.0) 115.1 (99.5) 43.7 

9 DELTA 60.2 98.7 13.3 52.0 (292.9) 9 LH (110.9) (81.2) (128.2) 28.5 66.1 

10 BJC 57.3 (10.0) (23.4) (36.7) (2.5) 10 IVL (101.1) (36.7) (100.1) (10.7) 3.1 

11 BAM 53.2 40.6 (29.0) 3.7 (35.1) 11 PTT (94.9) (594.0) (47.5) 11.7 148.1 

12 BEM 52.4 46.5 24.9 (17.0) 29.2 12 AP (93.8) (4.1) 27.7 26.3 5.6 

13 KEX 51.8 5.3 16.9 12.8 (5.9) 13 KTC (93.4) (161.5) (0.3) 10.0 8.4 

14 HL 44.1 3.5 25.4 (3.7) 9.2 14 CBG (86.9) 17.3 (287.9) 64.5 113.2 

15 BTS 44.0 (70.4) 34.4 46.7 55.5 15 JMT (73.0) 23.8 (1.1) 38.6 45.1 

16 RICHY 43.2 (2.3) 7.1 (0.9) (5.9) 16 GPSC (71.3) (76.5) (151.1) (3.0) 115.2 

17 GLOBAL 42.4 74.0 145.8 65.7 (10.0) 17 TIPH (69.8) (33.9) 79.1 71.3 6.6 

18 OSP 40.8 (48.2) (42.9) (8.4) 14.1 18 SAWAD (69.0) (88.1) (37.7) 13.1 22.0 

19 CKP 38.4 7.9 7.0 (2.9) (7.4) 19 SCGP (67.1) (155.3) (265.1) (304.9) (118.4)

20 MAKRO 37.9 (0.4) 31.5 (24.7) 21.4 20 SABUY (66.3) (57.9) 58.8 40.2 39.7 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 CPALL 1,566.6 973.6 2,540.2 593.0 28.5 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 1,750.2 645.5 2,395.6 1,104.7 31.6 2 BBL 445.7 1,908.8 23.4 

3 BBL 554.0 851.2 1,405.2 (297.2) 32.8 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 KCE 760.6 440.1 1,200.7 320.5 28.6 4 EMC-W6 884.2 4,216.7 21.0 

5 PTTEP 492.9 677.7 1,170.6 (184.8) 36.1 5 KBANK 445.4 2,369.3 18.8 

6 EA 566.5 557.4 1,123.8 9.1 22.7 6 LH 2,113.2 11,949.7 17.7 

7 AOT 671.3 335.8 1,007.2 335.5 25.0 7 AP 518.2 3,145.9 16.5 

8 LH 397.5 508.3 905.8 (110.9) 24.1 8 MINT-W7 32.6 210.7 15.5 

9 HANA 455.2 421.1 876.3 34.1 27.2 9 GBX 167.9 1,089.1 15.4 

10 SCB 259.6 461.9 721.5 (202.4) 24.6 10 SAT 64.5 425.2 15.2 

11 TU 448.1 212.7 660.8 235.4 28.7 11 THIP 12.9 90.0 14.4 

12 GUNKUL 291.3 296.0 587.4 (4.7) 20.9 12 TU 637.9 4,771.8 13.4 

13 GPSC 239.5 310.8 550.2 (71.3) 32.7 13 TISCO 96.9 800.6 12.1 

14 TRUE 157.8 377.1 534.9 (219.4) 11.4 14 AH 41.1 354.8 11.6 

15 SPALI 305.3 193.5 498.8 111.7 27.7 15 WICE 75.0 651.9 11.5 

16 SCC 184.2 301.8 486.0 (117.6) 21.5 16 MCS 51.7 477.0 10.8 

17 PTT 181.9 276.8 458.7 (94.9) 17.5 17 PSL 167.3 1,559.3 10.7 

18 DELTA 258.7 198.6 457.3 60.2 30.9 18 MEGA 91.6 871.9 10.5 

19 CPN 129.7 326.8 456.4 (197.1) 28.1 19 PTTGC 468.3 4,508.8 10.4 

20 BAM 239.0 185.7 424.7 53.2 21.0 20 DIMET-W4 83.7 806.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TMT 11,500 116,150 10.10 10.10 0.00% 33.63%

KTB 7,107,100 98,288,210 13.83 13.80 0.21% 24.45%

SAWAD-R 1,046,000 62,650,725 59.90 59.50 0.66% 22.18%

CBG-R 1,050,400 107,475,900 102.32 101.50 0.81% 20.10%

RATCH 217,200 9,719,625 44.75 44.50 0.56% 17.86%

CPN-R 2,665,700 140,880,025 52.85 53.50 -1.22% 17.38%

SCC-R 499,100 193,624,200 387.95 388.00 -0.01% 17.11%

TISCO 854,700 84,022,975 98.31 98.00 0.31% 15.97%

STA-R 615,100 17,941,475 29.17 29.25 -0.28% 15.58%

HMPRO-R 4,645,700 65,576,410 14.12 14.00 0.83% 15.32%

TASCO 241,500 4,371,150 18.10 18.10 0.00% 15.19%

BGRIM-R 1,293,500 45,586,050 35.24 35.00 0.69% 14.74%

TTB 43,412,800 59,282,925 1.37 1.36 0.41% 13.89%

IVL 1,158,800 55,466,250 47.87 47.50 0.77% 13.72%

BH-R 222,900 30,865,250 138.47 138.50 -0.02% 13.15%

AWC-R 3,806,900 18,151,982 4.77 4.76 0.17% 13.02%

TTW 237,900 2,759,640 11.60 11.70 -0.85% 12.74%

AMATA-R 1,100,300 23,667,610 21.51 21.30 0.99% 12.43%

BCH-R 1,700,300 31,555,150 18.56 18.50 0.32% 12.34%

TOP 680,400 35,756,350 52.55 52.50 0.10% 12.25%

SCGP-R 1,388,800 87,503,100 63.01 63.00 0.01% 12.16%

VIBHA 503,500 1,219,318 2.42 2.46 -1.56% 11.99%

MTC-R 382,600 21,496,250 56.18 56.00 0.33% 11.80%

PTL-R 150,400 3,537,320 23.52 23.40 0.51% 11.78%

DCC 1,172,600 3,435,800 2.93 2.92 0.34% 11.72%

HANA-R 2,651,800 187,067,075 70.54 69.00 2.24% 11.62%

PTT 3,797,300 147,144,075 38.75 38.75 0.00% 11.24%

EGCO-R 62,500 10,681,000 170.90 171.00 -0.06% 11.08%

TPIPL-R 1,251,800 2,212,989 1.77 1.77 -0.12% 11.05%

MAJOR 290,400 5,443,370 18.74 18.70 0.24% 10.93%

MAJOR-R 284,300 5,325,610 18.73 18.70 0.17% 10.70%

GPSC-R 1,133,500 88,963,925 78.49 78.25 0.30% 10.58%

JWD 284,500 5,666,160 19.92 19.80 0.59% 10.43%

TOP-R 576,400 30,388,875 52.72 52.50 0.42% 10.37%

CPF-R 1,900,400 48,372,625 25.45 25.50 -0.18% 10.23%

TRUE 47,465,400 235,632,702 4.96 4.94 0.49% 10.03%

TVO 249,600 7,813,975 31.31 31.25 0.18% 9.94%

IVL-R 824,400 39,303,800 47.68 47.50 0.37% 9.76%

COM7-R 724,100 57,028,325 78.76 78.75 0.01% 9.64%

TPIPP-R 472,500 1,955,272 4.14 4.14 -0.04% 9.57%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KCE-R 2,689,600 195,493,725 72.69 70.50 3.10% 9.55%

PTTEP-R 1,199,000 153,334,000 127.88 128.00 -0.09% 9.47%

SCB 1,102,500 137,948,500 125.12 125.00 0.10% 9.41%

TPIPP 461,000 1,908,540 4.14 4.14 0.00% 9.34%

SINGER 229,200 10,405,450 45.40 44.75 1.45% 9.32%

UVAN 200,300 1,399,770 6.99 6.90 1.28% 9.31%

STEC 546,800 7,812,570 14.29 14.20 0.62% 9.25%

SPRC 2,465,800 24,003,130 9.73 9.70 0.35% 9.24%

SYNEX-R 143,600 4,440,200 30.92 30.00 3.07% 9.20%

BCT 700 37,100 53.00 52.50 0.95% 9.09%

IRPC 7,185,900 27,460,900 3.82 3.78 1.10% 9.09%

PTTEP 1,135,900 145,307,800 127.92 128.00 -0.06% 8.97%

DCC-R 896,100 2,618,710 2.92 2.92 0.08% 8.96%

ROJNA 118,900 761,970 6.41 6.45 -0.64% 8.96%

LH-R 17,205,600 167,426,120 9.73 9.90 -1.71% 8.92%

ADVANC 222,300 49,471,400 222.54 222.00 0.24% 8.81%

OSP-R 567,000 18,427,500 32.50 32.50 0.00% 8.80%

TCAP-R 606,200 24,526,850 40.46 40.50 -0.10% 8.71%

BTS 1,736,000 15,884,400 9.15 9.10 0.55% 8.67%

KTC-R 452,100 26,774,225 59.22 59.25 -0.05% 8.55%

BLA-R 543,300 23,225,775 42.75 43.00 -0.58% 8.39%

ASP 421,300 1,559,724 3.70 3.70 0.06% 8.36%

MINT 1,147,200 34,600,200 30.16 30.25 -0.30% 8.36%

DELTA-R 170,600 58,414,900 342.41 339.00 1.01% 8.30%

INTUCH-R 220,500 16,872,500 76.52 76.25 0.35% 8.24%

OR-R 2,013,900 49,205,780 24.43 24.30 0.55% 8.15%

DTAC-R 895,300 42,894,000 47.91 47.75 0.34% 8.12%

KKP 383,000 26,645,025 69.57 69.50 0.10% 8.10%

BGRIM 703,500 24,811,850 35.27 35.00 0.77% 8.02%

SPRC-R 2,132,200 20,727,990 9.72 9.70 0.22% 7.99%

THCOM 143,800 1,456,580 10.13 10.10 0.29% 7.92%

BAFS 62,000 1,660,150 26.78 27.00 -0.83% 7.64%

BAM-R 3,757,800 77,217,540 20.55 20.40 0.73% 7.64%

SA 20,600 237,310 11.52 11.40 1.05% 7.61%

NER 428,100 3,039,510 7.10 7.15 -0.70% 7.58%

CHG 2,913,400 9,632,028 3.31 3.32 -0.42% 7.46%

CPF 1,364,300 34,789,250 25.50 25.50 0.00% 7.34%

STGT-R 364,100 10,467,800 28.75 28.50 0.88% 7.33%

KTB-R 2,100,500 29,051,900 13.83 13.80 0.22% 7.23%

KBANK 1,818,800 269,772,100 148.32 148.00 0.22% 7.09%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

STA 278,300 8,144,575 29.27 29.25 0.05% 7.05%

GLOBAL-R 946,200 17,630,710 18.63 18.70 -0.36% 7.01%

BJC 813,800 25,100,250 30.84 31.50 -2.08% 6.97%

RCL-R 259,200 10,365,775 39.99 39.75 0.61% 6.97%

BPP-R 124,900 2,099,610 16.81 16.70 0.66% 6.96%

GPSC 736,600 58,024,975 78.77 78.25 0.67% 6.88%

PRM 149,700 853,290 5.70 5.75 -0.87% 6.88%

THANI-R 1,278,900 5,392,928 4.22 4.18 0.88% 6.88%

CBG 356,400 36,491,350 102.39 101.50 0.88% 6.82%

MEGA-R 218,900 10,047,350 45.90 45.50 0.88% 6.82%

DOHOME 354,000 7,717,000 21.80 21.80 0.00% 6.77%

PSL 562,200 8,056,030 14.33 14.30 0.21% 6.76%

KKP-R 316,700 22,011,400 69.50 69.50 0.00% 6.70%

SAWAD 312,500 18,748,225 59.99 59.50 0.83% 6.63%

AOT 2,063,400 131,138,425 63.55 64.00 -0.70% 6.54%

SABINA 76,100 1,635,350 21.49 21.20 1.37% 6.33%

TQM 50,600 2,325,225 45.95 46.00 -0.10% 6.32%

BEM 3,032,600 24,638,825 8.12 8.20 -0.92% 6.28%

TCAP 436,900 17,675,400 40.46 40.50 -0.11% 6.28%

TTA-R 711,600 6,235,315 8.76 8.75 0.14% 6.28%

JMART 686,400 37,199,350 54.19 52.25 3.72% 6.25%

PTG-R 413,800 5,834,580 14.10 14.00 0.71% 6.25%

MEGA 198,700 9,122,125 45.91 45.50 0.90% 6.19%

STGT 305,500 8,783,125 28.75 28.50 0.88% 6.15%

BBL 955,500 130,462,400 136.54 135.00 1.14% 6.07%

CHG-R 2,370,200 7,898,806 3.33 3.32 0.38% 6.07%

BAM 2,978,500 61,319,650 20.59 20.40 0.92% 6.06%

AWC 1,761,600 8,410,232 4.77 4.76 0.30% 6.02%

ETC 343,700 950,034 2.76 2.76 0.15% 6.01%

TOA-R 403,000 11,963,350 29.69 30.50 -2.67% 6.01%

VGI 2,429,400 13,300,175 5.47 5.50 -0.46% 5.90%

BDMS-R 993,300 22,248,870 22.40 22.50 -0.45% 5.89%

EA-R 1,446,200 132,671,575 91.74 90.25 1.65% 5.88%

GUNKUL 11,549,100 79,506,880 6.88 7.05 -2.35% 5.70%

WHA-R 1,358,600 4,619,240 3.40 3.38 0.59% 5.69%

CCET-R 79,000 224,368 2.84 2.84 0.00% 5.63%

MICRO 60,000 444,750 7.41 7.45 -0.50% 5.62%

TDEX 49,000 466,838 9.53 9.50 0.29% 5.58%

ADVANC-R 140,600 31,313,900 222.72 222.00 0.32% 5.57%

EGCO 31,400 5,362,850 170.79 171.00 -0.12% 5.57%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

HMPRO 1,676,800 23,521,570 14.03 14.00 0.20% 5.53%

ORI-R 790,000 9,050,580 11.46 11.40 0.50% 5.52%

CRC 540,300 18,109,300 33.52 33.25 0.80% 5.46%

EPG-R 718,100 7,367,820 10.26 10.30 -0.39% 5.46%

GULF 849,100 41,590,875 48.98 49.00 -0.04% 5.39%

AEONTS-R 13,700 2,494,450 182.08 182.00 0.04% 5.38%

NOBLE 240,900 1,497,595 6.22 6.15 1.08% 5.29%

SGP 48,500 626,500 12.92 12.90 0.14% 5.28%

GFPT-R 181,500 2,454,110 13.52 13.60 -0.58% 5.23%

BPP 93,500 1,572,740 16.82 16.70 0.72% 5.21%

PSH-R 390,700 5,723,890 14.65 14.80 -1.01% 5.21%

SAMART-R 202,800 1,286,075 6.34 6.35 -0.13% 5.17%

SCC 147,900 57,450,500 388.44 388.00 0.11% 5.07%

SCGP 578,600 36,534,975 63.14 63.00 0.23% 5.07%

ITD 531,900 1,127,628 2.12 2.08 1.92% 5.06%

BLAND-R 450,800 477,848 1.06 1.06 0.00% 5.03%

GFPT 174,300 2,348,990 13.48 13.60 -0.91% 5.02%

IRPC-R 3,961,400 15,091,508 3.81 3.78 0.78% 5.01%

TFG-R 153,100 755,244 4.93 4.96 -0.54% 4.95%

EPG 643,800 6,616,010 10.28 10.30 -0.23% 4.89%

TIDLOR-R 270,300 9,431,625 34.89 34.50 1.14% 4.87%

CPALL 3,542,400 214,100,575 60.44 61.50 -1.72% 4.85%

CRC-R 476,300 15,955,050 33.50 33.25 0.75% 4.82%

DDD 8,700 142,100 16.33 16.20 0.82% 4.78%

KTC 251,700 15,024,675 59.69 59.25 0.75% 4.76%

SIRI 9,678,900 12,785,609 1.32 1.32 0.07% 4.67%

CK-R 233,100 4,891,800 20.99 21.00 -0.07% 4.63%

BAY-R 55,900 2,028,125 36.28 36.50 -0.60% 4.56%

CENTEL-R 188,300 6,500,100 34.52 34.75 -0.66% 4.54%

OR 1,120,400 27,332,560 24.40 24.30 0.39% 4.53%

MTC 146,000 8,247,475 56.49 56.00 0.87% 4.50%

INTUCH 119,100 9,118,350 76.56 76.25 0.41% 4.45%

MINT-R 602,000 18,125,775 30.11 30.25 -0.47% 4.39%

JMT-R 301,900 18,510,675 61.31 60.75 0.93% 4.36%

CK 217,800 4,583,060 21.04 21.00 0.20% 4.32%

SSP 157,000 1,957,830 12.47 12.30 1.38% 4.31%

TQM-R 34,000 1,575,650 46.34 46.00 0.74% 4.25%

LH 8,160,900 79,116,995 9.69 9.90 -2.07% 4.23%

DTAC 465,500 22,358,375 48.03 47.75 0.59% 4.22%

CENTEL 172,600 5,908,275 34.23 34.75 -1.49% 4.16%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

STEC-R 241,100 3,448,160 14.30 14.20 0.72% 4.08%

COM7 303,300 23,848,050 78.63 78.75 -0.15% 4.04%

MCS 14,800 216,080 14.60 14.60 0.00% 4.04%

DOHOME-R 209,800 4,573,760 21.80 21.80 0.00% 4.01%

PSL-R 328,900 4,712,140 14.33 14.30 0.19% 3.96%

BJC-R 448,900 13,989,425 31.16 31.50 -1.07% 3.85%

AMATA 335,800 7,236,050 21.55 21.30 1.17% 3.79%

BH 63,500 8,734,100 137.54 138.50 -0.69% 3.75%

SCB-R 439,400 55,051,950 125.29 125.00 0.23% 3.75%

PTTGC 451,600 25,666,375 56.83 56.75 0.15% 3.63%

SHR 650,200 2,207,670 3.40 3.46 -1.87% 3.62%

HANA 816,100 57,678,600 70.68 69.00 2.43% 3.58%

SABUY 571,100 17,408,125 30.48 29.75 2.46% 3.52%

TPIPL 397,900 703,824 1.77 1.77 -0.07% 3.51%

BCP 263,300 7,282,900 27.66 27.75 -0.32% 3.50%

LOXLEY 55,500 134,252 2.42 2.42 -0.04% 3.47%

BCH 476,600 8,778,080 18.42 18.50 -0.44% 3.46%

WHA 825,600 2,807,040 3.40 3.38 0.59% 3.46%

AJ 5,700 95,620 16.78 16.70 0.45% 3.43%

TU-R 1,871,800 39,251,120 20.97 21.10 -0.62% 3.40%

JAS-R 2,596,900 8,357,232 3.22 3.20 0.57% 3.27%

JMT 218,200 13,562,275 62.16 60.75 2.31% 3.15%

GULF-R 486,300 23,769,875 48.88 49.00 -0.25% 3.09%

CPALL-R 2,247,200 137,895,625 61.36 61.50 -0.22% 3.07%

NETBAY 9,100 212,940 23.40 23.50 -0.43% 3.04%

DELTA 62,300 21,432,200 344.02 339.00 1.48% 3.03%

RS-R 318,400 5,757,660 18.08 17.80 1.59% 3.03%

MBK-R 35,200 449,390 12.77 12.90 -1.03% 3.02%

EA 725,000 66,542,200 91.78 90.25 1.70% 2.95%

PSH 219,200 3,227,640 14.72 14.80 -0.51% 2.92%

THANI 542,800 2,299,206 4.24 4.18 1.34% 2.92%

XPG 4,250,000 9,317,862 2.19 2.12 3.42% 2.84%

KISS 44,400 380,795 8.58 8.60 -0.27% 2.82%

CCET 38,900 110,658 2.84 2.84 0.16% 2.77%

SPCG-R 14,100 264,910 18.79 18.80 -0.06% 2.76%

TKN-R 135,200 971,830 7.19 7.25 -0.85% 2.76%

TRUE-R 13,064,400 64,727,520 4.95 4.94 0.29% 2.76%

XO 64,400 1,258,810 19.55 19.50 0.24% 2.71%

EASTW-R 19,600 184,240 9.40 9.40 0.00% 2.69%

BCPG 172,700 2,062,700 11.94 11.90 0.37% 2.68%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KCE 739,300 54,442,500 73.64 70.50 4.45% 2.63%

BEM-R 1,258,900 10,252,290 8.14 8.20 -0.68% 2.61%

RCL 97,100 3,891,225 40.07 39.75 0.82% 2.61%

TVO-R 65,400 2,052,225 31.38 31.25 0.41% 2.61%

DMT 8,600 96,320 11.20 11.30 -0.88% 2.60%

ICHI 149,900 1,472,740 9.82 9.90 -0.76% 2.60%

BDMS 430,300 9,630,010 22.38 22.50 -0.53% 2.55%

CKP 909,400 4,638,840 5.10 5.15 -0.95% 2.51%

ORI 353,000 3,999,700 11.33 11.40 -0.61% 2.47%

RJH 2,800 91,000 32.50 32.75 -0.76% 2.45%

SPALI-R 956,900 21,945,100 22.93 22.80 0.59% 2.45%

LHFG 120,000 163,200 1.36 1.35 0.74% 2.42%

AP 1,037,900 10,495,010 10.11 10.00 1.12% 2.40%

STPI 119,300 595,400 4.99 4.98 0.22% 2.40%

TU 1,311,400 27,375,920 20.88 21.10 -1.06% 2.38%

PR9 16,400 183,680 11.20 11.20 0.00% 2.37%

RJH-R 2,700 87,750 32.50 32.75 -0.76% 2.36%

SIRI-R 4,857,900 6,450,313 1.33 1.32 0.59% 2.34%

AOT-R 724,000 46,107,100 63.68 64.00 -0.49% 2.29%

AS 26,400 524,510 19.87 19.80 0.34% 2.24%

PLANB-R 285,100 2,240,225 7.86 7.80 0.74% 2.24%

VGI-R 923,800 5,039,205 5.45 5.50 -0.82% 2.24%

AIE 25,300 102,500 4.05 4.02 0.78% 2.23%

NRF 111,900 936,600 8.37 8.20 2.07% 2.22%

SAPPE 13,500 332,230 24.61 24.50 0.45% 2.21%

JKN 20,400 156,270 7.66 7.70 -0.52% 2.19%

KSL 117,100 437,632 3.74 3.72 0.46% 2.17%

QH 4,113,500 9,708,478 2.36 2.38 -0.83% 2.15%

TIDLOR 116,600 4,054,300 34.77 34.50 0.79% 2.10%

FSMART 24,000 261,600 10.90 10.80 0.93% 2.05%

METCO 300 83,400 278.00 278.00 0.00% 2.05%

AAV 268,500 666,080 2.48 2.50 -0.77% 2.04%

GLOBAL 275,000 5,140,770 18.69 18.70 -0.03% 2.04%

ACE 4,058,200 13,330,424 3.28 3.26 0.76% 2.03%

TIPH-R 97,000 6,894,550 71.08 71.75 -0.94% 1.94%

BEC 288,000 3,856,240 13.39 13.50 -0.82% 1.92%

UNIQ 14,200 79,680 5.61 5.55 1.10% 1.88%

ITEL 138,100 769,680 5.57 5.55 0.42% 1.87%

CPN 275,600 14,438,650 52.39 53.50 -2.07% 1.80%

TKN 87,200 622,540 7.14 7.25 -1.53% 1.78%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PSTC 136,800 309,928 2.27 2.30 -1.50% 1.77%

FORTH 16,400 310,840 18.95 18.80 0.82% 1.76%

PTTGC-R 214,200 12,155,850 56.75 56.75 0.00% 1.72%

WHAUP 206,300 845,026 4.10 4.12 -0.58% 1.72%

SKY 10,800 120,960 11.20 11.10 0.90% 1.69%

KBANK-R 429,600 63,692,000 148.26 148.00 0.17% 1.68%

ONEE 68,100 755,910 11.10 11.00 0.91% 1.65%

SPALI 643,000 14,855,150 23.10 22.80 1.33% 1.65%

STANLY 3,500 668,450 190.99 191.00 -0.01% 1.61%

ESSO 182,500 1,402,080 7.68 7.60 1.09% 1.60%

THG-R 15,100 615,325 40.75 41.00 -0.61% 1.60%

M-R 7,300 374,125 51.25 51.50 -0.49% 1.58%

TISCO-R 83,400 8,175,775 98.03 98.00 0.03% 1.56%

M 7,100 362,975 51.12 51.50 -0.73% 1.53%

PTT-R 518,300 19,954,550 38.50 38.75 -0.65% 1.53%

BKI 1,000 267,300 267.30 268.00 -0.26% 1.48%

OSP 93,100 3,025,750 32.50 32.50 0.00% 1.44%

BROOK 4,422,700 4,306,825 0.97 0.96 1.44% 1.40%

THRE 106,500 116,376 1.09 1.09 0.25% 1.39%

AH 34,700 867,730 25.01 25.00 0.03% 1.36%

BEC-R 203,200 2,724,030 13.41 13.50 -0.70% 1.35%

BLA 87,200 3,749,800 43.00 43.00 0.01% 1.35%

DEMCO 68,100 256,878 3.77 3.80 -0.73% 1.34%

SNNP 43,000 696,840 16.21 16.20 0.03% 1.29%

WHAUP-R 153,900 627,912 4.08 4.12 -0.97% 1.28%

STARK-R 269,200 1,194,160 4.44 4.46 -0.54% 1.25%

BCPG-R 79,300 951,600 12.00 11.90 0.84% 1.23%

TTA 139,200 1,222,640 8.78 8.75 0.38% 1.23%

UV 15,000 51,600 3.44 3.42 0.58% 1.22%

RPC 99,600 135,102 1.36 1.35 0.48% 1.20%

SHR-R 214,100 731,390 3.42 3.46 -1.27% 1.19%

SAMART 46,200 292,240 6.33 6.35 -0.39% 1.18%

ANAN 101,100 155,859 1.54 1.54 0.11% 1.17%

TSTH 65,700 91,104 1.39 1.38 0.48% 1.16%

U 656,600 1,292,695 1.97 1.95 0.96% 1.15%

GGC 9,100 123,400 13.56 13.60 -0.29% 1.14%

SCN 9,500 20,330 2.14 2.12 0.94% 1.14%

AS-R 13,200 262,680 19.90 19.80 0.51% 1.12%

TOA 74,900 2,227,150 29.73 30.50 -2.51% 1.12%

ASIAN 20,000 330,000 16.50 16.60 -0.60% 1.09%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

THCOM-R 18,500 186,730 10.09 10.10 -0.06% 1.02%

ILM 13,400 247,850 18.50 18.70 -1.09% 1.01%

NEX 173,800 3,052,810 17.57 17.60 -0.20% 1.01%

BA 21,600 196,560 9.10 9.20 -1.09% 0.99%

EASTW 7,100 66,740 9.40 9.40 0.00% 0.97%

GUNKUL-R 1,952,600 13,573,200 6.95 7.05 -1.40% 0.96%

U-R 542,000 1,068,160 1.97 1.95 1.07% 0.95%

SMT 42,800 215,020 5.02 5.00 0.48% 0.93%

BCP-R 69,300 1,923,075 27.75 27.75 0.00% 0.92%

TKS 42,700 620,740 14.54 14.20 2.37% 0.92%

BAY 10,700 390,550 36.50 36.50 0.00% 0.87%

RS 92,000 1,650,830 17.94 17.80 0.81% 0.87%

BAFS-R 7,000 188,550 26.94 27.00 -0.24% 0.86%

QH-R 1,637,600 3,925,402 2.40 2.38 0.72% 0.86%

PTL 10,800 255,090 23.62 23.40 0.94% 0.85%

STARK 166,800 742,592 4.45 4.46 -0.18% 0.77%

CHAYO 86,800 1,117,340 12.87 12.80 0.57% 0.74%

UTP-R 12,100 200,730 16.59 16.70 -0.66% 0.74%

AP-R 317,100 3,221,510 10.16 10.00 1.59% 0.73%

PTG 48,600 685,260 14.10 14.00 0.71% 0.73%

SC 266,700 1,007,834 3.78 3.82 -1.08% 0.69%

KEX 100,200 2,372,660 23.68 24.10 -1.75% 0.65%

PLANB 80,500 637,635 7.92 7.80 1.55% 0.63%

RBF-R 112,400 2,143,880 19.07 19.60 -2.69% 0.62%

LANNA 6,800 111,010 16.33 16.40 -0.46% 0.59%

ONEE-R 24,400 270,840 11.10 11.00 0.91% 0.59%

RBF 105,000 2,007,270 19.12 19.60 -2.47% 0.58%

TFM 5,000 67,500 13.50 13.40 0.75% 0.53%

VNT 9,200 356,500 38.75 38.75 0.00% 0.53%

TASCO-R 8,200 148,420 18.10 18.10 0.00% 0.52%

BBL-R 77,000 10,462,150 135.87 135.00 0.65% 0.49%

DRT 6,900 56,910 8.25 8.25 -0.03% 0.49%

TIPH 23,800 1,677,925 70.50 71.75 -1.74% 0.48%

NCAP 17,500 189,300 10.82 10.40 4.01% 0.45%

ITD-R 45,800 96,180 2.10 2.08 0.96% 0.44%

KEX-R 68,700 1,623,830 23.64 24.10 -1.92% 0.44%

JMART-R 46,200 2,506,350 54.25 52.25 3.83% 0.42%

AUCT-R 10,100 97,635 9.67 9.50 1.76% 0.36%

ILM-R 4,800 88,320 18.40 18.70 -1.60% 0.36%

ERW 46,900 147,266 3.14 3.16 -0.63% 0.35%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAT 16,000 373,020 23.31 23.40 -0.37% 0.34%

KGI 16,500 108,075 6.55 6.55 0.00% 0.33%

AU 3,900 39,660 10.17 10.20 -0.30% 0.32%

AEONTS 800 147,000 183.75 182.00 0.96% 0.31%

SINGER-R 7,600 346,400 45.58 44.75 1.85% 0.31%

WICE 28,000 566,600 20.24 20.50 -1.29% 0.26%

SCCC 400 63,200 158.00 158.50 -0.32% 0.21%

TSE 15,200 38,304 2.52 2.52 0.00% 0.20%

SC-R 68,400 258,552 3.78 3.82 -1.05% 0.18%

BTS-R 33,100 302,555 9.14 9.10 0.45% 0.17%

BANPU 18,700 198,220 10.60 10.70 -0.93% 0.16%

RATCH-R 1,900 85,025 44.75 44.50 0.56% 0.16%

S-R 9,100 17,654 1.94 1.94 0.00% 0.15%

AMANAH 3,600 17,136 4.76 4.76 0.00% 0.13%

SAK 5,200 48,295 9.29 9.35 -0.67% 0.13%

HUMAN 16,800 228,480 13.60 13.30 2.26% 0.11%

ACE-R 202,600 661,718 3.27 3.26 0.19% 0.10%

SIS 200 8,400 42.00 42.00 0.00% 0.08%

III 5,400 87,240 16.16 16.20 -0.27% 0.07%

SAT-R 3,000 70,940 23.65 23.40 1.05% 0.06%

UTP 1,000 16,650 16.65 16.70 -0.30% 0.06%

SRICHA 400 5,920 14.80 15.00 -1.33% 0.05%

ASK 800 38,500 48.13 48.50 -0.77% 0.03%

SYNEX 500 15,500 31.00 30.00 3.33% 0.03%

ICHI-R 1,100 10,890 9.90 9.90 0.00% 0.02%

AUCT 200 1,945 9.73 9.50 2.37% 0.01%

GJS 500 285 0.57 0.57 0.00% 0.00%

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 31 JANUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  31 

 

Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 1,255,900 48,352,150 38.50 38.75  (0.65)

SCC-F 32,800 12,716,700 389.00 388.00  0.26 

SCB-F 64,300 8,022,450 124.50 125.00  (0.40)

BBL-F 53,700 7,245,300 135.00 135.00  0.00 

CPF-F 142,600 3,602,225 25.25 25.50  (0.98)

LH-F 239,300 2,322,260 9.75 9.90  (1.52)

HMPRO-F 47,500 664,210 14.00 14.00  0.00 

CBG-F 5,300 543,100 103.50 101.50  1.97 

KBANK-F 2,100 310,250 147.50 148.00  (0.34)

IRPC-F 5,000 19,100 3.82 3.78  1.06 

PTTEP-F 100 12,850 128.50 128.00  0.39 

JASIF-F 1,000 10,700 10.70 10.50  1.90 

TRUE-F 300 1,500 5.00 4.94  1.21 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

EA 2,480,000  228,160,000 92.00 90.25 1.94  2.00

KCE 900,000  65,025,000 72.25 70.50 2.48  1.00

SCGP 1,000,000  63,250,000 63.25 63.00 0.40  1.00

DELTA 102,900  35,035,989 340.49 339.00 0.44  1.00

RS 982,880  18,183,280 18.50 17.80 3.93  1.00

III 700,000  11,480,000 16.40 16.20 1.23  1.00

W 2,000,000  7,400,000 3.70 3.82 (3.14) 1.00

SCB 36,100  4,506,565 124.84 125.00 (0.13) 1.00

KCE13P2203A 5,000,000  3,000,000 0.60 0.60 0.00  1.00

DTAC13C2204A 5,422,500  1,247,175 0.23 0.23 0.00  1.00

KBAN13C2204A 3,081,700  1,232,680 0.40 0.40 0.00  1.00

AQ-W5 2,000,000  20,600 0.01 0.01 0.00  2.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 28/1/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.15 0.33 25.7% na na 3.48 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.02 0.66 9.0% 0.58 13.9% 1.52 164.9% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 5.90 2.58 41.9% 2.26 13.9% 2.29 95.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.62 0.40 67.4% 0.40 (0.8%) 1.66 63.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.74 0.34 20.7% 0.24 42.8% 8.86 36.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ALPHAX-W3 In 1.000 1:1.0000 14/02/2022 2.04 0.87 58.1% 0.69 25.5% 2.34 572.1% 13 Feb 2022

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.54 0.54 36.1% 0.22 144.7% 2.85 84.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 7.000 1:1.0000 27/12/2024 6.65 1.63 24.7% 0.58 182.8% 4.08 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.03 0.01 304.0% 0.02 (49.5%) 3.00 67.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 19.80 14.70 33.1% 14.30 2.8% 1.35 94.8% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.74 0.31 29.6% 0.17 78.4% 2.62 79.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.967 1:0.2584 15/02/2022 2.40 0.33 40.4% 0.34 (2.5%) 1.88 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 10.70 4.52 17.2% 4.45 1.5% 2.37 58.1% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 10.70 3.16 17.2% 2.36 33.6% 3.39 49.4% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.99 0.68 65.2% 0.29 133.7% 2.93 112.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 11.90 4.00 21.1% 3.72 7.5% 2.98 42.7% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 11.90 4.30 21.1% 3.52 22.1% 2.77 44.9% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 13.00 4.80 44.3% 4.64 3.6% 2.71 47.1% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 8.40 2.10 17.8% 1.27 65.9% 4.00 59.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.22 0.22 6.0% 0.00 na 10.26 98.2% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.15 3.86 36.9% 3.26 18.4% 1.33 261.9% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.96 0.85 90.7% 0.85 (0.5%) 1.32 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.96 0.47 90.7% 0.39 21.0% 2.04 124.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.96 0.45 90.7% 0.43 5.1% 2.13 95.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.10 0.43 5.5% 0.00 na 21.16 29.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.10 0.63 5.5% 0.00 na 14.44 30.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.10 0.51 5.5% 0.00 na 17.84 30.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 18.00 4.44 51.4% 3.59 23.8% 1.07 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.86 1.51 25.5% 1.24 22.0% 2.56 51.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.49 0.18 31.9% 0.00 na 2.72 148.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.64 0.58 57.7% 0.57 1.3% 2.83 59.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 12.80 8.85 38.2% 9.33 (5.1%) 1.81 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 12.80 3.94 38.2% 3.22 22.3% 3.36 57.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.14 1.34 23.9% 0.24 466.0% 2.34 103.2% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 Out 0.348 1:1.8679 19/02/2022 0.51 0.35 46.1% 0.30 15.6% 2.72 204.5% 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.51 0.22 46.1% 0.08 164.2% 2.32 142.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 11.10 0.76 29.0% 0.20 277.1% 14.61 46.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 In 3.333 1:1.2000 05/03/2022 3.66 0.27 20.9% 0.34 (21.6%) 16.27 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.78 0.58 24.3% 0.15 294.6% 3.07 74.5% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.35 1.57 24.4% 1.23 27.2% 4.68 34.5% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.26 0.12 36.9% 0.08 53.8% 2.17 122.5% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.16 0.91 32.6% 0.66 38.1% 3.47 47.8% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.57 0.54 27.7% 0.11 394.6% 2.91 86.0% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

HYDRO-W1 Out 1.000 1:1.0000 11/02/2022 0.35 0.06 128.5% 0.00 na 5.83 616.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 2 Mar 2020)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.40 3.58 34.8% 2.73 31.3% 1.51 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 16.20 9.10 41.8% 8.27 10.1% 1.78 99.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 6.60 3.70 62.5% 3.02 22.4% 1.78 169.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 21.20 5.45 48.3% 3.75 45.4% 3.89 65.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 Out 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.55 2.28 48.4% 1.98 15.2% 2.43 77.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.95 0.17 56.7% 0.01 1072.9% 5.59 135.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.38 0.33 56.8% 0.16 103.4% 1.15 329.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 52.25 45.00 39.0% 47.31 (4.9%) 1.31 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 52.25 40.00 39.0% 41.53 (3.7%) 1.47 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 52.25 17.00 39.0% 12.00 41.6% 3.45 51.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 60.75 19.50 40.6% 19.04 2.4% 3.19 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 60.75 10.50 40.6% 7.92 32.6% 5.79 47.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 In 2.000 1:1.0000 10/06/2022 4.24 2.20 28.0% 2.18 0.8% 1.93 70.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.22 1.05 77.7% 0.97 8.6% 2.11 117.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.50 0.47 34.2% 0.30 58.2% 5.32 48.5% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.72 1.90 40.9% 1.82 4.6% 1.96 66.2% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 25/04/2022 2.56 0.28 52.0% 0.12 133.3% 7.10 117.7%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.84 0.30 69.0% 0.30 (0.4%) 3.62 68.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 12.90 10.40 20.3% 10.56 (1.5%) 1.32 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 12.90 10.00 20.3% 10.13 (1.3%) 1.33 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 3.000 1:1.0000 15/11/2024 12.90 9.80 20.3% 9.61 2.0% 1.32 61.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.55 0.24 41.7% 0.02 879.3% 2.29 135.8% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.16 0.21 20.7% 0.00 na 7.00 109.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.16 0.32 20.7% 0.04 669.6% 3.63 69.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 Out 21.600 1:1.0000 31/07/2023 30.25 9.35 16.5% 8.56 9.2% 3.24 30.5% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 30.25 4.30 16.5% 3.46 24.4% 7.03 23.7% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 30.25 3.24 16.5% 2.57 26.1% 9.34 20.5% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.61 0.36 40.5% 0.09 287.7% 4.47 94.4% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.42 2.90 106.9% 2.84 2.0% 1.52 119.5% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.15 5.05 18.9% 5.04 0.2% 1.42 108.6% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 17.60 18.30 52.5% 21.44 (14.7%) 1.50 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.15 0.94 16.1% 0.01 na 6.89 71.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 8.20 2.50 58.3% 1.53 63.6% 3.28 85.9% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 1.30 0.50 118.7% 0.60 (16.1%) 2.60 90.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 13.10 4.92 121.1% 6.91 (28.8%) 2.66 na 31 May 2023, 29 Nov 2024  
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Warrant Table (II) 
As of 28/1/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (17.0%) 3.00 284.1% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 64.6% 1.50 413.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.08 0.40 21.0% 0.22 77.9% 5.20 79.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.34 1.40 40.7% 1.23 14.1% 2.39 76.4% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.52 1.50 38.4% 1.21 23.6% 3.01 59.2% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 7.80 1.97 38.3% 1.79 10.1% 3.96 42.0% 0.00

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.54 0.95 40.5% 0.61 55.6% 2.67 83.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.70 0.35 33.3% 0.00 na 8.49 156.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.56 0.47 79.1% 0.55 (14.9%) 2.72 61.8% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 Out 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.80 10.50 16.3% 5.07 107.2% 1.12 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.49 0.43 59.8% 0.37 17.7% 3.47 74.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 17.80 3.00 36.8% 1.13 164.8% 5.93 58.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.40 1.17 99.8% 2.16 (45.9%) 6.32 53.9% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.40 1.21 99.8% 3.32 (63.5%) 6.12 48.4% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 29.75 27.00 77.1% 25.90 4.2% 1.12 149.0% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.35 1.50 57.3% 1.10 37.0% 4.23 69.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 8.60 1.58 123.4% 4.37 (63.8%) 5.44 53.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 59.50 9.90 19.7% 0.62 1487.3% 6.11 49.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 7.55 1.65 34.0% 0.68 142.6% 4.58 65.8% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.12 0.45 33.7% 0.13 259.1% 4.71 78.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.12 0.50 33.7% 0.07 598.1% 4.24 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.50 0.35 52.8% 0.11 227.4% 1.43 218.0% Last business day of Jun, Dec  

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.54 0.91 41.8% 0.78 16.2% 4.99 48.6% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 3.98 0.84 35.9% 0.01 7311.3% 6.52 78.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 3.98 2.10 35.9% 1.68 25.0% 1.90 80.9% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 12.718 1:1.1008 21/04/2023 44.75 35.50 54.8% 34.49 2.9% 1.39 89.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 5.00 1.71 52.9% 1.61 6.3% 2.92 58.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 Out 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.30 15.50 17.7% 14.84 4.5% 1.05 283.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.17 0.36 43.5% 0.08 366.5% 3.25 99.4% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.14 2.78 46.1% 2.67 4.2% 1.49 109.7% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 12.30 0.46 29.8% 0.51 (10.2%) 26.74 25.1% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 12.30 1.99 29.8% 0.71 179.0% 6.18 48.5% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.46 0.82 20.9% 0.34 138.9% 5.44 41.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.07 0.03 111.0% 0.02 42.9% 2.33 163.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.50 6.00 16.5% 4.80 25.1% 1.29 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 19/03/2022 2.86 0.11 29.7% 0.00 na 26.00 231.6% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 Out 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.04 0.39 56.2% 0.29 32.6% 3.30 127.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.04 0.29 56.2% 0.27 6.0% 3.97 61.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.04 0.50 56.2% 0.67 (25.4%) 2.08 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.96 1.30 32.3% 0.63 106.9% 3.82 58.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.18 50.9% 0.11 69.7% 1.33 157.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.40 0.15 62.0% 0.07 122.8% 2.67 124.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.38 0.57 21.6% 0.00 na 4.18 82.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.40 1.48 92.1% 1.35 9.9% 1.62 125.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.95 0.01 51.8% 0.00 3713.6% 2.34 197.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

VGI-W2 Out 10.000 1:1.0000 11/09/2022 5.50 0.20 48.8% 0.06 241.9% 27.50 67.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.46 0.17 33.9% 0.05 270.2% 14.50 60.5% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.90 1.05 48.0% 1.07 (2.3%) 1.81 na 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.09 0.50 76.1% 0.48 5.1% 2.18 84.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.82 0.09 34.2% 0.09 1.5% 2.83 37.0% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.12 8.40 63.5% 7.91 6.1% 1.67 82.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 4.82 3.38 95.4% 3.09 9.2% 1.43 183.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Jan 1 2 3 4 

New listing: 
AP13C2206A  
AP19C2206A  
BBL19C2206B  
BGRI01C2206X  
CBG01C2206A  
CBG16C2205A  
CHG01C2206A  
COM716C2205A  
CPN01C2207A  
DOHO01C2206X  
EA01C2206A  
GUNK01P2205X  
HANA01C2205B  
IRPC41C2207A  
JMAR13C2206A  
KCE16C2205B  
KEX01C2206A  
MTC01C2206X  
OR41C2209A  
PTG01C2206X  
PTTG01C2206A  
PTTG01P2206A  
RBF01C2206A  
RCL01C2206A  
RCL01P2206A  
RS13C2206A  
RS19C2206A  
S5016C2206A  
S5016P2206A  
S5019P2203D  
SAWA01C2206A  
SAWA16C2205A  
SING01C2206A  
SPAL01C2206X  
STGT41C2209A  
THAN13C2206A  
TRUE13C2205B  
TRUE19C2206A  
TTA13C2206A 
 
New Share Trading 
CHAYO 32.6 m shares 
(Stock dividend 30:1) 
LIT 221 m shares 
(Right offering 1:1 @1.20) 
 

  XD: 
TSC @0.600000 
 
XW: 
JUTHA 2.5:1@Free 
JUTHA-P 2.5:1@Free 
 

XW: 
EE 2:1@Free 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ค. 
      จากเฟดดัลลัส 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค. 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ม.ค.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ธ.ค. 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนธ.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ตัวเลขจา้งงานภาคเอกชน 
      เดอืนม.ค.จาก ADP 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹน 
      สดุทา้ยเดอืนม.ค. 
US–ดัชนภีาคบรกิารเดอืนม.ค. 
      จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–ยอดสัѷงซืѸอภาคโรงงาน 
      เดอืนธ.ค. 

Events: 
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FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

7 8 9 10 11 

XD: 
BTS @0.150000 
 
XR: 
POLAR 1:2@0.010000 

XD: 
IRC @0.884500 
TAPAC @0.010000 
 
XR: 
VGI 10:3@5.000000 
 
XW: 
VGI 1:1@Free 
 
Last trading: 
D-W1 
 

XD: 
METCO @14.000000 
 
XE: 
D-W1 1:1.2@3.3333 

XD: 
PTTEP @3.000000 
RAM @0.200000 

XD: 
DTAC @1.050000 
THG @0.400000 
YGG 2.90322581:1@0.172222

 
XB: 
BCP  
KSL 
 
XR: 
YGG 1:2@0.500000 
 
XW: 
YGG 4:1@Free 
 
Delisted: 
HYDRO-W1 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Delisted: 
ALPHAX-W3 

Delisted: 
B52-W3 
 

Holiday 

XW: 
EVER 3:1@Free 

XW: 
EFORL 5:1@0.400000 
EFORL 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
DIMET-W3 

Last trading: 
TAPAC-W4  
 
Delisted: 
SSP-W1 
 

XE: 
TAPAC-W4 1:1@9.00 
 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 Feb 1 2 3 4 

   XD: 
KSL @0.030000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XW: 
SENA 4:1@Free  
 
Delisted: 
D-W1 
 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 101 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, AOT16C2204A, AOT16C2202A, BAM16C2204A, 
BANP16C2204A, BANP16C2202A, BBL16C2204A, BBL16C2203A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2205A, 
CBG16C2204A, CBG16C2202A, CHG16C2202A, COM716C2205A, COM716C2203A, CPAL16C2204A, CPAL16C2203A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, 
CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2202A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2205A, GPSC16C2203A, 
GULF16C2202A, GUNK16C2205A, GUNK16C2203A, GULF16C2205A, HANA16C2204A, HANA16C2202A, HANA16C2205A, HMPR16C2202A, IRPC16C2205A, 
INTU16C2202A, INTU16C2205A, IVL16C2202A, JAS16C2202A, JMAR16C2205A, JMAR16C2202A, JMT16C2205A, JMT16C2203A, KBAN16C2202A, 
KCE16C2205B, KCE16C2205A, KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2204A, MINT16C2203A, MTC16C2204A, MTC16C2202A, OR16C2202A, OR16C2203A, 
OR16C2205A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RCL16C2205A, 
RS16C2205A, S5016C2206A, S5016P2206A, S5016P2203B, S5016C2112A, S5016C2112B, S5016C2112C, S5016C2112D, S5016C2203A, S5016P2112A, 
S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, S5016P2203A, SAWA16C2205A, SAWA16C2204A, SAWA16C2202A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, 
SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, STA16C2203A, STEC16C2204A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, 
TU16C2204A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, 
CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, 
KCE, KTC, LH, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TOP, 
TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสี่วนไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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