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เร่ิมสะสมหุ้นสหรฐัฯ  
เรามองปัจจบุนัเป็นจงัหวะท่ีดีส าหรบัการ “เร่ิมสะสม” กองทุนหุ้นสหรฐัฯ SCBUSAA ด้วยมุมมอง ดงัน้ี 1) แมภ้าวะเงินเฟ้อสูง
ยืดเยือ้ แต่คาดเงินเฟ้อจะไม่เพ่ิมขึน้อย่างถาวร 2) มุมมองของตลาดผา่น Fed Fund Future ท่ีระดบัปัจจบุนั ได้ price in การขึน้
ดอกเบีย้ ไปบา้งแล้ว 3) มองความคาดหวงัเงินเฟ้อระยะยาวท่ีปรบัตวัลงต่อเน่ือง อาจลดแรงกดดนัต่อการเร่งขึน้ดอกเบีย้ของ Fed 
4) ก าไรของบริษทัจดทะเบียนสหรฐัฯมีแนวโน้มเติบโตอย่างแขง็แกร่ง 5) กองทุนหลกัมีผลงานระยะยาวท่ีดี และได้รบั 
Morningstar 5 ดาว ... ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -1.5% ถึง -3.9% เทียบกบั SET TRI ท่ี -
1.0% (Ex1.2) 

สปัดาหน้ี์ พอรต์กลยทุธ ์“เร่ิมสะสม” กองทุนหุ้น
สหรฐัฯ SCBUSAA 
ราคาสนิทรพัยเ์สีย่งในชว่งทีผ่า่นมา ไดร้บัแรงกดดนัจาก ความ
ตงึเครยีดรสัเซยี-ยเูครน (ทัง้สองประเทศ มคีวามขดัแยง้กนั
ต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2014) และ อตัราเงนิเฟ้อเดอืน ธ.ค.ของสหรฐัฯ 
ทีพุ่่งขึน้สงูทีสุ่ดในรอบ 39 ปี ที ่+7%y-y (Ex 2) อาจกดดนัให ้
Fed เรง่ขึน้ดอกเบีย้  

เรามองตลาดไดต้อบรบัความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อและการขึน้
ดอกเบีย้ บา้งแลว้ (Ex 3) และปจัจุบนัเป็นจงัหวะทีด่สี าหรบั 
“เริม่สะสม” กองทุนหุน้สหรฐัฯ SCBUSAA ดว้ยมมุมอง ดงันี้:- 

1) แมภ้าวะเงนิเฟ้อสงู จะมแีนวโน้มยดืเยือ้กว่าทีน่ัก
เศรษฐศาสตรส์่วนใหญ่เคยคาดไว ้ แต่เรามองวา่เงนิเฟ้อจะ
ไมเ่พิม่ขึน้อยา่งถาวร เนื่องจาก ปจัจยักดดนัหลกัต่อเงนิเฟ้อ 
สว่นใหญ่เป็นปญัหาทีส่ามารถคลีค่ลายไดต้ามกาลเวลา เชน่ 
ความตงึตวัของหว่งโซ่อุปทาน-ภาคแรงงาน, การเกดิ pent 
up demand จากความอดัอัน้ในชว่งปิดเมอืง (ด ู Wealth 
Streategy 1Q22) 

2) มมุมองของตลาดในปจัจุบนัได ้ price in เรือ่งการขึน้
ดอกเบีย้บา้งแลว้ โดย Fed Fund Future (Ex 5) มองความ
น่าจะเป็นทีปี่นี้ Fed จะขึน้ดอกเบีย้: อยา่งน้อย 3 ครัง้ อยูท่ี ่
88.7% และอยา่งน้อย 4 ครัง้ อยูท่ี ่64.4% 

3) คาดผลประชุม FOMC วนัที ่ 26 ม.ค.นี้ Fed น่าจะไมส่่ง
สญัญาณทีเ่ขม้งวดกว่าทีต่ลาดคาดมากนัก เน่ืองจาก 
ปจัจุบนัความคาดหวงัเงนิเฟ้อระยะยาวปรบัตวัลงจน
ใกลเ้คยีงกบั เป้าหมายหมายเงนิเฟ้อที ่2% แลว้ (Ex 6), Fed 
เพิง่ย ้าท่าทวีา่จะพจิารณาขึน้ดอกเบีย้อยา่งรอบคอบ เพือ่มิ
ใหก้ระทบต่อเสถยีรภาพเศรษฐกจิ ขณะที ่PMI รวม เดอืน 
ม.ค.22 ปรบัลงสูร่ะดบั 50.8 ซึง่เป็นระดบัต ่าสุดในรอบ 18 
เดอืน (ธ.ค.21  57.0)  

4) ก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนสหรฐัฯมแีนวโน้มเตบิโตอยา่ง
แขง็แกรง่ โดย Consensus คาดก าไรในปี 2022-24F โตที ่
+20.3%, +10%, +10.5% ตามล าดบั 

5) ตลาดหุน้สหรฐัฯ มบีรษิทัทีเ่ป็นเจา้ของแบรนดส์นิคา้ระดบั
โลก/นวตักรรมแหง่โลกอนาคต อยูม่าก เช่น (a) Snowflake: 

ทีท่ าธุรกจิจดัการฐานขอ้มลูซึง่ไดป้ระโยชน์สงูจาก IoT และ 
5G (b) Shopify: platform ส าหรบัธุรกจิคา้ปลกีทัว่โลก (c) 
Cloudflare: ผูใ้หบ้รกิารดา้นความปลอดภยัของเวบ็ไซตแ์ละ
โครงสรา้งพืน้ฐานบน Cloud (d) Roblox: platform ที่
อนุญาตใหส้รา้ง/ร่วมสนุกกบัเกมส ์ ไดใ้นโลกของ Roblox 
(e) Doordash: app สัง่อาหารยอดนิยมในสหรฐัฯ ทีม่ใีช้
หุน่ยนตช์่วยในการจดัสง่ ฯลฯ 

6) Morgan Stanley Investment Fund - US Growth Fund 
(กองทุนหลกัของ SCBUSAA)  

▪ ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี อยูท่ี ่+23.1%ต่อปี 
ขณะที ่Russel 1000 Growth +19.3%ต่อปี, S&P500 
+17.6%ต่อปี (ณ 31 ธ.ค.21) 

▪ ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละ
มองการลงทุนหุน้คอืการเป็นเจา้ของส่วนหนึ่งใน
กจิการ โดยลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ศีกัยภาพสรา้ง
ผลตอบแทนดใีนระยะยาว และมปีจัจยัทีท่ าใหถู้ก
มองขา้มในระยะสัน้ 

▪ บรหิารโดยทมีลงทุนทีม่ากดว้ยประสบการณ์-ท างาน
ร่วมกบั Morgan Stanley มาอยา่งยาวนาน (Ex 9) 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

  SCBUSAA 2.5 

ASP-FLEXPLUS 10.0 ASP-FLEXPLUS 10.0 

PRINCIPAL JEQ 17.5 PRINCIPAL JEQ 17.5 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A* 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

    

T-Cash 12.5 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   26 JANUARY 2022 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 2 

 

Ex 2: US CPI y-y 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: YTD Return 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Daily New Cases in the United States 

 
Source: Worldometers 

 

 

 

 

 

Ex 5: Probabilities of Possible Fed Funds Target 

Rates For 14 Dec 22 Meeting 

 
Source: CMEGroup 

 

Ex 6: Probabilities of Possible Fed Funds Target 

Rates For 14 Dec 22 Meeting 

 
Source: CMEGroup 

 

Ex 7: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

 

(4)

(2)

0

2

4

6

8

10

12

14

16

M
a
r-

7
2

S
e

p
-7

6

M
a
r-

8
1

S
e

p
-8

5

M
a
r-

9
0

S
e

p
-9

4

M
a
r-

9
9

S
e

p
-0

3

M
a
r-

0
8

S
e

p
-1

2

M
a
r-

1
7

S
e

p
-2

1

(y-y%) US CPI

(14)

(12)

(10)

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

1
0
-D

e
c
-2

1

1
3
-D

e
c
-2

1

1
6
-D

e
c
-2

1

1
9
-D

e
c
-2

1

2
2
-D

e
c
-2

1

2
5
-D

e
c
-2

1

2
8
-D

e
c
-2

1

3
1
-D

e
c
-2

1

0
3
-J

a
n
-2

2

0
6
-J

a
n
-2

2

0
9
-J

a
n
-2

2

1
2
-J

a
n
-2

2

1
5
-J

a
n
-2

2

1
8
-J

a
n
-2

2

2
1
-J

a
n
-2

2

2
4
-J

a
n
-2

2

(%) S&P500 Nasdaq MSCI ACWI

0.1
1.7

9.5

24.3

32

22.6

8.3

1.4
0.1

0

5

10

15

20

25

30

35

0
.2

5
(c

u
rr

e
n
t)

0
.5

0

0
.7

5

1
.0

0

1
.2

5

1
.5

0

1
.7

5

2
.0

0

2
.2

5

Probability (%)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

J
a
n

-1
7

A
p

r-
1
7

J
u
l-
1

7

O
c
t-

1
7

J
a
n

-1
8

A
p

r-
1
8

J
u
l-
1

8

O
c
t-

1
8

J
a
n

-1
9

A
p

r-
1
9

J
u
l-
1

9

O
c
t-

1
9

J
a
n

-2
0

A
p

r-
2
0

J
u
l-
2

0

O
c
t-

2
0

J
a
n

-2
1

A
p

r-
2
1

J
u
l-
2

1

O
c
t-

2
1

(%) Fed Fund Target

5Y, 5Y FWD Inflation Expectation

Target Inflation

19.6

14.7
13.8

12.2

14.1
13.0 13.2

16.2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

22

24

U
S

E
u

ro
p
e

A
s
ia

A
ll 

C
H

C
H

-A

J
a
p

a
n

V
ie

tn
a
m

A
S

E
A

N

12M Forward PE (x) Max-Min (5 Years) Present Avg



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   26 JANUARY 2022 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 3 

 

Ex 8: US Equity isn’t “Dot-Com” Expensive 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 9: Investment Team of Master Fund 

 
Source: Master Fund 

 

Ex 10: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 20 Jan 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: มอง SET จะฟ้ืนตวัในช่วงท่ีเหลือของไตร
มาส จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ และ EPS 

 

ตลาดหุน้ไทย และตลาดหุน้ทัว่โลก ปรบัตวัลงมาแรงตลอดชว่ง 
1-2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา จากความกงัวลว่าเงนิเฟ้อจะเรง่ตวัและ
ยดืเยือ้กว่าคาด ซึง่อาจกดดนัให ้ Fed ตอ้งใชน้โยบายทีเ่ขม้งวด
ขึน้อยา่งรวดเรว็ ขณะทีป่ญัหาภูมริฐัศาสตรร์ะหวา่งรสัเซยี-
ยเูครนกต็งึตวัมากขึน้ อยา่งไรกด็ ี เรามองวา่ตลาดหุน้โดยรวม 
ปรบัตวัลงมาเรว็เกนิไป และคาดวา่ Fed จะระมดัระวงัต่อการส่ง
สญัญาณทีรุ่นแรงในคนืน้ี ขณะทีแ่รงกดดนัเงนิเฟ้อในไทยจะ
จ ากดักว่าในสหรฐัฯ และเศรษฐกจิไทยมแีนวโน้มทีจ่ะฟ้ืนตวั
แขง็แรงในปีนี้ ดงันัน้ เราจงึคงน ้าหนักลงทุนในกรอบ 80-90% 
ต่อไป โดยคาดวา่ผลตอบแทนการลงทุนจะพลกิกลบัขึน้มาใน
แดนบวก จากแนวโน้มผลประกอบการบรษิทัจดทะเบยีนฯทีจ่ะ
ฟ้ืนตวัดใีนปีนี้ ส าหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่ -1.5% ถงึ -3.9% เทยีบกบั SET TRI ที ่ -
1.0% (Ex1.2)  
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.4                           0.0                                        -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.2                           0.0                                        -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.3                           0.0                                        -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (5.3)                          (1.3)                                       -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (11.2)                        (0.6)                                       -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (2.6)                          (0.5)                                       -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (23.5)                        (1.5)                                       -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (15.4)                        2.6                                        -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (11.8)                        (0.9)                                       -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (34.7)                        (5.4)                                       -

KT-FINANCE Buy 08/11/2021 - 2.9                           (1.5)                                       -

ASP-FLEXPLUS Hold 09/29/2021 - (5.1)                          (1.7)                                       -

ONE-UGG-RA Hold 11/03/2021 - (23.3)                        (2.8)                                       -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (22.4)                        (5.3)                                       -

K-Europe Buy 12/09/2021 - (9.7) 1.0 -

UCI Buy 12/15/2021 - (8.0) (0.3) -

K-VIETNAM (1st) (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4                           

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6                         

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)                          

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (12.6)                        (1.6)                                       -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (25.7)                        (1.3)                                       -

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - (1.9)                          

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นไทย และตลาดหุ้นทัว่โลก ปรบัตวัลงมาแรงตลอดช่วง 1-2 สปัดาหท่ี์ผา่นมา จากความกงัวลว่าเงินเฟ้อจะเร่งตวัและ
ยืดเยือ้กว่าคาด ซ่ึงอาจกดดนัให้ Fed ต้องใช้นโยบายท่ีเข้มงวดขึน้อย่างรวดเรว็ ขณะท่ีปัญหาภมิูรฐัศาสตรร์ะหว่างรสัเซีย-ยูเครน
กตึ็งตวัมากขึน้ อย่างไรกดี็ เรามองว่า Fed จะระมดัระวงัต่อการส่งสญัญาณท่ีรนุแรง และแรงกดดนัเงินเฟ้อในไทยจะจ ากดักว่าใน
สหรฐัฯ ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มท่ีจะฟ้ืนตวัแขง็แรงในปีน้ี ดงันัน้ เราจึงคงน ้าหนักลงทุนในกรอบ 80-90% ต่อไป ส าหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -1.5% ถึง -3.9% เทียบกบั SET TRI ท่ี -1.0% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -2.2% -1.3% 1.7% -1.5%          3.00  

Quality -2.2% -2.2% 2.1% -2.8%          4.00  

Dynamic -2.3% -1.1% 3.2% -2.5%          4.00  

Target -2.5% 0.9% 1.9% -3.9%          4.00  

SET TRI -2.2% 0.4% 7.9% -1.0%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.0% -1.7% -6.2% -0.5%  

Quality 0.0% -2.6% -5.7% -1.7%  

Dynamic -0.1% -1.5% -4.7% -1.4%  

Target -0.4% 0.5% -6.0% -2.8%   

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            31.5             25.4             21.6  

PE (x)          115.6             16.9             13.4  

EV/EBITDA (x)            13.2               9.6               8.2  

P/BV (x)              4.7               4.1               3.6  

Div yield (%)              3.9               5.1               6.0  

ROE (%)            17.5             21.5             23.4  
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 24.1% 

Equity (%) 80% % Buy 5.9% 

Cash (%) 20% % Sell -18.3%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)              5.3             40.8             22.2  

PE (x)          125.8             19.9             19.7  

EV/EBITDA (x)            15.0             38.8             10.8  

P/BV (x)              5.8               5.1               4.6  

Div yield (%)              2.8               3.7               4.3  

ROE (%)            17.6             22.4             24.8  
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 13.5% 

Equity (%) 81% % Buy 0.7% 

Cash (%) 19% % Sell -12.8% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            21.9             24.9             19.0  

PE (x)          110.0             18.5             23.2  

EV/EBITDA (x)            14.7             64.0             12.3  

P/BV (x)              7.5               6.5               5.7  

Div yield (%)              2.2               3.1               3.8  

ROE (%)            20.8             25.2             27.8  
 

 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 25.9% 

Equity (%) 91% % Buy 15.2% 

Cash (%) 9% % Sell -10.6%  

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            14.9             33.3             22.8  

PE (x)          105.1             23.9             19.2  

EV/EBITDA (x)            20.2             14.3             12.0  

P/BV (x)              9.1               7.6               6.6  

Div yield (%)              1.5               2.3               3.3  

ROE (%)            24.9             30.5             32.2  
 

 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 25.3% 

Equity (%) 87% % Buy 12.6% 

Cash (%) 13% % Sell -12.7% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การค านวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน ้าหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell ค านวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 24 Jan 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2019 2018 2017 

T-Privilege ★★★ 12.3 2.8 2.3 5.6 10.9 8.0 12.7 (2.2) 11.3 10.4 1.2 2.3 

LHSTRATEGY-D ★★★ 10.2 2.1 6.0 9.1 19.0 6.4 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.7 na 

LHSMARTLTF-D ★★★★ 14.2 2.0 7.5 13.1 32.3 12.5 35.8 (1.7) 4.2 12.7 2.5 1.7 

LHSTGLTF-A ★★★ 11.5 1.9 6.0 9.1 19.0 6.3 20.1 (7.0) 6.6 11.0 1.7 na 

BTK ★★★ 18.5 1.8 7.8 15.8 20.9 4.4 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

ASP-T12 n.a. 12.1 1.7 16.0 14.8 na na na na na na na na 

KKP SM CAP ★★★★★ 18.6 1.6 8.9 11.5 36.1 19.2 40.9 12.0 6.8 13.2 2.7 2.0 

BCAP-TEQ n.a. 12.2 1.5 (1.5) (0.8) 8.1 na 9.7 na na 16.6 0.6 1.2 

T-SM CAP ★★★ 17.0 1.4 5.2 3.2 30.5 14.8 35.4 6.5 3.9 11.4 2.7 2.4 

KT-BRAIN-A ★ 8.3 1.4 2.3 (1.8) 2.9 (2.2) 4.4 (14.3) 0.2 10.6 0.4 2.3 

KT-mai ★★★★ 13.6 1.4 19.3 21.7 48.9 20.8 50.4 21.9 (5.3) 15.4 2.7 2.7 

SCBVALUEE n.a. 10.4 1.2 1.6 10.4 11.2 na 14.5 (10.9) na 13.8 1.0 na 

SCBVALUEA n.a. 10.2 1.2 1.4 10.0 10.4 na 13.6 (11.6) na 13.8 1.0 na 

TLLTFEQ ★★★ 12.5 1.2 7.4 13.3 27.7 8.8 31.9 (6.8) 5.2 21.6 1.4 2.3 

TLEQ ★★ 12.2 1.1 7.3 13.7 28.0 8.4 32.3 (7.3) 4.7 21.6 1.4 2.4 

TLEQ-THAICG ★ 9.6 1.1 4.0 13.2 23.4 1.7 28.3 (14.6) (4.2) 19.2 1.4 na 

KFTHAISM ★★ 14.3 1.1 (0.7) 2.4 37.0 7.5 41.1 (7.7) (7.9) (29.2) 30.1 na 

ASP-SME ★★★★★ 19.3 0.9 16.2 14.2 43.1 28.0 48.0 20.6 15.2 13.3 3.0 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.6 0.9 1.2 7.3 20.6 7.0 23.0 (7.9) 8.2 13.9 1.5 1.8 

BSIRICG ★★★ 7.2 0.8 2.4 8.2 15.5 2.8 16.9 (8.9) 2.3 11.7 1.4 1.6 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.6 0.8 1.5 7.9 25.5 9.3 28.7 (4.1) 5.0 14.1 1.8 na 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.4 0.8 1.6 7.9 25.5 9.5 28.7 (3.8) 5.0 13.9 1.9 na 

SCBDA ★★★★ 10.5 0.8 0.8 6.4 19.4 6.6 22.7 (8.6) 8.2 13.9 1.5 1.8 

KTMSEQ ★★★★ 19.4 0.6 12.3 13.9 48.3 30.5 56.8 23.9 11.7 12.3 3.7 1.9 

M-MIDSMALL-A n.a. 16.9 0.6 10.1 12.9 na na na na na na na 1.0 

1st Quartile Average 
 

0.7 3.5 8.4 18.7 6.1 22.0 (6.6) 3.9 14.2 1.5 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(0.2) 1.1 6.3 13.3 2.1 17.4 (10.1) 2.4 13.8 1.2 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(0.6) 0.4 5.1 13.9 2.4 18.7 (9.8) 1.3 13.8 1.3 1.8 

4th Quartile Average 
 

(1.3) 0.3 4.2 12.6 3.0 18.3 (9.9) 3.8 13.1 1.3 1.9 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 24 Jan 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีสุ่ด 
 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะน า 
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SCBUSAA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นยเูอส แอคทีฟ (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: Morningstar 

N.A. 
 

▪ Morgan Stanley US Growth Fund (กองทุนหลกั) มีผลงานระยะยาวท่ีดี: โดย ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี ของกองทุนหลกั 
อยูท่ี ่+23.1%ต่อปี ขณะที ่Russel 1000 Growth +19.3%ต่อปี, S&P500 +17.6%ต่อปี นอกจากน้ี กองทุนหลกักย็งัไดร้บั Morningstar 
5 ดาว อกีดว้ย (ณ 31 ธ.ค.21) 

▪ Allianz Europe Equity Growth (กองทุนหลกั): 1) ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละมองการลงทุนหุน้คอืการ
เป็นเจา้ของส่วนหนึ่งในกจิการ โดยลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ ี(a) ศกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เช่น แบรนดส์นิคา้แขง็แกรง่, 
ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัอยา่งยัง่ยนื, ใหผ้ลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระสงู (b) ปจัจยัทีท่ าใหถู้กมองขา้ม เช่น ยงัไมค่อ่ยถูกนักวเิคราะห์
ตดิตาม, PE อยูใ่นระดบัทีส่งู แต่ valuation ในเชงิ FCF ยงัไมแ่พง, มเีหตุการณ์พเิศษทีส่่งผลลบต่อธุรกจิชัว่คราว 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1,000 บาท 3 Months -34.0 -12.6 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -29.8 -7.0 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -23.9 4.9 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 21 Jan 22, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Morgan Stanley Investment Funds - US 
Growth Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) Z Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 21 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 116 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2201A, ADVA16C2202A, 
AEON16C2201A, AEON16C2201B, AOT16C2204A, AOT16C2202A, BAM16C2204A, BANP16C2204A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, BBL16C2204A, 
BBL16C2201A, BBL16C2203A, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, BGRI16C2205A, CBG16C2204A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, 
CHG16C2202A, COM716C2203A, CPAL16C2204A, CPAL16C2203A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, 
DOHO16C2202A, EA16C2205A, EA16C2201A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2205A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, 
GPSC16C2203A, GULF16C2202A, GUNK16C2205A, GUNK16C2201A, GUNK16C2203A, HANA16C2204A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, 
INTU16C2201A, INTU16C2202A, IVL16C2202A, JAS16C2202A, JMAR16C2205A, JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2205A, JMT16C2201A, 
JMT16C2203A, KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2205A, KCE16C2201A, KTC16C2202A, LH16C2202A, MAJO16C2201A, MINT16C2204A, 
MINT16C2203A, MTC16C2204A, MTC16C2202A, OR16C2202A, OR16C2203A, PTG16C2201A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2201A, 
PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2201A, PTT16C2203A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RS16C2205A, RS16C2201A, S5016P2203B, 
S5016C2112A, S5016C2112B, S5016C2112C, S5016C2112D, S5016C2203A, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, S5016P2203A, 
SAWA16C2204A, SAWA16C2202A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2201A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, SPRC16C2201A, 
STA16C2203A, STA16C2201A, STEC16C2204A, STEC16C2201A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2202A, TRUE16C2202A, 
TRUE16C2203A, TU16C2204A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, 
BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, 
INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RS, SAWAD, SCB, SCC, 
SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว 
จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดง
สทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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