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ปี 2022 นักลงทุนสถาบนัระดบัโลกมีมมุมองอย่างไร? 
เราส ารวจมุมมองของบลจ.ชัน้น าระดบัโลก พบว่าส่วนใหญ่มีมุมมองคล้ายกนั ดงัน้ี 1) เศรษฐกิจโลกปีน้ีมีแนวโน้มขยายตวั
ต่อเน่ือง และธนาคารกลางน่าจะลดการสนับสนุนเศรษฐกิจอย่างค่อยเป็นค่อยไป 2) หุ้นโดยรวมมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 
โดยคาดหุ้นญ่ีปุ่ น-หุ้นกลุ่มการเงิน outperform 3) ตราสารหน้ีโดยทัว่ไปอาจ underperform… ขณะท่ี พอรต์กลยทุธข์องเรา มี
ค าแนะน า ดงัน้ี 1) เปล่ียนกองทุนแนะน า จาก KT-EuroTech เป็น K-Europe 2) “Overweight” กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น Principal JEQ และ 
กองทุนหุ้นกลุ่มการเงินโลก KT-Finance 

สรปุมุมมองการลงทุนของนักลงทุนสถาบนัระดบั
โลกในปี 2022 
เพือ่เป็นตวัช่วยประกอบการตดัสนิใจของผูล้งทุนในปีนี้ เราได้
ส ารวจมมุมองของบลจ.ชัน้น าระดบัโลก อยา่ง Black Rock, 
Goldman Sachs, J.P. Morgan, UBS ฯลฯ  

โดยมปีระเดน็ต่างๆ ทีน่่าสนใจ ดงันี้:- (Ex 7-8) 

1) มุมมองต่อแนวโน้มทางเศรษฐกิจ-ทิศทางนโยบาย
การเงิน-ความเส่ียง 

▪ เศรษฐกจิโลกยงัมแีนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง โดย 
consensus คาดวา่ GDP โลก ปี 2022 โตที ่+4.4% 
ซึง่สงูกวา่ช่วงก่อน Covid (ปี 2018-19 โตที ่+3.6% 
และ +2.8% ตามล าดบั) 

▪ ส่วนใหญ่มองวา่ ธนาคารกลางอาจทยอยลดการผอ่น
คลายทางการเงนิ/ขึน้ดอกเบีย้ อยา่งคอ่ยเป็นค่อยไป-
ไมรุ่นแรงอยา่งทีต่ลาดกงัวล 

▪ ความเสีย่งหลกัทีค่วรตดิตาม คอื การกลายพนัธุข์อง 
Covid, ความขดัแยง้ สหรฐัฯ-จนี, เงนิเฟ้อทีอ่าจอยูใ่น
ระดบัสงูนานกว่าทีต่ลาดประเมนิไว ้

2) มุมมองต่อหุ้น 

▪ หุน้โดยรวมยงัมโีอกาสใหผ้ลตอบแทนเป็นบวก โดย 
ส่วนใหญ่แนะน าใหเ้น้นลงทุนในหุน้ญีปุ่น่-หุน้กลุ่ม
การเงนิ ซึง่จะไดป้ระโยชน์อยา่งมากจาก เศรษฐกจิที่
ก าลงัขยายตวั และแนวโน้มขาขึน้ของ bond yield 
สหรฐัฯ 

▪ แมหุ้น้จนียงัมคีวามเสีย่งทีส่งูในดา้นกฏระเบยีบ แต่
บลจ.หลายแหง่ กม็องวา่ปจัจุบนัหุน้จนีน่าลงทุนแลว้  

▪ โดยรวมมมีมุมองเชงิบวกต่อหุน้สหรฐัฯ น้อยลง โดย
บางทีม่องวา่ ปีนี้หุน้สหรฐัฯ มโีอกาส “underperform” 
ตลาดหุน้อื่นๆ  

 

 

   

 
3) มุมมองต่อตราสารหน้ี 

▪ มองตราสารหนี้โดยรวมอาจใหผ้ลตอบแทนทีไ่ม่คอ่ยดี
นัก เนื่องจาก bond yield มแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้จาก
ระดบัทีต่ ่าในปจัจุบนั ขณะที ่มคีวามเสีย่งทีเ่งนิเฟ้ออาจ
อยูใ่นระดบัสงูนานกวา่ทีต่ลาดประเมนิไว ้

 

พอรต์กลยทุธ ์เปล่ียนกองทุนแนะน า จากเดิม KT-
EUROTECH เป็น K-EUROPE   
ดว้ยเศรษฐกจิทีย่งัมแีนวโน้มขยายตวัต่อเนื่อง-ผลการศกึษาจาก
แหง่ทีบ่่งชีว้า่ Omicron มคีวามรุนแรงจ ากดั เราจงึยงัคงมมุมอง
เชงิบวกต่อหุน้โดยรวม 

ส าหรบัพอรต์กลยุทธ ์เรามคี าแนะน า ดงันี้:- 

1) “เปล่ียนออก” KT-EuroTech, “เปล่ียนเข้า” K-Europe 

▪ คาด  K-Europe ทีม่กีารกระจายการลงทุนใน
หลากหลายอุตสาหกรรม จะมโีอกาสไดป้ระโยชน์จาก
การขยายตวัทางเศรษฐกจิมากกวา่, มอง bond yield 
สหรฐัฯ ทีม่แีนวโน้มสงูขึน้ อาจกดดนับรรยากาศลงทุน
ของหุน้กลุ่มเทคโนโลยโีดยรวม 

2) “Overweight” Principal JEQ, KT-Finance 

▪ คาดหุน้ญีปุ่น่ทีม่กัมคีวามเป็น Cyclical สงู จะไดร้บั
ประโยชน์สงูจาก เศรษฐกจิทีก่ าลงัขยายตวัต่อเนื่อง 
และโครงการกระตุน้เศรษฐกจิดว้ยวงเงนิมหาศาล ที ่
56 ลา้นลา้นเยน 

▪ คาดหุน้กลุ่มการเงนิจะไดป้ระโยชน์จาก แนวโน้ม
สนิเชือ่เตบิโต และการปรบัขึน้ของ bond yield ซึง่ถูก
เรง่ดว้ยการท า QE Tapering ทีเ่รว็ขึน้ และการจดัสรร
เงนิทุนส าหรบัโครงการลงทุนต่างๆของภาครฐั 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 7.5 K-EUROPE 10.0 

KT-EUROTECH-A 2.5   

ASP-FLEXPLUS 10.0 ASP-FLEXPLUS 10.0 

PRINCIPAL JEQ 17.5 PRINCIPAL JEQ 17.5 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

    

T-Cash 12.5 T-Cash 12.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Forecast GDP Growth 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: Financial Sectors VS. 10Y Bond Yield  

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 5: Financial Sectors 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 31 Dec 21 
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Ex 7: 2022 Outlook Summart (1) 

 

Sources: Bloomberg, Master Fund 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดา้น Black Rock Goldman Sachs J.P. Morgan

นโยบายการเงนิ ธนาคารกลางจะทยอยยกเลกิการใช ้

นโยบายการเงนิเพื่อสนับสนุนเศรษฐกจิ

คาดวา่ Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 2 ครัง้ในปีนี ้

และอกี 2 ครัง้ในปีถัดไป

คาดจะมกีารปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่าง

คอ่ยเป็นคอ่ยไป

เงนิเฟ้อ เงนิเฟ้อจะอยู่ในระดบัทีส่งูกวา่ชว่งกอ่น 

Covid ตอ่ไป

คาดจะปัญหาดา้นอปุทานจะคอ่ยๆผอ่น

คลายลง และชว่ยใหเ้งนิเฟ้อกลบัสูร่ะดบั

ปกตใินปีนี้

มองเงนิเฟ้อจะอยู่ในระดบัทีส่งูตอ่ไป ทัง้ฝ่ัง

 demand และฝ่ัง supply, อย่างไรก็ด ีคาด

วา่เงนิเฟ้อจะไมเ่พิม่ขึน้อย่างถาวร

ความเสีย่งหลกั การแขง่ขนัระหวา่ง สหรัฐฯ-จนี, การโจมตี

ทาง Cyber, Covid สายพันธุใ์หม่

เงนิเฟ้อถา้อยู่ในระดบัสงูนานกวา่ทีค่าดไว ้,

 Covid, ความขดัแยง้ สหรัฐฯ-จนี และ

รัสเซยี-ยุโรป, ผลการเลอืกตัง้กลางเทอม

สหรัฐฯ ซึง่เดโมแครตอาจเสยีทีน่ั่ง-เกดิ 

gridlock

เงนิเฟ้อ, ปัญหาการเมอืงในยุโรปและเอเชยี

หุน้โดยรวม "Overweight" หุน้ มองจะไดป้ระโยชนจ์าก

 การ restart กจิกรรมทางเศรษฐกจิ ทีอ่าจ

เกดิขึน้ชา้ลงบา้ง แตจ่ะยังมอียู่ตอ่ไป, 

ดอกเบีย้ทีย่ังอยู่ในระดบัต า่, ก าไรทีเ่ตบิโต

แข็งแกรง่, Valuation ทีส่มเหตสุผล

หุน้โดยรวมอาจใหผ้ลตอบแทนทีน่่า

ประทับใจนอ้ยลง

การเพิม่ขึน้ของ bond yield 10 ปี จะท าให ้

หุน้กลุม่การเงนิไดรั้บประโยชนอ์ย่างมาก... 

ขณะที ่ผูแ้พม้ักจะเป็นหุน้สาธารณูโภค 

และหุน้อปุโภคบรโิภค

หุน้ยังคงม ีUpside ตอ่ไป ดว้ยแรงสนับสนุน

จาก นโยบายการเงนิทีย่ังผอ่นคลาย, การ

ลงทุนภาครัฐ, การเพิม่ขึน้ของเงนิออม

คาดการณ์ผลตอบแทนของ หุน้สหรัฐฯ

ขนาดใหญ ่+4.1%, หุน้ยุโรป +5.8% , หุน้

ญีปุ่่ น +5%, หุน้โลก +5%, หุน้ EM +6.6%

หุน้ Emerging Market "Overweight" หุน้จนี ส าหรับการลงทุนใน

ระยะยาว มองนักลงทุนตา่งชาตยิังถอืครอง

หุน้จนีนอ้ย, แมย้ังมคีวามเสีย่ง แตปั่จจบุนัมี

 Valuation ในระดบัทีเ่พยีงพอส าหรับ

ชดเชยความเสีย่งแลว้

"Overweight" หุน้จนี คาดจะ มคีวาม

น่าสนใจจาก ศกัยภาพในการเตบิโต, 

Valuation ทีด่นู่าสนใจกวา่เดมิ, ผูก้ าหนด

นโยบายตอ้งการค านงึถงึสงัคมโดยรวม 

ควบคูไ่ปกับการสรา้งแรงจงูใจในการ

แสวงหาก าไรของบรษัิท

คาด EM จะ outperform DM และหุน้จนี 

Offshore จะโดดเดน่เหนอืตลาดอืน่ๆ

ตราสารหนี้ มโีอกาสใหผ้ลตอบแทนเป็นลบ n.a. คาดจะเป็น loser ในหลายประเทศท่ัวโลก
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Ex 8: 2022 Outlook Summart (2) 

 

Sources: Bloomberg, Master Fund 

 

  

ดา้น Morgan Stanley Pimco UBS

นโยบายการเงนิ ธนาคารกลางจะซือ้สนิทรัพยใ์นอัตราทีช่า้

ลง และเริม่ข ึน้ดอกเบีย้ แตจ่ะไมร่นุแรง

อย่างทีนั่กลงทุนกังวล

ธนาคารกลางจะขึน้ดอกเบีย้ และท าให ้

bond yield เพื่มขึน้

ธนาคารกลางอาจขึน้ดอกเบีย้-ลดมาตรการ

กระตุน้ เร็วกวา่ทีต่ลาดคาดหวงั อย่างไรก็ดี

 มองการกระท าดงักลา่ว เป็นผลมาจาก

เศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่

เงนิเฟ้อ ปัจจบุนัเงนิเฟ้อเขา้ใกลร้ะดบัสงูทีส่ดุแลว้ 

จากแรงกดดนัดา้น supply chain ทีม่ี

แนวโนม้ผอ่นคลายลง และชว่ยท าใหร้าคา

สนิคา้โภคภัณฑป์รับลง

เงนิเฟ้อจะยังสงูขึน้ตอ่ไปในระยะสัน้ กอ่น

จะคอ่ยๆกลบัสูร่ะดบัปานกลางในปีนี้

ก าลงัผลติทีเ่พิม่สงูขึน้จะชว่ยบรรเทาภาวะ

คอขวดใน supply chain และคา่แรงที่

เตบิโตแข็งแกรง่จะชว่ยลดผลกระทบจาก

ราคาสนิคา้ทีเ่พิม่ข ึน้

ความเสีย่งหลกั n.a. เงนิเฟ้อทีอ่าจสงูขึน้มากกวา่ทีค่าดไว ้ Covid สายพันธุใ์หม่

หุน้โดยรวม "Overweight" หุน้ยุโรป, ญีปุ่่ น, หุน้กลุม่

การเงนิ, หุน้สขุภาพ, หุน้พลงังานใน EM

"หลกีเลีย่ง" หุน้สหรัฐฯ มองเป้า S&P500 

สิน้ปีนี ้ที ่4400, หุน้อปุโภคบรโิภค, หุน้

เทคโนโลยี

"Overweight" หุน้สหรัฐฯ-ญีปุ่่ น มองเป็น

ตวัเลอืกทีน่่าลงทุนในยุคสมัยแหง่การ

เปลีย่นแปลงทางดา้น พลงังานสะอาด-การ

เกดิขึน้ของนวตักรรมใหม่ๆ

ชอบธรุกจิทีไ่ดรั้บประโยชนจ์ากการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกจิ และการลงทุนโครงสรา้ง

พื้นฐานของภาครัฐ

"Overweight" หุน้ทีไ่ดป้ระโยชนอ์ย่างมาก

จากเศรษฐกจิทีแ่ข็งแกรง่ เชน่ หุน้ญีปุ่่ น, 

หุน้ยุโรป, หุน้สหรัฐฯขนาดเล็ก, หุน้กลุม่

การเงนิ, หุน้พลงังาน

หุน้ Emerging Market เศรษฐกจิจนีปีนีอ้าจดกีวา่คาด เนือ่งจาก 

การหยุดใชน้โยบายการเงนิตงึตวั, การผอ่น

คลายภาคอสงัหาฯ, การผอ่นคลาย

เป้าหมายดา้นพลงังาน-การสง่ออกทีย่ัง

แข็งแกรง่

แตปั่จจบุนัอาจยังเร็วเกนิไปทีจ่ะรบีลงทุน

ในหุน้ EM เนือ่งจาก ความเสีย่งของจนีใน

เรือ่ง กฏระเบยีบ และ Covid ยังมอียู่

"Neutral" มองหุน้ EM อาจเผชญิแรงกดดนั

จากยุคสมัยแหง่การเปลีย่นแปลง, ปัจจัย

เฉพาะตวัอืน่ๆ

"Underweight" หุน้ EM อย่างไรก็ด ีมอง

ผลประกอบการณ์ทีม่แีนวโนม้ดขี ึน้-ราคาที่

ปรับลงแรง เป็นโอกาสทีด่สี าหรับการทยอย

เขา้ไปลงทุนในระยะยาว

ตราสารหนี้ หลกีเลีย่งพันธบตัรสหรัฐฯ, มองตราสารหนี ้

EM เริม่น่าสนใจ

เนน้ตราสารทีม่อีายุนอ้ย และ securitized 

credit โดยเฉพาะพวก US non-agency MBS

"Underweight" ตราสารหนี ้Investment 

Grade
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Ex 9: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

 

Fund Recommendation Open Position Close Position

(%)

Return to Date

(%)

Change From

Previous Week (%)

Realized Return

(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.4                           -                                        -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.3                           (0.0)                                       -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.3                           0.0                                        -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (3.5)                          1.0                                        -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (10.4)                        0.6                                        -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (1.0)                          0.4                                        -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (19.5)                        n.a. -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (17.5)                        (1.6)                                       -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (3.0)                          (0.4)                                       -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (17.8)                        (0.0)                                       -

KT-FINANCE Buy 08/11/2021 - 1.4                           (0.6)                                       -

KT-EUROTECH-A Sell 09/02/2021 - (0.4)                          (0.9)                                       -

ASP-FLEXPLUS Buy 09/29/2021 - 2.4                           0.8                                        -

ONE-UGG-RA Hold 11/03/2021 - (11.6)                        (0.1)                                       -

LHHealth-A Buy 12/01/2021 - (2.8)                          (0.0)                                       -

K-Europe Buy 12/09/2021 - 0.8 0.03 -

UCI Buy 12/15/2021 - (4.3) (1.4) -

K-VIETNAM (1st) (Closed) 07/22/2020 09/23/2020 - - 5.4                           

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6                         

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)                          

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

Asset Fund

LHTPROP Hold 01/30/2019 - (8.6)                          0.8                                        -

T-PropInfraFlex Hold 07/03/2019 - (22.9)                        0.8                                        -

LHPROPA-D (Closed) 05/14/2020 12/10/2021 - - (1.9)                          

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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K-EUROPE: กองทุนเปิดเค ยโูรเปียน หุ้นทุน 
Source: Morningstar 

 
 

▪ เศรษฐกิจยโุรปมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง: โดย Consensus คาด GDP22F ยุโรป โต +4.2% ซึง่เป็นระดบัทีส่งูกว่าช่วงก่อน Covid ที่
โต +1.6 ถงึ +1.8% (ณ 22 ธ.ค.21), ไดร้บัแรงสนับสนุนจากมาตรกระตุน้เศรษฐกจิระยะยาว ในปี 2021-28 มลูค่า 1.8 ลา้นลา้นยโูร  

▪ Allianz Europe Equity Growth (กองทุนหลกั): 1) ลงทุนหุน้ชัน้น าของยุโรป 50-70 บรษิทั ซึง่ม ีStructure Growth: มศีกัยภาพใน
การเตบิโตอยา่งยัง่ยนื และม ีBusiness Model เหนือคูแ่ขง่, Quality: มคีวามไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัทีย่ากต่อการเลยีนแบบ และมี
ผูบ้รหิารทีเ่ก่ง, Fair Valuation: มลูค่าสมเหตุสมผลเมือ่เทยีบกบั คูแ่ขง่-ขอ้มลูในอดตี-การเตบิโต 2) ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี 
+14.3%ต่อปี ขณะที ่S&P EU LargeMidCap Growth +11.2%ต่อปี (ณ 31 ต.ค.21) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 500 บาท 3 Months 8.7 5.3 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months 11.5 6.6 

Hedging Policy >75% 1 Year 30.7 22.5 

สกลุเงินของกองทุนหลกั EUR 3 Years 26.6 16.3 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50%* 5 Years 14.9 9.3 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.42% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 30 Dec 21, Category: European Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Europe Equity Growth Class AT-EUR (กองทุนหลกั) กองทุนป้องกนัความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่นไม่น้อยกวา่ 75% ของมลูค่าเงนิลงทุนต่างประเทศ 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Oct 21 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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PRINCIPAL JEQ: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 
Source: Morningstar 

 
 

▪ T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มีผลงานท่ีดีและมีความสม า่เสมอ: ดว้ยผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ที ่13.5%
ต่อปี ขณะที ่Topix +9.9%ต่อปี (ณ 30 ก.ย.21), ตัง้แต่ปี 2011-2020 กองทุนหลกัท าผลตอบแทนดกีว่า Topix 9 ใน 10 ปี, บรหิารโดย 
Ciganer ทีด่แูลกองทุน ตัง้แต่ ปี 2013 ดว้ยประสบการณ์ลงทุนยาวกวา่ 21 ปี, มทีมีลงทุนทีอ่ยู่ในโตเกยีว เพือ่การเขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึ
ต่างๆ ไดอ้ยา่งใกลช้ดิ 

▪ สไตลก์ารลงทุนของกองทุนหลกั: เลอืกลงทุน 60-100 บรษิทัโดยไมจ่ ากดัวา่ตอ้งเป็นหุน้ขนาดใหญ่/เลก็ จาก universe ทัง้หมดกวา่ 
1,200 บรษิทั โดยมุง่คดัสรรธุรกจิที ่ เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-สรา้งมลูค่าใหก้บัผูถ้อืหุน้ไดด้ใีนระยะยาว-ไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นแปลง
ต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ ่ากว่าทีค่วรจะเป็น 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1,000 บาท 3 Months -6.2 -2.5 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -2.3 1.4 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -2.5 7.2 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years 13.7 11.2 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.0% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

PRINCIPAL JEQ เปลีย่นกองทุนหลกั ตัง้แต่ ส.ค.18  

 data as of 30 Dec 21, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีวคอื T. Rowe Price Funds SICAV 
Japanese Equity Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) I (JPY)โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูค่า
ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน (Feeder Fund) 
 

Master Fund ’s Performance:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Nov 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน  
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KT-FINANCE: กองทุนเปิดเคแทม เวิลด ์ไฟแนนเชียล เซอรวิ์ส ฟันด ์
Source: Morningstar 

N.A. 
 

 

▪ เน้นลงทุนในกองทุนหลกั Fidelity Funds –Global Financial Services Fund: ที ่1) เฟ้นหาหุน้กลุ่มการเงนิ 50-60 บรษิทั ทีเ่ป็นผู้
ชนะในระยะยาว-ปจัจยัพืน้ฐานมแีนวโน้มดขีึน้-ถูกมองขา้มจากตลาด โดยมรีะยะเวลาลงทุน 2-3 ปี 2) มคีวามยดืหยุน่ในการลงทุน
คุณภาพด ีโดยไมต่อ้งองิกบัดชันีชีว้ดั 3) ผูจ้ดัการกองทนุ; Sotiris Boutsis บรหิารกองฯหลกั มานาน ตัง้แต่ ม.ค.10 

▪ กองทุนหลกัลงทุนในธรุกิจ: อยา่ง 1) ธนาคารทีอ่ยูใ่นประเทศทีโ่ตเรว็-มสีดัสว่น Debt/GDP ต ่า หรอื ธนาคารทีม่ ีvaluation ยงัถูก 2) 
บรษิทัประกนัทีม่คีวามมัน่คงสงู 3) บรษิทัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ ทีไ่ดป้ระโยชน์จาก Sentiment การลงทุนฟ้ืนตวั 4) ธุรกจิ
บรหิารความมัง่คัง่ ทีโ่ตตามเมกะเทรนดส์งัคมผูส้งูอายุ 5) บตัรเครดติ-บรกิารช าระเงนิ ทีไ่ดป้ระโยชน์จากสงัคมไรเ้งนิสด 6) ซอฟแวร ์ที่
มคีวามจ าเป็นต่อสถาบนัการเงนิ ช่วยสนบัสนุนการจดัการระบบงานต่างๆ ใหม้ปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ต า่ 1,000 บาท 3 Months 1.9 1.2 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months 7.4 -0.4 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 32.3 12.2 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน EUR 3 Years 17.1 16.8 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.4 9.1 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.09%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 30 Dec 21, Category: Global Equity,  

 

นโยบายการลงทุน 
 

มุง่ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารทางดา้นการเงนิ (Finance Service Sector Fund) โดยเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Fidelity Funds – Global Financial Services Fund (Class A) (กองทุนรวมหลกั) ซึง่เป็นกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทัว่ไป (retail 
fund) เพยีงกองทุนเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูค่าทรพัยส์นิสทุธขิองกองทุน 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Oct 21  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปท าซ ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 

Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 

may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 

tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 

Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 

upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 

downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 

it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 

recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 

is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 

and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 108 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2201A, ACE16C2202A, ADVA16C2201A, ADVA16C2202A, 
AEON16C2201A, AEON16C2201B, AOT16C2204A, AOT16C2202A, BAM16C2204A, BANP16C2204A, BANP16C2201A, BANP16C2202A, BBL16C2204A, 
BBL16C2201A, BBL16C2203A, BCH16C2201A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, BGRI16C2205A, CBG16C2204A, CBG16C2201A, CBG16C2202A, 
CHG16C2202A, COM716C2203A, CPAL16C2204A, CPAL16C2203A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2202A, 
EA16C2201A, ESSO16C2202A, GLOB16C2201A, GLOB16C2203A, GPSC16C2201A, GPSC16C2201B, GPSC16C2203A, GULF16C2202A, 
GUNK16C2201A, GUNK16C2203A, HANA16C2204A, HANA16C2202A, HMPR16C2202A, INTU16C2201A, INTU16C2202A, IVL16C2202A, JAS16C2202A, 
JMAR16C2201A, JMAR16C2202A, JMT16C2205A, JMT16C2201A, JMT16C2203A, KBAN16C2201A, KBAN16C2202A, KCE16C2201A, KTC16C2202A, 
LH16C2202A, MAJO16C2201A, MINT16C2204A, MINT16C2203A, MTC16C2204A, MTC16C2202A, OR16C2202A, OR16C2203A, PTG16C2201A, 
PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2201A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2201A, PTT16C2203A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, 
RS16C2201A, S5016C2112A, S5016C2112B, S5016C2112C, S5016C2112D, S5016C2203A, S5016P2112A, S5016P2112B, S5016P2112C, S5016P2112D, 
S5016P2203A, SAWA16C2204A, SAWA16C2202A, SCB16C2201A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2201A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, 
SPRC16C2201A, STA16C2203A, STA16C2201A, STEC16C2204A, STEC16C2201A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TASC16C2201A, TOP16C2202A, 
TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TU16C2204A, TU16C2202A, WHA16C2202A (underlying securities are ACE, ADVANC, AEONTS, AMATA, AOT, BAM, 
BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, 
HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MAJOR, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RS, 
SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SPALI, SPRC, SET50, STA, STEC, STGT, SYNTEC, TASCO, TOP, TRUE, TU, WHA). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัย์
อา้งองิดงักล่าว จงึมสี่วนไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบส าคญั
แสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 20.1 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจ ากดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วน
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ท าหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท า
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่ กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่ กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จ ากดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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