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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 4.40 (From: Bt 5.10 ) 4 FEBRUARY 2022

Transfer of Coverage  Upside : 15.2% 

IRPC Public Co Ltd (IRPC TB) 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 

662-779-9110 
 yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 

  

มลูค่าน่าสนใจ 
 

เรามองว่าการซ้ือขายตํา่กว่ามูลค่าทางบญัชีของ IRPC นัน้น่าสนใจ และมี
ความเส่ียงต่ออตัรากาํไรของปิโตรเคมีท่ีจาํกดั ซ่ึงเราคาดว่าจะฟ้ืนตวัจาก
การปรบัลดการดาํเนินงานของแนฟทาแครกเกอร ์ และอปุทานปิโตรเคมีท่ี
ลดลงในปีหน้า เราชอบท่ี IRPC หนัมาเน้น specialty chemical products 
มากขึน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  

 

มีมูลค่าไม่แพง 
เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" IRPC ราคาเป้าหมาย 4.4 บาท (จากเดมิ 5.1 บาท) 
1) เรามองวา่ IRPC ไมแ่พงที ่0.8 เท่า P/BV เทยีบกบัคา่เฉลีย่ 5 ปีก่อนโค
วดิที ่ 1.2 เท่า  2) เนื่องจาก 51% ของ EBITDA ปี 2021 มาจากธุรกจิปิ
โตรเคม ี จงึน่าจะมแีนวโน้มฟ้ืนตวัจากคาดการณ์ของเราทีค่าดวา่ 
petrochemical spreads จะฟ้ืนตวัในปีหน้า แมว้า่เราจะปรบัลดกาํไรลง 
13% ในปี 2022F 3) เราชอบ IRPC ทีมุ่ง่ไปสูเ่คมภีณัฑพ์เิศษ (specialty 
chemical products) ทีม่อีตัรากาํไรสงูกวา่ผลติภณัฑเ์คมภีณัฑท์ัว่ไป เรา
ปรบัเพิม่กาํไรปี 2023F ขึน้ 5% เนื่องจากเรารวมผลกาํไรทีเ่ป็นไปไดจ้าก 
specialty products ทีส่งูขึน้ และ 4) สาํหรบัธุรกจิปิโตรเคม ีเราชอบ IRPC 
มากกวา่ PTTGC ซึง่ตน้ทุนวตัถดุบิมแีนวโน้มสงูขึน้ สาํหรบัธุรกจิโรงกลัน่ 
เราชอบ IRPC มากกวา่ TOP ทีก่าํลงัเผชญิกบัอุปทานการกลัน่รอบใหม ่
เตม็ๆ บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มพลงังาน “น้ํามนั
แขง็แกรง่หนุนใหไ้ปต่อ” วนัที ่4 ก.พ.2022 

มีความเส่ียงต่ออตัรากาํไรของปิโตรเคมีท่ีจาํกดั  
เราคาดวา่สเปรดสาํหรบัเคมภีณัฑท์ีส่าํคญัของ IRPC (PP, ABS และ
น้ํามนัหล่อลื่น) จะแตะระดบัต่ําสดุใน 1Q22F โดยลดลงแลว้ราว 40% จาก
จุดสงูสดุในปี 2021 จากการเพิม่กาํลงัการผลติของอุตสาหกรรมในระดบั
สงูสดุแลว้ PP- naphtha และ ABS-naphtha spreads อยูต่ํ่ากวา่คา่เฉลีย่
ในอดตี 5 ปีที ่ US$590/ton และ US$1,269/ton ขณะทีม่ารจ์ิน้ของ
น้ํามนัหล่อลื่นกลบัมาอยูท่ีค่า่เฉลีย่ในอดตีแลว้ เราคาดวา่ chemical 
spreads จะฟ้ืนตวัในปลายปีนี้ เนื่องจากแรงกดดนัดา้นอุปทานทีล่ดลง อกี
ทัง้แนฟทาแครกเกอรย์งัลดอตัราการดาํเนินการลง 5-15% ท่ามกลางส
เปรดทีต่ํ่า ผลติภณัฑห์ลกัของ IRPC คอื PP และ ABS ซึง่คดิเป็น 20% 
และ 8% ของ EBITDA รวม ตามลาํดบั 

อตัราการใช้กาํลงัการกลัน่สงูขึน้ แม้มีแผนซ่อมบาํรงุ 
แมจ้ะมแีผนซ่อมบาํรุงใน 4Q22 แต่ IRPC คาดวา่อตัราการใชก้าํลงัการ
กลัน่จะเพิม่ขึน้ในปี 2022F เนื่องจากอุปสงคใ์นประเทศทีฟ้ื่นตวั บรษิทัฯ 
คาดวา่อตัราการใชก้าํลงัการกลัน่อยูท่ี ่ 198KBDP ในปี 2022F เทยีบกบั 
191KBPD ในปี 2021F นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัมแีผนลดตน้ทุนดาํเนินงาน 
โดยเฉพาะคา่ใชจ้า่ยพนกังาน ผา่นโครงการเกษยีณอายุก่อนกาํหนด 

เน้น specialties products มากขึน้  
IRPC ตัง้เป้าเพิม่ specialties products เป็น 52% ของปรมิาณปิโตรเคมี
ทัง้หมดภายในปี 2025 เทยีบกบั 20% ในปจัจุบนั ซึง่สามารถทาํไดผ้า่น
การอปัเกรดพอรต์ทีม่อียู ่และการควบรวมกจิการทีต่อ้งใชเ้งนิลงทุนต่ํา เรา
มองวา่กลยุทธน์ี้จะชว่ยใหบ้รษิทักา้วไปพรอ้มเมกะเทรนดร์ะดบัโลกได ้
เนื่องจากความตอ้งการเชือ่มโยงกบัอุตสาหกรรมการแพทย ์ยานยนต ์และ
สขุอนามยั เราคาดวา่มคีวามเป็นไปได ้50% ทีบ่รษิทัณ จะบรรลุเป้าหมาย 
และคาดวา่กาํไรขัน้ตน้จะเพิม่ขึน้เป็น 375-844 ลบ. ในปี 2023-24F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 152,319  216,364 242,065 235,484 

Net profit (6,152) 14,999 5,440 6,638 

Consensus NP  13,276 6,147 6,854 

Diff frm cons (%)  13.0 (11.5) (3.1) 

Norm profit (5,196) 4,962 5,440 6,638 

Prev. Norm profit  5,721 6,271 6,344 

Chg frm prev (%)  (13.3) (13.2) 4.6 

Norm EPS (Bt) (0.3) 0.2 0.3 0.3 

Norm EPS grw (%) na  na 9.7 22.0 

Norm PE (x) na  15.7 14.3 11.8 

EV/EBITDA (x) 167.7  7.5 8.8 7.8 

P/BV (x) 1.0  0.9 0.8 0.8 

Div yield (%) 1.6  2.6 3.5 4.3 

ROE (%) na  6.0 6.0 7.1 

Net D/E (%) 70.2  58.6 56.2 48.9 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 3-Feb-22 (Bt) 3.82 

Market Cap  (US$ m) 2,353.9 

Listed Shares  (m shares) 20,434.4 

Free Float  (%) 51.9 

Avg Daily Turnover (US$ m) 18.0 

12M Price H/L (Bt)  4.72/3.38 

Sector  Energy 

Major Shareholder  PTT Pcl 45.05% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



 
 
COMPANY NOTE IRPC YUPAPAN POLPORNPRASERT 

 

 

 

THANACHART RESEARCH  
 
 

 

Ex 1: PP-Naphtha Towards A Low Base  Ex 2: Same Goes For ABS-Naphtha 
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Ex 3: IRPC’s Target For Specialty Products  Ex 4: IRPC’s Capex 
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Ex 5: IRPC’s Gross Integrated Margin (GIM) breakdown  Ex 6: IRPC’s P/BV And GRM 
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Ex 7: 12-month DCF-based TP Calculation, Using A Base Year Of 2022F  

(Bt m)   2022F 2023F 2024F 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 2031F 2032F Terminal 

value 

EBITDA   14,794  16,012  19,185 18,792 18,590 18,590 18,590 18,590  18,590  18,590 18,590  

Free cash flow    3,090  9,929  14,084 13,130 13,447 13,489 13,529 13,570  13,611  13,652 13,692 179,516 

PV of free cash flow    2,839  8,381  10,917 9,193 8,612 7,903 7,249 6,651  6,102  5,368 4,903 64,287 

      

Risk-free rate (%) 2.5       

Market risk premium (%) 8.0       

Beta 1.3       

WACC (%) 8.9       

Terminal growth (%) 2.0       

       

Enterprise value - add 

investments 

142,406   
    

Net debt (2021F) 52,165       

Minority interest 171       

Equity value 90,071       

       

# of shares (m) 20,434       

Equity value/share (Bt) 4.4       
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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COMPANY DESCRIPTION  COMPANY RATING        

บรษิทั ไออารพ์ซี ี จาํกดั (มหาชน) (IRPC) เป็นโรงกลัน่และปิโตรเคมคีรบ
วงจรตัง้อยูใ่นพืน้ทีช่ายฝ ัง่ทะเลทางภาคตะวนัออกของประเทศไทย บรษิทั มี
กําลงัการกลัน่น้ํามนัดบิ 215 kbd กําลงัการผลติโอเลฟิน 1.2MTA และอะโร
เมตกิและสไตรนิีคส ์0.6MTA กลยุทธก์ารเตบิโตของบรษิทัฯ มุง่เน้นไปทีก่าร
ขยายพอรต์ผลติภณัฑ ์specialty ซึง่บรษิทัฯ ตัง้เป้าทีจ่ะเพิม่ปรมิาณการขาย
โพลเีมอรเ์ป็น 52% ภายในปี 2025 จาก 20% ในปจัจุบนั 
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Source: Thanachart Source: Thanachart; *CG Rating 

 

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 เป็นโรงกลัน่และปิโตรเคม ีcomplex แบบครบวงจร 

 เป็นบรษิทัในเครอื PTT  

 

 

 

 โครงสรา้งตน้ทุนเดมิ 

 ทาํเลทีต่ัง้คอ่นขา้งแยกออกจากมาบตาพดุ 

O — Opportunity  T — Threat 

 มโีอกาสในการลดตน้ทุน และปรบัปรุงสดัสว่นการขายในประเทศ 

 มโีอกาสทีม่ารจ์ิน้เพิม่ขึน้จากการขยายพอรต์ผลติภณัฑ ์ specialty ที่
ประสบความสาํเรจ็ 

 

 

 คา่การกลัน่และสว่นต่างราคาปิโตรเคมทีีอ่่อนแอกวา่ทีค่าดจากทัง้ความ
ตอ้งการทีอ่่อนแอและอุปทานใหมท่ีเ่ตบิโตอยา่งมาก    

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

 Consensus Thanachart Diff 

 

 

 Petrochemical spreads หรอื refining margin ทีอ่่อนแอกวา่คาด เป็น 
ความเสีย่งต่อประมาณการของเรา 

 หากราคาน้ํามนัดบิคงอยูใ่นระดบัสงู ซึง่จะนําไปสูต่น้ทุนการดาํเนินงาน
ทีส่งูขึน้ จะเป็นความเสีย่งดา้นลบต่อประมาณการของเรา  

 การเพิม่ขึน้ของมารจ์ิน้ทีต่ํ่ากวา่ทีค่าดจากการขยายพอรต์ผลติภณัฑ ์
specialty 

 การประหยดัตน้ทุน และ/หรอื การปรบัปรุงประสทิธภิาพการผลติที่
ลดลงจะเป็นความเสีย่งดา้นลบอกีประการต่อประมาณการกําไรของเรา  
 

 

 

Target price (Bt) 4.49  4.40 -2% 

Net profit 21F (Bt m) 13,276 14,999 13% 

Net profit 22F (Bt m) 6,147 5,440 -11% 

Consensus REC BUY: 11 HOLD: 12 SELL: 2 
 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไร 2022F ของเราตํ่ากวา่ consensus เน่ืองจากเราให้
สมมตฐิาน GRM ทีร่ะมดัระวงัมากขึน้   

 ดงันัน้ราคาเป้าหมายของเราจงึตํ่ากวา่ตลาดเลก็น้อย 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart estimates 
 

Source: Thanachart  
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INCOME STATEMENT

FY ending Dec (Bt m) 2019A 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 216,577 152,319 216,364 242,065 235,484

Cost of sales 205,090 145,180 192,791 220,686 212,077

  Gross profit 11,487 7,139 23,573 21,379 23,407

% gross margin 5.3% 4.7% 10.9% 8.8% 9.9%

Selling & administration expenses 16,250 15,309 15,049 15,362 16,037

  Operating profit (4,763) (8,170) 8,524 6,017 7,370

% operating margin -2.2% -5.4% 3.9% 2.5% 3.1%

Depreciation & amortization 8,542 8,952 8,748 8,777 8,642

  EBITDA 3,779 782 17,272 14,794 16,012

% EBITDA margin 1.7% 0.5% 8.0% 6.1% 6.8%

Non-operating income 2,036 2,177 2,309 2,121 2,214

Non-operating expenses 140 773 (1,209) 0 0

Interest expense (934) (1,847) (1,213) (1,633) (1,584)

  Pre-tax profit (3,521) (7,067) 8,411 6,505 8,001

Income tax (779) (1,554) 3,757 1,369 1,668

  After-tax profit (2,742) (5,513) 4,654 5,136 6,333

% net margin -1.3% -3.6% 2.2% 2.1% 2.7%

Shares in aff iliates' Earnings 368 339 339 339 339

Minority interests (28) (22) (31) (35) (34)

Extraordinary items 1,228 (956) 10,037 0 0

NET PROFIT (1,174) (6,152) 14,999 5,440 6,638

Normalized profit (2,402) (5,196) 4,962 5,440 6,638

EPS (Bt) (0.1) (0.3) 0.7 0.3 0.3

Normalized EPS (Bt) (0.1) (0.3) 0.2 0.3 0.3

BALANCE SHEET

FY ending Dec (Bt m) 2019A 2020A  2021F  2022F  2023F

ASSETS:

Current assets: 43,647 43,371 58,851 63,592 64,557

  Cash & cash equivalent 3,036 8,851 14,000 12,699 15,421

  Account receivables 10,100 9,626 11,989 13,413 13,048

  Inventories 25,995 21,169 27,571 31,560 30,329

  Others 4,515 3,725 5,291 5,920 5,759

Investments & loans 9,667 8,071 8,071 8,071 8,071

Net f ixed assets 121,069 114,551 119,327 121,548 120,073

Other assets 3,467 7,498 10,241 11,342 11,060

Total assets 177,850 173,491 196,490 204,554 203,762

LIABILITIES:

Current liabilities: 45,707 44,059 43,775 49,336 47,012

  Account payables 24,871 23,983 26,630 30,483 29,294

  Bank overdraft & ST loans 6,900 0 0 0 0

  Current LT debt 8,190 13,335 9,925 9,669 9,334

  Others current liabilities 5,745 6,741 7,220 9,184 8,384

Total LT debt 43,881 48,597 56,240 54,791 52,891

Others LT liabilities 4,860 5,169 7,414 8,271 8,052

Total liabilities 94,448 97,825 107,429 112,399 107,955

Minority interest 146 140 171 206 240

Preferreds shares 0 0 0 0 0

Paid-up capital 20,434 20,434 20,434 20,434 20,434

Share premium 28,554 28,554 28,554 28,554 28,554

Warrants 0 0 0 0 0

Surplus (130) (110) (110) (110) (110)

Retained earnings 34,397 26,648 40,012 43,070 46,689

Shareholders' equity 83,256 75,526 88,890 91,949 95,567

Liabilities & equity 177,850 173,491 196,490 204,554 203,762  
Sources: Company data, Thanachart estimates 

Core profit set to improve 

from 2021F due to GRM 

recovery.  

Balance sheet is strong 

given limited capex 



 
 
FINANCIAL SUMMARY IRPC YUPAPAN POLPORNPRASERT 

 

 

 

THANACHART RESEARCH  
 
 

CASH FLOW STATEMENT

FY ending Dec (Bt m) 2019A 2020A  2021F  2022F  2023F

Earnings before tax (3,521) (7,067) 8,411 6,505 8,001

Tax paid 779 1,554 (3,757) (1,369) (1,668)

Depreciation & amortization 8,542 8,952 8,748 8,777 8,642

Chg In w orking capital 3,220 4,412 (6,118) (1,560) 407

Chg In other CA & CL / minorities (3,128) 3,509 (748) 1,674 (300)

Cash flow from operations 5,892 11,361 6,536 14,027 15,081

Capex (4,874) (2,434) (13,524) (10,998) (7,167)

Right of use 0 (198) 0 0 0

ST loans & investments 0 0 0 0 0

LT loans & investments (1,226) 1,596 0 0 0

Adj for asset revaluation 0 0 0 0 0

Chg In other assets & liabilities 1,699 (5,890) 10,082 (244) 62

Cash flow from investments (4,401) (6,926) (3,442) (11,242) (7,105)

Debt f inancing 2,064 2,958 3,689 (1,704) (2,235)

Capital increase 0 0 0 0 0

Dividends paid (1,837) (2,041) (1,635) (2,382) (3,020)

Warrants & other surplus (1,020) 464 0 0 0

Cash flow from financing (792) 1,381 2,054 (4,086) (5,255)

Free cash flow 1,018 8,927 (6,988) 3,029 7,914

VALUATION

FY ending Dec 2019A 2020A  2021F  2022F  2023F

Normalized PE (x) na na 15.7 14.3 11.8

Normalized PE - at target price (x) na na 18.1 16.5 13.5

PE (x) na na 5.2 14.3 11.8

PE - at target price (x) na na 6.0 16.5 13.5

EV/EBITDA (x) 35.5 167.7 7.5 8.8 7.8

EV/EBITDA - at target price (x) 38.6 182.9 8.2 9.6 8.5

P/BV (x) 0.9 1.0 0.9 0.8 0.8

P/BV - at target price (x) 1.1 1.2 1.0 1.0 0.9

P/CFO (x) 13.2 6.9 11.9 5.6 5.2

Price/sales (x) 0.4 0.5 0.4 0.3 0.3

Dividend yield (%) 2.6 1.6 2.6 3.5 4.3

FCF Yield (%) 1.3 11.4 (9.0) 3.9 10.1

(Bt)

Normalized EPS (0.1) (0.3) 0.2 0.3 0.3

EPS (0.1) (0.3) 0.7 0.3 0.3

DPS 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2

BV/share 4.1            3.7            4.4            4.5            4.7            

CFO/share 0.3            0.6            0.3            0.7            0.7            

FCF/share 0.0            0.4            (0.3)           0.1            0.4            
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
 

Valuation looks enticing 

to us 

We expect FCF to be 

positive over the next few 

years with limited capex 
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FINANCIAL RATIOS

FY ending Dec 2019A 2020A  2021F  2022F  2023F

Growth Rate

Sales  (%) (16.4) (29.7) 42.0 11.9 (2.7)

Net prof it  (%) na na na (63.7) 22.0

EPS  (%) na na na (63.7) 22.0

Normalized prof it  (%) na na na 9.7 22.0

Normalized EPS  (%) na na na 9.7 22.0

Dividend payout ratio (%) (174.1) (19.9) 13.6 50.0 50.0

Operating performance

Gross margin (%) 5.3 4.7 10.9 8.8 9.9

Operating margin (%) (2.2) (5.4) 3.9 2.5 3.1

EBITDA margin (%) 1.7 0.5 8.0 6.1 6.8

Net margin (%) (1.3) (3.6) 2.2 2.1 2.7

D/E (incl. minor) (x) 0.7 0.8 0.7 0.7 0.6

Net D/E (incl. minor) (x) 0.7 0.7 0.6 0.6 0.5

Interest coverage - EBIT (x) na na 7.0 3.7 4.7

Interest coverage - EBITDA (x) 4.0 0.4 14.2 9.1 10.1

ROA - using norm profit (%) na na 2.7 2.7 3.3

ROE - using norm profit (%) na na 6.0 6.0 7.1

DuPont

ROE - using after tax profit (%) na na 5.7 5.7 6.8

  - asset turnover (x) 1.2 0.9 1.2 1.2 1.2

  - operating margin (%) na na 4.4 3.4 4.1

  - leverage (x) 2.1 2.2 2.3 2.2 2.2

  - interest burden (%) 136.1 135.4 87.4 79.9 83.5

  - tax burden (%) na na 55.3 79.0 79.2

WACC (%) 8.9 8.9 8.9 8.9 8.9

ROIC (%) (3.3) (5.9) 3.7 3.4 4.1

  NOPAT (Bt m) (4,763) (8,170) 4,716 4,751 5,834

  invested capital (Bt m) 139,191 128,607 141,055 143,710 142,371

 
Sources: Company data, Thanachart estimates 
 

We expect net D/E to 

remain low  
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phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ ์
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบ ารุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต์ 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

 

 
 

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สุเนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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