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Thanachart SecuritiesMonday, 14 February, 2022 

Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CBG CPN COM7 EA GLOBAL GPSC 
HMPRO KBANK M และ SCB (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
KBANK: “ซื้อ” พื้นฐาน 190 บาท (เดมิ 160)…ปรบัโครงสรา้ง
ธุรกจิตัง้แต่ปี 2017 ไปทีธุ่รกจิขนาดใหญ่-รายย่อย หนุนรายได้
ค่าธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบัสนิเชื่อ, บตัรเครดต,ิ การบรหิารจดัการ
สนิทรพัย์ และค่าธรรมเนียมตลาดทุนที่เพิ่มขึ้น ปรบักําไรขึ้น 
12-21% ในปี 2022-23 และพืน้ฐานเป็น 190 บาท แนะนํา “ซือ้” 
NYT: “ซื้อ” พื้นฐาน 5.3 บาท (ไม่เปลีย่น)…การส่งออกรถยนต์
ฟ้ืนตวั +12% ปีน้ี และธุรกจิขนส่งทางทะเล Seahorse Ferries 
ทีเ่ริม่ใหบ้รกิารตัง้แต่ปลายปีก่อน จะหนุนการเตบิโตกําไร 31% 
ปีน้ี ที ่PE22 16x ไมแ่พง และมปีนัผล 5-6% ต่อปี 
กลุ่มพลงังาน: “Overweight”…ความเสีย่งดา้นอุปทานเพิม่ขึน้ 
จากความตงึเครยีดในยเูครน-รสัเซยี ขณะทีอุ่ปสงคแ์ขง็แรงหนุน
ราคาน้ํามันปรับสูงขึ้นต่อเน่ือง ขณะมี่ IVL ได้ผลบวกจาก 
MTBE Spread ทีแ่ขง็แรง 
ผลการดาํเนินงาน 4Q21:  
ใกลเ้คยีงคาด: MC กาํไร 231 ลา้น +2% y-y ปนัผล 0.32 บาท 
ตํ่ากว่าคาด: GOSC กําไรปกต ิ499 ล้านบาท ตํ่ากว่าคาดมาก 
จากตน้ทุนเชือ้เพลงิทีเ่พิม่ขึน้ กาํไรไซยะบุรอี่อนตวั 

Technical Trading Idea: 
ระวงัด่าน Cycle ช่วงต้นสปัดาหน้ี์: (The Technical Story), 
SET มีด่านที่ 1,708 หรือ 1,725 จุดที่ต้องทะลุขึ้นไป อย่างไรก็ดีใน
สปัดาห์น้ีจะมดี่านด้านเวลาซึ่งถ้าผ่านแนวต้านไปไม่ได้จะมจีงัหวะย่อ
ตวัไปที ่1,650-1,670 จุด ทีต่อ้งรอดอูาการอกีท ี
หุ้นแนะนํา: 
MAKRO ซือ้เมือ่ทะลุ 42.5 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่46.0 
INTUCH ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 78.25 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่82.0 
PTTGC ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 58.75 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่60/61.5 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
PTTEP “Let Profit Run” ยกฐานใน Uptrend ตา้น 135/138 
INTUCH “ซือ้เพิม่” เริม่กลบัตวัขึน้ ตา้น 79.0/82.0 
BEC “Let Profit Run” ทะลุกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 15.0/15.5 

Technical SET range: 1,670-1,708 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H22 โดยมี
เป้าหมายที ่1,030/1,046 จดุ และคง Trailing Stop ที ่998 จดุ 
 
Derivative Warrants: กลุ่มพลงังานตน้น้ําไดร้บัผลบวกโดยตรงจาก
ราคาน้ํามนัทีป่รบัสงูขึน้จากสถานการณ์ความตงึเครยีดในยเูครน “ซือ้” 
1. PTT16C2205A ม ีSens 1.03 และ Gearing 8.90x 
2. PTTE16C2203A ม ีSens 0.76 และ Gearing 11.59x 
3. BANP16C2205A ม ีSens 1.07 และ Gearing 6.40x 

 
Block Trade: BANPU (Leverage 7.9x ต้าน  11.8/12.3 ปญัหาใน
ยูเครน ส่งผลกระทบต่อราคาสินค้าพลังงานทัว่โลก โดยรัสเซีย
นอกจากเป็นผูผ้ลติน้ํามนัรายใหญ่ 11% ของกําลงัการผลติทัว่โลก ยงั
เป็นผูส้ง่ออกถ่านหนิรายใหญ่เชน่กนั  

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบปิด 1,699.20 จุด -0.22% ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 9.5 หมื่น
ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ต่อเน่ือง 5.8 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
นอกจากความกงัวลต่อเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ทีเ่ร่งตวัทําจุดสูงสุดใหม่ที ่7.5% ใน
เดอืน ม.ค. (ดูรายงานการประชุม Fed วนัที ่17 ก.พ.) การอพยพประชาชน
สหรฐัฯ-ยุโรป ออกจากยูเครนในช่วงสุดสปัดาหท์ีผ่่านมา ส่งสญัญาณความ 
ตงึเครยีดทีเ่พิม่ขึน้ระหว่าง NATO กบัรสัเซยี ส่งผลนักลงทุน Risk-Off โดย 
Dow Jones -1.4%, ราคาน้ํามนัดบิ Brent +3% และราคาทองคํา +0.3%... 
SET ยํ่าฐานกรอบ 1,690-1,708 จุด มองกลุ่มพลงังานต้นน้ํา (Upstream) 
จะ Outperform โดยรสัเซยีผลติน้ํามนัประมาณ 10.8 ลา้นบารเ์รล/วนั ในปี 
2021 หรอืคดิเป็น 11% ของกาํลงัการผลติทัว่โลก สว่นใหญ่ไปยุโรป-จนี 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” PTTEP BCP และ BANPU เป็นกลุ่มพลงังานต้นน้ํา 
(Upstream) ที่ได้ผลบวกจากราคาน้ํามนั-ถ่านหิน-ก๊าซ ที่ปรบัสูงขึ้นจาก
สถานการณ์ความตึงเครียดในยูเครน โดยรสัเซียเป็นผู้ผลิตน้ํามันใหญ่
อนัดบั 3 ของโลก (11%)-สง่ออกถ่านหนิอนัดบั 3 ของโลกเชน่กนั (15%) 
2) “ซื้อ” KBANK (Upgrade) การปรบัโครงสร้างตัง้แต่ปี 2017 หนุนการ
เตบิโตระยะยาว ปรบักาํไรขึน้ 12-21% ปี 2022-23 ที ่PBV 0.7x “ไมแ่พง” 

Trading Range: 1,690-1,708 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,738 1 - 503.5 - 1.4
Nasdaq 13,791 1 - 394.5 - 2.8
DAX 15,425 1 - 65.3 - 0.4
Brent (US$/bbl) 94.44 1 +3.0 +3.3
GRM (US$/bbl) 7.37 1 +1.0 +15.0
Newcastle Coal (US$/ton) 245.00 1 +5.9 +2.5
Gold (US$/oz) 1,842 1 +4.7 +0.3
US 10- Year 1.94 1 - 0.1 - 4.5
US 2- Year 1.50 1 - 0.1 - 5.0
TH 10- Year 2.21 1 +0.0 +1.0
Bt/US$ 32.64 1 - 0.1 - 0.3

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,69 9 .2 - 0 .2 % Fore ign +5 .8 +48 .2 +58 .0 PE (x) 2 0 .3 18 .0 16 .1

MAI Inde x 63 9 .7 1.1% Reta il - 0 .3 - 18 .6 - 19 .3 Norm EP S growth (%) 5 1.4 12 .2 11.7

Turnove r (Bt m) 9 5 ,4 3 4 - 15 .0 % Institute s - 5 .5 - 32 .8 - 44 .6 P /BV (x) 1.7 1.7 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 2 0 ,10 1 - 0 .2 % P roprie ta ry +0 .0 +3 .2 +5 .9 Y ie ld (%) 2 .7 2 .9 3 .6

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CBG BUY 99.5  147.0  47.7 (18.9) 55.3 34.8  22.4  2.0 3.0 

COM7 BUY 75.8  95.0  25.4 67.3 37.8 37.5  27.2  2.1 3.0 

CPN BUY 57.3  64.0  11.8 (49.9) 163.1 97.4  37.0  0.9 1.3 

EA BUY 93.0  120.0  29.0 7.4 72.1 63.0  36.6  0.5 0.8 

GLOBAL BUY 19.9  30.0  50.8 64.0 18.0 28.4  24.1  1.4 1.7 

GPSC BUY 75.5  92.0  21.9 23.5 15.1 22.9  19.9  2.6 3.0 

HMPRO BUY 14.9  19.0  27.5 4.1 22.8 36.5  29.8  2.2 2.7 

KBANK BUY 168.0  190.0  13.1 13.9 13.0 9.3 8.2 2.2 2.4 

M BUY 51.8  68.0  31.4 (93.4) na 793.4  26.3  0.1 3.8 

SCB BUY 137.0  150.0  9.5 30.8 (3.4) 13.1  13.5  2.0 2.2 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 11-Feb-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 GPSC: ขยายการเตบิโตผา่นพลงังานหมนุเวยีน และเขา้สูธุ่รกจิแบตเตอรี ่
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 SCB: ผลประกอบการฟ้ืนตวั พรอ้มผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,738.06 -503.53 -1.4

NASDAQ 13,791.15 -394.49 -2.8

FTSE 7,661.02 -11.38 -0.1

SHCOMP 3,462.95 -22.96 -0.7

Hang Seng  24,906.66 -17.69 -0.1

FTSSI (Sing) 3,428.95 +0.95 +0.0

KOSPI  2,747.71 -24.22 -0.9

JCI (Indonesia) 6,815.61 -8.03 -0.1

MSCI Asia 176.12 -0.89 -0.5

MSCI Asia x JP 786.86 -6.50 -0.8

MSCI World 3,039.18 -48.80 -1.6
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,699.2 -3.8 -0.2 95,434 

SET50 Index 1,028.1 -1.7 -0.2 60,045 

SET100 Index 2,328.2 -5.7 -0.2 71,789 

SETHD Index 1,224.8 -0.5 -0.0 24,014 

MAI Index 639.7 +6.7 +1.1 11,075 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 96.08 +0.53 +0.6

Bt/US$ - on shore 32.64 -0.10 -0.3

EUR/US$ 0.88 +0.01 +0.8

100JPY/US$ 115.42 -0.41 -0.4

10Y bond yield – TH 2.21 +0.02 +1.0

10Y bond yield – US 1.94 -0.09 -4.5
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 93.99 +0.89 +1.0

BRENT (US$/bbl) 94.44 +3.03 +3.3

DUBAI (US$/bbl) 91.73 -0.04 -0.0

JET Fuel (US$/bbl) 104.41 +0.79 +0.8

Baltic Dry Index 1,977.00 +37.00 +1.9

Baltic Supramax Index 2,158.00 +101.00 +4.9

SG GRM (US$/bbl) ** 7.37 +0.96 +15.0

Gold (US$/oz) 1,842.10 +4.70 +0.3

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 245.00 +5.90 +2.5

Cotton (US$/bbl) 122.91 -0.29 -0.2

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  407.00 -25.00 -5.8

Ethylene-Naphtha 127.00 -45.00 -26.2

PX-Naphtha  202.00 +10.00 +5.2

BZ-Naphtha  197.00 -25.00 -11.3

Steel-HRC 1,131.00 -14.00 -1.2

Rubber SICOM TSR20 1,781.00 -25.00 -1.4

Rubber TOCOM 2,187.55 +0.00 +0.0

Soybean (US$/bu) 1,586.25 +9.75 +0.6

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,754.00 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 97.50 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 215.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.81 -0.08 -0.4

White Sugar (US$ cent/lb) 22.20 -0.06 -0.3
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +5.83 +48.18 +58.03 

Retail -0.30 -18.61 -19.33 

Institutes -5.54 -32.80 -44.64 

Proprietary +0.02 +3.23 +5.94 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +178 +1,332 +1,764 

India -226 -1,075 -5,892 

Indonesia +67 +647 +1,072 

Korea +509 +1,549 +4 

Philippines +87 +133 +77 

Taiwan +159 +557 -794 

Asia-6 +1,001 +3,145 -3,769 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.3 18.0 16.1 

Norm EPS gw (%) 51.4 12.2 11.7 

EV/EBITDA (x) 10.9 10.0 9.3 

P/BV (x) 1.7 1.7 1.6 

Yield (%) 2.7 2.9 3.6 
ROE (%) 9.2 9.7 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ACE พรอ้มชงิโรงไฟฟ้าชุมชนเฟสสอง 400 เมกะวตัต ์ ลัน่ประสบการณ์สงู-การเงนิแขง็แกรง่ หลงัซวิรอบแรก 18 
โครงการ 59 เมกะวตัต ์เตรยีมลงนามกกพ.สปัดาหน้ี์ พรอ้มโดดรว่มโรงไฟฟ้าขยะชุมชน 400 เมกะวตัต ์

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

CENTEL เผยอตัราการเขา้พกัโรงแรมในมลัดฟีสเ์ดอืนมค.22 พุง่ 83-86% มากกวา่ปี 2019 ขณะทีโ่รงแรมทีภู่เกต็ยงัทาํ
ผลงานไดด้ ีดา้นธุรกจิอาหารฟ้ืนตวัต่อเน่ือง เชือ่หากหา้งยงัเปิดใหบ้รกิารไดต้ามปกต ิปีน้ีผลงานฟ้ืน 

(ทนัหุ้น) 
+  

   

EPG ปิดงบการเงนิไตรมาสที ่3QFY22 ปี มกีาํไรสทุธ ิ402.0 ลา้นบาท จาก 3 บรษิทักลุ่มธุรกจิหลกัแอรโ์รเฟลกซ,์ แอร์
โรคลาส และอสีเทริน์ โพลแีพค มยีอดขายปรบัตวัดขีึน้ แถมยงัมสีว่นแบ่งกาํไรจากเงนิลงทุนในบรษิทัรว่มและการ
รว่มคา้เพิม่ขึน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IVL ช ู3 กลุ่มธุรกจิ PET, IOD, และไฟเบอร ์พรอ้มโต ฉายภาพถงึปี 2573 ตัง้เป้าการเตบิโตของ EBITDA แตะ 4.7 
พนัลา้นดอลลาร ์ขณะทีอ่ดัฉีดงบลงทุนกวา่ 3 พนัลา้นดอลลาร ์เพื่อการขยายธุรกจิ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KSL คาดปี 2022 ปรมิาณออ้ยเขา้หบี 6.14 ลา้นตนั เพิม่ขึน้จากปีก่อน 4.77 ลา้นตนั หลงัภยัแลง้คลีค่ลาย ดนัผลงานมี
แนวโน้มทีด่ ี

(ทนัหุ้น) 
+  

   

NETBAY เตรยีมใหบ้รกิารเชา่หุน่ยนตใ์นโรงพยาบาลรฐัและเอกชน ตัง้เป้า 500 เครือ่ง ภายใน 5 ปี เชือ่หนุนรายได-้กําไร
ทะยาน ฟากผูบ้รหิารสง่ซกิผลงานเดอืนแรกสดใส โตทุกเซก็เตอร ์ตัง้เป้ารายไดปี้ขาลพุง่ขึน้ 10-15% ใสเ่กยีรรุ์ก
เทคโนโลยสีมารท์ฟารม์ และเฮลธเ์ทคเตม็ที ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

QTC กางแผนธุรกจิรบัปีเสอื เดนิเกมรุกสู ่Superior Long-term Performance ตัง้เป้ารายไดแ้ตะระดบั 1,200 ลา้นบาท 
แถมปิดงบปี 2021 รายไดโ้ต 14% จ่ายปนัผล 0.20 บาทต่อหุน้ เตรยีมขึน้ป้าย XD วนัที ่11 เม.ย.22 ดเีดยร์บั
ทรพัย ์27 เม.ย.22 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RBF กางเป้าปี 2022 รายไดโ้ต 10-15% รบัยอดคาํสัง่ซือ้และกาํลงัซือ้ดขีึน้ หลงัโควดิ-19 คลีค่ลาย ขณะทีค่วามรว่มมอื
กบั TU-SCPL บุกตลาดอนิเดยีคบืหน้าในชว่งครึง่ปีหลงั สว่นสปัดาหน้ี์เริม่สกดัสาร CBD จากกญัชง 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

ROJNA แยม้ลกูคา้จนียงัเจรจาซือ้ทีด่นิต่อเน่ือง ปีน้ีปกัธงขายทีด่นิ 400 ไร ่ พรอ้มตัง้เป้ารายไดส้าธารณูปโภคปีน้ีกวา่ 9 
พนัลา้นบาท มองธุรกจิกญัชงครบวงจร สรา้งมลูคา่เพิม่ แถมรบัอานิสงสจ์ากการถอืหุน้ GULF หวงัปีน้ีผล
ประกอบการฟ้ืนตวั ฟากโบรกมองผลประกอบการมอีพัไซดเ์พยีบ เลง็ประกาศงบปี 2021 วนัที ่25 ก.พ.น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SANKO ตัง้เป้ายอดขายปี 2022 แตะ 700 ลา้นบาท เลง็ชงบอรด์ประกาศงบปี 2021 วนัที ่24 ก.พ.น้ี การนัตผีลงานสดใส 
เตรยีมอดังบลงทุน 10 ลา้นบาท อพักาํลงัการผลติ คาดดนัยอดขายเพิม่ 10 ลา้นบาท ตดิเครือ่งเจรจารบังานเพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SCCC ควกักระเป๋า 2,682 ลา้นบาท จ่ายปนัผลงวดปี 2021 ในอตัรา 9 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัที ่ 24 ก.พ.น้ี จ่าย 8 
เม.ย.22 พรอ้มอวดผลงานปี 2021 มกีาํไรสทุธ ิ4,247.72 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 15.4% หลงัความตอ้งการปนูซเีมนต์
ฟ้ืนตวัอยา่งชดัเจนทัว่ทัง้ภูมภิาค สง่ผลใหป้รมิาณการขายปนูซเีมนตเ์พิม่สงูขึน้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TRT ประเดมิปี 2022 เซน็สญัญารบัออเดอร ์ "แบตเตอรลีเิธยีม" จากบรษิทั บยีอนด ์กรนี จาํกดั เลง็อพักาํลงัการผลติ
รองรบัความตอ้งการของตลาด พรอ้มตัง้เป้ายอดขายในปี 2022 แตะ 100 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WGE มองทศิทางอุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้งฟ้ืนตวัมากขึน้ ลุยประมลูงานตัง้แต่ตน้ปี ตัง้เป้าโกยงานเตมิพอรต์ปีน้ีไม่
ตํ่ากวา่ 3,000-4,000 ลา้นบาท จากปจัจุบนัมงีานในมอืกวา่ 2,600 ลา้นบาท เตรยีมรบัรูร้ายไดปี้น้ีประมาณ 70% 
พรอ้มตัง้เป้ารายไดปี้ 202 เตบิโต 30-50% 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 190.00 (From: Bt 160.00) 11 FEBRUARY 2022

Change in Numbers  Upside : 13.1% 
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

ผา่นพ้นอปุสรรค 
 

หลงัจากปรบัโครงสร้างธรุกิจมาตัง้แต่ปี 2017 KBANK สามารถปรบัเปล่ียน
โครงสร้างท่ีล้มเหลว และได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของ PPOP ตัง้แต่ปี 
2021 และด้วยการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ีมากขึน้ และกาํไรท่ีเพ่ิมขึน้จาก
บริษทัในเครอื เราจึงปรบักาํไรและราคาเป้าหมายของ KBANK ขึน้เป็น 
190 บาท KBANK ยงัคงเป็น Top Pick ของเราในกลุ่มน้ี 

 

ส้ินสดุโครงสร้างท่ีล้มเหลว 
เรามองวา่ KBANK ไดร้บัผลกระทบมากทีส่ดุจากโครงสรา้งทีล่ม้เหลวของ
กลุ่มธนาคารไทย ธนาคารมสีนิเชือ่ SME ทีช่ะลอตวัมากทีส่ดุ และมสีว่น
แบ่งตลาดในคา่ธรรมเนียมการทาํธุรกรรมทีล่ดลงมากทีส่ดุ ซึง่เหล่านี้เป็น
ปจัจยัหลกักดดนักาํไรตัง้แต่ปี 2017 หลงัจากหนัไปใหส้นิเชือ่ธุรกจิขนาด
ใหญ่และสนิเชือ่รายยอ่ย สนิเชือ่ SME จงึลดลงเหลอื 33% ของสนิเชือ่รวม 
จาก 39% ในปี 2016 อกีทัง้เรายงัเหน็ความเสีย่งทีค่า่ธรรมเนียมการโอน
จะลดลงไปอกีจาํกดั เนื่องจากปจัจุบนัมกีารนําดจิทิลัไปใชม้ากกวา่ 90% 
คา่ธรรมเนียมการทาํธุรกรรมลดลง 51% ในชว่ง 5 ปีทีผ่า่นมา และคดิเป็น 
17% ของคา่ธรรมเนยีมรวมในปี 2021 ลดลงจาก 30% ในปี 2017 สว่นที่
เหลอืทีจ่ะลดลงคอืคา่ธรรมเนยีม ATM และบตัรเดบติ ซึง่เหล่านี้ถูกชดเชย
ดว้ยการเตบิโตของคา่ธรรมเนียมทีเ่กีย่วกบัสนิเชือ่ คา่ธรรมเนยีมบตัร
เครดติ คา่ธรรมเนียมบรหิารจดัการสนิทรพัย ์และคา่ธรรมเนียมตลาดทุน 

โครงสร้างอตัรากาํไรใหม ่
การเปลีย่นจากพอรต์สนิเชือ่ SME ไปเป็นสนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ และ
สนิเชือ่รายยอ่ย พรอ้มกบัอตัราดอกเบีย้ทีล่ดลง ทาํใหอ้ตัราผลตอบแทน
จากการใหส้นิเชือ่ลดลงเหลอื 4.7% ในปีทีแ่ลว้ จาก 5.5% ในปี 2017 แต่
ดว้ยการปรบัลดดอกเบีย้ทีส่ ิน้สดุลง และมสีดัสว่นสนิเชือ่รายยอ่ยทีใ่หอ้ตัรา
ผลตอบแทนสงูเพิม่ขึน้ การหดตวัลงของ NIM จงึน่าจะสิน้สดุลง นอกจากนี้
การลดลงของสดัสว่นสนิเชือ่ทีม่คีวามเสีย่ง ยงัหมายถงึความตอ้งการตัง้
สาํรองลดลงอกีดว้ย หลงัจากสรา้งเบาะรองรบัเพยีงพอ โดย 20% ของกนั
สาํรองทัง้หมดเป็น management overlay, KBANK จงึคาดวา่ credit cost 
จะอยูท่ีร่ะดบัน้อยกวา่ 1.6% เทยีบกบั 1.67%/1.94% ในปี 2020-21 

มีกาํไรจากบริษทัในเครอืสงูขึน้  
ขณะทีธ่นาคารอืน่ขายเงนิลงทนุในบรษิทัประกนั KBANK ยงัคงถอืหุน้ 
38.25% ในเมอืงไทยประกนัชวีติ (MTL) ธนาคารไดล้งนามในสญัญาจดั
จาํหน่ายผลติภณัฑป์ระกนัชวีติ 10 ปี ซึง่ธนาคารจะไดค้า่ตอบแทนจากการ
ใหส้ทิธิร์ายปี 1.27 พนัลบ. และโบนสัประจาํปีตามผลงาน ตัง้แต่ปี 2022 
เนื่องจาก KBANK ถอืวา่ MTL เป็นบรษิทัยอ่ย รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้นี้จะถูกรบัรู้
ผา่นการลดลงของสว่นของผูถ้อืหุน้สว่นน้อยทีล่ดลง นอกจากนี้เรายงัคาด
วา่จะมสีว่นแบ่งขาดทุนทีล่ดลงจากการรว่มทุน 50:50 ของ KBANK กบั 
Line Bk เพือ่เสนอสนิเชือ่ดจิทิลั เพราะยอดสนิเชือ่ทีส่งูขึน้ โดยยอดสนิเชือ่
เพิม่ขึน้จาก 15 พนัลบ. ในปีทีแ่ลว้ เป็น 21-41 พนัลบ. ในปี 2022-24F 

ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 190 บาท และเป็น Top Pick ของเรา  
ดว้ยกาํไร 4Q21 ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ เราจงึปรบักาํไรของ KBANK ขึน้ 19% ใน
ปี 2022-24F และปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 190 บาท ราคาเป้าหมาย
ของเราคดิเป็น 2022 P/BV ที ่0.9 เท่า ซึง่เราเชือ่วา่เหมาะสมกบั ROE ที่
สงูขึน้เป็น 9% ในปีนี้ และเพิม่ขึน้ใกล ้ 10% ในปี 2024F KBANK ยงัคง
เป็น Top Pick ของเรา ดว้ยมโีครงสรา้งธุรกจิดขีึน้ มพีอรต์ทีม่คีวามเสีย่ง
น้อยลงทาํใหต้ัง้สาํรองลดลง และมสีว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัในเครอืเพิม่ขึน้ 
แมว้า่ราคาหุน้จะ outperform แต่หุน้ไมแ่พงซือ้ขายที ่9.3 เท่า PE และ 0.8 
เท่า P/BV ในปี 2022F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Pre Provision Profit 92,999 99,196 105,175 112,049 

Net profit 38,053 43,348 48,979 55,461 

Consensus NP  42,144 45,980 50,790

Diff frm cons (%)  2.9 6.5 9.2 

Norm profit 38,053 43,348 48,979 55,461 

Prev. Norm profit  38,708 40,452 44,949 

Chg frm prev (%)  12.0 21.1 23.4 

Norm EPS (Bt) 15.9 18.1 20.5 23.2 

Norm EPS grw (%) 29.0 13.9 13.0 13.2 

Norm PE (x) 10.6 9.3 8.2 7.2 

P/BV (x) 0.8 0.8 0.7 0.7 

Div yield (%) 2.0 2.2 2.4 5.5 

ROE (%) 8.3 8.8 9.2 9.6 

ROA (%) 1.0 1.0 1.1 1.2 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  11-Feb-22 (Bt) 168.00 

Market Cap (US$ m) 12,173 

Listed Shares (m shares) 2,369.3 

Free Float (%) 79.6 

Avg. Daily Turnover (US$ m) 122.1 

12M Price H/L (Bt)  166.50/102.00 

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 18.29% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 5.30 (Unchanged) 

Change in Numbers  Upside : 19.9% 11 FEBRUARY 2022 

 

Namyong Terminal Pcl (NYT TB) 

 

SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

  

เป็นหุ้นไม่แพงท่ีเร่ิมฟ้ืนตวั  
 

เรายงัคงแนะนํา "ซ้ือ" NYT ด้วยมองว่าเป็นหุ้นท่ีเร่ิมฟ้ืนตวั และไม่แพงท่ี 
16.6 เท่า PE เทียบกบั EPS ท่ีคาดว่าจะเติบโต 31/29% ในปี 2022-23F และ
ให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ี 6-8% การฟ้ืนตวัของธรุกิจเร่ิมตัง้แต่ 4Q21F 
และมีแนวโน้มดีต่อเน่ืองในปีน้ีจากการส่งออกรถยนตท่ี์ฟ้ืนตวั  

 

เร่ิมฟ้ืนตวัแล้ว 
เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" NYT ราคาเป้าหมาย 5.3 บาท เนื่องจาก 1) เรามอง
วา่มลูคา่ไมแ่พงที ่ 16.6 เท่า PE เทยีบกบั EPS ทีเ่ตบิโต 31/29% ในปี 
2022-23F และใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลที ่ 6-8% และ 2) มแีนวโน้มทีด่ี
จากการสง่ออกรถยนตท์ีฟ้ื่นตวัจากการทีผู่ผ้ลติรถยนตเ์พิม่การผลติ
หลงัจากสถานการณ์การขาดแคลนชปิทีรุ่นแรงซึง่ทาํใหก้ารผลติลดลงใน  
3Q21 อกีทัง้ Seahorse Ferries ผูด้าํเนินธุรกจิขนสง่สนิคา้ทางทะเล ซึง่ 
NYT ถอืหุน้ 51% และ NYKT International Terminal (NYKT) ซึง่ดาํเนิน
ธุรกจิบรหิารท่าเรอื C0 (ถอืหุน้ 49%) สรา้งผลขาดทุนใหล้ดลงอกีดว้ย  

การส่งออรถยนตฟ้ื์นตวั 
การสง่ออกรถยนตข์องไทยปรบัดขีึน้ในแต่ละเดอืนจากระดบัต่ําที ่ 59,571 
คนั ในเดอืนส.ค. เป็น 101,307 คนั ในเดอืนธ.ค.2021 สถานการณ์ปญัหา
การขาดแคลนชปิไมไ่ดห้ายไปโดยสิน้เชงิ แต่สถานการณ์ดขีึน้ สง่ผลให้
ผูผ้ลติรถยนตเ์พิม่กาํลงัการผลติ โตโยตา้ซึง่มสีว่นแบ่งตลาดสง่ออกรถยนต์
ของไทย 30% ตัง้เป้าการเตบิโตของการสง่ออกในปีนี้ที ่ 27% อยา่งไรก็
ตาม เราประเมนิอยา่งระมดัระวงัดว้ยคาดถงึการระบาดของโอไมครอน 
ดงันัน้ เราจงึคาดวา่การสง่ออกรถยนตข์องไทยจะเตบิโต 12/2% ในปี 
2022-23F NYT เป็นผูไ้ดป้ระโยชน์โดยตรงจากการฟ้ืนตวัของการสง่ออก
รถยนตโ์ดยมสีว่นแบ่งตลาด 76% ในบรกิารท่าเทยีบเรอืแบบ Roll-
on/Roll-off ในประเทศไทย เราคาดวา่รายไดบ้รกิารท่าเทยีบเรอืของ NYT 
จะเตบิโต 14/6% ในปี 2022-23F กาํไรทีเ่ตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ขึน้นัน้เกดิจาก
ผลของ operating leverage 

เปิดตวัธรุกิจขนส่งสินค้าทางทะเล 
ธุรกจิขนสง่สนิคา้ทางทะเลของ Seahorse Ferries ไดเ้ปิดตวั (soft 
launch) “THE BLUE DOLPHIN” ในชว่งปลายปี 2021 สาํหรบัเสน้ทาง
แรก สตัหบี-สงขลา สาํหรบัเสน้ทางทีส่อง สตัหบี-ประจวบครีขีนัธ ์ ยงัไมม่ี
กาํหนดเปิดทีแ่น่นอน ทัง้สองเสน้ทางเป็นเสน้ทางสาํหรบัการขนสง่ระหวา่ง
ภาคใตแ้ละภาคตะวนัออกของประเทศไทย เรอื “THE BLUE DOLPHIN” 
สามารถบรรทุกรถพว่งและรถบรรทุกได ้ 80 คนั รถยนตโ์ดยสาร 20 คนั 
และผูโ้ดยสาร 580 คน ดว้ยปรมิาณขนสง่ทางรถบรรทุก 10 ลอ้ขึน้ไป จาก
ภาคใตไ้ปภาคตะวนัออกทีห่นาแน่นทีร่าว 7,326 คนัต่อวนั การขนสง่สนิคา้
ทางทะเลจงึเป็นทางเลอืกทีป่ระหยดัเวลาและคา่ใชจ้่ายโดยรวม เราคาดวา่ 
Seahorse จะสรา้งกาํไรให ้22/52 ลบ. ในปี 2023-24F จากขาดทุน 74/28 
ลบ. ในปี 2021-22F 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21F น่าจะดีกว่าคาด    
ปจัจุบนัเราคาดวา่กาํไร 4Q21F ของ NYT อยูท่ี ่ 70 ลบ. แมย่งัคงลดลง 
23% y-y แต่ฟ้ืนตวัดทีี ่ 32% q-q การสง่ออกรถยนตข์องไทยใน 4Q21
ขยายตวั 31% y-y และ 38% q-q เป็น 281,713 คนั ประมาณการใหม่
สาํหรบั 4Q21F สงูกวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไวก่้อนหน้านี้ และเราปรบัเพิม่กาํไร
ปี 2021F ขึน้ 7% อยา่งไรกต็าม เราปรบัลดกาํไรปี 2022F ลง 3% เพือ่
สะทอ้นความเสีย่งของโอไมครอน แต่ไมไ่ดท้าํใหม้มุมองของเราต่อ
แนวโน้มการฟ้ืนตวัของกาํไรทีแ่ขง็แกรง่เปลีย่นแปลงไป 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F 

Sales 1,195  1,336 1,623 1,796 

Net profit 229  252 331 426 

Consensus NP  224 320 389 

Diff frm cons (%)  12.4 3.4 9.5 

Norm profit 234  252 331 426 

Prev. Norm profit  235 340 426 

Chg frm prev (%)  7.3 (2.7) (0.1) 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.2 0.3 0.3 

Norm EPS grw (%) (37.8) 7.5 31.4 28.8 

Norm PE (x) 23.4  21.8 16.6 12.9 

EV/EBITDA (x) 5.1  5.3 4.4 3.8 

P/BV (x) 1.7  1.7 1.7 1.6 

Div yield (%) 4.5  4.6 6.0 7.8 

ROE (%) 6.6  7.7 10.1 12.8 

Net D/E (%) (34.6) (31.8) (36.7) (41.6) 

 

PRICE PERFORMANCE 

(10)
0
10
20
30
40
50
60

2

3

4

5

6

Feb-21 Jun-21 Oct-21 Feb-22

(%)(Bt/shr) NYT Rel to SET Index

 

 

COMPANY INFORMATION 

Price as of  11-Feb-22 (Bt) 4.42 

Market Cap  (US$ m) 167.6 

Listed Shares  (m shares) 1,240.0 

Free Float (%) 40.9 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.8 

12M Price H/L (Bt)  5.45/3.50 

Sector  Transportation 

Major Shareholder  Nam Yuen Yong Shipping 25.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector  – Overweight News update

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความเส่ียงด้านอปุทานเพ่ิมขึน้ท่ามกลางอปุสงคท่ี์แขง็แกร่ง 
 

 ความต้องการใช้น้ํามนัของสหรฐัทาํสถิติใหม่ แม้ราคาน้ํามนัจะอยู่ในระดบัสงู 
 IVL ได้ประโยชน์จาก US MTBE spread ท่ีแขง็แกร่ง 
 ความตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-ยเูครนเพ่ิมขึน้ 
 พรีเม่ียมน้ํามนัดิบพุ่งขึน้ ขณะท่ีอปุทานของโรงกลัน่ปรบัตวัดีขึน้ 

 

ราคาน้ํามนัดบิเบรนตพ์ุง่ขึน้เกอืบ 4% มาอยูท่ี ่US$94/bbl หลงัจากความตงึเครยีดทีเ่พิม่ขึน้
ระหวา่งรสัเซยี-ยเูครน ขณะทีอุ่ปสงคน้ํ์ามนัของสหรฐัฯ พุง่แตะระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ 
การประทุของรสัเซยี-ยเูครน อาจหมายถงึการมก๊ีาซและน้ํามนัจากรสัเซยีทีจ่าํกดั ซึง่จะ
นําไปสูค่วามตงึตวัในตลาด downstream  

ความต้องการใช้น้ํามนัของสหรฐัทาํสถิติใหม่ แม้ราคาน้ํามนัจะอยู่ในระดบัสงู 

 ความต้องการน้ํามนัของสหรฐัฯ สงูเป็นประวติัการณ์ การจดัหาผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีมของสหรฐั (ตวัแทนอุปสงค)์ เพิม่ขึน้ 0.47mbd w-w เป็น 21.9mbd ขอ้มลู
เฉลีย่ 4 สปัดาห ์ แสดงใหเ้หน็วา่ระดบัน้ีเป็นระดบัสงูเป็นประวตักิารณ์ ความตอ้งการ
ไดร้บัแรงหนุนจากสภาพอากาศหนาวเยน็ในหลายพืน้ทีข่องสหรฐัฯ ขณะทีค่วาม
ตอ้งการน้ํามนัเบนซนิฟ้ืนตวัจากระดบัตํ่าสดุในชว่งการระบาดของโควดิ-19 ความ
ตอ้งการ YTD เพิม่ขึน้ 2.2mbd โดยไดแ้รงหนุนจากความตอ้งการน้ํามนัเบนซนิ 
+0.95mbd และความตอ้งการน้ํามนักลัน่ที ่+0.56mbd 

 น้ํามนัดิบคงคลงัสหรฐัฯ ตํา่สดุนับตัง้แต่ปี 2018 ดงันัน้น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชย์
ของสหรฐัฯ จงึลดลง 4.8 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัคาดการณ์ของตลาดทีค่าดวา่จะ
เพิม่ขึน้ +0.7 ลา้นบารเ์รล สต๊อกน้ํามนัเบนซนิลดลงอกี 1.6 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ต๊อก
น้ํามนักลัน่ลดลง 0.93 ลา้นบารเ์รล w-w 

 มารจ้ิ์น MTBE ของสหรฐัพุ่งขึ้น เมทลิเทอรเ์ทยีรบีวิทลิอเีทอร ์(MTBE) เป็นของเหลว
ทีใ่ชเ้ป็นสารเตมิแต่งสาํหรบัน้ํามนัเบนซนิไรส้ารตะกัว่เพือ่เพิม่ค่าออกเทนและออกซเิจน 
ดว้ยความตอ้งการน้ํามนัเบนซนิทีแ่ขง็แกรง่ของสหรฐัและราคาน้ํามนัดบิทีส่งูขึน้ 
ปจัจุบนั US MTBE spread จงึอยูท่ี ่ US$440/t, +15% YTD ซึง่เป็นระดบัสงูสดุ
นบัตัง้แต่มกราคม 2020 และสงูกวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี ก่อนเกดิโควดิ US$282/t IVL เป็นผู้
ไดป้ระโยชน์หลกัจาก US MTBE margin ทีแ่ขง็แกรง่ โดยกาํลงัการผลติ MTBE อยูท่ี ่
0.7mta คดิเป็น 5% ของกาํลงัการผลติรวมของ IVL 

ความตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-ยเูครนเพ่ิมขึน้  

 ความตึงเครียดระหว่างรสัเซีย-ยเูครนทวีความรนุแรงขึน้ สหรฐัฯ เชือ่วา่รสัเซยี
อาจใชป้ฏบิตักิารทางทหารเชงิรุกหรอืพยายามจุดชนวนความขดัแยง้ในยเูครนใหเ้รว็
ทีส่ดุในสปัดาหห์น้า ก่อนทีโ่อลมิปิกฤดหูนาวทีป่กักิง่จะจบลง ตามรายงานของ เจค ซลั
ลแิวน ทีป่รกึษาดา้นความมัน่คงแหง่ชาต ิ ในขณะเดยีวกนั เจา้หน้าทีส่หรฐัเตอืนถงึการ
เสรมิทพัของทหารรสัเซยีทีช่ายแดนยเูครนในชว่งสปัดาหท์ีผ่า่นมา และการวางแผน
ซอ้มรบทางทหารของรสัเซยีในทะเลดาํ 

Ex 1: US Weekly data 

('000 bbls) Weekly change   

Crude Oil (4,757)  

Gasoline (1,645)   

Distillates (930)  

Jet Kerosene 1,074   
 

 (kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 100 0.9% 11,600 

Refinery Runs 329 2.2% 15,578 
 

Source: EIA

 

Ex 2: US Oil Product Demand 
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Ex 3: US MTBE Spread Reach 2-Yr High 
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Source: Bloomberg 
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 ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้ต่อตลาดพลงังาน เมือ่เทยีบกบัการหยุดชะงกัของอปุทาน
ระหวา่งรสัเซยีและยเูครนครัง้ก่อน ความแตกต่างทีส่ดุในครัง้น้ี คอื บรบิทภายในที่
เกดิขึน้ ตลาดก๊าซและน้ํามนัโลกทีต่งึตวัมาก สต๊อกน้ํามนัและก๊าซของยุโรปอยูใ่นระดบั
ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี หากอุปทานน้ํามนัและก๊าซจากรสัเซยีหายไป จะนําไปสูค่วามตงึ
ตวัมากขึน้ ตามทีก่ล่าวไวใ้นบทวเิคระหป์ระจาํสปัดาหก่์อนหน้าน้ี ครึง่หน่ึงของการ
สง่ออกน้ํามนัดบิของรสัเซยี หรอืประมาณ 6.5mbd สง่ไปยงัยุโรป ซึง่คดิเป็นประมาณ
หน่ึงในสีข่องการนําเขา้น้ํามนัและสนิคา้อื่นรวมของยุโรป นอกจากน้ีรสัเซยียงัเป็นแหล่ง
นําเขา้ท่อสง่ก๊าซรายใหญ่ของยุโรป ดว้ยมสีว่นแบ่งราว 43% ในปี 2020 คา่ไฟฟ้าทีส่งู 
และการขาดแคลนวตัถุดบิน้ํามนัสามารถหนุนการปรบัลดกาํลงัการผลติของผูผ้ลติปิโตร
เคมแีละโรงกลัน่ ซึง่กาํลงัการผลติของยโุรปคดิเป็น 15% ของกาํลงัการกลัน่โลก และ 
12-13% สาํหรบักาํลงัการผลติโพลเีอทลินีและโพรพลินี 

 ยงัไม่มีความคืบหน้าในการควํา่บาตรอิหร่าน การเจรจาโดยออ้มระหวา่งสหรฐัฯ กบั
อหิรา่นรอบทีแ่ปดไดเ้ริม่ขึน้อกีครัง้ในกรุงเวยีนนาในสปัดาหน้ี์ในวนัองัคารที ่ 8 ก.พ.
2022 แมว้า่สาํนกัขา่วและนกัวเิคราะหร์ายงานว่าการเจรจากาํลงัเขา้สู ่ "ชว่งสดุทา้ย" 
แต่ไมม่แีถลงการณ์หรอืประกาศอยา่งเป็นทางการโดยฝา่ยใดฝา่ยหน่ึงทีเ่กีย่วขอ้ง 

 

Ex 4: More Russian Troop Surrounding Ukraine Border  Ex 5: European Capacity As % To Global  

 

 
15 

13 12 

9 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

Refinery Polyethylene Polypropylene PET

(%)
% of Europe to global capacity

 

Sources: BBC, as of 11th February Sources: Bloomberg

 

Ex 6: Oil Product Inventories Are Low In All Regions  Ex 7: European Gas Inventory Is Also At Low Level 
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ค่าการกลัน่ท่ีแขง็แกร่งถกูหกัล้างด้วยต้นทุนท่ีเพ่ิมขึน้  

 พรีเม่ียมน้ํามนัดิบพุ่งขึน้ เน่ืองจากอุปสงคแ์ละคา่การกลัน่ทีแ่ขง็แกรง่ ราคาน้ํามนัดบิ 
light Murban ไดพุ้ง่ขึน้สงูในเดอืนน้ี โดยต่างจากดไูบทีต่รงึอยูท่ี ่US$5.9/bbl ณ วนัที ่4 
กุมภาพนัธ ์ตามขอ้มลูของ Platts คา่เฉลีย่สาํหรบัเดอืนก.พ.อยูท่ี ่ US$5.73/bbl เทยีบ
กบั US$3.65/bbl ในเดอืนมกราคม ซึง่จะเป็นระดบัสงูสดุตัง้แตม่.ค.2014 ไมเ่พยีงแต่
น้ํามนัดบิ Murban เท่านัน้ แต่ราคาน้ํามนัดบิอื่นๆ ไดป้รบัตวัขึน้แขง็แกรง่ ตวัอยา่งเช่น 
พรเีมีย่มน้ํามนัดบิเบรนทใ์นตลาดฟิวเจอรเ์ทยีบดไูบกวา้งขึน้ไปอกี ซึง่เป็นระดบัทีส่งู
ทีส่ดุตัง้แต่พ.ย.ปีทีผ่า่นมา 

 อินเดียและจีนเพ่ิมอตัราการกลัน่ โรงกลัน่อย่างน้อย 18 แหง่ จาก 23 แหง่ ของ
อนิเดยีดาํเนินการมากกวา่ 100% ของกาํลงัการกลัน่ในเดอืนทีแ่ลว้ เพิม่ขึน้จากเพยีง 8 
แหง่ ในเดอืนสงิหาคม ตามขอ้มลูของ Bloomberg อตัราการดาํเนินงานเฉลีย่ของทุก
โรงกลัน่อยูท่ี ่ 101% ในเดอืนธนัวาคม เทยีบกบั 87% ในเดอืนสงิหาคม ใน
ขณะเดยีวกนั จนีได ้ “ผอ่นคลาย” ตลาดดเีซลทีต่งึตวั หลงัจากทีผู่ผ้ลติชัน้นําสองราย 
(Sinopec and CNPC) เพิม่อุปทานภายใตก้ารประสานงานของรฐับาล ตามรายงาน
จากรฐับาล 

 

Ex 8: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 QTD  Nov-21 Dec-21 Jan-22 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 60.84  68.63  72.94 78.40 88.15  80.75 74.27  85.49  94.05 97.59 

Dubai 59.70  66.43  71.31 76.02 85.40  79.78 72.69  83.05  90.63 91.73 

WTI 58.07  66.10  70.52 76.08 85.24  78.65 71.69  82.98  90.26 93.10 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 7.49  10.67  12.41 15.59 15.18  16.31 14.49  14.79  16.05 19.15 

Jet fuel 4.25  5.36  5.80 11.02 12.09  9.17 10.37  12.36  11.48 12.68 

Diesel 5.37  6.09  7.48 10.12 12.39  8.89 10.71  12.10  13.04 12.42 

High-sulfur fuel oil (4.28) (6.80) (5.42) (5.83) (8.09)  (8.88) (6.45) (7.23) (10.01) (11.47) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.21  0.95  0.85 5.81 5.82  4.21 5.78  5.93  5.55 5.78 

Hydrocracking / Dubai 0.71  0.77  1.11 6.11 6.75  4.50 6.19  6.79  6.65 6.82 

FCC / Espo 1.47  1.55  1.24 6.20 6.21  4.60 6.18  6.33  5.94 6.17 

FCC / Arab Light 0.56  (0.51) (0.64) 4.32 4.33  2.72 4.30  4.45  4.06 4.29 

Hydrocracking / Murban 2.29  2.81  3.41 8.41 9.04  6.80 8.49  9.08  8.95 9.11 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 185  232  229 127 181  112 119  175  202 202 

BZ-naphtha 191  367  350 231 231  193 223  239  197 197 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 583  576  462 505 427  510 536  431  407 407 

LDPE-naphtha 959  936  821 920 763  962 918  771  727 727 

PP-naphtha 771  709  557 562 455  565 538  459  437 437 

Ethylene-naphtha 416  406  304 321 151  307 319  156  127 127 

Propylene-naphtha 461  436  294 242 232  228 254  240  197 197 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.73  2.97  4.32 3.72 4.32  5.12 3.86  4.26  4.46 3.94 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 87.47  106.49  165.89 169.60 216.09  153.53 164.42  209.07  231.68 245.00 

Source: Bloomberg 
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Ex 9: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 11.30  22.00 94.7  2,338 na (0.3) 4.8 4.8 4.1  3.8  6.8 7.0 

BCP BUY 29.00  32.00 10.3  1,221 na 169.0 23.7 8.8 6.5  6.6  6.9 6.9 

ESSO HOLD 7.75  8.00 3.2  820 na na na 11.3 18.6  8.6  0.0 0.0 

IRPC BUY 3.96  4.40 11.1  2,475 na 39.1 20.7 14.9 9.4  9.0  2.0 3.4 

IVL BUY 51.50  60.00 16.5  8,842 260.7 22.9 12.5 10.1 8.1  7.1  4.8 4.9 

PTG BUY 14.70  19.00 29.3  751 (39.4) 34.8 21.8 16.2 7.7  7.0  2.3 3.1 

PTT BUY 40.25  46.00 14.3  35,158 206.6 (13.2) 9.9 11.4 4.2  4.3  5.0 5.0 

PTTEP BUY 131.00  152.00 16.0  15,904 105.6 32.0 11.8 9.0 3.5  2.8  3.8 4.6 

PTTGC HOLD 57.75  56.00 (3.0) 7,963 286.2 (20.5) 8.8 11.1 8.7  8.8  6.9 4.5 

SPRC SELL 9.35  8.40 (10.2) 1,240 na na na 12.8 15.9  7.0  5.2 3.0 

SUSCO BUY 3.90  5.20 33.3  131 2.2 26.0 18.4 14.6 7.4  6.0  2.8 3.4 

TOP SELL 53.00  46.00 (13.2) 3,306 na 65.3 28.1 17.0 15.7  17.1  4.1 2.4 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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MC GROUP Pcl (MC TB)  - BUY, Price Bt9.65, TP Bt11.00 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

กาํไรฟ้ืนตวัแขง็แกร่งใน 2QFY22 

 MC รายงานกาํไรฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ใน 2QFY22 ตามคาด ดว้ยมกีาํไร
สทุธ ิ231 ลบ. เพิม่ขึน้ 2% y-y และ 879% q-q 

 การฟ้ืนตวัอยา่งมาก q-q เกดิจากการกลบัมาเปิดสาขาหลงัผอ่น
คลายมาตรการลอ็กดาวน์ตัง้แต่เดอืนกนัยายน 

 กาํไรเพิม่ขึน้เลก็น้อย y-y แมก้ารระบาดของโควดิ-19 จะกระทบต่อ
การบรโิภค รายไดจ้ากการขายลดลง 12% y-y แต่ถูกชดเชยดว้ย
อตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูเป็นประวตักิารณ์ที ่ 65.1% (เทยีบกบั 60.5% 
ใน 2QFY21 และ 61.4% ใน 1QFY22) จากกลยุทธต์ัง้แต่การ
สง่เสรมิการขายและใหส้ว่นลดราคาทีล่ดลง และความสามารถในการ
ควบคุม SG&A ไดเ้ป็นอยา่งด ี

 

 

 กาํไร 1HFY22 คดิเป็น 65% ของประมาณการทัง้ปี FY22F ของเรา 
หากยอดขายยงัคงมแีนวโน้มฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ต่อเนื่อง และอตัรา
กาํไรขัน้ตน้ยงัอยูใ่นระดบัทีส่งูอยา่งยัง่ยนื จะทาํใหม้ ี upside ต่อ
ประมาณการของเรา  

 MC จ่ายปนัผลงวด 1HFY22 ที ่ 0.32 บาท/หุน้ คดิเป็นอตัราการ
จ่ายปนัผลที ่ 101% XD วนัที ่ 24 ก.พ. และกาํหนดจ่ายปนัผลใน
วนัที ่10 ม.ีค. 

 คณะกรรมการบรหิารอนุมตักิารลดทุน โดยตดัจาํหน่ายหุน้ทีซ่ือ้คนื
จาํนวน 8 ลา้นหุน้ (1% ของทัง้หมด) ภายใตโ้ครงการซือ้หุน้คนื 
เนื่องจากไมม่เีจตนาทีจ่ะขาย เนื่องจากมกีระแสเงนิสดเพยีงพอ
สาํหรบัการดาํเนินการทางการเงนิ ทุนจดทะเบยีนทีช่าํระแลว้จะ
ลดลง 1% จาก 800 ลา้นหุน้ เป็น 792 ลา้นหุน้ ซึง่จะทาํให ้ EPS 
เพิม่ขึน้ 1% และ DPS ต่อหุน้ สงูขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2QFY21 3QFY21 4QFY21 1QFY22 2QFY22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 1,134 776 531 438 995 Revenue 127         (12)          48           3,008 3,672

  Gross profit 686 471 289 269 648   Gross profit 141         (6)            50           1,823 2,233

SG&A 409 361 290 243 370 SG&A 52           (10)          46           1,340 1,591

  Operating profit 276 110 (1) 26 277   Operating profit 973         0             63           483 641

  EBITDA 445 194 96 124 371   EBITDA 199         (17)          58           860 1,012

Other income 9 5 8 5 11 Other income 113         14           49           32 40

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 6 9 7 5 5 Interest expense (9)            (26)          35           29 30

  Profit before tax 279 107 1 26 284   Profit before tax 1,002      2             64           487 651

Income tax 51 19 (15) 2 53 Income tax 3,003      3             59           92 130

Equity & invest. income (1) 6 0 (1) 1 Equity & invest. income na na na 0 0

Minority interests (1) (1) 2 0 (0) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 226 93 18 24 231   Net profit 879         2             65           394 521

  Normalized profit 226 93 18 24 231   Normalized profit 879         2             65           394 521

EPS (Bt) 0.28 0.12 0.02 0.03 0.29 EPS (Bt) 879         2             65           0.49 0.65

Normalized EPS (Bt) 0.28 0.12 0.02 0.03 0.29 Normalized EPS (Bt) 879         2             65           0.49 0.65

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2QFY21 3QFY21 4QFY21 1QFY22 2QFY22 (%) 2QFY21 3QFY21 4QFY21 1QFY22 2QFY22

Cash & ST investment 1,845 1,743 1,864 1,828 1,997 Sales grow th 0.2          4.3          (3.4)         (43.8)       (12.2)       

A/C receivable 411 309 202 190 300 Operating profit grow th 13.4        24.7        na (80.4)       0.5          

Inventory 1,408 1,369 1,250 1,368 1,278 EBITDA grow th 66.9        74.3        68.1        (32.3)       (16.6)       

Other current assets 23 19 7 7 7 Norm profit grow th (0.3)         19.8        (53.6)       (78.3)       2.0          

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th (0.3)         19.8        (53.6)       (78.3)       2.0          

Fixed assets 25 352 343 333 334

Other assets 1,965 1,621 1,547 1,443 1,309 Gross margin 60.5        60.7        54.5        61.4        65.1        

  Total assets 5,678 5,412 5,214 5,170 5,223 Operating margin 24.4        14.2        (0.1)         5.9          27.9        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 39.3        25.0        18.0        28.3        37.3        

A/C payable 484 403 283 307 353 Norm net margin 20.0        11.9        3.4          5.4          23.2        

Other current liabilities 484 478 438 449 494

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 940 944 891 788 678 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         (0.5)         

 Minority interest 12 12 11 11 11 Interest coverage (x) 70           22           14           24           79           

 Shareholders' equity 3,758 3,574 3,591 3,615 3,688 Interest rate na na na na na

Working capital 1,335 1,274 1,170 1,251 1,225 Effective tax rate 18.4        17.5        (1,901.0)  6.7          18.8        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 16.3        6.7          1.3          1.8          17.8        

Net debt (1,845) (1,743) (1,864) (1,828) (1,997) ROE 24.3        10.1        2.0          2.6          25.3        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Global Power Synergy Pcl (GPSC TB) - BUY, Price Bt75.5, TP Bt92.0 Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q21 ตํา่กว่าคาดมาก 

 กาํไรจากการดาํเนินงานปกตขิอง GPSC (ไมร่วมรายไดก้ารเคลม
ประกนัและขาดทนุตดัจาํหน่ายสนิทรพัย)์ อยูท่ีเ่พยีง 499 ลบ. ใน 
4Q21 ลดลง 69% y-y และ 76% q-q ต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาดมาก 
ทัง้นี้เนื่องมาจากผลกระทบทีเ่กนิคาดจากตน้ทุนเชือ้เพลงิทีพุ่ง่สงูขึน้
และการผลติไฟฟ้าทีอ่่อนแอจาก XPCL 

 โรงไฟฟ้า IPP: กาํไรขัน้ตน้จากโครงการ IPP เพิม่ขึน้ 27% y-y และ 
31% q-q เป็น 1.42 พนัลบ. ใน 4Q21 (36% ของกาํไรขัน้ตน้รวม) 
จากการที ่Gheco-1 กลบัมาดาํเนินการผลติไดเ้ตม็ไตรมาสหลงัมกีาร
ปิดซ่อมนอกแผนทัง้ใน 3Q21 และ 4Q20 มแีรงกดดนัเลก็น้อยจาก
การผลติทีต่ํ่าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําตามฤดกูาล 

 โรงไฟฟ้า SPP: กาํไรขัน้ตน้จาก SPP ลดลงหนกัถงึ 34% y-y และ 
35% q-q เป็น 2.44 พนัลบ. (62%) จากราคาถ่านหนิและก๊าซทีพุ่ง่
สงูขึน้ ในขณะที ่Ft ถูกตรงึไว ้ทาํใหอ้ตัรากาํไรของ SPP ลดลงเหลอื 
เพยีง 17% ใน 4Q21 จาก 29 % ใน 4Q20 และ 26% ใน 3Q21 
ปรมิาณขายไฟฟ้ารวมจาก SPP ลดลง 2% y-y และ 8% q-q สว่น
การขายไอน้ําทรงตวั y-y แต่ลดลง 3% q-q จากปจัจยัตามฤดกูาล  

 โรงไฟฟ้า VSPP: กาํไรขัน้ตน้จากโรงไฟฟ้า VSPP อยูท่ี ่ 61 ลบ. 
(2%) ลดลง 44% y-y และ 46% q-q เนื่องจากผลผลติทีอ่่อนแอจาก
โซลารฟ์ารม์ในญีปุ่น่ และผลจากการการขายโครงการโซลารฟ์ารม์
ในไทยไปเมือ่ตน้ปีนี้ 

 อตัรากาํไร EBITDA ลดลงเหลอื 15.9% ใน 4Q21 จาก 27.1% ใน 
3Q21 และ 4Q20 จากปญัหาดา้นตน้ทุนเชือ้เพลงิและคา่ใชจ้่ายทีส่งู
ตามฤดกูาลในไตรมาสทีส่ ี ่

 สว่นแบ่งกาํไรจากการลงทุนอื่นๆ อ่อนแอลงมากเชน่กนั อยูท่ี ่ 120 
ลบ. ใน 4Q21 ลดลง 51% y-y และ 83% q-q สาเหตุหลกัมาจากผล
การรบัรูก้าํไรทีล่ดลงอยา่งมากจากโครงการ XPCL และผลขาดทนุ
จากโครงการพลงังานแสงอาทติย ์Avaada และ GRP 

 แมผ้ลประกอบการจะออ่นแอ แต่เราเชือ่วา่ 4Q21 เป็นไตรมาสทีแ่ย่
ทีส่ดุของ GPSC ไปแลว้ ราคาก๊าซเริม่ปรบัลดลงใน 1Q22F 
ในขณะทีร่ฐับาลไดป้รบัคา่ไฟฟ้าของประเทศขึน้แลว้ ชว่ยลดแรง
กดดนัดา้นอตัรากาํไรของ GPSC เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 16,531 16,624 18,234 17,996 22,019 Revenue 22           33           101         74,874 72,999

  Gross profit 2,906 3,310 3,459 2,742 1,746   Gross profit (36)          (40)          80           11,258 15,643

SG&A 601 460 545 474 616 SG&A 30           2             99           2,095 2,213

  Operating profit 2,305 2,850 2,914 2,269 1,131   Operating profit (50)          (51)          77           9,163 13,431

  EBITDA 4,477 5,010 5,224 4,871 3,492   EBITDA (28)          (22)          89           18,477 22,789

Other income 537 360 213 504 405 Other income (20)          (25)          112         1,483 1,355

Other expense Other expense na

Interest expense 965 974 987 998 901 Interest expense (10)          (7)            95           3,860 4,326

  Profit before tax 1,876 2,236 2,140 1,775 635   Profit before tax (64)          (66)          74           6,786 10,460

Income tax 186 453 310 322 (53) Income tax na na 75           1,031 1,621

Equity & invest. income 244 207 519 690 120 Equity & invest. income (83)          (51)          73           1,536 2,529

Minority interests (311) (19) (132) (63) (309) Minority interests na na 86           (522) (693)

Extraordinary items (166) 2 84 (205) 669 Extraordinary items na na na 550

  Net profit 1,458 1,973 2,302 1,875 1,168   Net profit (38)          (20)          79           7,319 10,675

  Normalized profit 1,624 1,972 2,218 2,079 499   Normalized profit (76)          (69)          73           6,769 10,675

EPS (Bt) 0.52 0.70 0.82 0.66 0.41 EPS (Bt) (38)          (20)          79           2.60 3.79

Normalized EPS (Bt) 0.58 0.70 0.79 0.74 0.18 Normalized EPS (Bt) (76)          (69)          73           2.40 3.79

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 20,550 25,430 20,238 16,001 13,793 Sales grow th (9.6)         (9.2)         0.5          8.4          33.2        

A/C receivable 9,084 7,367 9,475 8,757 13,441 Operating profit grow th 22.2        (0.7)         (5.6)         (22.2)       (50.9)       

Inventory 6,253 6,197 6,577 7,018 6,938 EBITDA grow th 11.6        (0.6)         (1.1)         (4.2)         (22.0)       

Other current assets 7,566 4,716 7,012 4,406 11,318 Norm profit grow th 26.9        22.5        28.8        (18.6)       (69.2)       

Investment 11,165 11,751 12,345 24,818 24,623 Norm EPS grow th 26.9        22.5        28.8        (18.6)       (69.2)       

Fixed assets 99,978 99,949 99,428 98,805 95,581

Other assets 102,059 102,514 102,065 104,440 104,685 Gross margin 17.6        19.9        19.0        15.2        7.9          

  Total assets 256,656 257,925 257,140 264,245 270,379 Operating margin 13.9        17.1        16.0        12.6        5.1          

S-T debt 11,993 15,071 19,261 6,935 7,321 EBITDA margin 27.1        30.1        28.6        27.1        15.9        

A/C payable 3,952 4,084 4,681 4,386 6,407 Norm net margin 9.8          11.9        12.2        11.6        2.3          

Other current liabilities 6,118 5,846 6,487 5,727 9,308

L-T debt 92,321 89,251 83,808 103,287 58,140 D/E (x) 0.9          0.9          0.9          1.0          0.6          

Other liabilities 30,405 29,577 29,356 29,398 71,455 Net D/E (x) 0.7          0.7          0.7          0.8          0.4          

 Minority interest 8,966 9,052 8,965 9,060 9,413 Interest coverage (x) 4.6          5.1          5.3          4.9          3.9          

 Shareholders' equity 102,901 105,044 104,582 105,452 108,334 Interest rate 3.7          3.7          3.8          3.7          4.1          

Working capital 11,386 9,480 11,372 11,388 13,973 Effective tax rate 9.9          20.2        14.5        18.2        (8.4)         

Total debt 104,315 104,322 103,069 110,222 65,461 ROA 2.5          3.1          3.4          3.2          0.7          

Net debt 83,764 78,892 82,831 94,221 51,668 ROE 6.4          7.6          8.5          7.9          1.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 1,764 (5,892) 1,072 4 77 (794) (3,769) 2.5 (0.2) 3.6 (7.7) 2.1 0.5 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Dec-21 695 (1,741) 100 2,842 1,724 3,131 6,750 5.7 2.1 0.7 4.9 (1.1) 4.5 

Jan-22 431 (4,817) 425 (1,545) (56) (1,352) (6,913) (0.5) (0.4) 0.8 (10.6) 3.4 (3.0)

Feb-22 1,332 (1,075) 647 1,549 133 557 3,145 3.1 0.2 2.8 3.2 (1.2) 3.6 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

10-14 Jan 22 158 (596) 180 823 1 1,535 2,101 0.9 2.5 (0.1) (1.1) 3.6 1.3 

17-21 Jan 22 (134) (1,497) 87 (953) (25) (1,733) (4,255) (1.2) (3.6) 0.5 (3.0) 0.4 (2.7)

24-28 Jan 22 133 (2,864) 14 (2,926) (29) (2,240) (7,911) (0.8) (3.1) (1.2) (6.0) (0.6) (1.3)

31 Jan-4 Feb 69 (1,174) 108 228 25 0 (743) 2.1 2.5 1.3 3.3 2.8 0.0 

7-11 Feb 22 1,283 (173) 532 1,321 112 557 3,632 1.5 (0.8) 1.3 (0.1) (2.5) 3.6 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

07-Feb-22 111 130 136 (6) 4 (232) 145 0.2 (1.7) 1.1 (0.2) (1.0) 1.3 

08-Feb-22 203 9 107 (80) 4 (91) 151 0.4 0.3 (0.2) 0.1 1.1 0.4 

09-Feb-22 532 (87) 101 200 8 374 1,129 1.1 1.1 0.7 0.8 0.6 1.0 

10-Feb-22 259 (226) 121 697 8 347 1,207 (0.0) 0.8 (0.2) 0.1 (0.9) 1.0 

11-Feb-22 178 — 67 509 87 159 1,001 (0.2) (1.3) (0.1) (0.9) (2.2) (0.1)

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.29 (0.38) 0.18 0.00 0.04 (0.04) (0.06)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 11-Feb-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  46,845  41,015  5,831 125,945 120,310 5,635 3,808  2,948 860

Institution Investors  5,614  11,157  (5,542) 196,065 190,866 5,199 10,073  7,238 2,836

Retail Investors  34,105  34,410  (305) 238,782 249,616 (10,834) 443  635 (192)

Proprietary Trading  8,869  8,852  16 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BGT นางสาว วรษิฐา ฐาปนสกุลวงศ ์ 10/02/65 ขาย หุน้สามญั 93,500 2.63  245,905  
CMR นาย ดุสติ ศรสีกุล 10/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 28,000 2.78  77,840  

PEACE นาย ชุมพล พรประภา 10/02/65 ขาย หุน้สามญั 500,000 5.60  2,800,000  
RICHY นางสาว อาภา อรรถบรูณ์วงศ ์ 10/02/65 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 1,500,000 0.44  660,000  

SE นาง สษิฏฐ์า แซ่เตยีว 09/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 1.33  66,500  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

OTO นางสาว กติตยิา อุทกโยธะ ไดม้า หุน้ 1.56  6.24  10/02/65  
TR SURYA KIRAN INVESTMENTS PTE. LTD. ไดม้า หุน้ 2.65  20.67  10/02/65 จะทาํคาํเสนอซือ้ 

WORK บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรุงศร ีจาํกดั ไดม้า หุน้ 0.74  5.41  10/02/65  
ZIGA นาย สมพงษ์ ศลิป์สมบรูณ์ ไดม้า หุน้ 12.35  12.35  10/02/65  
NBC นางสาว กญัจนารศัม ์วงศพ์นัธุ ์ จาํหน่าย หุน้ 0.58  4.47  08/02/65  
TKS นางสาว ภรณัยา รุจนพรพจ ี ไดม้า หุน้ 3.58  6.80  08/02/65  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 TRITN 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
BE8 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 TVD 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 
BGT 27 ม.ค. – 15 ก.พ.22 ระดบั 1 TVT 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CHO 24 ม.ค. – 11 ก.พ.22 ระดบั 1 UPA 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CRD 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UPA-W2 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GCAP 31 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 UREKA 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

GLOCON 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLORY 17 ม.ค. – 25 ก.พ.22 ระดบั 1 VL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 

HL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 VL-W1 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 
K 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

K-W1 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
NEWS 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 YGG 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 
PROUD 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 ARIP 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 2 
SAMTEL 25 ม.ค. – 14 ก.พ.22 ระดบั 1 MONO 8 – 28 ก.พ.22 ระดบั 2 

SAMTEL-W1 25 ม.ค. – 14 ก.พ.22 ระดบั 1 ARIN 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TH 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 CMO 3 – 23 ก.พ.22 ระดบั 3 

THANA 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SOLAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 14 FEBRUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  20 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 11 Feb 10 Feb 9 Feb 8 Feb 7 Feb Symbol 11 Feb 10 Feb 9 Feb 8 Feb 7 Feb

1 PTTEP 887.7 (48.5) 313.1 1,029.0 514.9 1 KCE (295.1) 312.4 117.7 (138.0) 40.7 

2 ADVANC 597.8 84.1 680.4 34.8 48.9 2 SCC (217.7) 211.1 568.1 114.8 (161.7)

3 KBANK 486.6 (215.2) 1,245.6 449.9 129.0 3 GPSC (162.9) (187.1) 159.0 (58.5) 31.0 

4 HANA 322.2 243.8 232.4 46.3 17.8 4 TTB (126.5) (8.9) (14.9) 6.8 3.7 

5 EA 317.9 2.0 437.0 (24.2) (3.5) 5 SCB (113.0) 32.8 1,475.6 257.0 180.7 

6 PTT 311.2 139.6 822.5 560.3 180.3 6 IMH (109.9) 10.4 10.1 (2.0) 21.2 

7 MAKRO 233.5 (210.1) 36.1 200.4 31.1 7 PSL (100.9) (58.2) (3.8) 16.8 (14.6)

8 AOT 211.9 136.0 1,987.2 7.7 308.6 8 STGT (93.1) (27.4) 58.0 21.6 21.8 

9 PTTGC 211.9 300.7 141.5 23.4 85.2 9 MTC (82.8) (11.7) 172.2 47.7 42.2 

10 BBL 149.6 54.6 930.0 54.8 118.4 10 INSET (78.3) (4.0) (3.1) 0.4 2.7 

11 GUNKUL 140.8 21.5 (22.2) 27.4 (6.4) 11 RCL (67.2) 66.5 (20.4) (4.9) 4.7 

12 INTUCH 113.3 79.9 192.4 6.2 (25.7) 12 DELTA (66.6) 27.3 (75.7) 84.2 (28.7)

13 CPN 106.1 (72.8) 15.9 (114.9) (132.4) 13 TIDLOR (56.9) 50.8 73.6 (15.2) (35.1)

14 EGCO 105.9 167.0 188.4 68.6 28.6 14 BCH (53.9) (28.8) 36.5 31.3 19.3 

15 MINT 101.9 57.0 166.8 135.4 32.8 15 BDMS (50.1) (31.6) 615.7 91.6 98.7 

16 HMPRO 100.0 195.2 113.0 127.0 150.1 16 IVL (48.7) 44.4 148.9 (229.3) 164.6 

17 BAM 76.9 (110.9) 52.8 (42.4) (4.1) 17 ZIGA (47.4) 74.1 16.7 (17.3) 16.9 

18 III 76.0 41.8 (15.6) (2.9) 6.3 18 PTG (44.7) 73.9 55.0 24.9 36.6 

19 COM7 74.9 (6.9) 47.4 116.3 49.5 19 CBG (44.6) 139.2 151.4 188.3 (15.9)

20 IRPC 66.3 44.1 101.1 49.2 (54.8) 20 BLA (43.5) (14.4) 3.9 (51.2) 34.7 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 2,002.4 1,515.8 3,518.3 486.6 19.4 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 ADVANC 1,356.0 758.3 2,114.3 597.8 33.3 2 BBL 446.7 1,908.8 23.4

3 PTTEP 1,232.3 344.6 1,576.9 887.7 37.2 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 SCB 731.6 844.6 1,576.3 (113.0) 19.1 4 EMC-W6 837.4 4,216.7 19.9 

5 KCE 576.5 871.5 1,448.0 (295.1) 25.6 5 KBANK 469.7 2,369.3 19.8 

6 AOT 755.5 543.6 1,299.1 211.9 40.0 6 LH 2,137.0 11,949.7 17.9 

7 BBL 689.9 540.3 1,230.1 149.6 11.6 7 AP 504.5 3,145.9 16.0 

8 SCC 427.1 644.8 1,071.9 (217.7) 29.2 8 THIP 12.9 90.0 14.4 

9 PTT 638.7 327.5 966.1 311.2 23.0 9 GBX 154.7 1,089.1 14.2 

10 CPALL 411.8 418.4 830.3 (6.6) 25.5 10 TU 670.7 4,771.8 14.1 

11 GULF 366.0 395.3 761.3 (29.3) 20.8 11 SAT 58.6 425.2 13.8 

12 GPSC 281.6 444.5 726.1 (162.9) 33.0 12 MINT-W7 28.0 210.7 13.3 

13 EA 519.1 201.2 720.4 317.9 37.5 13 TISCO 102.3 800.6 12.8 

14 HANA 504.6 182.4 687.0 322.2 27.3 14 WICE 73.5 651.9 11.3 

15 CBG 297.2 341.8 639.1 (44.6) 22.6 15 AH 39.8 354.8 11.2 

16 IVL 294.4 343.1 637.5 (48.7) 21.0 16 MCS 51.4 477.0 10.8 

17 TTB 232.6 359.1 591.7 (126.5) 17.7 17 KKP 89.5 846.8 10.6 

18 PTTGC 397.9 186.0 583.9 211.9 33.4 18 PTTGC 471.2 4,508.8 10.5 

19 LH 282.1 295.6 577.8 (13.5) 41.1 19 BCH 260.5 2,493.7 10.5 

20 OSP 310.1 255.3 565.5 54.8 41.4 20 DIMET-W4 83.3 806.6 10.3 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TVO 554,100 17,625,475 31.81 32.00 -0.60% 29.04%

DELTA-R 340,400 137,573,600 404.15 402.00 0.54% 22.72%

MTC-R 1,338,800 77,222,825 57.68 57.50 0.31% 22.34%

KSL 626,600 2,300,260 3.67 3.68 -0.24% 21.98%

KSL-R 621,100 2,276,892 3.67 3.68 -0.38% 21.78%

RATCH 602,700 27,724,200 46.00 46.00 0.00% 21.68%

OSP-R 3,761,300 125,869,625 33.46 33.25 0.64% 18.47%

BJC 981,700 31,883,450 32.48 32.25 0.71% 18.24%

TOA 88,300 2,671,075 30.25 30.00 0.83% 18.22%

TOP-R 1,675,600 88,740,775 52.96 53.00 -0.07% 17.89%

PTT 9,322,700 376,215,275 40.35 40.25 0.26% 17.88%

BCH-R 2,690,700 48,823,980 18.15 18.00 0.81% 16.35%

ANAN 1,245,900 1,930,122 1.55 1.55 -0.05% 16.20%

CPALL-R 4,081,600 260,089,250 63.72 64.25 -0.82% 16.00%

KISS 136,300 1,233,515 9.05 9.05 0.00% 15.72%

BJC-R 832,700 26,990,900 32.41 32.25 0.51% 15.47%

DCC 2,663,300 7,936,634 2.98 2.96 0.68% 14.92%

MINT-R 2,437,700 78,619,375 32.25 32.50 -0.76% 14.44%

HMPRO-R 4,642,700 68,342,020 14.72 14.90 -1.21% 14.28%

CKP 3,304,000 16,980,990 5.14 5.05 1.77% 13.77%

SCGP-R 858,500 53,920,925 62.81 62.75 0.09% 13.71%

STA 492,800 15,744,600 31.95 32.00 -0.16% 13.34%

GPSC-R 1,881,100 141,633,275 75.29 75.50 -0.27% 13.06%

CENTEL 206,700 7,289,875 35.27 35.25 0.05% 12.92%

HMPRO 3,989,100 58,852,050 14.75 14.90 -0.99% 12.27%

SAWAD-R 868,500 54,534,950 62.79 62.75 0.07% 12.24%

SUPER 36,847,500 34,636,650 0.94 0.94 0.00% 11.54%

AWC-R 5,356,100 26,480,404 4.94 4.94 0.08% 11.26%

EGCO 169,100 29,866,350 176.62 176.50 0.07% 11.24%

PTTGC-R 1,673,300 96,031,100 57.39 57.75 -0.62% 11.01%

SPALI 472,800 10,971,510 23.21 23.00 0.89% 10.96%

SAMART 138,800 888,475 6.40 6.40 0.02% 10.87%

BAM 2,554,900 54,908,940 21.49 21.40 0.43% 10.64%

CPF 1,652,300 42,133,650 25.50 25.50 0.00% 10.64%

STA-R 388,400 12,426,675 31.99 32.00 -0.02% 10.52%

AUCT-R 67,300 656,875 9.76 9.70 0.62% 10.40%

TQM-R 278,800 13,052,775 46.82 46.25 1.23% 10.38%

LH-R 7,468,500 72,608,670 9.72 9.70 0.23% 10.34%

CCET-R 521,600 1,466,290 2.81 2.78 1.12% 10.27%

BGRIM 1,446,000 48,703,150 33.68 33.25 1.30% 10.20%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BLAND 1,398,000 1,495,860 1.07 1.07 0.00% 10.16%

SAWAD 713,300 44,892,750 62.94 62.75 0.30% 10.06%

TIDLOR-R 1,505,500 54,245,150 36.03 36.00 0.09% 9.83%

AOT-R 2,438,600 157,172,300 64.45 65.00 -0.84% 9.72%

STGT-R 1,347,800 39,488,625 29.30 29.00 1.03% 9.48%

CPF-R 1,467,000 37,358,850 25.47 25.50 -0.13% 9.45%

LPN-R 1,514,700 7,493,350 4.95 4.92 0.55% 9.44%

PRM 387,100 2,245,180 5.80 5.75 0.87% 9.42%

ITD 1,279,800 2,748,156 2.15 2.14 0.34% 9.40%

CKP-R 2,251,400 11,475,485 5.10 5.05 0.93% 9.38%

CBG-R 1,324,200 132,350,600 99.95 99.50 0.45% 9.36%

LH 6,746,600 65,704,560 9.74 9.70 0.40% 9.34%

BCPG-R 1,041,000 13,341,150 12.82 12.90 -0.65% 9.12%

KKP 317,200 22,571,050 71.16 70.75 0.58% 9.09%

EPG-R 398,400 4,183,200 10.50 10.50 0.00% 8.98%

DTAC 781,300 36,157,100 46.28 46.50 -0.48% 8.94%

CK-R 791,600 17,016,200 21.50 21.20 1.40% 8.89%

CPALL 2,257,600 143,983,325 63.78 64.25 -0.74% 8.85%

DCC-R 1,546,800 4,609,464 2.98 2.96 0.68% 8.66%

TCAP 422,400 17,779,950 42.09 42.00 0.22% 8.59%

BANPU 7,747,900 87,083,840 11.24 11.30 -0.53% 8.58%

SIRI 13,968,600 18,671,979 1.34 1.33 0.50% 8.57%

BH-R 184,500 27,714,500 150.21 150.00 0.14% 8.53%

SHR 585,700 1,998,758 3.41 3.44 -0.80% 8.48%

KCE-R 3,920,700 239,335,750 61.04 59.75 2.17% 8.40%

BCP 449,000 13,162,925 29.32 29.00 1.09% 8.37%

BTS 4,103,600 38,366,895 9.35 9.30 0.53% 8.37%

AMATA-R 529,200 11,833,450 22.36 22.20 0.73% 8.28%

VNG 29,600 232,665 7.86 7.80 0.77% 8.14%

VIBHA 600,600 1,433,544 2.39 2.38 0.29% 8.12%

GGC 70,100 942,150 13.44 13.60 -1.18% 8.06%

STGT 1,137,200 33,322,275 29.30 29.00 1.04% 8.00%

THANI-R 1,477,400 6,575,534 4.45 4.42 0.70% 7.97%

BCH 1,278,400 23,203,530 18.15 18.00 0.84% 7.77%

SGP 66,900 892,430 13.34 13.40 -0.45% 7.75%

IVL-R 2,245,500 115,445,450 51.41 51.50 -0.17% 7.69%

STARK-R 729,200 3,150,144 4.32 4.32 0.00% 7.63%

BLA-R 1,222,700 56,487,625 46.20 47.50 -2.74% 7.62%

CPN-R 707,600 40,415,850 57.12 57.25 -0.23% 7.58%

BDMS-R 2,319,300 52,857,310 22.79 22.90 -0.48% 7.54%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ACE 757,900 2,387,558 3.15 3.16 -0.31% 7.52%

EA-R 779,400 72,349,900 92.83 93.00 -0.19% 7.52%

PSL-R 2,667,500 46,890,980 17.58 17.40 1.03% 7.44%

TTA 2,027,500 20,834,360 10.28 10.20 0.74% 7.42%

SUPER-R 23,328,900 21,929,166 0.94 0.94 0.00% 7.31%

KTC 360,500 24,163,125 67.03 66.75 0.41% 7.29%

TMT 40,100 409,020 10.20 10.20 0.00% 7.26%

HANA-R 1,465,900 91,075,300 62.13 61.00 1.85% 7.25%

SPALI-R 312,800 7,220,500 23.08 23.00 0.36% 7.25%

BPP 225,400 3,757,900 16.67 16.70 -0.17% 7.20%

WHA-R 6,072,100 21,419,416 3.53 3.52 0.21% 7.20%

M-R 33,000 1,707,750 51.75 51.75 0.00% 6.90%

BGRIM-R 977,400 32,732,225 33.49 33.25 0.72% 6.89%

MTC 410,300 23,707,900 57.78 57.50 0.49% 6.85%

DTAC-R 596,100 27,592,525 46.29 46.50 -0.46% 6.82%

COM7 595,100 45,342,800 76.19 75.75 0.59% 6.79%

BAM-R 1,579,200 33,911,770 21.47 21.40 0.35% 6.58%

TKN-R 311,100 2,402,315 7.72 7.75 -0.36% 6.58%

EPG 290,900 3,054,450 10.50 10.50 0.00% 6.56%

PSH 93,300 1,379,930 14.79 14.80 -0.07% 6.54%

TTCL 878,700 4,638,840 5.28 5.15 2.51% 6.48%

BEM 2,217,100 19,288,775 8.70 8.75 -0.57% 6.46%

AIT 298,400 1,720,800 5.77 5.80 -0.57% 6.44%

SINGER 413,800 17,489,975 42.27 43.25 -2.27% 6.44%

AOT 1,613,800 104,038,800 64.47 65.00 -0.82% 6.43%

BDMS 1,956,300 44,443,270 22.72 22.90 -0.79% 6.36%

BPP-R 197,500 3,302,060 16.72 16.70 0.12% 6.31%

JMART-R 344,600 17,960,500 52.12 52.00 0.23% 6.31%

SCC-R 297,500 115,715,700 388.96 387.00 0.51% 6.29%

KTB 3,948,800 57,129,260 14.47 14.50 -0.22% 6.26%

ROJNA 154,900 1,015,420 6.56 6.50 0.85% 6.25%

JR 57,100 410,265 7.19 7.20 -0.21% 6.24%

SCC 290,300 113,072,600 389.50 387.00 0.65% 6.14%

CBG 859,800 86,026,000 100.05 99.50 0.56% 6.08%

ASK 286,900 12,241,250 42.67 41.50 2.81% 6.03%

CHG-R 3,745,300 11,702,130 3.12 3.12 0.14% 5.99%

IRPC-R 11,217,500 44,329,754 3.95 3.96 -0.21% 5.98%

FSMART 93,200 1,004,710 10.78 10.60 1.70% 5.91%

TTB 69,595,300 98,771,929 1.42 1.42 -0.05% 5.91%

BTS-R 2,877,500 26,893,355 9.35 9.30 0.50% 5.87%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TIPH-R 171,700 10,998,675 64.06 61.50 4.16% 5.87%

SNC 196,200 3,304,860 16.84 16.70 0.86% 5.76%

VGI 1,412,100 7,611,735 5.39 5.35 0.75% 5.75%

NER 535,200 3,819,990 7.14 7.20 -0.87% 5.74%

GFPT 312,100 4,117,600 13.19 13.00 1.49% 5.63%

BAFS 67,400 1,894,700 28.11 28.25 -0.49% 5.62%

CK 498,200 10,718,690 21.51 21.20 1.49% 5.59%

TOA-R 26,800 810,700 30.25 30.00 0.83% 5.53%

TU-R 664,300 13,912,570 20.94 21.00 -0.27% 5.39%

PTTGC 809,100 46,507,850 57.48 57.75 -0.47% 5.32%

PTG-R 786,100 11,636,860 14.80 14.70 0.70% 5.30%

TIPH 154,600 9,941,400 64.30 61.50 4.56% 5.28%

PTTEP 829,500 109,415,200 131.91 131.00 0.69% 5.25%

WHA 4,362,800 15,393,920 3.53 3.52 0.24% 5.17%

KTB-R 3,255,100 47,184,570 14.50 14.50 -0.03% 5.16%

COM7-R 445,500 33,992,675 76.30 75.75 0.73% 5.08%

GLOBAL 943,200 18,806,400 19.94 19.90 0.20% 5.05%

PSTC 348,000 766,376 2.20 2.20 0.10% 5.02%

TU 615,300 12,897,580 20.96 21.00 -0.18% 4.99%

STEC 203,200 3,013,150 14.83 14.80 0.19% 4.90%

TISCO 240,200 23,818,575 99.16 99.00 0.16% 4.90%

SAMART-R 62,100 397,800 6.41 6.40 0.09% 4.86%

IRPC 9,074,300 35,943,074 3.96 3.96 0.02% 4.84%

PTL-R 186,800 4,579,500 24.52 24.00 2.15% 4.83%

AP-R 487,100 5,267,960 10.81 10.80 0.14% 4.77%

MAJOR-R 115,700 2,359,930 20.40 20.30 0.48% 4.66%

MINT 787,400 25,442,850 32.31 32.50 -0.58% 4.66%

AIE 39,700 164,070 4.13 4.12 0.31% 4.64%

EASTW-R 145,000 1,338,035 9.23 9.30 -0.78% 4.64%

ESSO-R 1,127,200 8,723,060 7.74 7.75 -0.15% 4.64%

GULF-R 1,671,100 83,406,150 49.91 50.50 -1.17% 4.56%

SPRC 2,809,400 26,391,790 9.39 9.35 0.47% 4.52%

JKN 31,700 248,095 7.83 7.90 -0.93% 4.51%

XPG 2,691,000 6,959,172 2.59 2.62 -1.29% 4.50%

AMATA 284,800 6,370,580 22.37 22.20 0.76% 4.46%

SC-R 590,100 2,366,866 4.01 3.96 1.29% 4.46%

SGP-R 38,300 511,990 13.37 13.40 -0.24% 4.44%

RCL-R 397,300 17,968,175 45.23 43.50 3.97% 4.43%

TCAP-R 217,600 9,137,300 41.99 42.00 -0.02% 4.43%

WHAUP 89,900 372,186 4.14 4.16 -0.48% 4.42%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AH 134,300 3,171,250 23.61 23.60 0.06% 4.40%

ESSO 1,067,300 8,264,890 7.74 7.75 -0.08% 4.39%

BH 94,700 14,232,300 150.29 150.00 0.19% 4.38%

ICHI 88,500 893,850 10.10 10.00 1.00% 4.34%

TOP 404,300 21,471,700 53.11 53.00 0.20% 4.32%

ASP 281,200 1,073,812 3.82 3.82 -0.03% 4.30%

CHG 2,681,600 8,372,956 3.12 3.12 0.08% 4.29%

JMART 229,500 11,934,625 52.00 52.00 0.01% 4.20%

SCI 194,800 397,936 2.04 2.08 -1.79% 4.18%

TRUE 8,406,300 41,659,470 4.96 5.00 -0.89% 4.17%

PTTEP-R 652,700 86,045,800 131.83 131.00 0.63% 4.13%

GULF 1,495,600 74,647,925 49.91 50.50 -1.16% 4.08%

MEGA 279,300 12,363,075 44.26 44.25 0.03% 4.08%

MEGA-R 273,900 12,095,625 44.16 44.25 -0.20% 4.01%

SPCG-R 47,700 871,830 18.28 18.40 -0.67% 3.99%

SPRC-R 2,475,000 23,250,695 9.39 9.35 0.47% 3.99%

CRC-R 277,300 10,537,400 38.00 38.00 0.00% 3.98%

STANLY-R 3,000 563,300 187.77 187.50 0.14% 3.95%

KEX 365,100 8,877,230 24.31 24.10 0.89% 3.92%

TIDLOR 593,900 21,459,525 36.13 36.00 0.37% 3.88%

INTUCH-R 551,500 42,802,750 77.61 78.00 -0.50% 3.86%

TSTH 178,700 255,661 1.43 1.42 0.75% 3.86%

BLA 616,300 28,175,675 45.72 47.50 -3.75% 3.84%

DELTA 57,100 23,151,800 405.46 402.00 0.86% 3.81%

SABUY 254,800 7,671,400 30.11 30.25 -0.47% 3.81%

GFPT-R 209,900 2,757,840 13.14 13.00 1.07% 3.79%

PTL 141,000 3,470,350 24.61 24.00 2.55% 3.64%

KYE 400 150,400 376.00 376.00 0.00% 3.57%

STPI 149,700 758,825 5.07 5.10 -0.61% 3.55%

HANA 713,500 44,925,150 62.96 61.00 3.22% 3.53%

RJH-R 7,000 227,000 32.43 32.25 0.55% 3.51%

GPSC 502,400 37,846,550 75.33 75.50 -0.22% 3.49%

BAFS-R 41,600 1,172,775 28.19 28.25 -0.21% 3.47%

TASCO 177,400 3,210,940 18.10 18.00 0.56% 3.39%

AAV 904,800 2,475,872 2.74 2.70 1.35% 3.37%

IVL 973,700 49,963,675 51.31 51.50 -0.36% 3.33%

CHAYO 121,500 1,484,590 12.22 12.20 0.15% 3.31%

SKY 16,100 175,600 10.91 11.00 -0.85% 3.27%

DOHOME 146,400 3,224,480 22.03 21.70 1.50% 3.26%

GUNKUL 2,890,500 19,225,150 6.65 6.65 0.02% 3.21%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

LOXLEY 174,400 444,326 2.55 2.50 1.91% 3.19%

ORI-R 509,200 6,036,100 11.85 11.90 -0.39% 3.19%

BEC 206,900 3,015,350 14.57 14.60 -0.18% 3.17%

QH 1,051,100 2,480,596 2.36 2.36 0.00% 3.16%

ONEE-R 372,700 4,244,920 11.39 11.40 -0.09% 3.15%

OSP 638,600 21,432,575 33.56 33.25 0.94% 3.14%

GLOBAL-R 577,100 11,488,310 19.91 19.90 0.04% 3.09%

KKP-R 106,200 7,595,475 71.52 70.75 1.09% 3.04%

MCS 29,800 438,060 14.70 14.60 0.68% 3.03%

CPN 281,200 16,048,925 57.07 57.25 -0.31% 3.01%

AUCT 19,400 189,150 9.75 9.70 0.52% 3.00%

DEMCO 1,029,900 4,317,302 4.19 4.08 2.74% 3.00%

SHR-R 205,600 699,754 3.40 3.44 -1.06% 2.98%

MBK 39,200 509,600 13.00 12.90 0.78% 2.96%

SAT-R 74,800 1,602,860 21.43 21.30 0.60% 2.94%

CENTEL-R 46,200 1,629,000 35.26 35.25 0.03% 2.89%

DOHOME-R 129,700 2,826,070 21.79 21.70 0.41% 2.89%

PRM-R 117,800 682,955 5.80 5.75 0.83% 2.87%

RS 149,900 2,782,480 18.56 18.40 0.88% 2.85%

RATCH-R 78,600 3,615,600 46.00 46.00 0.00% 2.83%

BBL 979,900 143,779,200 146.73 148.00 -0.86% 2.81%

ORI 449,600 5,304,740 11.80 11.90 -0.85% 2.81%

ERW 125,400 390,052 3.11 3.12 -0.31% 2.80%

ADVANC 378,200 86,839,600 229.61 237.00 -3.12% 2.77%

MAJOR 68,800 1,399,560 20.34 20.30 0.21% 2.77%

M 13,000 672,750 51.75 51.75 0.00% 2.72%

TTA-R 735,200 7,628,380 10.38 10.20 1.72% 2.69%

KTC-R 132,600 8,876,500 66.94 66.75 0.29% 2.68%

JAS 1,375,800 4,767,792 3.47 3.54 -2.11% 2.66%

RJH 5,300 172,250 32.50 32.25 0.78% 2.66%

EA 274,700 25,437,225 92.60 93.00 -0.43% 2.65%

TVO-R 48,800 1,547,050 31.70 32.00 -0.93% 2.56%

JWD 464,100 8,126,000 17.51 17.50 0.05% 2.55%

RBF 394,400 6,712,430 17.02 17.20 -1.05% 2.53%

SCN 61,800 133,488 2.16 2.18 -0.92% 2.52%

NOBLE 80,300 501,875 6.25 6.30 -0.79% 2.49%

AP 252,700 2,736,290 10.83 10.80 0.26% 2.47%

EASTW 77,000 712,705 9.26 9.30 -0.47% 2.47%

PLANB-R 306,000 2,363,565 7.72 7.60 1.63% 2.42%

BCPG 270,100 3,477,970 12.88 12.90 -0.18% 2.37%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BEM-R 813,600 7,073,455 8.69 8.75 -0.64% 2.37%

WORK-R 151,000 3,964,325 26.25 27.00 -2.76% 2.31%

SCGP 141,200 8,870,775 62.82 62.75 0.12% 2.25%

GUNKUL-R 1,971,400 13,151,450 6.67 6.65 0.32% 2.19%

NCAP 116,800 1,219,500 10.44 10.40 0.39% 2.11%

MICRO 24,500 178,100 7.27 7.40 -1.77% 2.10%

TFG-R 169,500 807,082 4.76 4.74 0.45% 2.10%

KBANK 1,133,600 188,481,150 166.27 168.00 -1.03% 2.09%

ETC 147,400 417,142 2.83 2.86 -1.05% 2.03%

INTUCH 287,900 22,284,925 77.41 78.00 -0.76% 2.02%

JMT-R 287,700 17,680,350 61.45 61.25 0.33% 2.01%

DDD 3,300 54,780 16.60 16.60 0.00% 1.98%

SCB-R 564,800 77,134,650 136.57 137.00 -0.31% 1.87%

BAY 35,700 1,326,350 37.15 37.25 -0.26% 1.83%

AU 18,500 188,700 10.20 10.20 0.00% 1.82%

QH-R 589,500 1,391,194 2.36 2.36 0.00% 1.77%

MTI 4,700 538,350 114.54 117.50 -2.52% 1.72%

LALIN 47,400 543,880 11.47 11.20 2.45% 1.70%

KCE 784,400 48,232,700 61.49 59.75 2.91% 1.68%

AS-R 100,000 2,203,760 22.04 22.70 -2.92% 1.66%

SCCC 5,200 858,950 165.18 165.50 -0.19% 1.66%

THG 23,000 962,500 41.85 42.25 -0.95% 1.64%

PLANB 203,800 1,555,530 7.63 7.60 0.43% 1.61%

CRC 109,300 4,164,775 38.10 38.00 0.27% 1.57%

SNNP 77,200 1,194,210 15.47 15.60 -0.84% 1.46%

XO 14,400 270,720 18.80 18.90 -0.53% 1.43%

THG-R 19,800 831,600 42.00 42.25 -0.59% 1.41%

BEAUTY 83,400 127,090 1.52 1.52 0.25% 1.40%

TISCO-R 68,400 6,776,150 99.07 99.00 0.07% 1.39%

SABINA 9,300 198,090 21.30 21.40 -0.47% 1.38%

SC 178,400 715,486 4.01 3.96 1.28% 1.35%

CCET 67,700 190,112 2.81 2.78 1.01% 1.33%

JMT 187,300 11,322,675 60.45 61.25 -1.30% 1.31%

LHFG 3,989,200 6,182,413 1.55 1.61 -3.74% 1.29%

PTG 188,600 2,786,420 14.77 14.70 0.50% 1.27%

SMT 53,500 258,384 4.83 4.78 1.04% 1.27%

SYNEX-R 20,700 548,550 26.50 26.25 0.95% 1.27%

BA 73,700 794,750 10.78 10.80 -0.15% 1.23%

BCP-R 65,000 1,890,575 29.09 29.00 0.30% 1.21%

PTT-R 626,200 25,204,550 40.25 40.25 0.00% 1.20%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SPCG 14,300 260,930 18.25 18.40 -0.83% 1.20%

TQM 31,200 1,449,675 46.46 46.25 0.46% 1.16%

VIH 4,500 48,600 10.80 10.70 0.93% 1.15%

BROOK 1,233,200 1,258,894 1.02 1.01 1.07% 1.14%

7UP 1,004,600 1,125,152 1.12 1.11 0.90% 1.10%

SMPC 5,200 66,040 12.70 12.50 1.60% 1.09%

TKN 51,600 396,045 7.68 7.75 -0.96% 1.09%

JAS-R 554,400 1,940,400 3.50 3.54 -1.13% 1.07%

KEX-R 99,700 2,479,800 24.87 24.10 3.21% 1.07%

SIRI-R 1,737,300 2,311,109 1.33 1.33 0.02% 1.07%

STEC-R 44,300 655,640 14.80 14.80 0.00% 1.07%

EGCO-R 15,900 2,811,150 176.80 176.50 0.17% 1.06%

UBE 152,900 345,554 2.26 2.24 0.89% 0.97%

FORTH 18,700 375,150 20.06 20.10 -0.19% 0.95%

THCOM 84,000 869,400 10.35 10.30 0.49% 0.95%

ITEL 222,600 1,323,915 5.95 6.00 -0.87% 0.93%

SENA 30,500 147,324 4.83 4.84 -0.20% 0.93%

SSP 82,400 997,040 12.10 12.00 0.83% 0.91%

U-R 628,300 1,209,496 1.93 1.89 1.85% 0.90%

AWC 406,600 1,989,470 4.89 4.94 -0.95% 0.85%

THRE 474,000 572,372 1.21 1.22 -1.02% 0.84%

SCB 250,000 34,100,800 136.40 137.00 -0.44% 0.83%

ITD-R 108,400 233,704 2.16 2.14 0.74% 0.80%

KBANK-R 432,800 72,196,950 166.81 168.00 -0.71% 0.80%

UNIQ 9,600 56,640 5.90 5.80 1.72% 0.80%

RCL 67,400 3,067,475 45.51 43.50 4.62% 0.75%

VGI-R 180,000 971,025 5.39 5.35 0.83% 0.73%

TKS 93,600 1,463,350 15.63 15.50 0.87% 0.72%

ADVANC-R 97,700 22,346,400 228.72 237.00 -3.49% 0.71%

LANNA 18,900 336,740 17.82 18.00 -1.02% 0.69%

ACE-R 66,700 210,772 3.16 3.16 0.00% 0.66%

U 459,600 873,490 1.90 1.89 0.56% 0.66%

OR-R 79,100 1,978,575 25.01 25.00 0.05% 0.63%

BLAND-R 84,700 90,629 1.07 1.07 0.00% 0.62%

JWD-R 112,300 1,965,250 17.50 17.50 0.00% 0.62%

WICE 114,400 1,944,800 17.00 17.40 -2.30% 0.61%

PSH-R 8,600 126,420 14.70 14.80 -0.68% 0.60%

THCOM-R 53,200 538,850 10.13 10.30 -1.66% 0.60%

TSE 15,200 38,000 2.50 2.48 0.81% 0.60%

LPN 92,400 455,198 4.93 4.92 0.13% 0.58%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAPPE 3,200 80,000 25.00 24.90 0.40% 0.58%

THANI 103,200 458,256 4.44 4.42 0.46% 0.56%

BANPU-R 479,300 5,368,160 11.20 11.30 -0.88% 0.53%

SAT 12,600 270,900 21.50 21.30 0.94% 0.50%

TRUE-R 985,100 4,886,722 4.96 5.00 -0.79% 0.49%

WORK 28,500 735,250 25.80 27.00 -4.45% 0.44%

AS 25,700 571,820 22.25 22.70 -1.98% 0.43%

ASIAN 18,200 296,660 16.30 16.30 0.00% 0.42%

RBF-R 60,600 1,054,440 17.40 17.20 1.16% 0.39%

ICHI-R 6,900 69,320 10.05 10.00 0.46% 0.34%

SCCC-R 1,000 164,600 164.60 165.50 -0.54% 0.32%

STARK 29,200 126,144 4.32 4.32 0.00% 0.31%

ASW 9,400 76,910 8.18 8.10 1.01% 0.29%

AMANAH 9,600 46,560 4.85 4.82 0.62% 0.25%

LANNA-R 6,800 121,040 17.80 18.00 -1.11% 0.25%

TTB-R 2,958,000 4,200,360 1.42 1.42 0.00% 0.25%

TFG 18,900 89,294 4.72 4.74 -0.33% 0.23%

SYNEX 3,600 96,600 26.83 26.25 2.22% 0.22%

TASCO-R 10,700 193,670 18.10 18.00 0.56% 0.20%

HENG 20,000 90,400 4.52 4.40 2.73% 0.19%

PLAT-R 1,300 3,762 2.89 2.86 1.18% 0.19%

TFM 5,000 65,000 13.00 12.80 1.56% 0.19%

III 37,200 576,480 15.50 15.70 -1.29% 0.17%

SABINA-R 1,100 23,650 21.50 21.40 0.47% 0.16%

SRICHA 3,400 54,900 16.15 15.80 2.20% 0.16%

AJ 3,600 65,520 18.20 18.10 0.55% 0.14%

AEONTS 1,000 199,100 199.10 200.00 -0.45% 0.12%

RS-R 4,900 91,470 18.67 18.40 1.45% 0.09%

SAK 5,200 49,140 9.45 9.35 1.07% 0.09%

PSL 25,000 440,500 17.62 17.40 1.26% 0.07%

S-R 900 1,764 1.96 1.93 1.55% 0.03%

BBL-R 5,500 808,150 146.94 148.00 -0.72% 0.02%

OR 2,000 50,500 25.25 25.00 1.00% 0.02%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

KBANK-F 81,900 13,858,550 170.00 168.00  1.19 

SCC-F 5,300 2,066,300 388.00 387.00  0.26 

BDMS-F 31,200 708,650 22.70 22.90  (0.87)

KCE-F 3,000 180,000 60.00 59.75  0.42 

BBL-F 500 73,250 146.50 148.00  (1.01)

DIF-F 3,000 42,600 14.10 14.20  (0.70)

ADVANC-F 100 23,500 235.00 237.00  (0.84)

JASIF-F 2,000 21,600 10.80 10.90  (0.92)

DTAC-F 200 9,350 46.75 46.50  0.54 

NEWS-F 210,000 8,600 0.06 0.09  (33.33)

MAKRO-F 100 4,100 41.00 42.00  (2.38)

TFFIF-F 100 740 7.40 7.30  1.37 

CHAYO-F 100 488 4.88 12.20  (60.00)

BROOK-F 100 45 0.45 1.01  (55.45)

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

VNT 6,620,645  258,205,155 39.00 38.75 0.65  1.00

BBL 1,158,300  170,659,879 147.34 148.00 (0.45) 2.00

GUNKUL 15,000,000  101,250,000 6.75 6.65 1.50  1.00

BCPG 4,400,000  57,640,000 13.10 12.90 1.55  1.00

APCS 12,000,000  55,200,000 4.60 4.82 (4.56) 1.00

MINT 1,600,000  51,600,000 32.25 32.50 (0.77) 1.00

PTTEP 300,000  39,300,000 131.00 131.00 0.00  1.00

KBANK 207,000  34,618,204 167.24 168.00 (0.45) 2.00

KBAN13C2206A 35,269,300  21,621,300 0.61 0.61 0.00  2.00

GPSC 210,000  15,855,000 75.50 75.50 0.00  1.00

IVL 244,400  13,158,004 53.84 51.50 4.54  2.00

TRUE 1,257,700  6,362,956 5.06 5.00 1.20  1.00

BGRIM 140,300  4,664,975 33.25 33.25 0.00  1.00

CPN 55,200  3,160,200 57.25 57.25 0.00  1.00

AQ 15,000,000  521,000 0.03 0.04 (25.00) 6.00

AQ-W5 5,000,000  68,750 0.01 0.01 0.00  3.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 11/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.11 0.28 26.1% na na 3.96 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.12 0.66 21.3% 0.60 9.7% 1.56 143.3% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 5.80 2.56 24.4% 2.18 17.3% 2.27 101.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.62 0.40 26.7% 0.38 4.2% 1.66 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 In 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.88 0.34 42.8% 0.46 (25.9%) 9.32 22.8% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.55 0.48 19.4% 0.11 350.3% 3.23 74.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 7.000 1:1.0000 27/12/2024 6.35 1.67 19.2% 0.32 414.6% 3.80 70.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 In 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.04 0.01 259.8% 0.03 (61.6%) 4.00 27.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 22.70 17.70 46.0% 16.94 4.5% 1.28 123.0% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.73 0.31 32.2% 0.17 79.8% 2.58 83.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B52-W3 In 0.967 1:0.2584 15/02/2022 2.40 0.33 17.8% 0.34 (2.5%) 1.88 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.30 5.00 28.3% 4.94 1.2% 2.26 61.8% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.30 3.32 28.3% 2.99 11.1% 3.40 41.8% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.200 1:1.0000 29/08/2023 1.95 0.64 48.4% 0.14 347.1% 3.05 111.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.90 4.82 31.0% 4.75 1.4% 2.68 37.5% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.90 4.80 31.0% 4.65 3.3% 2.69 36.2% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 12.70 4.78 40.6% 4.18 14.2% 2.66 50.8% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 8.25 2.02 24.6% 1.25 61.3% 4.08 62.1% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.20 0.24 15.8% 0.00 na 9.32 105.1% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.05 3.48 50.2% 3.18 9.3% 1.45 165.5% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 1.01 0.90 51.1% 0.91 (1.5%) 1.32 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 1.01 0.53 51.1% 0.30 74.8% 1.91 137.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 1.01 0.51 51.1% 0.23 121.0% 1.98 100.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.30 0.47 14.1% 0.13 272.3% 19.79 28.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.30 0.62 14.1% 0.08 690.3% 15.00 28.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.30 0.53 14.1% 0.02 2028.2% 17.55 29.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 Out 0.755 1:0.2647 08/09/2023 18.10 4.70 50.4% 3.61 30.3% 1.02 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.88 1.56 9.8% 1.19 31.0% 2.49 55.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.49 0.16 21.2% 0.00 na 3.06 139.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.76 0.71 49.1% 0.59 19.6% 2.48 68.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 12.20 8.75 45.8% 8.60 1.8% 1.74 105.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 12.20 3.96 45.8% 3.11 27.2% 3.18 67.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.14 1.42 29.7% 0.32 348.2% 2.21 111.1% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 19/02/2022 0.57 0.35 67.1% 0.41 (15.6%) 3.04 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.57 0.22 67.1% 0.15 46.1% 2.59 110.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 11.00 0.81 17.1% 0.01 5940.5% 13.58 49.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 In 3.333 1:1.2000 05/03/2022 3.52 0.01 22.5% 0.21 (95.2%) 422.40 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.90 0.75 33.4% 0.28 169.5% 2.53 87.8% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.45 1.50 14.1% 0.96 55.5% 4.97 30.9% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.27 0.12 34.1% 0.08 44.2% 2.25 113.1% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.12 0.88 14.9% 0.33 163.2% 3.55 47.9% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.68 0.56 23.9% 0.11 400.9% 3.00 80.9% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.30 3.58 22.8% 2.66 34.4% 1.48 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 15.70 9.00 42.8% 7.87 14.4% 1.74 114.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.45 3.22 60.8% 2.28 41.3% 1.69 225.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 20.40 5.45 37.7% 2.28 139.1% 3.74 70.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 6.00 2.56 40.7% 2.25 13.9% 2.34 75.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.83 0.16 43.9% 0.00 na 5.19 153.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.39 0.30 48.5% 0.16 89.7% 1.30 183.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 52.00 45.00 28.8% 47.05 (4.3%) 1.30 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 52.00 40.75 28.8% 41.21 (1.1%) 1.44 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 52.00 17.20 28.8% 7.66 124.4% 3.40 52.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 61.25 20.20 44.0% 19.53 3.4% 3.11 64.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 61.25 10.70 44.0% 9.31 15.0% 5.72 47.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 3.88 1.94 28.1% 1.83 5.9% 2.00 105.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.26 1.12 33.2% 0.96 16.6% 2.02 138.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.60 0.45 31.1% 0.30 51.2% 5.78 43.3% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.70 1.90 18.8% 1.79 6.2% 1.95 70.1% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 25/04/2022 2.30 0.38 46.4% 0.05 625.8% 4.70 182.0%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.30 1.55 46.4% 0.61 153.1% 1.48 154.2% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.81 0.27 44.2% 0.12 121.6% 3.88 67.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 12.90 10.50 12.9% 10.56 (0.6%) 1.31 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 12.90 10.20 12.9% 10.13 0.7% 1.30 56.3% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 Out 3.000 1:1.0000 15/11/2024 12.90 9.95 12.9% 9.61 3.6% 1.30 72.6% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.57 0.24 22.3% 0.00 na 2.38 131.7% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.18 0.21 12.4% 0.00 na 7.12 111.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.18 0.33 12.4% 0.01 3080.8% 3.58 70.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 32.50 10.20 16.4% 10.66 (4.3%) 3.19 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 32.50 4.48 16.4% 5.10 (12.1%) 7.25 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 32.50 3.34 16.4% 3.80 (12.2%) 9.73 13.6% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.86 0.38 37.5% 0.16 131.9% 4.89 75.7% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 5.45 3.64 78.1% 3.56 2.1% 1.50 102.9% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.20 5.05 22.2% 5.10 (0.9%) 1.43 na 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 18.40 19.00 51.9% 22.48 (15.5%) 1.51 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.30 0.92 15.9% 0.01 9685.2% 7.21 67.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 7.60 2.48 20.0% 0.11 2203.6% 3.06 97.5% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 1.41 0.49 74.2% 0.51 (3.3%) 2.88 69.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 13.90 4.68 28.9% 6.56 (28.7%) 2.97 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (12.9%) 3.00 289.5% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)  
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Warrant Table (II) 
As of 11/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 76.9% 1.50 425.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.12 0.38 22.1% 0.25 51.2% 5.58 70.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.46 1.48 24.6% 1.29 14.7% 2.34 77.0% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.56 1.49 45.2% 1.33 12.2% 3.06 57.0% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 7.60 1.93 21.7% 0.86 123.8% 3.94 44.0% 0.00

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.56 0.94 29.6% 0.54 75.2% 2.72 81.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.62 0.36 15.0% 0.00 na 8.01 173.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.54 0.48 76.8% 0.51 (6.1%) 2.57 70.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.50 5.90 16.0% 4.79 23.0% 1.95 66.4% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.42 0.41 46.3% 0.26 56.8% 3.46 81.7% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 18.40 3.52 27.8% 0.59 494.7% 5.23 62.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.80 1.23 28.1% 0.78 58.3% 6.34 48.3% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.80 1.32 28.1% 0.48 175.5% 5.91 47.4% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 30.25 26.50 60.7% 26.31 0.7% 1.16 89.7% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.40 1.42 43.9% 0.67 112.5% 4.51 67.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.95 1.41 55.0% 1.34 5.6% 5.64 56.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 62.75 9.90 17.6% 0.54 1737.6% 6.45 46.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 7.00 1.58 51.0% 0.97 62.5% 4.43 72.7% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.18 0.46 46.8% 0.24 94.5% 4.74 76.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.18 0.49 46.8% 0.22 118.2% 4.45 65.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.50 0.35 29.5% 0.06 481.0% 1.43 219.9% Last business day of Jun, Dec  

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.22 0.67 23.7% 0.29 130.4% 6.30 45.2% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 4.22 0.53 23.7% 0.02 2095.0% 7.96 51.9% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.00 0.83 44.4% 0.06 1316.2% 6.63 78.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.00 1.97 44.4% 1.76 12.2% 2.03 67.2% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 12.718 1:1.1008 21/04/2023 43.25 33.75 39.2% 32.78 3.0% 1.41 86.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.78 1.47 32.4% 1.07 37.4% 3.25 53.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.40 14.50 13.9% 14.95 (3.0%) 1.13 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.19 0.33 33.4% 0.04 769.1% 3.61 92.4% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.10 2.74 33.9% 2.63 4.0% 1.50 108.7% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 12.00 0.46 30.1% 0.23 103.4% 26.09 61.4% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 12.00 1.92 30.1% 0.65 193.9% 6.25 49.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.32 0.79 17.5% 0.22 256.0% 5.47 43.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.09 0.04 131.0% 0.03 15.6% 2.25 159.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.55 6.60 12.6% 4.84 36.3% 1.18 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 19/03/2022 2.98 0.08 33.4% 0.00 na 37.25 244.7% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 Out 0.807 1:1.2389 01/04/2022 1.12 0.40 38.7% 0.37 7.5% 3.47 88.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.12 0.31 38.7% 0.26 18.6% 4.00 53.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.12 0.54 38.7% 0.66 (18.0%) 2.07 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.74 1.25 20.3% 0.24 420.2% 3.79 61.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.17 61.2% 0.12 47.1% 1.41 135.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.39 0.15 34.2% 0.02 522.6% 2.60 130.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.58 0.57 37.6% 0.08 625.1% 4.53 77.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.03 146.7% 0.05 (38.5%) 3.00 82.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.04 146.7% 0.06 (27.5%) 2.25 101.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.89 0.01 17.3% 0.00 na 2.27 215.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.32 1.32 31.3% 1.12 17.4% 1.76 102.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.46 0.28 69.8% 0.10 193.4% 1.64 217.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 5.35 0.17 40.7% 0.02 614.3% 33.23 63.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.38 0.15 14.2% 0.00 na 15.90 64.8% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.65 1.06 40.0% 0.87 21.2% 1.56 178.0% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.20 0.51 41.6% 0.45 12.3% 2.35 62.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.90 0.08 26.8% 0.09 (10.2%) 3.25 na 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.62 9.55 83.4% 11.02 (13.3%) 1.82 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 9.20 7.70 136.5% 6.76 13.9% 1.19 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

New listing: DW 
AEON19C2206A /AEON28C2207A  

AMAT16C2206A /AOT01C2208T  

AWC01C2207A /BABA28P2205B  

BBL19C2207A /BBL28C2206A  

BBL41C2207A /BCH01C2207A  

BGRI41C2211A /BLA01P2206A  

GEEL28C2205B /GPSC01C2207A  

GPSC01C2207X /GPSC41C2206A  

GULF01C2208T /GUNK16C2206A  

GUNK28C2207A /HANA01C2206A  

HANA01P2206A /HSBC28C2205A  

IVL01C2207X /IVL01P2207A  

IVL41C2206A /JD28C2205B  

JMAR01C2206A /JMAR01C2206X  

KBAN01C2207X /KBAN01C2208T  

KBAN01P2207A /KBAN16C2206A  

KBAN19C2207A /KBAN41C2207B  

KBAN41P2207A /KCE01C2206A  

KCE01P2206A /KTC01P2207A  

LH13C2206A /MINT01C2208T  

MINT01P2207A /PTT01P2207A  

PTT41C2209A /PTTE01C2206A  

PTTE01C2206X /PTTE01P2206A  

PTTE28C2207A /PTTE41C2207A  

PTTG13C2206A /RCL01C2206B  

S5013C2206A /S5016P2206B  

SING19C2206B /STEC28C2207A  

TENC28C2205A /TENC28P2205B  

TOP01C2207A /TOP01C2207X  

TOP01P2207A /TOP16C2206A  

TQM19C2206A /VGI01C2207A  

XIAO28P2205A 

 
New Share Trading 
EVER 970 m shares 
(PP @0.35) 
 
XD: 
CPNCG @0.222200  
SCB @2.630000 
SCB-P @2.630000 
 
Delisted: 
ALPHAX-W3 
 

XR: 
BC 5.1:1@1.800000 
 
Delisted: 
B52-W3 
 

Holiday 

XD: 
FTREIT @0.170000  
THCOM @0.300000 
 
XW: 
EVER 3:1@Free 

XD: 
ADVANC @4.240000 
WHABT @0.171000 
 
XW: 
EFORL 5:1@0.400000 
EFORL 2:1@Free 
HEMP 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.พ.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนม.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนม.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนธ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.พ.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 
US–FOMC เปิดเผยรายงานการ
      ประชมุ (เชา้วันทีѷ 17 ก.พ.)

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–การเริѷมสรา้งบา้นและการ 
      อนุญาตกอ่สรา้งเดอืนม.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.พ. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 

Events: 
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FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
DIMET-W3 

XD: 
GROREIT @0.270000 
INETREIT @0.227100 
IRPC @0.140000 
 
Last trading: 
TAPAC-W4  
 
Delisted: 
SSP-W1 
 

XD: 
GVREIT @0.195000 
IMPACT @0.050000 
INTUCH @1.600000 
LPN @0.050000 
 
XE: 
TAPAC-W4 1:1@9.00 
 

XD: 
MC @0.320000 

 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข 
      GDP ไตรมาส 4/64 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดการผลติ 
      และสง่ออกรถยนต ์
      รถจักรยานยนตแ์ละชิѸนสว่น 
      ยานยนต ์

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 Feb 1 2 3 4 

   XD: 
KSL @0.030000 

 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XW: 
SENA 4:1@Free  
 
Delisted: 
D-W1 
 

 XE: 
TCC-W3 1:1.23886@0.807 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
TAPAC-W4 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 115 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2202A, 
AOT16C2204A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2202A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, 
BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2202A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, CHG16C2202A, COM716C2203A, 
COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2202A, 
DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, 
GULF16C2202A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2202A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, 
HMPR16C2202A, INTU16C2202A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2202A, IVL16C2203A, JAS16C2202A, JMAR16C2206A, JMAR16C2202A, 
JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2202A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, 
KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2202A, MTC16C2204A, OR16C2202A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2202A, 
PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, 
S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2202A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, 
SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, STA16C2203A, STEC16C2204A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TOP16C2206A, 
TOP16C2202A, TRUE16C2205A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2202A, TU16C2204A, WHA16C2202A, WHA16C2204A 
(underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, 
DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MINT, 
MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPALI, STA, STEC, STGT, SYNEX, TOP, TU, WHA, TRUE). 
และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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