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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CBG CPN COM7 EA GLOBAL GPSC 
HMPRO KBANK M และ SCB (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
EGCO: “ซื้อ” พื้นฐาน 275 บาท (ไม่เปลี่ยน)…แม้เป็นหุ้นที่มี
การเตบิโตกําไรจํากดั แต่ความเสีย่งกต็ํ่าเช่นกนั โดยกําลงัการ
ผลิตไฟฟ้าทัง้หมดส่วนใหญ่ไม่ได้ร ับผลกระทบจากราคา
พลังงานที่ปรบัสูงขึ้น ขณะที่มีโอกาสเห็นการเพิ่มอัตราการ
จ่ า ย เงิน ป ัน ผ ล  เ ป็ น  Value Play ที  PBV 0.8x แ ล ะ ให้
ผลตอบแทนจากเงนิปนัผล 4% ต่อปี 
RATCH: “ถือ” พื้นฐาน 46.0 บาท (เดิม 76.0)…แผนการเพิ่ม
ทุน และพอร์ตลงทุนใน Green Energy ที่ตํ่ า รวมถึงความ
ลําบากในการหากําลงัการผลติใหม่เขา้มาแทนโรงไฟฟ้า IPP ที่
กําลังจะหมดสัญญาซื้อขายไฟฟ้า ทําให้เราปรับคําแนะนํา 
RATCH ลงเป็น “ถอื” รบัเงนิปนัผล 4% ต่อปีเท่านัน้ 
ผลการดาํเนินงาน 4Q21:  
ดกีวา่คาด: BCPG PR9 THANI 
ใกลเ้คยีงคาด: PTT 
ตํ่ากวา่คาด: BCP 
 

Technical Trading Idea: 
ทะลตุ่อขึน้มาในเขตด่าน 1,720-1,724: (The Technical Story), 
SET ทะลุต่อขึ้นมาในเขตด่าน 1,720-1,724 จุดที่มลุี้นฝ่าขึ้นต่อไปที ่
1,744 ในระยะถดัไป โดยทัง้กลุ่มธนาคารและพลงังานยงัมลุี้นปรบัขึน้
ต่อ แนะนําใหถ้อืหุน้ลุน้ต่อขึน้ไป 
หุ้นแนะนํา: 
TKS ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมือ่ทะลุ 16.3 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่17.5 
ASK ซือ้เพิม่เมื่อทะลุ 45 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่47/49 
ILM ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 18.9 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่19.8/20.8 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
BEC “Let Profit Run” เริม่มสีญัญาณ Breakout ตา้น 15.9/16.7 
BDMS “ซือ้เพิม่” กลบัตวัทาํ Inverse H&S ตา้น 23.8/24.8 
M “เริม่สะสม” กลบัตวัพรอ้ม Volume ตา้น 53.75/54.75 
 

Technical SET range: 1,700-1,724 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H22 โดยมี
เป้าหมายที ่1,037/1,046 จดุ และเลื่อน Trailing Stop มาที ่1,014 จุด 
 
Derivative Warrants: กลุ่ม Reopen ทีไ่ดผ้ลบวกจากการเปิด
เศรษฐกจิในประเทศ และไมไ่ดร้บัผลกระทบจากปญัหารสัเซยี-ยเูครน 
1. CPAL16C2204A ม ีSens 1.09 และ Gearing 12.20x 
2. MINT16C2204A ม ีSens 0.97 และ Gearing 8.13x 
3. BEC16C2204A ม ีSens 0.84 และ Gearing 6.88x 

 
Block Trade: BDMS (Leverage 21.5x ต้าน  23.8/24.8) การเปิด
ประเทศรบัผู้ป่วยต่างชาติ รวมถึงการฟ้ืนตวัของผู้ป่วยโรคทัว่ไป จะ
หนุนการเติบโตกําไรต่อเน่ืองปี น้ี ขณะทีทางเทคนิคทํารูปแบบ 
Inverse Head & Shoulder ดว้ยเป้าหมายระยะสัน้ 23.8/24.8 บาท  

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ทําจุดสงูสุดใหม่ปิด +0.60% ที ่1,711.58 จุด ดว้ยมลูค่าการซื้อขาย 1 
แสนลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 6.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
นักลงทุนกลบัมา Risk-Off อีกครัง้หลงั โดยสหรฐัฯ มองว่ามีโอกาสสูงที่
รสัเซียจะโจมตียูเครน ตลาดหุ้น Dow Jones -1.78%, Nasdaq -2.88%, 
ราคาทองคําปรบัสูงขึน้มาที ่US$1900/ounce เมื่อคนืน้ี...SET จะถูกกดดนั
จาก Geopolitical Risk ระหว่างยเูครน-รสัเซยี วนัน้ี ประเมนิแนวรบั 1,698 
จุด แต่ไม่ได้กระทบกบัพื้นฐานเศรษฐกิจ หรอืกําไรบรษิัทจดทะเบยีนมาก
นัก เวน้แต่ว่าราคาน้ํามนัจะปรบัสงูขึน้แรงจนทําใหเ้งนิเฟ้อในประเทศเร่งตวั
ขึ้น แนะนํา “ซื้อ” สะสม กลุ่มหุ้นกําไรดี ที่ราคาหุ้นยัง Laggard ตลาด 
ในชว่งการ “สรา้งฐาน” ของ SET วนัน้ี บรเิวณ 1,698 +/- จุด 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” M เป็น Turnaround Play คาดกลับมาทํากําไรใน 
4Q21 หลงัเปิดเมอืง และคาดว่าจะเหน็กําไรเตบิโตแบบ y-y ต่อเน่ืองไปอกี 
8 ไตรมาสต่อจากนัน้ โดยกาํไรจะทาํจุดสงูสดุใหมภ่ายในปี 2023 
2) “ซื้อ” กลุ่มหุน้ทีก่ําไรจะฟ้ืนตวัดปีีน้ี แต่ราคาหุน้ Laggard ตลาดตัง้แต่ตน้
ปี  ชอบ  HANA CBG STARK CK COM7 EA BAM BDMS (เป็ น  Top 
pick กลุ่มโรงพยาบาล และ TradeCode แนะนําวนัน้ี) และ CPN 

Trading Range: 1,698-1,718 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,312 1 - 622.2 - 1.8
Nasdaq 13,717 1 - 407.4 - 2.9
DAX 15,268 1 - 102.7 - 0.7
Brent (US$/bbl) 92.97 1 - 1.8 - 1.9
GRM (US$/bbl) 7.38 1 +0.0 +0.1
Newcastle Coal (US$/ton) 232.40 1 - 3.1 - 1.3
Gold (US$/oz) 1,902 1 +30.5 +1.6
US 10- Year 1.96 1 - 0.1 - 3.8
US 2- Year 1.47 1 - 0.1 - 3.6
TH 10- Year 2.20 1 - 0.0 - 0.7
Bt/US$ 32.36 1 +0.0 +0.0

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,711.6 0 .6% Fore ign +6 .3 +58 .4 +70 .9 PE (x) 2 0 .5 17 .9 16 .0

MAI Inde x 65 4 .1 1.5 % Reta il - 4 .7 - 22 .2 - 24 .9 Norm EPS growth (%) 5 1.1 13 .4 12 .3

Turnove r (Bt m) 10 1,5 3 8 10 .8 % Institute s - 2 .0 - 37 .5 - 53 .5 P /BV (x) 1.8 1.7 1.6

Mkt Ca p (Bt bn) 2 0 ,2 4 9 0 .6% P roprie ta ry +0 .4 +1.3 +7 .6 Y ie ld (%) 2 .7 2 .9 3 .5

* SET data only ** Thanachart estimates
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD   FRIDAY, 18 FEBRUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 

Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CBG BUY 102.0  147.0  44.1 (18.9) 55.3 35.7  23.0  1.9 3.0 

COM7 BUY 75.0  95.0  26.7 67.3 37.8 37.1  26.9  2.2 3.0 

CPN BUY 57.0  64.0  12.3 (49.9) 163.1 97.0  36.9  0.9 1.3 

EA BUY 95.8  120.0  25.3 7.4 72.1 64.8  37.7  0.5 0.8 

GLOBAL BUY 20.7  30.0  44.9 70.5 13.5 28.5  25.1  1.2 1.6 

GPSC BUY 76.5  92.0  20.3 (9.9) 57.7 31.9  20.2  2.0 3.0 

HMPRO BUY 15.1  19.0  25.8 4.1 22.8 37.0  30.2  2.2 2.7 

KBANK BUY 170.5  190.0  11.4     29.0 13.9 10.7  9.4  1.9 2.1 

M BUY 52.3  67.0  28.2 (93.4) na 801.0  30.1  0.1 3.3 

SCB BUY 135.0  150.0  11.1 30.8 (3.4) 12.9  13.3  2.0 2.3 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-Feb-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 GPSC: ขยายการเตบิโตผา่นพลงังานหมนุเวยีน และเขา้สูธุ่รกจิแบตเตอรี ่
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 SCB: ผลประกอบการฟ้ืนตวั พรอ้มผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,312.03 -622.24 -1.8

NASDAQ 13,716.72 -407.37 -2.9

FTSE 7,537.37 -66.41 -0.9

SHCOMP 3,468.04 +2.20 +0.1

Hang Seng  24,792.77 +73.87 +0.3

FTSSI (Sing) 3,441.57 +2.27 +0.1

KOSPI  2,744.09 +14.41 +0.5

JCI (Indonesia) 6,835.12 -15.08 -0.2

MSCI Asia 175.59 +0.06 +0.0

MSCI Asia x JP 787.79 +2.09 +0.3

MSCI World 3,009.09 -51.20 -1.7
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,711.6 +10.1 +0.6 101,538 

SET50 Index 1,035.9 +6.2 +0.6 66,569 

SET100 Index 2,345.2 +13.7 +0.6 77,652 

SETHD Index 1,232.6 +6.4 +0.5 25,342 

MAI Index 654.1 +9.4 +1.5 9,446 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 95.82 +0.12 +0.1

Bt/US$ - on shore 32.36 +0.00 +0.0

EUR/US$ 0.88 -0.00 -0.0

100JPY/US$ 114.83 -0.11 -0.1

10Y bond yield – TH 2.20 -0.01 -0.7

10Y bond yield – US 1.96 -0.08 -3.8
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 91.64 -0.12 -0.1

BRENT (US$/bbl) 92.97 -1.84 -1.9

DUBAI (US$/bbl) 93.96 +2.35 +2.6

JET Fuel (US$/bbl) 102.02 -3.60 -3.4

Baltic Dry Index 1,886.00 -10.00 -0.5

Baltic Supramax Index 2,326.00 +6.00 +0.3

SG GRM (US$/bbl) ** 7.38 +0.01 +0.1

Gold (US$/oz) 1,902.00 +30.50 +1.6

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 232.40 -3.10 -1.3

Cotton (US$/bbl) 119.52 +0.03 +0.0

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  426.50 +19.50 +4.8

Ethylene-Naphtha 336.50 +209.50 +165.0

PX-Naphtha  211.50 +9.50 +4.7

BZ-Naphtha  226.50 +29.50 +15.0

Steel-HRC 1,117.00 +0.00 +0.0

Rubber SICOM TSR20 1,765.00 -19.00 -1.1

Rubber TOCOM 2,194.70 -29.64 -1.3

Soybean (US$/bu) 1,596.00 +4.75 +0.3

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

5,955.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 97.50 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 215.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.74 +0.18 +1.0

White Sugar (US$ cent/lb) 22.08 +0.19 +0.8
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +6.32 +58.40 +70.90 

Retail -4.68 -22.22 -24.93 

Institutes -1.99 -37.48 -53.52 

Proprietary +0.35 +1.30 +7.56 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +196 +1,731 +2,162 

India -49 -1,678 -6,495 

Indonesia +45 +856 +1,281 

Korea +542 +1,928 +383 

Philippines +5 +104 +48 

Taiwan +562 +99 -1,253 

Asia-6 +1,352 +3,040 -3,873 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.5 17.9 16.0 

Norm EPS gw (%) 51.1 13.4 12.3 

EV/EBITDA (x) 11.0 10.0 9.4 

P/BV (x) 1.8 1.7 1.6 

Yield (%) 2.7 2.9 3.5 
ROE (%) 9.2 9.8 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

BCPG แผนใหญ่ 5 ปี ผลติพุง่เท่าตวัเกนิ 2,000 MW งบสงู 9.5 หมืน่ลา้นบาท ป ัน้ธุรกจิใหม ่ สถานีชารจ์อวี-ีซือ้ขาย
คารบ์อนเครดติ-แบตเตอร ี และสมารท์อนิฟราสตรคัเจอร ์ ลัน่ปีน้ีจะมกีาํลงัการผลติใหมเ่ขา้มาเพิม่อกี 100 MW 
จากปจัจุบนัอยูท่ี ่1,100 MW สว่นรายไดเ้ตบิโต 25% จากปีก่อน ขณะทีก่ารขายโรงไฟฟ้าในอนิโดนีเซยี ทาํใหม้ี
กาํไรเขา้มา 1,600 ลา้นบาท รบัรูท้นัท ี

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BEAUTY ปรบัโครงสรา้งภายในลอ็ตใหญ่จบ ลุยสรา้งแบรนด-์ป ัน้โปรดกัตใ์หม ่ ปทูางอพัยอดพุง่ พว่งรว่มพารต์เนอรส์ยาย
ปีกชอ่งทางขายต่างแดนเพิม่ ชีต้น้ทุนไม่เพิม่-ดนัมารจ์ิน้สดใส 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CHEWA โชวผ์ลงานปี 2021 รายไดโ้ต 30% ทะลุ 2 พนัลา้นบาท พรอ้มประกาศปนัผลตอบแทนผูถ้อืหุน้ ลุยเปิดหุน้กูแ้ปลง
สภาพ แถมวอรแ์รนตแ์ก่ผูจ้องซือ้ ปกัเป้าปี 2022 ดนัรายไดแ้ตะ 3 พนัลา้นบาท จ่อบุ๊กแบก็ลอ็กต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JMART ตัง้เป้ายอดขายจาก "เจ ด ีกรุ๊ป" ในปี 2022 น้ีไมต่ํ่ากวา่ 1,500 ลา้นบาท จากแผนขยายสาขาเพิม่เป็น 250 สาขา 
เดนิหน้าสู่เป้าหมายทะลุ 6,000 ลา้นบาท ในปี 2024 และดนัเขา้จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PSL มองคา่ระวางเรอืเทกองทรงตวัสงูต่อเน่ือง 2 ปีขา้งหน้า ระบุมโีอกาสเรง่ตวัขึน้ในช่วงไตรมาส 2Q22 ทีเ่ป็นไฮซซีนั 
จบัตาสถานการณ์รสัเซยี-ยเูครน บานปลายหนุนคา่ระวางเรอืพุง่ต่อ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PTTGC มองปรมิาณขายปี 2022 ใกลเ้คยีงปีก่อนที ่ 4.65 แสนลา้นบาท หลงัปีน้ีมแีผนซ่อมบาํรุงหลายโครงการ ปพูรมบุ๊
กรายได-้กาํไร โครงการ Allnex เขา้เตม็ปี กว่า 2 พนัลา้นยโูร หรอืประมาณ 7.3 หมืน่ลา้นบาท แยม้มแีผนออก
หุน้กูเ้สนอขายทัง้ในและต่างประเทศ ระดมทุนต่อยอดธุรกจิ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

QLT บอสใหญ่ QLT "สรรพชัญ์ รตัคาม" สง่สญัญาณธุรกจิปีน้ีเขา้สูภ่าวะปกต ิ ลัน่ปีน้ีปลอดคา่ใชจ้่ายพเิศษ พรอ้มลุย
ใหบ้รกิารลูกคา้เตม็ที ่ตุนแบก็ลอ็ก 400 ลา้นบาท แจงเหตุราคาหุน้พุง่ชนซลิลิง่ 29.71% ยงัไมม่พีฒันาธุรกจิใหม่ 
ขอโฟกสัธุรกจิเดมิ ใหบ้รกิารทดสอบวศิวกรรม ฟากบอรด์ใจป้ําประกาศปนัผล 0.20 บาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SABUY ประกาศเขา้ลงทุนใน 3 บรษิทั ใชเ้งนิลงทุนรวม 99.5 ลา้นบาท รว่ม NRF-กอ้ง อายุน้อยรอ้ยลา้น รุกธุรกจิ MLM 
ชีเ้ป็นการเสรมิช่องทางขายเพิม่ เตรยีมนําจุดขนสง่นบัหมืน่เป็นสาขา พรอ้มเดนิหน้ารว่มตระกลูพลูวรลกัษณ์-
วู๊ดดี ้ขยายธุรกจิลอ็กเกอร ์ใหค้รอบคลุมทุกระดบั ลัน่เดนิหน้าขยายอโีคซสิเตม็ จบัตาประกาศขา่วดอีกีเรว็ๆ น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SMART โชวผ์ลประกอบการปี 2021 โกยรายไดร้วม 459.48 ลา้นบาท กาํไร 39.87 ลา้นบาท เตรยีมจ่ายปนัผล 0.04 บาท
ต่อหุน้ เดนิหน้าพฒันาผลติภณัฑน์วตักรรมใหม่ ดนัยอดขายโต ใสเ่กยีรป์ระมลูงานโครงการเมกะโปรเจก็ต ์

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SUN เดนิหน้าเพิม่ผลติภณัฑอ์าหารพรอ้มทาน อพักาํลงัการผลติ 100,000 ชิน้ต่อวนั พรอ้มขยายฐานในประเทศเพิม่ 
หนุนผลงานปี 2022 โต 10-15% ดา้นโบรกมองแนวโน้มกาํไรสุทธไิตรมาส 1Q22 โตต่อเน่ืองจากออเดอรล์ูกคา้
เพิม่ขึน้ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ZIGA อวดกาํไรปี 2022 พุง่ขึน้ 73.49% แตะ 204.2 ลา้นบาท ทาํระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ หลงัรุกขายออนไลน์ 
และโรงเรอืนเพาะกญัชง-กญัชา ฟากผูบ้รหิารประกาศจุดยนืปี 2022 กา้วสูยุ่คทรานสฟ์อรม์จากธุรกจิเหลก็เป็น
เทคโนโลย ีล่าสุดขยายเหมอืงขดุบทิคอยน์ เชือ่หนุนรายไดก้าํไรบานสะพรัง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IPO ก.ล.ต. นบัหน่ึงไฟลิง่ "โรแยล พลสั หรอื PLUS" คาดเทรด SET ปีน้ี เตรยีมเสนอขายหุน้ IPO จาํนวน 170 ลา้น
หุน้ ระดมทุนขยายโรงงานและเครือ่งจกัร พรอ้มกา้วสูค่วามเป็นผูนํ้าในธุรกจิเครื่องดื่มและน้ําผลไม ้และสรา้งการ
เตบิโตใหธุ้รกจิอยา่งยัง่ยนื 

(ทนัหุ้น) 
0 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
BUY (Unchanged) TP:  Bt 275.00 (Unchanged) 17 FEBRUARY 2022

Change in Numbers  Upside : 54.9% 
 

Electricity Generating (EGCO TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT
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แหล่งพกัเงินท่ีปลอดภยั 
 

EGCO ได้รบัผลกระทบน้อยมากจากราคาเช้ือเพลิงท่ีสงูขึน้ทัว่โลก มีเพียง 
2% ของกาํลงัการผลิตท่ีมีความเส่ียงด้านอตัรากาํไร แม้กาํไรเติบโตระดบั
ตํา่ แต่เราเหน็โอกาสท่ี EGCO จะเพ่ิมอตัราการจ่ายเงินปันผลซ่ึงจะเป็น
ปัจจยัดนัราคาหุ้นท่ีสาํคญั แนะนํา “ซ้ือ” ท่ี PE 9 เท่า และ PBV 0.8 เท่า  

 

มูลค่าพืน้ฐานน่าสนใจท่ีสดุในกลุ่ม 
เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" EGCO ดว้ยเหตุผล 3 ประการ 1) มลูคา่พืน้ฐาน
น่าสนใจทีส่ดุในกลุ่มฯ ที ่ PE 9 เท่า และ PBV 0.8 เท่า ในปี 2022F 2) 
EGCO มคีวามเสีย่งดา้นอตัรากาํไรต่ํา จากสถานการณ์ราคาก๊าซธรรมชาติ
และถ่านหนิทีส่งูขึน้ทัว่โลก เพราะโรงไฟฟ้าสว่นใหญ่ของบรษิทัผลกัภาระ
ตน้ทุนเชือ้เพลงิได ้3) เรามองวา่มโีอกาสที ่EGCO จะเพิม่อตัราจ่ายเงนิปนั
ผลทาํใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลอาจสงูกวา่เราคาดที ่ 4% ได ้ เนื่องจาก
บรษิทัยงัมไีมม่กีารลงทุนใหม ่ และม ี FCF yield สงูถงึ 15% เราคงราคา
เป้าหมายปี 2022F ของเราที ่275 บาท หลงัปรบัประมาณกาํไร  เนื่องจาก
ผลกระทบระยะสัน้เพยีงเลก็น้อยจากราคาเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ ถูกชดเชยดว้ย
กาํไรทีส่งูขึน้จากโรงไฟฟ้าในต่างประเทศเพราะเงนิบาททีอ่อ่นคา่ 
รบัมือได้ดีต่อการเพ่ิมขึน้ของราคาเช้ือเพลิง 
เราคาดวา่เพยีง 2% ของกาํลงัการผลติของ EGCO (สว่นการผลติ100MW 
ของโรงไฟฟ้า SPP ในไทย) มคีวามเสีย่งดา้นอตัรากาํไรจากผลกระทบ
จากราคาก๊าซธรรมชาตแิละถ่านหนิทีส่งูขึน้มากในชว่งหกเดอืนทีผ่า่นมาซึง่
กาํลงัเป็นทีก่งัวลของตลาด โรงไฟฟ้า IPP 3.0GW (53%) ในไทยและ
ฟิลปิปินสด์าํเนินงานภายใตส้ญัญาทีส่ามารถสง่ผา่นตน้ทุนได ้ ในขณะที ่
EGCO ไดป้้องกนัความเสีย่งดา้นตน้ทุนราคาก๊าซสาํหรบัโรงไฟฟ้า Linden 
(5%) แลว้ สว่นโรงไฟฟ้าพาจใูนเกาหล ี (16%) อยูใ่นตลาดทีร่าคาซือ้ขาย
ไฟฟ้าอยูใ่ตก้ารแขง่ขนัจงึน่าจะผลกัภาระตน้ทนุเชือ้เพลงิไดส้งู ทีเ่หลอือกี 
18% ของกาํลงัการผลติเป็นพลงังานทดแทน เราจงึมองวา่ EGCO เป็นที่
หลบภยัทีด่ใีนกลุม่ฯ ในภาวะทีร่าคาเชือ้เพลงิมคีวามผนัผวนสงูในปจัจุบนั 
ได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตวัของการใช้ไฟฟ้า 
เราคาดกาํไรของ EGCO เตบิโต 8% ในปี 2022F จากการใชไ้ฟฟ้าทีฟ้ื่น
ตวัต่อเนื่องในสามประเทศทีโ่รงไฟฟ้าหลกัของบรษิทัตัง้อยู ่ คอื ฟิลปิปินส ์
เกาหลใีต ้และสหรฐัฯ หลงัลดลงอยา่งมากในปี 2020 ทีเ่ป็นชว่งการระบาด
โควดิ-19 จากการคาดการณ์ของ IEA ความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าของประเทศ
ดงักล่าวจะเพิม่ขึน้ 5%/1%/1% ในปี 2023F ตามลาํดบั อกีทัง้ EGCO ยงั
ไดป้ระโยชน์จากเงนิบาททีอ่่อนคา่ เนื่องจากโรงไฟฟ้าในต่างประเทศสว่นมี
ราคาขายไฟฟ้าในสกุลดอลลารส์หรฐั อยา่งไรกต็ามเราคาดการเตบิโตกาํไร
ชะลอตวัเหลอื 1% ในปี 2024F แมโ้รงไฟฟ้าพลงังานเชือ้เพลงิจะมผีลการ
ดาํเนินงานดขีึน้ แต่ adder ของโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยแ์ละพลงังาน
ลม 194MW ในไทยจะทยอยหมดอายุลง 
เป็นบริษทัท่ียัง่ยืน 
ฐานะทางการเงนิของ EGCO แขง็แกรง่ โดยมอีตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทุน
0.5 เท่า และมเีงนิสดสงูถงึ 35 บาท/หุน้ ซึง่เป็นปจัจยัหนุนทีด่ใีนชว่งการ
เปลีย่นผา่นสูก่ารเป็นบรษิทัทีใ่ชพ้ลงังานทีเ่ป็นมติรต่อสิง่แวดลอ้ม EGCO 
ตัง้เป้าลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซดส์ทุธจินเป็นศนูย ์ (Carbon 
Neutrality) ภายในปี 2025 โดยเป้าหมายขัน้แรกจะลดการปล่อยคารบ์อน
ลง 10% ภายในปี 2030 โดยแมว้า่ EGCO จะตอ้งใชเ้งนิลงทนุเพิม่ในเรือ่ง
นี้แต่เราเชือ่วา่ FCF yield ทีส่งูถงึ 15% นัน้พรอ้มสาํหรบัการลงทุนและ ยงั
สามารถจ่ายเงนิปนัผลเพิม่ขึน้ไดอ้กีดว้ย 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2020A  2021F  2022F  2023F

Sales 33,578  34,042 34,044 33,735 

Net profit 8,733  10,090 10,867 10,963 

Consensus NP  9,138 11,760 12,072 

Diff frm cons (%)  10.4 (7.6) (9.2)

Norm profit 9,460  10,090 10,867 10,963 

Prev. Norm profit  10,144 10,618 9,474 

Chg frm prev (%)  (0.5) 2.3 15.7 

Norm EPS (Bt) 18.0  19.2 20.6 20.8 

Norm EPS grw (%) (12.5) 6.7 7.7 0.9 

Norm PE (x) 9.9  9.3 8.6 8.5 

EV/EBITDA (x) 19.1  17.4 16.9 15.7 

P/BV (x) 0.9  0.9 0.8 0.8 

Div yield (%) 3.7  3.7 3.9 4.2 

ROE (%) 9.2  9.6 9.7 9.2 

Net D/E (%) 73.6  67.4 52.9 40.2 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  17-Feb-22 (Bt) 177.50 

Market Cap  (US$ m) 2,904.4 

Listed Shares  (m shares) 526.5 

Free Float  (%) 50.0 

Avg Daily Turnover (US$ m) 6.9 

12M Price H/L (Bt)  188.50/166.00 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  EGAT 25.41% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 
 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
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RATCH Group Pcl (RATCH TB) 
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ความน่าสนใจลดลง 
 

เรามองว่าความน่าสนใจของหุ้น RATCH จะยงัอยู่ในระดบัตํา่เน่ืองจากมี
ปัจจยัลบทัง้เรื่องแผนเพ่ิมทุน และบริษทัยงัล่าช้าในการเข้าสู่ยคุพลงังานสี
เขียว อีกทัง้การหาโรงไฟฟ้าใหม่มาทดแทนโรงเก่าท่ีใกล้หมดอายยุงัไม่ง่าย
นักสาํหรบั RATCH เราปรบัคาํแนะนําลงเพียง “ถือ” เน่ืองจากอตัราตอบ
แทนปันผลยงัสงูถึง 4-5% โดยราคาเป้าหมายหลงั dilute อยู่ท่ี 46 บาท 

 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ”  
เราเหน็สามปจัจยักดดนัต่อราคาหุน้ RATCH คอื 1) แผนการเพิม่ทุนทีจ่ะ
ดาํเนินการใน 1Q22F ดจูะทาํใหน้กัลงทุนชะลอการเขา้ลงทุนเนื่องจากจะมี
ผล dilution สงูถงึ 53% 2) ขณะทีก่ระแสการลงทนุในพลงังานสเีขยีวกาํลงั
เพิม่ขึน้มากแต่ RATCH ยงัตอ้งลงทุนในโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิฟอสซลิเพือ่
ทดแทนกาํลงัการผลติ 3.7GW ทีจ่ะหมดอายใุนปี 2025-27 3) เรามองวา่ 
มคีวามเสีย่งทางธุรกจิสงูขึน้จากที ่ RATCH ขยายไปลงทุนธุรกจิโครงสรา้ง
พืน้ฐานอื่นนอกเหนือจากโรงไฟฟ้า เพือ่สรา้งผลกาํไรมาชดเชยการเตบิโต
ในอุตสาหกรรมโรงไฟฟ้าทีล่ดลง หลงัจากรวมกาํไรจากโครงการใหม ่ และ
ผล dilution เราปรบัคาํแนะนํา RATCH ลงเป็น “ถอื” โดยม ีdownside 1% 
จากราคาเป้าหมายหลงั dilute (ปี 2022F) ของเราที ่46 บาท 

มีแผนเพ่ิมทุนขนาดใหญ่  
RATCH ประกาศแผนเพิม่ทุนตัง้แต่เดอืนมถินุายนทีผ่า่นมา โดยจะออกหุน้
ใหม ่769 ลา้นหุน้ (เดมิ 1,450 ลา้นหุน้) ใน 1Q22F RATCH ยงัไมไ่ดแ้จง้
ราคาใชส้ทิธ ิ แต่ตัง้เป้าทีจ่ะไดเ้งนิอยา่งน้อย 3 หมืน่ลบ. จากการเพิม่ทุน
ครัง้นี้ ซึง่เทยีบเป็นราคาขายหุน้ใหมท่ี ่ 39 บาทต่อหุน้ เพือ่นําไปใชล้งทุน
ใน 1) สดัสว่นการผลติ 931MW ของโครงการโรงไฟฟ้าถ่านหนิ Paiton ใน
อนิโดนีเซยีจาํนวน 2.5 หมืน่ลบ. 2) เขา้ซือ้หุน้ 51% ใน บมจ. สหโคเจน 
(ชลบุร)ี (SCG) 3.5 พนัลบ. 3) และอกี 1.8 พนัลบ. เพือ่ซือ้หุน้เพิม่เตมิอกี
21% ในโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา 'Asahan-1' ในอนิโดนีเซยี และใชล้งทนุโครงการ
ทีก่าํลงัพฒันาอื่น รวมถงึในสดัสว่นการผลติ 714MW ของโรงไฟฟ้า IPP 
หนิกอง (HKH) เรามมีมุมองทีเ่ป็นกลางต่อแผนเพิม่ทุนนี้ ทีจ่ะชว่ยยดือายุ
กาํลงัการผลติของบรษิทั แต่กท็าํใหผู้ถ้อืหุน้ไดร้บัผล dilution รุนแรง 

ยงัล่าช้าในการลงทุนพลงังานสีเขียว  
เราเชือ่วา่เป้าทีจ่ะหากาํลงัการผลติใหมอ่กี 4.2GW ภายในปี 2025F ของ 
RATCH สว่นใหญ่จะมาจากโรงไฟฟ้าเชือ้เพลงิเนื่องจาก RATCH ตอ้งการ
กาํลงัการผลติขนาดใหญ่และรวดเรว็มาทดแทนโรงไฟฟ้า IPP 1.5GW และ 
2.2GW ทีจ่ะหมดอายุในปี 2025 และ 2027 (เป็น 18% และ 27% ของ
กาํลงัการผลติทีด่าํเนินการอยู)่ และเพือ่ยดือายเุฉลีย่ของสญัญากาํลงัการ
ผลติ 8.1GW ในปจัจุบนั RATCH จงึยงัมแีนวโน้มการลงทุนทีค่อ่นขา้งสวน
กระแสพลงังานสเีขยีวของโลก ทาํใหม้คีวามเสีย่งทีอ่าจตอ้งลงทุนโรงไฟฟ้า
พลงังานทดแทนในราคาทีส่งู หรอืลงทุนในโรงงานกาํจดัการปล่อยคารบ์อน
ทีไ่มส่รา้งกาํไร เพือ่เป็นไปตามขอ้กาํหนดดา้นการปล่อยมลพษิในอนาคต 
RATCH พยายามแกไ้ขสถานการณ์ยากลาํบากนี้และเพือ่รกัษาฐานกาํไร 
ผา่นการลงทุนในธุรกจิโครงสรา้งพืน้ฐานอื่น (โรงพยาบาล ทางด่วน บรกิาร
ขนสง่มวลชน) แต่เรามองวา่นกัลงทุนอาจจะไมช่อบการกระจายความเสีย่ง
นี้ เพราะเป็นกลุ่มธุรกจิทีอ่ตัรากาํไรต่ํากวา่โรงไฟฟ้า 

อยู่ในจดุมูลค่าพืน้ฐานตํา่แล้ว  
แมม้ ี EPS เตบิโตเฉลีย่เพยีง 6% ต่อปีในชว่งปี 2022-24F (หลงัรวมผล 
dilution) และมปีจัจยัลบกดดนั แต่เราเชือ่วา่ราคาหุน้ทีซ่ือ้ขายที ่PE 9 เท่า 
ในปี 2022F นัน้อยูใ่นระดบัต่ําแลว้ และเหมาะสมกบัอายุสญัญาเฉลีย่ที่
เหลอือกี 11 ปี และอตัราการเตบิโตของกาํไรทีไ่มส่งูนกั เรายงัมองวา่จะให้
อตัราผลตอบแทนปนัผลสงูที ่4-5% ในปี 2022-24F 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2020A 2021F 2022F 2023F

Sales 34,206  38,793 43,234 42,890 

Net profit 6,287  6,601 9,910 11,130 

Consensus NP  7,061 9,079 8,694 

Diff frm cons (%)  (6.5) 9.2 28.0 

Norm profit 5,451  6,601 9,910 11,130 

Prev. Norm profit  6,827 7,021 7,071 

Chg frm prev (%)  (3.3) 41.1 57.4 

Norm EPS (Bt) 3.5  4.3 4.8 5.0 

Norm EPS grw (%) (9.7) 21.1 10.8 5.3 

Norm PE (x) 13.1  10.8 9.8 9.3 

EV/EBITDA (x) 23.9  21.0 17.9 18.7 

P/BV (x) 1.2  1.1 1.0 1.0 

Div yield (%) 4.9  5.1 3.8 4.3 

ROE (%) 9.1  10.6 12.1 10.7 

Net D/E (%) 54.8  63.7 30.7 22.8 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  17-Feb-22 (Bt) 46.50 

Market Cap  (US$ m) 2,095.6 

Listed Shares  (m shares) 1,450.0 

Free Float  (%) 55.0 

Avg Daily Turnover (US$ m) 5.7 

12M Price H/L (Bt)  53.50/42.25 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  EGAT 45% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Bangchak Corporation Pcl  (BCP TB)  - BUY, Price Bt29.5, TP Bt32.0 Results Comment

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

4Q21 ตํา่กว่าคาด เน่ืองจากการด้อยค่าสินทรพัย ์

 BCP รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q21 ที ่ 1.8 พนัลบ. (-4% q-q เพิม่ขึน้
เกอืบ 5 เท่า y-y) ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ตลาดคาด 10% เราเชือ่
วา่เป็นเพราะการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์ E&P อยา่งไรกต็าม กาํไรปกติ
เป็นไปตามทีเ่ราคาด หากไมร่วมรายการทีไ่มไ่ดม้าจากการ
ดาํเนินการ กาํไรปกตคิาดวา่จะอยูท่ี ่3.5 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 556% q-q 

 การกลัน่: คา่การกลัน่อยูท่ี ่US$6.8/bbl เพิม่ขึน้จาก US$3.1/bbl ใน 
3Q21 และ US$3.7/bbl ใน 4Q20 การเพิม่ขึน้ q-q ไดแ้รงหนุนจาก 
crack spread ทีส่งูขึน้ในทุกผลติภณัฑ ์อตัราการกาํลงัการผลติเฉลีย่
อยูท่ี ่112kbd, ทรงตวั q-q และเพิม่ขึน้ 12% y-y 

 ค้าปลีกน้ํามนั: EBITDA จากธุรกจิคา้ปลกีน้ํามนัลดลง 55% q-q 
เป็น 255 ลบ. ใน 4Q21 เนื่องจากผลกระทบจากคา่การตลาดทีล่ดลง
อยา่งมากหกัลา้งปรมิาณการขายทีเ่พิม่ขึน้แขง็แกรง่ คา่การตลาดอยู่
ที ่ 0.54 บาท/ลติร, -26% q-q ซึง่ถูกกดดนัจากมาตรการควบคมุ
ราคาน้ํามนัดเีซลคา้ปลกีในประเทศใหต่ํ้ากวา่ 30 บาท/ลติร ของ
รฐับาล  

 อ่ืนๆ กลุ่มธรุกจิผลติภณัฑช์วีภาพ ไมร่วมผลกระทบจากการบนัทกึ
กาํไรจากการปรบัมลูคา่ยุตธิรรมของเงนิลงทนุใน 3Q21 ผลการ
ดาํเนินงานยงัคงใกลเ้คยีงกบัไตรมาสก่อน ขณะที ่ EBITDA ของ
ธุรกจิไฟฟ้าลดลง 12% q-q แต่ +20% y-y เป็น 1.04 พนัลบ. การ
ลดลงรายไตรมาสสว่นใหญ่เป็นเพราะการผลติไฟฟ้าของโรงไฟฟ้า
พลงัน้ําในลาวทีอ่่อนแอลง เนื่องจากปจัจยัตามฤดกูาล เนื่องจากไตร
มาส 3 เป็นชว่งไฮซซีัน่ของโรงไฟฟ้าพลงัน้ํา 

 รายการ non-recurring รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินงานที่
สาํคญัในไตรมาสนี้ ไดแ้ก่ การดอ้ยคา่ของสนิทรพัยข์อง OKEA 
จาํนวน 1.8 พนัลบ. ซึง่เป็นผลมาจากการโอนกรรมสทิธิใ์นสนิทรพัย์
ของแหล่ง Yme กาํไรจากมลูคา่สนิคา้งคงเหลอืและกาํไรจากการ
ป้องกนัความเสีย่ง 1 พนัลบ. และขาดทุน FX 75 ลบ. 

 แนวโน้ม เราคาดวา่กาํไร 1Q22F จะดขีึน้อยา่งต่อเนื่องจากราคา
น้ํามนัและคา่การกลัน่ทีป่รบัตวัดขีึน้ YTD คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 33,134 41,230 43,775 47,649 66,762 Revenue 40             101           111           199,417 190,131

  Gross profit 2,389 2,853 2,587 5,441 9,357   Gross profit 72             292           123           20,238 18,837

SG&A 2,180 1,447 1,628 1,652 2,426 SG&A 47             11             100           7,153 7,605

  Operating profit 209 1,406 959 3,789 6,931   Operating profit 83             3,217       141           13,085 11,232

  EBITDA 2,151 3,077 2,678 6,188 9,216   EBITDA 49             329           119           21,159 19,666

Other income 120 (281) (34) (31) (167) Other income na na (96)            (512) 533

Other expense (0) 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 484 464 518 748 809 Interest expense 8               67             154           2,540 2,183

  Profit before tax (154) 662 406 3,009 5,956   Profit before tax 98             na 123           10,034 9,582

Income tax (46) 408 195 1,904 1,756 Income tax (8)              na 73             4,263 4,312

Equity & invest. income 259 194 512 177 159 Equity & invest. income (11)            (39)            111           1,042 936

Minority interests (349) (358) (309) (742) (811) Minority interests na na 141           (2,221) (1,668)

Extraordinary items 451 2,194 1,350 1,279 (1,791) Extraordinary items na na 51             3,032 0

  Net profit 251 2,284 1,765 1,820 1,756   Net profit (4)              598           99             7,624 4,538

  Normalized profit (200) 90 414 541 3,547   Normalized profit 556           na 272           4,592 4,538

EPS (Bt) 0.18 1.66 1.28 1.32 1.28 EPS (Bt) (4)              598           99             5.54 3.30

Normalized EPS (Bt) (0.15) 0.07 0.30 0.39 2.58 Normalized EPS (Bt) 556           na 272           3.33 3.30

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 21,651 21,351 16,423 21,321 32,829 Sales growth (33.9)        (4.3)           64.6          41.6          101.5       

A/C receivable 6,402 8,159 7,859 12,932 15,234 Operating profit growth (74.3)        na 241.1       587.7       3,217.4    

Inventory 16,162 14,108 14,104 21,587 18,497 EBITDA growth 0.3            181.0       42.1          183.6       328.6       

Other current assets 3,080 2,853 5,792 2,802 2,812 Norm profit growth na na na na na

Investment 14,331 15,594 16,422 13,714 13,670 Norm EPS growth na na na na na

Fixed assets 54,567 54,670 54,785 74,518 69,233

Other assets 32,129 31,982 31,982 49,723 49,510 Gross margin 7.2            6.9            5.9            11.4          14.0          

  Total assets 148,323 148,716 147,367 196,596 201,785 Operating margin 0.6            3.4            2.2            8.0            10.4          

S-T debt 9,149 8,310 9,097 15,447 10,720 EBITDA margin 6.5            7.5            6.1            13.0          13.8          

A/C payable 12,277 9,534 9,688 11,729 15,651 Norm net margin (0.6)           0.2            0.9            1.1            5.3            

Other current liabilities 4,076 4,044 3,987 6,067 7,734

L-T debt 54,095 54,650 51,182 62,830 69,787 D/E (x) 1.4            1.3            1.2            1.5            1.5            

Other liabilities 10,409 10,001 9,881 33,702 28,334 Net D/E (x) 0.9            0.8            0.9            1.1            0.9            

 Minority interest 11,950 12,559 12,661 14,716 16,092 Interest coverage (x) 4.4            6.6            5.2            8.3            11.4          

 Shareholders' equity 46,366 49,617 50,872 52,105 53,467 Interest rate 3.0            2.9            3.4            4.3            4.1            

Working capital 10,287 12,732 12,275 22,789 18,080 Effective tax rate 29.5          61.6          48.0          63.3          29.5          

Total debt 63,244 62,960 60,279 78,277 80,507 ROA (0.6)           0.2            1.1            1.3            7.1            

Net debt 41,593 41,610 43,856 56,956 47,678 ROE (1.7)           0.7            3.3            4.2            26.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

BCPG Public Co Ltd (BCPG TB)  - BUY, Price Bt13.00, TP Bt15.00 Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 ดีกว่าคาด 

 BCPG รายงานกาํไรการดาํเนินงานปกต ิ(ไมร่วมคา่ใชจ้่ายพเิศษและ
ผลขาดทุนการตดัจาํหน่าย) อยูท่ี ่628 ลบ. ใน 4Q21 เพิม่ขึน้ 29% 
y-y (แมล้ดลง 2% q-q จากผลทางฤดกูาล) ซึง่ดกีวา่ทีเ่ราคาดไว ้
กาํไรเตม็ปีอยูท่ี ่ 2.26 พนัลบ. ในปี 2021 เทยีบเป็น 103% ของ
ประมาณการของเรา จากผลประกอบการไตรมาสนี้ทีด่กีวา่คาด 

 รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 8% y-y จากปรมิาณการผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้จาก
โรงไฟฟ้าแสงอาทติยท์ัง้ในไทย (ประสทิธภิาพของแผงทีส่งูขึน้) และ
ญีปุ่น่ (แสงอาทติยด์)ี มาอยูท่ี ่1.23 พนัลบ. ใน 4Q21 การลดลง 5% 
q-q เนื่องจากปรมิาณการผลติทีล่ดลงตามฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงั
น้ําในลาว 

 EBITDA เพิม่ขึน้ 9% y-y (ลดลง 11% q-q ซึง่สอดคลอ้งกบัรายได)้ 
มาที ่ 947 ลบ. เนื่องจากไมม่กีารเปลีย่นแปลงในโครงสรา้งตน้ทนุ
ของโครงการพลงังานทดแทน แมค้า่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารจะ
เพิม่ขึน้ 9% y-y จากการกลบัมาทาํกจิกรรมทางธรุกจิไดม้ากขึน้หลงั
โควดิ-19 ผอ่นคลายลง และเพิม่ขึน้ 30% q-q ตามปจัจยัฤดกูาล  

 BCPG ประกาศจ่ายเงนิปนัผลประจาํปี 0.17 บาท/หุน้ สาํหรบัปี 
2021 โดยจะขึน้เครือ่งหมาย XD วนัที ่ 3 มนีาคม และจ่ายปนัผล
วนัที ่22 เมษายน 2022 รวมเงนิปนัผลทัง้ปี 2021 อยูท่ี ่0.33 บาท
ต่อหุน้ คดิเป็นอตัราการจ่ายปนัผล 49% ของกาํไรสทุธ ิ

 BCPG ประกาศขายโครงการพลงังานความรอ้นใตพ้ภิพทีถ่อืครอง
สดัสว่นกาํลงัการผลติอยู ่ 157.5MW ในอนิโดนีเซยี ในราคา 1.45 
หมืน่ลบ. (US$440m) โดยทางบรษิทัคาดจะปิดการซือ้ขายและ
บนัทกึกาํไรพเิศษ 1.6 พนัลบ. (0.53 บาท/หุน้) ไดใ้น 1Q22F 

 เรายงัแนะนํา "ซือ้" BCPG ดว้ยเป็นหุน้ทีด่ทีีส่ดุในการเล่นแนวโน้ม
การลงทุนพลงังานสเีขยีว โดยปจัจุบนั BCPG มงีบลงทุนกวา่ 9.0 
หมืน่ลบ. เพือ่ขยายกาํลงัการผลติ ซึง่น่าจะชดเชยผลกระทบจาก 
adder ของโครงการโซลารฟ์ารม์ทีจ่ะทยอยหมดอายุในปี 2022-25F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 1,137 1,047 1,088 1,302 1,232 Revenue (5)            8             99           4,669 5,719

  Gross profit 741 653 692 908 808   Gross profit (11)          9             99           3,061 3,732

SG&A 156 137 149 132 170 SG&A 30           9             99           588 696

  Operating profit 585 515 543 777 637   Operating profit (18)          9             99           2,473 3,037

  EBITDA 884 807 835 1,063 947   EBITDA (11)          7             99           3,653 4,455

Other income 11 25 15 15 17 Other income 15           57           101         72 61

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 202 185 193 198 211 Interest expense 6             4             98           787 824

  Profit before tax 394 355 366 593 443   Profit before tax (25)          12           99           1,757 2,273

Income tax 8 7 24 101 (33) Income tax na na 62           99 234

Equity & invest. income 99 140 157 150 152 Equity & invest. income 1             54           105         600 595

Minority interests 1 0 0 0 (0) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items (175) 35 66 42 (390) Extraordinary items na na na (247) 0

  Net profit 311 523 565 685 238   Net profit (65)          (23)          92           2,011 2,634

  Normalized profit 486 488 499 643 628   Normalized profit (2)            29           103         2,258 2,634

EPS (Bt) 0.13 0.20 0.21 0.26 0.09 EPS (Bt) (65)          (33)          105         0.67 0.87

Normalized EPS (Bt) 0.21 0.18 0.19 0.24 0.24 Normalized EPS (Bt) (2)            14           118         0.75 0.87

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 11,138 10,553 9,298 9,272 11,228 Sales grow th 15.9        18.1        12.2        5.2          8.4          

A/C receivable 1,219 1,309 1,545 1,982 2,317 Operating profit grow th 11.7        19.9        9.2          3.6          8.9          

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 20.1        21.2        10.2        2.9          7.2          

Other current assets 135 138 247 1,102 389 Norm profit grow th 12.9        21.0        32.3        1.4          29.3        

Investment 11,723 12,378 12,720 13,527 13,486 Norm EPS grow th (2.7)         (8.4)         0.2          (23.3)       13.5        

Fixed assets 14,668 14,537 15,141 16,082 17,372

Other assets 12,336 12,597 12,813 14,142 13,931 Gross margin 65.2        62.4        63.6        69.7        65.6        

  Total assets 51,220 51,512 51,763 56,107 58,721 Operating margin 51.5        49.3        49.9        59.6        51.7        

S-T debt 3,448 2,052 2,543 2,615 3,544 EBITDA margin 77.7        77.1        76.7        81.6        76.9        

A/C payable 540 383 402 498 888 Norm net margin 42.7        46.7        45.9        49.4        51.0        

Other current liabilities 58 63 74 98 246

L-T debt 23,219 23,927 23,218 25,837 25,574 D/E (x) 1.2          1.1          1.1          1.1          1.1          

Other liabilities 1,405 1,384 1,402 1,425 1,241 Net D/E (x) 0.7          0.7          0.7          0.7          0.7          

 Minority interest 69 69 68 68 69 Interest coverage (x) 4.4          4.4          4.3          5.4          4.5          

 Shareholders' equity 22,480 23,634 24,055 25,566 27,160 Interest rate 2.9          2.8          3.0          2.9          2.9          

Working capital 680 926 1,143 1,484 1,429 Effective tax rate 2.1          2.0          6.5          17.0        (7.4)         

Total debt 26,668 25,979 25,761 28,452 29,118 ROA 4.0          3.8          3.9          4.8          4.4          

Net debt 15,529 15,426 16,464 19,180 17,890 ROE 10.2        8.5          8.4          10.4        9.5          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Praram 9 Hospital  (PR9 TB)  - BUY, Price Bt11.20, TP Bt13.10 Results Comment

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 ดี และดีกว่าคาด 

 PR9 รายงานกาํไรสทุธ ิ116 ลบ. ใน 4Q21 เพิม่ขึน้ 43% y-y และ 
40% q-q ซึง่เหนือกวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไว ้ เนื่องจากรายไดแ้ละ
อตัรากาํไรทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาด 

 กาํไรทีเ่ตบิโต y-y ไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป้ว่ยเงนิสด
โรคทัว่ไป รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากบรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิ-19 และรายได้
วคัซนี Moderna 

 การเตบิโตของกาํไร q-q มาจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป้ว่ยเงนิสดโรค
ทัว่ไป และรายไดว้คัซนี Moderna แมว้า่จะมบีรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิ-
19 จะแตะระดบัสงูสดุแลว้ใน 3Q21 

 รายไดข้อง PR9 เพิม่ขึน้ 27% y-y และ 25% q-q เป็น 935 ลบ. ใน 
4Q21 ปจัจยัขบัเคลื่อนหลกัคอืการเพิม่ขึน้ของคา่รกัษาพยาบาล  
และรายไดผู้ป้ว่ยโรครา้ยแรง เนื่องจากการรกัษาทีซ่บัซอ้นมากขึน้  

 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานของ PR9 เพิม่ขึน้เป็น 13.9% ใน 
4Q21 จาก 13.1% ใน 4Q20 และ 12.1% ใน 3Q21 เนื่องจาก
รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ และการควบคมุตน้ทุน 

 เมือ่รวมกาํไร 4Q21 แลว้ PR9 รายงานกาํไรสทุธ ิ 249 ลบ. ในปี 
2021 เพิม่ขึน้ 23% y-y เราคาดวา่กาํไรจะยงัคงมแีนวโน้มเตบิโต
ต่อเนื่องในปี 2022F โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากผูป้ว่ย
เงนิสดโรคทัว่ไปชาวไทยและต่างชาต ิเราคงคาํแนะนํา "ซือ้" PR9 

 PR9 ประกาศจ่ายเงนิปนัผล 0.14 บาท/หุน้ XD วนัที ่5 พฤษภาคม 
และจ่ายปนัผลวนัที ่19 พฤษภาคม 2022 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 735 669 632 751 935 Revenue 25           27           104         2,987 3,089

  Gross profit 215 166 132 225 291   Gross profit 30           35           105         815 862

SG&A 132 132 130 134 161 SG&A 20           22           104         557 578

  Operating profit 83 34 2 91 130   Operating profit 44           56           107         257 284

  EBITDA 148 106 74 164 207   EBITDA 26           40           103         257 580

Other income 12 11 11 10 12 Other income 17           (6)            100         43 52

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense 46           (4)            32           0 2

  Profit before tax 96 45 13 101 142   Profit before tax 41           48           107         300 334

Income tax 14 6 1 18 26 Income tax 47           79           101         51 57

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income na 0 0

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 81 39 12 83 116   Net profit 40           43           108         249 277

  Normalized profit 81 39 12 83 116   Normalized profit 40           43           108         249 277

EPS (Bt) 0.10 0.05 0.01 0.11 0.15 EPS (Bt) 40           43           108         0.32 0.35

Normalized EPS (Bt) 0.10 0.05 0.01 0.11 0.15 Normalized EPS (Bt) 40           43           108         0.32 0.35

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 994 1,082 1,015 1,145 1,244 Sales grow th (0.6)         1.5          22.6        8.4          27.3        

A/C receivable 159 129 132 197 212 Operating profit grow th 6.2          3.2          5.6          21.6        56.3        

Inventory 49 47 50 54 56 EBITDA grow th 23.6        37.6        60.5        21.9        39.5        

Other current assets 6 6 8 91 90 Norm profit grow th 9.8          3.2          3.7          14.9        42.8        

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 9.8          3.2          3.7          14.9        42.8        

Fixed assets 3,417 3,390 3,355 3,355 3,369

Other assets 171 167 166 164 166 Gross margin 29.3        24.9        20.9        29.9        31.2        

  Total assets 4,797 4,821 4,726 5,005 5,137 Operating margin 11.3        5.1          0.3          12.1        13.9        

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 20.2        15.8        11.8        21.9        22.1        

A/C payable 446 433 430 611 597 Norm net margin 11.0        5.8          1.9          11.1        12.4        

Other current liabilities 50 48 26 38 70

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 185 186 190 194 192 Net D/E (x) (0.2)         (0.3)         (0.2)         (0.3)         (0.3)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 995.5      845.3      658.0      1,674.4   1,444.3   

 Shareholders' equity 4,115 4,154 4,079 4,162 4,278 Interest rate na na na na na

Working capital (238) (257) (248) (360) (329) Effective tax rate 15.1        14.3        9.8          17.5        18.2        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 6.8          3.2          1.0          6.8          9.1          

Net debt (994) (1,082) (1,015) (1,145) (1,244) ROE 8.0          3.7          1.1          8.1          11.0        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

PTT Public Co Ltd  (PTT TB)  - BUY, Price Bt40.00, TP Bt46.00 Results Comment

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q21 เป็นไปตามคาด, กา๊ซอ่อนแอลง  

 PTT รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q21 ที ่ 27.5 พนัลบ. (+16% q-q และ 
+110% y-y) เราคาดวา่กาํไรปกตอิยูท่ี ่23 พนัลบ. ลดลง 6% q-q ซึง่
สงูกวา่ตลาดคาด 8% แต่สอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของเรา กาํไร
สทุธทิีด่ขี ึน้ q-q เนื่องจากกาํไรจาก FX 5 พนัลบ. (เทยีบกบัขาดทุน 
6 พนัลบ. ใน 3Q21) และไมม่ผีลขาดทุนจากอนุพนัธ ์

 กา๊ซ: EBITDA อยูท่ี ่19.2 พนัลบ. (-18% q-q, +19% y-y) ใน 4Q21 
การหดตวั q-q ส่วนใหญ่เป็นเพราะตน้ทุนก๊าซทีพุ่ง่สงูขึน้ ซึง่เพิม่ขึน้ 
19% q-q เป็น US$8.4/mmbtu ปรมิาณขายก๊าซลดลง 2% q-q 
เนื่องจากความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าโดยรวมของประเทศไทยลดลง โดย
สว่นใหญ่มาจากภาคครวัเรอืนซึง่เป็นไปตามปจัจยัฤดกูาล 

 การค้าน้ํามนั: EBITDA ลดลง 25% q-q เป็น 1.5 พนัลบ. สว่นใหญ่
มาจากการขาดทุนจากการทาํ mark-to-market แมว้า่ปรมิาณขายจะ
ดขีึน้มาก ปรมิาณขายเพิม่ขึน้ 48% q-q เนื่องจากความตอ้งการที่
เพิม่ขึน้ 

 

 รายการสาํคญัท่ีไม่ได้มาจากการดาํเนินงาน เราคาดวา่กาํไรที่
ไมเ่กดิขึน้ประจาํอยูท่ี ่ 4 พนัลบ. ใน 4Q21 เทยีบกบั -1.3 พนัลบ. 
ใน 3Q21 สว่นใหญ่ประกอบดว้ย การรบัรูค้า่ใชจ้่ายสง่คนื
ผลประโยชน์ Take or Pay แหล่งก๊าซฯ เมยีนมา แก่ภาครฐั -2.7 
พนัลบ. และการดอ้ยคา่สนิทรพัย ์ NGV 3.4 พนัลบ. แต่อยา่งไรก็
ตาม ขาดทุนนี้ถกูชดเชยดว้ยกาํไร 1.7 พนัลบ. จากปรมิาณทีผู่ผ้ลติ
สง่ไดไ้มถ่งึปรมิาณตามสญัญา (Shortfall) ของแหล่งเอราวณั กาํไร 
1.4 พนัลบ. จากการจาํหน่ายธุรกจิทอ่สง่ก๊าซในอยีปิต ์ และกาํไร
จาก FX 5 พนัลบ. 

 แนวโน้ม PTT คาดวา่ตน้ทุน pool gas จะเพิม่ขึน้ต่อเนื่องราว 30% 
y-y ในปี 2022 สอดคลอ้งกบัทีเ่ราคาดไว ้ เนื่องจากผลผลติจาก
แหล่งเอราวณัทีไ่มถ่งึปรมิาณตามสญัญา อตัราการใชก้าํลงัการผลติ
ของโรงแยกก๊าซคาดวา่จะลดลงเป็น 85% จากมากกวา่ 90% ในปี 
2021 อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้" PTT เนื่องจากมลูคา่
ทีน่่าสนใจ ราคาน้ํามนัทีส่งูกวา่ทีค่าดไว ้ YTD ให ้ upside risk ต่อ
การคาดการณ์กาํไรของเราและของตลาด 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 407,174 477,837 533,256 558,888 688,838 Revenue 23           69           114         2,258,818 2,188,754

  Gross profit 75,819 87,898 95,924 95,729 97,015   Gross profit 1             28           99           376,567 364,754

SG&A 35,928 27,144 28,464 27,231 45,430 SG&A 67           26           96           128,269 148,190

  Operating profit 39,891 60,754 67,460 68,498 51,585   Operating profit (25)          29           100         248,298 216,563

  EBITDA 74,713 95,790 106,068 107,794 85,436   EBITDA (21)          14           100         395,088 385,849

Other income (463) 3,386 (6,262) (1,898) 7,678 Other income na na 13           2,904 24,808

Other expense 0 7,398 12,620 11,768 172 Other expense (99)          100         31,958 0

Interest expense 7,426 6,439 7,101 7,470 7,153 Interest expense (4)            (4)            87           28,163 38,455

  Profit before tax 32,001 50,304 41,476 47,362 51,938   Profit before tax 10           62           93           191,080 202,917

Income tax 8,342 11,683 20,851 15,408 19,648 Income tax 28           136         111         67,591 63,667

Equity & invest. income 1,677 1,947 2,894 2,233 1,937 Equity & invest. income (13)          16           97           9,010 9,306

Minority interests (6,062) (14,618) (9,215) (9,198) (10,674) Minority interests na na 116         (43,704) (47,304)

Extraordinary items (6,126) 6,638 10,275 (1,336) 3,991 Extraordinary items na na (170)        19,568 0

  Net profit 13,147 32,588 24,579 23,653 27,544   Net profit 16           110         103         108,363 101,252

  Normalized profit 19,273 25,950 14,304 24,989 23,553   Normalized profit (6)            22           76           88,796 101,252

EPS (Bt) 0.46 1.14 0.86 0.83 0.96 EPS (Bt) 16           110         103         3.79 3.54

Normalized EPS (Bt) 0.67 0.91 0.50 0.87 0.82 Normalized EPS (Bt) (6)            22           76           3.11 3.54

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 416,921 438,021 438,585 473,063 312,730 Sales grow th (27.3)       (1.2)         56.2        45.7        69.2        

A/C receivable 110,528 133,360 157,292 159,689 196,243 Operating prof it grow th 35.8        na 232.1      138.7      29.3        

Inventory 93,527 117,830 144,802 162,785 168,994 EBITDA grow th 14.6        420.2      93.1        70.3        14.4        

Other current assets 99,955 112,402 116,300 113,403 175,439 Norm profit grow th 9.1          na 20.1        89.1        22.2        

Investment 75,680 78,611 77,908 125,784 128,779 Norm EPS grow th 9.1          na 20.1        89.1        22.2        

Fixed assets 1,292,717 1,379,066 1,387,932 1,410,232 1,425,414

Other assets 454,855 487,425 501,079 525,047 670,419 Gross margin 18.6        18.4        18.0        17.1        14.1        

  Total assets 2,544,183 2,746,715 2,823,897 2,970,002 3,078,019 Operating margin 9.8          12.7        12.7        12.3        7.5          

S-T debt 78,001 90,253 116,534 117,910 99,392 EBITDA margin 18.3        20.0        19.9        19.3        12.4        

A/C payable 108,189 125,600 143,940 157,158 213,784 Norm net margin 4.7          5.4          2.7          4.5          3.4          

Other current liabilities 111,837 111,124 130,481 172,194 180,478

L-T debt 664,732 704,244 695,891 754,158 786,224 D/E (x) 0.8          0.8          0.8          0.9          0.9          

Other liabilities 295,579 312,335 321,150 333,822 325,201 Net D/E (x) 0.4          0.4          0.4          0.4          0.6          

 Minority interest 403,805 449,423 446,480 456,131 466,243 Interest coverage (x) 10.1        14.9        14.9        14.4        11.9        

 Shareholders' equity 882,040 953,735 969,423 978,629 1,006,696 Interest rate 3.9          3.4          3.5          3.5          3.3          

Working capital 95,866 125,589 158,154 165,316 151,453 Effective tax rate 26.1        23.2        50.3        32.5        37.8        

Total debt 742,733 794,497 812,424 872,068 885,615 ROA 3.0          3.9          2.1          3.5          3.1          

Net debt 325,812 356,476 373,839 399,004 572,885 ROE 8.8          11.3        6.0          10.3        9.5          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Ratchthani Leasing Pcl (THANI TB) - BUY, Price Bt4.48, TP Bt4.80 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรเพ่ิมขึน้จากตัง้สาํรองท่ีลดลง 

 THANI รายงานกาํไร 4Q21 ที ่454 ลบ. เพิม่ขึน้ 13% q-q แต่ลดลง 
5% y-y กาํไรปี 2021 อยูท่ี ่1.7 พนัลบ. ดกีวา่ประมาณการของเรา 
4% เนื่องจากการตัง้สาํรองทีล่ดลงมาก 

 บรษิทัณ ประกาศจ่ายเงนิปนัผล 0.17 บาท XD และจ่ายปนัผลใน
วนัที ่2 มนีาคม และ 27 เมษายน ตามลาํดบั 

 PPOP อยูท่ี ่680 ลบ. ใน 4Q21 ลดลง 5% q-q และ 1% y-y จาก
รายไดด้อกเบีย้ทีล่ดลง และคา่ใชจ้า่ยทีส่งูขึน้ 

 สนิเชือ่เตบิโต 0.8% q-q และ 2.8% YTD Yield ลดลงทัง้ y-y และ q-
q จากการเน้นรถบรรทุกใหม ่  

 เนื่องจากการ write-off และการเรง่กระบวนการยดึคนื NPLs จงึ
ลดลง 12% q-q เป็น 3.8% ของสนิเชือ่ทัง้หมด 

 ซึง่สง่ผลใหม้กีารตัง้สาํรองลดลง 53% จาก 3Q21 แมว้า่การตัง้
สาํรองยงัคงเพิม่ขึน้ 14% y-y ใน 4Q21 แต่ credit cost ลดลงเหลอื 
0.8% ใน 4Q21 และ 1.1% สาํหรบัทัง้ปี LLR ของ THANI เพิม่ขึน้
เป็น 80% จาก 70% ใน 3Q21 

 เราเหน็ความจาํเป็นทีจ่ะตอ้งปรบัคาดการณ์ของเรา แต่ยงัคงชอบ 
ASK มากกวา่ THANI เนื่องจากแนวโน้มการเตบิโตทีม่ากกวา่ และ
ธุรกจิทีม่คีวามหลากหลายมากกว่าของ ASK 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest income 884           843           843           923           821           Interest & dividend income (11)       (7)         99        3,430    3,567    

Interest expense 254           229           228           231           225           Interest expense (2)         (11)       101      913       922       

  Net interest income 629           613           616           692           596             Net interest income (14)       (5)         98        2,517    2,645    

Non-interest income 186           189           190           177           240           Non-interest income 35        29        106      796       838       

  Total income 816           803           806           870           835             Total income (4)         2          99        3,313    3,483    

Operating expense 130           141           137           151           156           Operating expense 3          20        106      585       565       

  Pre-provisioning profit 685           661           669           719           680             Pre-provisioning profit (5)         (1)         98        2,729    2,918    

Provision for bad&doubtful debt 96             106           140           231           109           Provision for bad&doubtful debt (53)       14        81        586       530       

  Profit before tax 590           555           529           488           571             Profit before tax 17        (3)         104      2,143    2,388    

Tax 110           128           101           87             117           Tax 35        7          106      434       478       

  Profit after tax 480           427           428           401           454             Profit after tax 13        (5)         104      1,709    1,911    

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -        -        

Minority interests 0               (0)             (0)             (0)             0               Minority interests neg 107      (0)          -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg

  Net profit 480           427           428           401           454             Net profit 13        (5)         104      1,709    1,911    

  Normalized profit 480           427           428           401           454             Normalized profit 13        (5)         104      1,709    1,911    

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) (5)         (1)         98        0.5 0.5

EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            EPS (Bt) 13        (5)         104      0.3 0.3

Norm EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            Norm EPS (Bt) 13        (5)         104      0.3 0.3

BV/share (Bt) 1.9            2.0            1.9            2.0            2.0            BV/share (Bt) 4          7          2          2.0 2.2

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and cash equivalent 1,044        975           1,144        829           476           Gross loan grow th (YTD) (8.1)      1.0       2.2       2.0        2.8        

Other current assets 137           176           202           192           182           Gross loan grow th (q-q) (2.9)      1.0       1.2       (0.2)       0.8        

  Total current assets 1,181        1,151        1,346        1,021        658           Borrow ing grow th (YTD) (12.9)    (0.7)      3.1       (6.3)       (7.2)       

Gross loans and accrued interest 47,976      48,469      49,098      49,099      49,396      Borrow ing grow th (q-q) (6.6)      (0.0)      0.0       (9.1)       (1.0)       

Provisions 1,228        1,240        1,321        1,482        1,485        Non-interest income (y-y) 4.7       0.5       (2.2)      (0.5)       28.7      

  Net loans 46,748      47,229      47,777      47,617      47,911      Non-interest income (q-q) 4.6       1.6       0.5       (6.9)       35.3      

Fixed assets 147           151           156           165           165           

Other assets 442           435           439           482           489           Cost-to-income 16.0     17.6     17.0     17.3      18.6      

  Total assets 48,518      48,966      49,717      49,285      49,223      Net interest margin 5.17     5.03     4.99     5.60      4.84      

Short term borrow ing 5,372        9,185        8,589        9,720        9,403        Credit cost 0.72     0.79     1.03     1.70      0.79      

Current portion of LT loans 5,619        3,749        7,911        4,624        5,809        ROE 19.9     15.5     15.6     14.7      16.0      

Other current liabilities 966           1,262        1,135        3,741        3,567        ROA 3.9       3.5       3.5       3.2        3.7        

  Total current liabilities 11,958      14,196      17,634      18,085      18,778      Loan-to-borrow ing 145      148      144      158       161       

Borrow ings 7,590        7,595        2,645        2,044        2,045        Loan-to- total equity 493      478      508      489       474       

Other liabilities 18,152      15,929      18,728      18,045      16,834      NPLs (Bt m) 1,500   1,563   1,714   2,109    1,863    

  Minority interest 0               0               0               0               0               NPL increase (1,169)  63        151      395       (246)      

  Shareholders' equity 10,819      11,246      10,710      11,111      11,567      NPL ratio 3.1       3.2       3.5       4.3        3.8        

Total Liabilities & Equity 48,518      48,966      49,717      49,285      49,223      Loan-loss-coverage ratio 82        79        77        70         80         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ี
สดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกว่ารอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 2,162 (6,495) 1,281 383 48 (1,253) (3,873) 3.3 (0.6) 3.9 (7.8) 4.4 0.3 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Dec-21 695 (1,741) 100 2,842 1,724 3,131 6,750 5.7 2.1 0.7 4.9 (1.1) 4.5 

Jan-22 431 (4,817) 425 (1,545) (56) (1,352) (6,913) (0.5) (0.4) 0.8 (10.6) 3.4 (3.0)

Feb-22 1,731 (1,678) 856 1,928 104 99 3,040 3.8 (0.2) 3.1 3.0 1.0 3.4 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

17-21 Jan 22 (134) (1,497) 87 (953) (25) (1,733) (4,255) (1.2) (3.6) 0.5 (3.0) 0.4 (2.7)

24-28 Jan 22 133 (2,864) 14 (2,926) (29) (2,240) (7,911) (0.8) (3.1) (1.2) (6.0) (0.6) (1.3)

31 Jan-4 Feb 69 (1,174) 108 228 25 0 (743) 2.1 2.5 1.3 3.3 2.8 0.0 

7-11 Feb 22 1,283 (127) 532 1,321 112 557 3,678 1.5 (0.8) 1.3 (0.1) (2.5) 3.6 

14-17 Feb 22 398 (649) 209 378 (29) (458) (151) 0.7 (0.4) 0.3 (0.1) 2.3 (0.2)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

11-Feb-22 178 47 67 509 87 159 1,047 (0.2) (1.3) (0.1) (0.9) (2.2) (0.1)

14-Feb-22 112 (416) 28 56 (47) (742) (1,009) (0.9) (3.0) (1.2) (1.6) 1.2 (1.7)

15-Feb-22 90 (184) 68 (183) (5) (582) (797) 1.0 3.1 1.1 (1.0) (0.7) (0.3)

16-Feb-22 — (49) 68 (37) 17 304 303 0.0 (0.3) 0.6 2.0 2.0 1.6 

17-Feb-22 196 — 45 542 5 562 1,352 0.6 (0.2) (0.2) 0.5 (0.2) 0.2 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.35 (0.42) 0.21 0.02 0.02 (0.06) (0.06)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-Feb-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  51,146  44,831  6,315 174,829 160,691 14,138 8,353  9,343 (990)

Institution Investors  6,204  8,191  (1,987) 249,239 261,199 (11,960) 15,875  5,421 10,454

Retail Investors  34,822  39,502  (4,681) 324,715 326,893 (2,178) 1,558  914 644

Proprietary Trading  9,366  9,013  353 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

Feb-20 Jun-20 Oct-20 Feb-21 Jun-21 Oct-21 Feb-22

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 17.74 +0.18
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Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 215.00 +0.00
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CMR นาย วรพนัธ ์อุณจกัร 15/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 21,000 2.64  55,440  
MEGA นาย ต่อ สนัตศิริ ิ 01/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 46.75  467,500  
MEGA นาย ต่อ สนัตศิริ ิ 09/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 25,000 45.50  1,137,500  
MTC นาย ปรทิศัน์ เพชรอาํไพ 15/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 170,000 53.50  9,095,000  
MTC นาย สรุพงษ์ เพช็รอาํไพ 15/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 15,000 52.75  791,250  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

SABUY นางสาว ภรณัยา รุจนพรพจ ี ไดม้า หุน้ 0.12  5.09  11/02/65  
TKS นางสาว ภรณัยา รุจนพรพจ ี จาํหน่าย หุน้ 0.63  4.54  11/02/65  

APEX นาง พวงจนัทร ์สมัภวคุปต ์ จาํหน่าย หุน้ 4.42  7.44  04/02/65  
APEX นาย เอกพงษ์ ณ ระนอง จาํหน่าย หุน้ 4.73  2.48  04/02/65  

APURE นาย โกมล จงึรุง่เรอืงกจิ ไดม้า หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 1.42  16.29  21/01/65  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือ

ขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี 
หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่ายมาตรการกาํกบั

การซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UPA 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
BE8 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 UPA-W2 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CRD 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
ECF 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

ECF-W2 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 1 VL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GCAP 31 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 VL-W1 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 

GLOCON 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 WAVE 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLORY 17 ม.ค. – 25 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

HL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 YGG 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 
K 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 ZIGA 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 1 

K-W1 10 ม.ค. – 18 ก.พ.22 ระดบั 1 ZIGA-W1 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 1 
NEWS 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 ARIP 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 2 
PROUD 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 DITTO 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 2 

TH 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 MONO 8 – 28 ก.พ.22 ระดบั 2 
THANA 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 AJA 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TRITN 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 AJA-W3 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TVD 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 ARIN 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TVT 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 CMO 3 – 23 ก.พ.22 ระดบั 3 

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SOLAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 17 Feb 15 Feb 14 Feb 11 Feb 10 Feb Symbol 17 Feb 15 Feb 14 Feb 11 Feb 10 Feb

1 SCC 935.6 (23.1) (13.6) (217.7) 211.1 1 BBL (426.5) (641.0) 55.0 149.6 54.6 

2 OR 858.8 35.8 117.2 43.3 14.9 2 KCE (396.1) (189.7) (91.0) (295.1) 312.4 

3 KBANK 801.6 20.2 34.3 486.6 (215.2) 3 GPSC (275.0) (241.5) (38.9) (162.9) (187.1)

4 EA 509.0 862.8 67.2 317.9 2.0 4 TISCO (266.7) (51.8) (34.8) 53.7 111.0 

5 AOT 463.5 53.5 57.8 211.9 136.0 5 TTB (191.0) 20.2 (34.1) (126.5) (8.9)

6 CPALL 328.6 413.1 175.3 (6.6) (6.0) 6 PTTGC (126.2) 17.4 368.3 211.9 300.7 

7 TRUE 278.5 46.0 78.9 15.5 142.5 7 DELTA (114.7) 294.7 33.3 (66.6) 27.3 

8 ADVANC 246.9 474.0 358.2 597.8 84.1 8 BDMS (93.9) 166.4 (10.2) (50.1) (31.6)

9 HMPRO 200.2 144.5 47.3 100.0 195.2 9 WHA (88.0) 4.2 20.4 (3.5) 5.0 

10 INTUCH 195.5 215.5 (18.4) 113.3 79.9 10 MTC (87.2) 85.4 (34.7) (82.8) (11.7)

11 EGCO 176.8 63.1 21.7 105.9 167.0 11 GULF (72.9) 428.4 (40.8) (29.3) 45.1 

12 TOP 164.4 (72.2) 50.1 (20.2) (48.9) 12 SCB (70.9) (416.8) (262.8) (113.0) 32.8 

13 BEM 143.7 45.3 (44.4) 24.0 23.8 13 INSET (63.3) 6.7 3.2 (78.3) (4.0)

14 PTT 142.7 458.3 512.2 311.2 139.6 14 III (62.4) 59.2 (43.6) 76.0 41.8 

15 IVL 139.4 (152.4) 76.7 (48.7) 44.4 15 SYNEX (56.4) 20.6 56.1 0.1 0.9 

16 BTS 111.9 25.8 (10.1) 30.0 55.6 16 NEX (51.3) 63.7 (30.1) 22.3 (27.2)

17 LH 110.4 71.6 (13.9) (13.5) (53.5) 17 WICE (50.3) (36.0) 1.6 19.0 67.0 

18 CBG 102.2 139.7 64.5 (44.6) 139.2 18 KTB (49.0) 15.1 (13.4) 28.5 29.7 

19 STGT 85.8 10.3 (7.0) (93.1) (27.4) 19 TIPH (41.8) 3.4 70.4 (24.1) 24.4 

20 BGRIM 83.4 17.6 11.0 17.1 (7.4) 20 SIRI (39.4) (20.9) (45.2) (14.5) 21.6 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 2,282.4 1,480.8 3,763.2 801.6 21.0 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 BBL 774.4 1,200.9 1,975.2 (426.5) 28.3 2 BBL 448.5 1,908.8 23.5 

3 SCC 1,407.0 471.4 1,878.4 935.6 22.4 3 NINE 77.4 365.5 21.2 

4 CPALL 1,085.3 756.7 1,842.0 328.6 32.6 4 EMC-W6 844.1 4,216.7 20.0 

5 ADVANC 955.2 708.3 1,663.5 246.9 30.0 5 KBANK 469.4 2,369.3 19.8 

6 AOT 1,005.6 542.1 1,547.7 463.5 31.3 6 LH 2,124.0 11,949.7 17.8 

7 OR 1,191.6 332.7 1,524.3 858.8 27.7 7 AP 505.6 3,145.9 16.1 

8 TOP 749.7 585.3 1,334.9 164.4 42.2 8 THIP 12.9 90.0 14.4 

9 PTTEP 634.3 605.9 1,240.2 28.4 30.9 9 GBX 154.2 1,089.1 14.2 

10 SCB 564.4 635.3 1,199.7 (70.9) 22.4 10 TU 671.7 4,771.8 14.1 

11 EA 767.3 258.3 1,025.6 509.0 30.0 11 SAT 57.7 425.2 13.6 

12 GULF 462.9 535.8 998.7 (72.9) 29.6 12 MINT-W7 28.1 210.7 13.3 

13 BDMS 433.3 527.2 960.5 (93.9) 42.0 13 TISCO 103.6 800.6 12.9 

14 PTT 533.1 390.5 923.6 142.7 32.4 14 WICE 78.3 651.9 12.0 

15 GPSC 299.6 574.7 874.3 (275.0) 23.4 15 AH 38.9 354.8 11.0 

16 PTTGC 328.5 454.7 783.2 (126.2) 22.6 16 MCS 51.9 477.0 10.9 

17 KCE 125.1 521.1 646.2 (396.1) 23.8 17 KKP 91.6 846.8 10.8 

18 TISCO 149.8 416.5 566.3 (266.7) 25.9 18 PTTGC 484.9 4,508.8 10.8 

19 IVL 350.1 210.8 560.9 139.4 28.1 19 GL 157.6 1,525.5 10.3 

20 CBG 329.3 227.1 556.3 102.2 30.5 20 BCH 256.0 2,493.7 10.3 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

OSP-R 1,819,300 61,164,575 33.62 33.75 -0.39% 25.98%

MTC-R 3,780,500 202,810,750 53.65 53.75 -0.19% 24.92%

CENTEL 510,000 18,432,875 36.14 36.00 0.40% 23.30%

TTW 645,800 7,555,860 11.70 11.60 0.86% 21.23%

SPCG-R 124,100 2,268,820 18.28 18.30 -0.10% 20.22%

CKP 3,695,300 18,785,325 5.08 5.10 -0.32% 19.25%

TASCO 722,900 13,049,050 18.05 18.20 -0.82% 18.44%

TCAP-R 696,600 29,083,050 41.75 42.00 -0.60% 16.94%

CK-R 548,500 11,595,610 21.14 21.00 0.67% 16.68%

KTB-R 6,400,800 92,503,370 14.45 14.40 0.36% 16.25%

TCAP 585,200 24,538,025 41.93 42.00 -0.16% 14.23%

KCE-R 3,029,600 187,640,600 61.94 62.00 -0.10% 13.83%

RCL-R 705,100 30,731,775 43.58 43.50 0.20% 13.66%

SAWAD-R 1,050,800 63,455,700 60.39 59.75 1.07% 13.50%

CPN-R 1,092,200 62,480,025 57.21 57.00 0.36% 13.36%

CPALL-R 5,675,800 370,690,575 65.31 65.25 0.09% 13.16%

GPSC-R 2,891,400 220,959,550 76.42 76.50 -0.11% 11.83%

CRC-R 1,855,900 72,382,325 39.00 38.75 0.65% 11.67%

AP 2,147,900 23,284,010 10.84 10.80 0.37% 11.09%

PTT 3,799,300 152,921,825 40.25 40.00 0.63% 10.70%

BLA-R 555,900 26,136,800 47.02 47.00 0.04% 10.56%

MINT-R 2,088,500 68,371,925 32.74 32.75 -0.04% 10.53%

DELTA-R 189,100 78,676,200 416.06 416.00 0.01% 10.32%

KSL-R 282,800 1,046,068 3.70 3.72 -0.57% 10.32%

AIE 109,200 447,728 4.10 4.10 0.00% 10.13%

STEC 427,500 6,310,880 14.76 14.70 0.42% 10.11%

CPF 2,300,200 58,684,600 25.51 25.75 -0.92% 9.82%

BANPU 12,666,400 142,751,160 11.27 11.20 0.63% 9.75%

TOA-R 57,900 1,742,825 30.10 30.00 0.34% 9.62%

KTB 3,739,300 54,293,290 14.52 14.40 0.83% 9.50%

NOBLE 160,600 1,007,765 6.28 6.25 0.40% 9.46%

SPALI 985,300 22,879,770 23.22 23.00 0.96% 9.38%

SPALI-R 984,900 22,840,980 23.19 23.00 0.83% 9.37%

IRPC-R 12,976,600 51,754,158 3.99 4.02 -0.79% 9.31%

CENTEL-R 203,300 7,347,700 36.14 36.00 0.39% 9.29%

VIBHA 454,000 1,062,944 2.34 2.36 -0.79% 9.17%

TFG-R 130,500 615,266 4.71 4.70 0.31% 9.09%

DDD 5,800 95,410 16.45 16.40 0.30% 9.06%

TQM-R 81,300 3,718,975 45.74 45.50 0.54% 8.68%

QH 5,276,600 12,472,948 2.36 2.36 0.16% 8.66%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

GLOBAL 1,359,600 28,415,790 20.90 20.70 0.97% 8.63%

GULF 2,763,900 143,715,175 52.00 51.50 0.97% 8.52%

CHG 3,293,700 10,604,704 3.22 3.20 0.62% 8.51%

KTC-R 721,000 48,068,650 66.67 66.50 0.25% 8.48%

BAFS-R 37,100 1,028,425 27.72 27.75 -0.11% 8.37%

STEC-R 348,700 5,106,240 14.64 14.70 -0.38% 8.25%

BH-R 226,200 35,393,950 156.47 156.00 0.30% 8.15%

CPALL 3,491,400 228,282,225 65.38 65.25 0.21% 8.09%

BAM 1,344,400 29,133,090 21.67 21.70 -0.14% 7.94%

TU-R 1,758,100 36,990,590 21.04 21.10 -0.28% 7.88%

UTP-R 35,600 603,070 16.94 17.00 -0.35% 7.85%

IRPC 10,876,400 43,402,648 3.99 4.02 -0.73% 7.80%

GULF-R 2,506,300 130,178,225 51.94 51.50 0.86% 7.73%

MEGA-R 315,600 13,713,275 43.45 43.50 -0.11% 7.62%

SIRI 9,019,300 11,815,283 1.31 1.31 0.00% 7.62%

CPF-R 1,781,100 45,330,350 25.45 25.75 -1.16% 7.60%

IVL-R 1,467,900 75,428,775 51.39 51.25 0.26% 7.56%

BPP 93,500 1,574,170 16.84 16.80 0.21% 7.38%

ITD 749,600 1,588,998 2.12 2.10 0.94% 7.33%

TU 1,628,600 34,171,100 20.98 21.10 -0.56% 7.30%

TTA 782,400 7,849,660 10.03 10.10 -0.67% 7.28%

BGRIM-R 928,100 31,349,925 33.78 33.75 0.08% 7.09%

GUNKUL 7,045,000 47,081,050 6.68 6.60 1.26% 7.01%

TIPH-R 124,000 7,728,000 62.32 61.50 1.34% 6.84%

BGRIM 883,400 29,899,125 33.85 33.75 0.28% 6.75%

COM7 529,100 39,847,275 75.31 75.00 0.42% 6.71%

JMART 348,200 17,879,575 51.35 50.50 1.68% 6.58%

MINT 1,303,200 42,645,075 32.72 32.75 -0.08% 6.57%

MTC 996,500 53,802,000 53.99 53.75 0.45% 6.57%

PTTGC-R 1,995,000 112,438,050 56.36 56.25 0.20% 6.51%

RJH 34,800 1,122,300 32.25 32.50 -0.77% 6.45%

CKP-R 1,229,300 6,264,380 5.10 5.10 -0.08% 6.41%

QH-R 3,891,100 9,199,796 2.36 2.36 0.18% 6.39%

RATCH 362,700 16,774,875 46.25 46.50 -0.54% 6.29%

THANI-R 3,528,400 15,861,730 4.50 4.48 0.34% 6.29%

SPI 100 6,500 65.00 64.25 1.17% 6.25%

TVO 452,100 14,630,875 32.36 32.50 -0.42% 6.25%

SAWAD 474,600 28,656,875 60.38 59.75 1.06% 6.10%

TOA 36,400 1,099,725 30.21 30.00 0.71% 6.05%

STPI 411,200 2,190,550 5.33 5.35 -0.43% 6.02%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AMATA-R 739,700 16,828,490 22.75 22.90 -0.65% 5.97%

SGP 239,200 3,322,900 13.89 13.70 1.40% 5.86%

ORI-R 449,600 5,409,880 12.03 12.10 -0.56% 5.85%

AWC 2,293,900 11,474,448 5.00 5.00 0.04% 5.78%

BTS-R 3,640,700 34,432,175 9.46 9.45 0.08% 5.78%

LH 2,980,800 29,239,635 9.81 9.75 0.61% 5.61%

MEGA 232,500 10,149,800 43.66 43.50 0.36% 5.61%

ORI 431,100 5,187,770 12.03 12.10 -0.55% 5.61%

BH 155,200 24,344,050 156.86 156.00 0.55% 5.59%

COM7-R 438,100 32,894,275 75.08 75.00 0.11% 5.56%

BCH-R 645,600 11,850,560 18.36 18.40 -0.24% 5.42%

PSL-R 1,503,100 26,554,370 17.67 18.00 -1.85% 5.40%

SCGP 307,200 19,336,825 62.95 62.75 0.31% 5.40%

SPCG 33,000 603,900 18.30 18.30 0.00% 5.38%

BAM-R 890,900 19,287,290 21.65 21.70 -0.23% 5.26%

SCB-R 1,031,500 138,879,400 134.64 135.00 -0.27% 5.19%

PTTEP-R 788,900 103,648,150 131.38 131.50 -0.09% 5.18%

DTAC 642,000 29,892,200 46.56 47.25 -1.46% 5.16%

NER 774,600 5,589,320 7.22 7.15 0.92% 5.16%

TTA-R 545,500 5,509,550 10.10 10.10 0.00% 5.07%

CCET-R 115,400 326,494 2.83 2.84 -0.38% 5.01%

ASP 338,500 1,288,630 3.81 3.82 -0.34% 4.90%

CK 160,200 3,387,200 21.14 21.00 0.68% 4.87%

BBL 1,157,700 169,034,150 146.01 145.00 0.70% 4.84%

DCC 1,026,400 3,087,012 3.01 3.04 -1.07% 4.82%

CBG-R 432,300 43,812,000 101.35 102.00 -0.64% 4.81%

PTTEP 718,900 94,604,250 131.60 131.50 0.07% 4.72%

BEM 2,861,900 24,876,145 8.69 8.70 -0.09% 4.69%

SAT-R 110,700 2,362,450 21.34 21.30 0.19% 4.62%

HMPRO 1,942,200 29,165,200 15.02 15.10 -0.55% 4.60%

SCB 913,200 123,346,350 135.07 135.00 0.05% 4.59%

OSP 318,100 10,707,000 33.66 33.75 -0.27% 4.54%

TISCO 502,300 49,551,600 98.65 98.75 -0.10% 4.52%

JKN 46,000 359,445 7.81 7.75 0.83% 4.49%

TOP-R 1,299,600 69,905,100 53.79 53.25 1.01% 4.42%

KKP-R 386,300 27,621,250 71.50 71.00 0.71% 4.38%

CBG 391,400 39,375,925 100.60 102.00 -1.37% 4.36%

SSP 93,400 1,120,800 12.00 12.00 0.00% 4.36%

BEM-R 2,647,000 23,022,630 8.70 8.70 -0.03% 4.33%

BCPG-R 705,400 9,143,700 12.96 13.00 -0.29% 4.17%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

LOXLEY 75,700 188,028 2.48 2.48 0.16% 4.15%

TTB 57,027,800 82,509,260 1.45 1.44 0.47% 4.09%

7UP 3,001,100 3,304,234 1.10 1.12 -1.70% 4.01%

CPN 327,400 18,729,075 57.21 57.00 0.36% 4.01%

BTS 2,522,100 23,833,895 9.45 9.45 0.00% 4.00%

EGCO 78,800 14,021,000 177.93 177.50 0.24% 3.98%

SYNEX-R 247,600 6,490,350 26.21 26.50 -1.08% 3.98%

BJC 146,900 4,798,600 32.67 32.75 -0.26% 3.94%

CHG-R 1,519,300 4,862,546 3.20 3.20 0.02% 3.93%

EPG 319,600 3,347,630 10.47 10.60 -1.18% 3.93%

BCP 180,100 5,351,475 29.71 29.50 0.73% 3.92%

IVL 745,300 38,387,675 51.51 51.25 0.50% 3.84%

LPN-R 285,200 1,372,898 4.81 4.80 0.29% 3.79%

AMATA 463,100 10,516,240 22.71 22.90 -0.84% 3.74%

AP-R 723,600 7,859,080 10.86 10.80 0.57% 3.73%

LH-R 1,965,500 19,213,815 9.78 9.75 0.26% 3.70%

HANA 588,300 36,764,550 62.49 62.00 0.79% 3.69%

KCE 802,400 49,752,300 62.00 62.00 0.01% 3.66%

DOHOME 238,200 5,392,840 22.64 22.60 0.18% 3.54%

EA-R 603,800 58,440,100 96.79 95.75 1.08% 3.53%

OR 3,653,000 97,044,775 26.57 27.00 -1.61% 3.53%

WORK-R 200,000 5,453,350 27.27 26.75 1.93% 3.50%

GPSC 848,500 64,759,375 76.32 76.50 -0.23% 3.47%

GFPT 153,700 1,958,280 12.74 12.60 1.12% 3.46%

INTUCH-R 382,200 29,850,925 78.10 78.25 -0.19% 3.45%

ADVANC-R 396,700 95,342,000 240.34 240.00 0.14% 3.44%

SPRC-R 1,250,500 11,670,910 9.33 9.35 -0.18% 3.41%

AOT 1,277,300 83,417,250 65.31 65.00 0.47% 3.38%

JMT-R 158,500 9,987,650 63.01 62.75 0.42% 3.37%

BAY 51,700 1,910,275 36.95 36.75 0.54% 3.33%

BAFS 14,600 405,150 27.75 27.75 0.00% 3.29%

JMT 154,000 9,753,300 63.33 62.75 0.93% 3.27%

SCC-R 342,000 134,626,600 393.65 399.00 -1.34% 3.23%

U-R 2,737,800 5,158,229 1.88 1.89 -0.31% 3.23%

EA 547,500 52,805,150 96.45 95.75 0.73% 3.20%

BDMS 1,564,900 36,302,670 23.20 23.30 -0.44% 3.18%

JMART-R 167,800 8,600,375 51.25 50.50 1.49% 3.17%

STA-R 174,000 5,653,150 32.49 32.00 1.53% 3.14%

INTUCH 342,000 26,725,125 78.14 78.25 -0.14% 3.09%

ONEE 1,096,000 13,684,260 12.49 12.50 -0.11% 3.04%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TRUE 10,492,000 53,436,450 5.09 5.15 -1.11% 3.02%

EGCO-R 59,300 10,559,950 178.08 177.50 0.32% 3.00%

CRC 470,000 18,257,825 38.85 38.75 0.25% 2.95%

BCPG 492,600 6,382,710 12.96 13.00 -0.33% 2.91%

NRF 87,200 661,265 7.58 7.60 -0.22% 2.89%

BLAND 374,800 401,036 1.07 1.07 0.00% 2.88%

ICHI 178,700 1,831,010 10.25 10.30 -0.52% 2.87%

SCI 107,600 219,504 2.04 2.08 -1.92% 2.86%

GFPT-R 126,100 1,613,060 12.79 12.60 1.52% 2.84%

AH 36,500 880,270 24.12 23.80 1.33% 2.80%

ITD-R 284,100 601,494 2.12 2.10 0.82% 2.78%

SAUCE 100 3,225 32.25 32.50 -0.77% 2.78%

HMPRO-R 1,159,900 17,431,040 15.03 15.10 -0.48% 2.75%

KTC 231,300 15,445,425 66.78 66.50 0.42% 2.72%

BLAND-R 352,500 377,175 1.07 1.07 0.00% 2.71%

UNIQ 9,600 56,160 5.85 5.75 1.74% 2.71%

PSH 45,600 667,740 14.64 14.60 0.30% 2.68%

PTL-R 81,300 2,260,800 27.81 27.25 2.05% 2.67%

SCGP-R 149,900 9,438,050 62.96 62.75 0.34% 2.63%

SPRC 960,800 8,983,325 9.35 9.35 0.00% 2.62%

UVAN 99,700 691,360 6.93 6.95 -0.22% 2.59%

KBANK 1,332,700 229,940,250 172.54 170.50 1.19% 2.56%

STARK-R 731,700 3,197,426 4.37 4.36 0.23% 2.50%

THANI 1,402,500 6,302,238 4.49 4.48 0.30% 2.50%

WHA 6,542,700 23,827,032 3.64 3.66 -0.50% 2.48%

STA 136,500 4,388,625 32.15 32.00 0.47% 2.47%

PTG 506,100 7,589,580 15.00 14.80 1.33% 2.39%

LPN 179,100 861,058 4.81 4.80 0.16% 2.38%

WHA-R 6,273,400 22,888,002 3.65 3.66 -0.32% 2.38%

TQM 21,600 987,475 45.72 45.50 0.48% 2.31%

RATCH-R 132,800 6,141,950 46.25 46.50 -0.54% 2.30%

TIPH 41,700 2,612,800 62.66 61.50 1.88% 2.30%

BOL 7,900 113,610 14.38 14.30 0.57% 2.26%

PTTGC 689,800 39,103,750 56.69 56.25 0.78% 2.25%

RS 110,700 2,018,710 18.24 18.20 0.20% 2.22%

BEC-R 338,500 5,191,010 15.34 15.30 0.23% 2.20%

CHAYO 165,000 2,009,340 12.18 12.00 1.48% 2.19%

AWC-R 862,200 4,311,000 5.00 5.00 0.00% 2.17%

BLA 113,900 5,340,825 46.89 47.00 -0.23% 2.16%

FSMART 24,000 258,600 10.78 10.80 -0.23% 2.16%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SGP-R 86,800 1,200,570 13.83 13.70 0.96% 2.13%

DELTA 38,900 16,136,800 414.83 416.00 -0.28% 2.12%

SAMART 13,800 87,630 6.35 6.35 0.00% 2.12%

STGT 323,800 9,575,800 29.57 29.75 -0.59% 2.11%

TIDLOR-R 102,700 3,618,650 35.24 35.00 0.67% 2.08%

WHAUP-R 100,000 418,000 4.18 4.18 0.00% 2.08%

KSL 56,400 208,680 3.70 3.72 -0.54% 2.06%

ESSO 397,400 3,118,340 7.85 7.80 0.60% 1.94%

ESSO-R 397,900 3,107,455 7.81 7.80 0.12% 1.94%

OR-R 2,008,100 53,695,600 26.74 27.00 -0.96% 1.94%

DTAC-R 239,900 11,141,825 46.44 47.25 -1.71% 1.93%

AS 23,500 518,180 22.05 22.10 -0.23% 1.90%

TVO-R 137,700 4,450,950 32.32 32.50 -0.54% 1.90%

HANA-R 300,800 18,848,525 62.66 62.00 1.07% 1.89%

WHAUP 90,000 375,820 4.18 4.18 -0.10% 1.87%

EASTW-R 270,300 2,439,790 9.03 8.95 0.85% 1.84%

M 15,800 821,075 51.97 52.25 -0.54% 1.82%

SC 204,100 816,642 4.00 4.04 -0.96% 1.80%

KKP 157,400 11,289,525 71.73 71.00 1.02% 1.78%

VGI-R 727,500 3,980,970 5.47 5.40 1.34% 1.78%

RBF 112,200 1,925,890 17.16 16.90 1.57% 1.73%

AAV 200,700 535,162 2.67 2.62 1.77% 1.72%

BDMS-R 840,000 19,440,880 23.14 23.30 -0.67% 1.71%

MICRO 25,500 188,025 7.37 7.35 0.32% 1.67%

TISCO-R 185,300 18,263,700 98.56 98.75 -0.19% 1.67%

SHR 132,400 452,808 3.42 3.46 -1.16% 1.66%

BAY-R 25,100 934,975 37.25 36.75 1.36% 1.62%

ITEL 364,300 2,226,675 6.11 6.05 1.03% 1.62%

BROOK 1,477,600 1,586,729 1.07 1.05 2.27% 1.60%

TKN 34,500 268,410 7.78 7.70 1.04% 1.55%

AUCT 14,200 139,160 9.80 9.80 0.00% 1.54%

TIDLOR 75,800 2,665,500 35.16 35.00 0.47% 1.54%

TPIPP 69,000 287,040 4.16 4.14 0.48% 1.54%

PTT-R 543,600 21,823,550 40.15 40.00 0.37% 1.53%

SCC 162,500 63,896,300 393.21 399.00 -1.45% 1.53%

ACE 457,400 1,494,830 3.27 3.24 0.87% 1.52%

M-R 13,100 681,200 52.00 52.25 -0.48% 1.51%

MCS 25,700 375,220 14.60 14.60 0.00% 1.51%

PSTC 81,100 185,296 2.28 2.28 0.21% 1.50%

MAJOR 75,900 1,548,510 20.40 20.20 1.00% 1.48%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PSL 411,400 7,016,300 17.05 18.00 -5.25% 1.48%

RJH-R 8,000 256,525 32.07 32.50 -1.34% 1.48%

SAT 35,300 754,140 21.36 21.30 0.30% 1.47%

TOP 413,300 22,309,425 53.98 53.25 1.37% 1.41%

DOHOME-R 92,700 2,097,950 22.63 22.60 0.14% 1.38%

PR9 5,800 65,540 11.30 11.20 0.89% 1.36%

XO 30,800 597,150 19.39 19.30 0.46% 1.36%

JAS-R 1,259,300 4,653,874 3.70 3.68 0.42% 1.35%

MAJOR-R 69,000 1,400,830 20.30 20.20 0.50% 1.35%

THRE 129,500 158,630 1.22 1.21 1.23% 1.34%

PSH-R 22,200 324,120 14.60 14.60 0.00% 1.31%

TFM 5,000 64,000 12.80 12.70 0.79% 1.26%

SKY 5,500 59,400 10.80 10.70 0.93% 1.24%

TPIPP-R 54,400 225,678 4.15 4.14 0.21% 1.22%

LALIN 15,800 178,540 11.30 11.40 -0.88% 1.18%

BCH 138,900 2,547,850 18.34 18.40 -0.31% 1.17%

BANPU-R 1,487,400 16,709,840 11.23 11.20 0.31% 1.15%

BA 74,700 774,100 10.36 10.70 -3.15% 1.14%

TSTH 65,700 93,951 1.43 1.42 0.70% 1.14%

WORK 65,100 1,749,975 26.88 26.75 0.49% 1.14%

ADVANC 130,000 31,330,000 241.00 240.00 0.42% 1.13%

RCL 58,100 2,530,150 43.55 43.50 0.11% 1.13%

KEX-R 118,200 2,684,680 22.71 23.20 -2.10% 1.11%

KBANK-R 575,100 98,095,300 170.57 170.50 0.04% 1.10%

ANAN 253,600 385,483 1.52 1.52 0.00% 1.08%

GLOBAL-R 169,800 3,551,450 20.92 20.70 1.04% 1.08%

DEMCO 65,100 256,066 3.93 3.90 0.86% 1.02%

CCET 22,600 63,908 2.83 2.84 -0.43% 0.98%

TKS 140,400 2,198,530 15.66 15.90 -1.52% 0.96%

AOT-R 354,300 23,167,200 65.39 65.00 0.60% 0.94%

SABINA 8,100 171,510 21.17 20.90 1.31% 0.92%

SAPPE 22,400 546,240 24.39 24.50 -0.47% 0.92%

GGC 4,300 58,050 13.50 13.60 -0.74% 0.89%

VGI 361,700 1,963,235 5.43 5.40 0.51% 0.89%

SA 10,100 135,340 13.40 13.30 0.75% 0.88%

SCN 8,600 18,576 2.16 2.18 -0.92% 0.87%

LHFG 411,200 637,226 1.55 1.52 1.95% 0.86%

UBE 174,500 390,880 2.24 2.24 0.00% 0.86%

AUCT-R 7,800 76,440 9.80 9.80 0.00% 0.84%

JAS 785,300 2,909,636 3.71 3.68 0.68% 0.84%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DCC-R 169,000 507,000 3.00 3.04 -1.32% 0.79%

ROJNA 163,400 1,100,075 6.73 7.00 -3.82% 0.79%

ASW 14,900 120,690 8.10 8.15 -0.61% 0.77%

PTG-R 160,300 2,390,200 14.91 14.80 0.75% 0.76%

VIH 6,700 71,690 10.70 10.60 0.94% 0.72%

SENA 27,000 131,788 4.88 4.92 -0.79% 0.70%

BEAUTY 117,300 180,282 1.54 1.56 -1.48% 0.68%

SMT 34,800 173,158 4.98 4.92 1.13% 0.68%

ILM-R 7,200 132,770 18.44 18.70 -1.39% 0.67%

SABUY 127,900 4,131,775 32.30 33.50 -3.57% 0.67%

ASIAN 14,800 239,760 16.20 16.10 0.62% 0.66%

TSE 15,200 38,000 2.50 2.50 0.00% 0.66%

ONEE-R 225,000 2,835,000 12.60 12.50 0.80% 0.62%

TPIPL 107,800 191,884 1.78 1.78 0.00% 0.62%

JWD 17,000 306,000 18.00 18.20 -1.10% 0.61%

KISS 10,800 96,660 8.95 8.90 0.56% 0.59%

ERW 65,900 204,290 3.10 3.10 0.00% 0.58%

NCAP 15,200 158,080 10.40 10.30 0.97% 0.56%

SIRI-R 660,900 865,779 1.31 1.31 0.00% 0.56%

BEC 84,300 1,295,190 15.36 15.30 0.42% 0.55%

TTCL 35,400 175,502 4.96 4.92 0.77% 0.55%

RS-R 27,100 493,990 18.23 18.20 0.16% 0.54%

XPG 346,000 820,110 2.37 2.34 1.29% 0.54%

EASTW 75,800 688,065 9.08 8.95 1.42% 0.52%

U 433,900 816,732 1.88 1.89 -0.41% 0.51%

RPC 200,000 289,728 1.45 1.45 -0.09% 0.50%

III 94,000 1,517,980 16.15 16.20 -0.32% 0.49%

SAMART-R 3,100 19,695 6.35 6.35 0.05% 0.48%

SCCC 7,000 1,199,050 171.29 173.50 -1.27% 0.48%

PLANB 139,200 1,099,990 7.90 7.90 0.03% 0.47%

PTL 14,000 389,375 27.81 27.25 2.06% 0.46%

FORTH 16,600 338,380 20.38 20.90 -2.47% 0.43%

STANLY-R 900 174,850 194.28 194.50 -0.11% 0.41%

ACE-R 119,600 390,404 3.26 3.24 0.75% 0.40%

KEX 41,300 934,810 22.63 23.20 -2.44% 0.39%

STARK 114,000 500,488 4.39 4.36 0.69% 0.39%

GREEN 20,000 34,000 1.70 1.70 0.00% 0.37%

AKR 607,200 680,064 1.12 1.10 1.82% 0.34%

AEONTS 900 179,450 199.39 198.50 0.45% 0.32%

ETC 294,800 897,666 3.05 3.12 -2.40% 0.32%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SINGER-R 11,300 494,375 43.75 42.50 2.94% 0.32%

SINGER 10,400 454,500 43.70 42.50 2.83% 0.30%

SCCC-R 4,200 718,200 171.00 173.50 -1.44% 0.29%

S 9,500 18,715 1.97 1.97 0.00% 0.28%

SYNEX 17,400 444,700 25.56 26.50 -3.56% 0.28%

SNNP 95,000 1,609,940 16.95 17.00 -0.31% 0.26%

BYD 11,900 224,910 18.90 18.70 1.07% 0.22%

MBK-R 2,500 32,500 13.00 13.00 0.00% 0.21%

LANNA 3,400 63,580 18.70 18.70 0.00% 0.18%

LANNA-R 3,400 63,440 18.66 18.70 -0.22% 0.18%

SRICHA 600 9,640 16.07 15.90 1.05% 0.18%

TRUE-R 638,000 3,253,800 5.10 5.15 -0.97% 0.18%

BA-R 8,100 84,690 10.46 10.70 -2.28% 0.12%

HENG 16,000 71,126 4.45 4.50 -1.21% 0.12%

AJ 4,200 78,540 18.70 18.70 0.00% 0.08%

AMANAH 14,400 69,984 4.86 4.84 0.41% 0.08%

ASK 900 39,900 44.33 44.75 -0.93% 0.07%

TTB-R 1,000,000 1,440,000 1.44 1.44 0.00% 0.07%

EPG-R 4,400 46,200 10.50 10.60 -0.94% 0.05%

THG 400 16,800 42.00 42.00 0.00% 0.05%

AIT 10,300 61,800 6.00 6.25 -4.00% 0.03%

SAK 5,200 45,175 8.69 9.00 -3.47% 0.03%

CIMBT 31,100 30,478 0.98 0.97 1.03% 0.02%

ICHI-R 900 9,000 10.00 10.30 -2.91% 0.01%

SHR-R 600 2,052 3.42 3.46 -1.16% 0.01%

TPIPL-R 200 356 1.78 1.78 0.00% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

EA-F 440,800 42,609,150 96.25 95.75  0.52 

TU-F 1,007,200 21,204,884 20.30 21.10  (3.79)

TISCO-F 159,000 15,677,257 91.75 98.75  (7.09)

KBANK-F 19,000 3,238,850 170.50 170.50  0.00 

PTTEP-F 3,700 486,350 131.50 131.50  0.00 

MINT-F 3,100 101,525 32.75 32.75  0.00 

BBL-F 300 43,600 145.00 145.00  0.00 

KCE-F 700 43,525 62.00 62.00  0.00 

PTT-F 1,000 41,750 41.75 40.00  4.38 

SCC-F 100 39,900 399.00 399.00  0.00 

DTAC-F 600 29,250 49.25 47.25  4.23 

TRUE-F 3,400 17,340 5.10 5.15  (0.97)

JASIF-F 1,000 11,000 11.00 11.00  0.00 

SCGP-F 39 2,447 61.00 62.75  (2.79)

TFFIF-F 100 730 7.30 7.30  0.00 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

COM7 1,400,000  107,100,000 76.50 75.00 2.00  1.00

SABUY 2,000,000  56,000,000 28.00 33.50 (16.42) 4.00

EA 569,600  54,608,800 95.87 95.75 0.13  2.00

TRUE 10,000,000  51,500,000 5.15 5.15 0.00  1.00

SCCC 224,000  37,632,000 168.00 173.50 (3.17) 2.00

MEGA 600,000  26,100,000 43.50 43.50 0.00  1.00

KBANK 150,200  25,970,301 172.90 170.50 1.41  1.00

AP 2,105,000  22,800,729 10.83 10.80 0.28  2.00

TIDLOR 423,700  16,312,450 38.50 35.00 10.00  2.00

MINT 315,600  10,464,860 33.16 32.75 1.25  2.00

MAJOR 322,400  6,609,200 20.50 20.20 1.49  1.00

JMT 100,000  6,275,000 62.75 62.75 0.00  1.00

DEMCO 1,250,000  4,975,000 3.98 3.90 2.05  1.00

PTTGC 86,000  4,837,500 56.25 56.25 0.00  1.00

BBL 27,300  4,006,275 146.75 145.00 1.21  1.00

S 1,800,000  3,528,000 1.96 1.97 (0.51) 1.00

DTAC 70,000  3,352,650 47.90 47.25 1.38  1.00

SCC 7,700  3,149,300 409.00 399.00 2.51  1.00

AQ 7,500,000  270,000 0.04 0.03 33.33  3.00

AQ-W5 2,500,000  32,500 0.01 0.01 0.00  2.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 17/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.12 0.30 29.1% na na 3.73 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.10 0.66 12.7% 0.60 10.3% 1.55 148.0% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 6.25 3.76 37.6% 2.49 50.9% 1.66 338.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.63 0.41 108.3% 0.45 (9.1%) 1.65 67.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 In 2.545 1:1.1000 17/08/2022 3.04 0.53 44.0% 0.57 (6.7%) 6.31 37.4% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.52 0.48 19.3% 0.09 411.5% 3.17 77.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 7.000 1:1.0000 27/12/2024 6.15 1.58 26.6% 0.46 241.0% 3.89 70.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.03 0.01 305.1% 0.02 (49.5%) 3.00 68.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 22.10 18.20 38.9% 16.40 11.0% 1.21 185.1% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.72 0.31 25.2% 0.15 111.3% 2.55 86.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.20 5.00 25.1% 4.86 2.8% 2.24 75.0% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.20 3.24 25.1% 2.86 13.4% 3.46 41.5% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.98 0.63 59.7% 0.25 153.7% 3.21 106.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 13.00 4.80 18.8% 4.81 (0.3%) 2.71 na 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 13/11/2023 13.00 4.94 18.8% 4.51 9.5% 2.63 37.9% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 12.40 4.64 36.5% 3.73 24.5% 2.67 52.2% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 8.20 2.10 17.6% 1.10 90.7% 3.90 68.0% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.20 0.22 18.1% 0.00 na 10.17 102.3% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.35 3.52 37.6% 3.42 2.8% 1.52 111.0% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 1.05 0.94 54.1% 0.96 (2.2%) 1.31 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 1.05 0.57 54.1% 0.34 69.5% 1.84 144.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 1.05 0.54 54.1% 0.27 99.1% 1.94 100.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.45 0.57 12.3% 0.12 362.3% 16.58 30.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.45 0.68 12.3% 0.05 1169.8% 13.90 29.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.45 0.68 12.3% 0.01 5452.2% 13.90 32.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 18.70 4.66 49.0% 3.73 24.9% 1.06 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.70 1.54 18.6% 1.09 41.0% 2.40 62.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.49 0.16 13.4% 0.00 na 3.06 140.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.74 0.65 43.7% 0.55 18.5% 2.68 60.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 12.00 8.40 34.4% 8.35 0.6% 1.79 85.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 12.00 3.94 34.4% 2.55 54.7% 3.15 70.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.20 1.41 34.6% 0.41 241.4% 2.27 107.3% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W3 In 0.348 1:1.8679 19/02/2022 0.57 0.35 35.8% 0.41 (15.6%) 3.04 na 20 Feb, 20 May, 20 Aug, 20 Nov  (1st on 20 May 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.57 0.21 35.8% 0.10 119.2% 2.71 104.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 11.00 0.82 12.6% 0.00 na 13.41 49.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 In 3.333 1:1.2000 05/03/2022 3.52 0.01 20.9% 0.20 (95.0%) 422.40 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 2.10 0.91 191.9% 1.48 (38.5%) 2.31 92.5% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.40 1.56 12.8% 0.90 74.2% 4.74 33.6% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 In 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.28 0.12 33.7% 0.09 34.3% 2.33 102.2% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.10 0.89 28.3% 0.54 63.4% 3.48 49.5% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.66 0.56 23.5% 0.10 448.7% 2.96 82.7% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.35 3.70 22.3% 2.70 37.1% 1.45 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 16.20 8.60 47.3% 8.29 3.7% 1.88 74.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.65 3.20 69.3% 2.45 30.8% 1.77 190.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 20.50 5.45 29.3% 1.52 259.6% 3.76 70.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 6.05 2.52 35.8% 2.26 11.5% 2.40 68.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.82 0.17 39.3% 0.00 na 4.82 161.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.39 0.31 48.3% 0.16 96.6% 1.26 201.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 50.50 44.00 29.2% 45.38 (3.0%) 1.30 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 50.50 40.50 29.2% 39.58 2.3% 1.41 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 50.50 16.60 29.2% 7.07 134.9% 3.42 53.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 62.75 21.70 27.4% 20.83 4.2% 2.96 70.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 62.75 10.40 27.4% 3.79 174.2% 6.03 45.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 Out 2.000 1:1.0000 10/06/2022 3.88 1.88 33.1% 1.83 2.6% 2.06 85.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.38 1.18 32.4% 1.05 12.2% 2.02 130.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.64 0.47 21.8% 0.20 139.2% 5.62 43.4% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.62 1.89 19.7% 1.72 9.8% 1.92 80.7% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 25/04/2022 2.30 0.31 16.6% 0.00 na 5.76 158.5%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.30 1.29 16.6% 0.25 419.1% 1.78 114.6% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.83 0.29 54.8% 0.20 46.8% 3.70 68.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 13.00 10.60 12.9% 10.67 (0.6%) 1.31 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.909 1:1.0313 15/05/2024 13.00 10.20 12.9% 10.23 (0.3%) 1.31 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 3.000 1:1.0000 15/11/2024 13.00 9.80 12.9% 9.70 1.0% 1.33 53.4% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.56 0.24 23.1% 0.00 na 2.33 135.0% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.21 0.23 12.3% 0.00 na 6.67 115.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.21 0.35 12.3% 0.01 2539.8% 3.46 71.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 32.75 10.40 22.4% 11.04 (5.8%) 3.15 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 32.75 4.56 22.4% 5.86 (22.2%) 7.18 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 32.75 3.34 22.4% 4.96 (32.6%) 9.81 12.7% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.83 0.37 22.8% 0.07 429.7% 4.95 77.5% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 6.15 4.30 99.5% 4.19 2.6% 1.43 127.4% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.15 5.00 12.0% 5.05 (1.0%) 1.43 na 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 19.10 19.90 54.1% 23.38 (14.9%) 1.50 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.25 0.90 12.6% 0.00 65609.5% 7.31 67.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 7.60 2.34 31.6% 0.38 516.9% 3.25 93.5% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 1.31 0.40 54.8% 0.37 7.3% 3.28 62.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 13.90 4.84 34.4% 6.57 (26.3%) 2.87 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (11.3%) 3.00 301.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 81.9% 1.50 430.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)  
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Warrant Table (II) 
As of 17/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.08 0.33 19.0% 0.22 50.8% 6.30 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.38 1.49 14.2% 1.26 17.8% 2.27 81.1% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.82 1.59 32.7% 1.33 19.7% 3.03 52.8% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 7.90 1.87 31.1% 1.48 26.5% 4.22 39.1% 0.00

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.52 0.92 31.9% 0.53 74.1% 2.74 82.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.60 0.35 15.1% 0.00 na 8.17 177.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.51 0.47 45.5% 0.32 47.4% 2.47 77.3% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.60 6.05 10.9% 4.90 23.6% 1.92 68.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.34 0.39 55.4% 0.25 53.6% 3.44 89.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 18.20 3.48 24.2% 0.35 891.4% 5.23 62.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 8.15 1.43 33.3% 1.09 31.1% 5.70 48.7% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 8.15 1.30 33.3% 0.81 60.6% 6.27 43.9% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 33.50 29.50 68.0% 29.48 0.1% 1.16 73.0% Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.35 1.37 27.1% 0.19 617.3% 4.64 66.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.35 1.35 57.7% 1.20 12.7% 5.44 61.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 59.75 9.80 22.2% 1.05 829.7% 6.20 49.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 7.10 1.64 40.6% 0.71 131.4% 4.33 73.5% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.18 0.48 45.0% 0.22 117.3% 4.54 80.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.18 0.51 45.0% 0.20 153.9% 4.27 67.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.47 0.31 22.9% 0.03 833.4% 1.52 203.3% Last business day of Jun, Dec  

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.34 0.73 31.7% 0.48 50.9% 5.95 45.4% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 4.34 0.52 31.7% 0.12 335.4% 8.35 50.2% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 4.00 0.84 48.2% 0.10 763.3% 6.55 79.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 02/09/2024 4.00 1.99 48.2% 1.79 11.4% 2.01 69.4% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 12.718 1:1.1008 21/04/2023 42.50 33.50 37.4% 31.98 4.8% 1.40 97.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.92 1.50 50.6% 1.50 (0.3%) 3.28 50.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.10 14.50 15.2% 14.65 (1.0%) 1.11 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.14 0.34 20.2% 0.00 11460.0% 3.35 99.8% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.18 2.76 29.1% 2.70 2.1% 1.51 92.7% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W1 Out 12.000 1:1.0000 22/02/2022 12.00 0.46 30.6% 0.16 183.5% 26.09 86.8% Last business day of Feb, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 12.00 1.74 30.6% 0.68 157.4% 6.90 47.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.36 0.78 20.8% 0.30 157.1% 5.59 42.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.08 0.04 149.5% 0.03 23.2% 2.00 195.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.50 6.60 12.6% 4.81 37.2% 1.17 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 19/03/2022 2.96 0.05 16.0% 0.00 na 59.20 238.7% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 02/04/2022 1.20 0.39 99.5% 0.49 (20.6%) 3.81 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.20 0.36 99.5% 0.52 (30.4%) 3.69 52.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.20 0.55 99.5% 0.97 (43.5%) 2.18 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.70 1.29 23.8% 0.31 322.6% 3.64 64.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.17 64.6% 0.12 43.4% 1.41 135.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.43 0.17 110.6% 0.15 16.5% 2.53 129.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.58 0.58 16.9% 0.00 na 4.45 77.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.10 0.03 123.7% 0.05 (38.5%) 3.33 68.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.10 0.04 123.7% 0.06 (27.5%) 2.50 85.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.89 0.01 42.3% 0.00 na 2.27 207.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.40 1.40 27.4% 1.19 17.5% 1.71 107.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.63 0.38 129.4% 0.29 30.7% 1.66 194.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 5.40 0.17 41.0% 0.03 570.6% 33.54 63.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.36 0.13 18.0% 0.00 na 18.20 63.0% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.65 1.02 39.0% 0.87 16.6% 1.62 155.0% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.18 0.51 36.4% 0.43 19.3% 2.31 68.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.84 0.08 18.6% 0.08 (5.4%) 3.20 na 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.34 9.05 70.6% 9.22 (1.8%) 1.71 63.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 19.50 17.70 174.9% 15.33 15.5% 1.10 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

14 15 16 17 18 

New listing: DW 
AEON19C2206A /AEON28C2207A  

AMAT16C2206A /AOT01C2208T  

AWC01C2207A /BABA28P2205B  

BBL19C2207A /BBL28C2206A  

BBL41C2207A /BCH01C2207A  

BGRI41C2211A /BLA01P2206A  

GEEL28C2205B /GPSC01C2207A  

GPSC01C2207X /GPSC41C2206A  

GULF01C2208T /GUNK16C2206A  

GUNK28C2207A /HANA01C2206A  

HANA01P2206A /HSBC28C2205A  

IVL01C2207X /IVL01P2207A  

IVL41C2206A /JD28C2205B  

JMAR01C2206A /JMAR01C2206X  

KBAN01C2207X /KBAN01C2208T  

KBAN01P2207A /KBAN16C2206A  

KBAN19C2207A /KBAN41C2207B  

KBAN41P2207A /KCE01C2206A  

KCE01P2206A /KTC01P2207A  

LH13C2206A /MINT01C2208T  

MINT01P2207A /PTT01P2207A  

PTT41C2209A /PTTE01C2206A  

PTTE01C2206X /PTTE01P2206A  

PTTE28C2207A /PTTE41C2207A  

PTTG13C2206A /RCL01C2206B  

S5013C2206A /S5016P2206B  

SING19C2206B /STEC28C2207A  

TENC28C2205A /TENC28P2205B  

TOP01C2207A /TOP01C2207X  

TOP01P2207A /TOP16C2206A  

TQM19C2206A /VGI01C2207A  

XIAO28P2205A 

 
New Share Trading 
EVER 970 m shares 
(PP @0.35) 
 
XD: 
CPNCG @0.222200  
SCB @2.630000 
SCB-P @2.630000 
 
Delisted: 
ALPHAX-W3 
 

New listing: MAI-Resources 
Premier Tank Corporation 
Pcl. (PTC) 410 m shares, 
Par @0.50 (IPO @3.50, 
110 m shares)  
 
New listing: DW 
ACE19C2206A  
BLA19C2206A  
CK19C2206A  
COM719C2206A  
DOHO19C2206A  
HANA13C2206B  
HANA19C2207A  
SING13C2206B  
VGI13C2206B   

 
New Share Trading 
PIMO 17 m shares 
(PIMO-W2 1:1 @1.75) 
 
XR: 
BC 5.1:1@1.800000 
 
Delisted: 
B52-W3 
 

Holiday 

New listing: DW 
ACE13C2206A /BBL06C2207K  

BGRI06C2207K /CBG13P2206A  

CHG06C2207K /CPN06C2206A  

DTAC13C2206A /EA42C2206G  

GLOB06C2206A /GULF42C2206G  

IVL06P2207K /IVL42C2206G  

KBAN06C2207A /KBAN06P2207A  

KBAN42C2206G /KCE13P2207A  

KEX13C2206B /MEGA19C2207A  

MTC13C2207A /MTC19C2207A  

PTTE06C2207A /PTTG19C2207A  

RATC13C2206A /S5024P2206A  

SCB42C2206G /STAR19C2207A  

THAN06C2207A /TIDL19C2207A  

TQM13C2206A /TRUE42C2206G  
 
XD: 
FTREIT @0.170000  
THCOM @0.300000 
 
XW: 
EVER 3:1@Free 
 
New Share Trading 
CHO 22 m shares 
(Advance Opportunities 

Fund 1 converted its  

convertible debentures 

1:1,111.1111 @0.90) 

PPPM 10 m shares 
(Advance Opportunities 

Fund exercises its  

convertible debentures 

1:2,008.032 @0.498) 
 
Par Change: 
GRAND Par @0.50  
(From Par @1.00) 
HEMP Par @1.00 
(From Par @12.90)  

New listing: DW 
BANP19P2207A  
BBL24C2207A  
BTS13C2207A  
CHMO28C2206A  
CK13C2207A  
EA19P2207A  
HAIE28C2206A  
IVL28C2207A  
JD28P2206A  
KBAN13C2207A  
KBAN24C2207A  
KBAN28C2207A  
KEX19C2207A  
MEGA13C2207A  
MEIT28P2206A  
PING28C2206A  
PING28P2206A  
RBF24C2207A  
S5013P2206B  
S5019P2206B  
S5028C2204A  
S5028C2206C  
S5028P2204A  
S5028P2206C  
STAR13C2207A  
SUNN28C2206A  
WHA24C2206A   
 
New Share Trading 
CCET 1.39 m shares 
(warrants of the 
employee holders 1:1.083 
@1.994) 
 
XD: 
ADVANC @4.240000 
WHABT @0.171000 
 
XW: 
HEMP 2:1@Free 
 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนก.พ.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนม.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนม.ค. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนม.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนธ.ค. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      ก.พ.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 
US–FOMC เปิดเผยรายงานการ
      ประชมุ (เชา้วันทีѷ 17 ก.พ.)

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–การเริѷมสรา้งบา้นและการ 
      อนุญาตกอ่สรา้งเดอืนม.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.พ. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 

Events: 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
      ม.ค. 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      ม.ค.จาก Conference  
      Board 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 18 FEBRUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  33 

 
FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
DIMET-W3 

XD: 
GROREIT @0.270000 
IRPC @0.140000 
 
Last trading: 
TAPAC-W4  
 
Delisted: 
SSP-W1 
 

XD: 
GVREIT @0.195000 
IMPACT @0.050000 
INETREIT @0.227100 
INTUCH @1.600000 
LPN @0.050000 
 
XE: 
TAPAC-W4 1:1@9.00 
 

XD: 
BOL @0.145000 
FUTUREPF @0.220000 
GGC @0.350000 
GPSC @1.000000 
MC @0.320000 
SCCC @9.000000 

XD: 
GLOBAL @0.254831 
GLOBAL 23:1@0.043478 
VGI @0.020000 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข 
      GDP ไตรมาส 4/64 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดการผลติ 
      และสง่ออกรถยนต ์
      รถจักรยานยนตแ์ละชิѸนสว่น 
      ยานยนต ์
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนธ.ค. 
      จากเอสแอนดพ์/ี 
      เคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.พ.จากมารก์ติ 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.พ.จากมารก์ติ 
US–ความเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภคเดอืน 
      ก.พ.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 Feb 1 2 3 4 

XD: 
BKKCP @0.140000 
DELTA @1.700000 
OR @0.190000 
PSL @0.500000 
PTL @0.420000 
PTTGC @1.750000 
QLT @0.200000 
 

XD: 
AMANAH @0.160000 
CPNREIT @0.055200 

XD: 
PROSPECT @0.260000 
THANI @0.170000 

XD: 
BCPG @0.170000 
KSL @0.030000 
PM @0.300000 
PT @0.410000 
TOP @2.000000 

 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XW: 
SENA 4:1@Free  
 
Delisted: 
D-W1 
 

 XE: 
TCC-W3 1:1.23886@0.807 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 115 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2202A, 
AOT16C2204A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2202A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2203A, BEC16C2202A, 
BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2202A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, CHG16C2202A, COM716C2203A, 
COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, DOHO16C2202A, 
DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, 
GULF16C2202A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2202A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, 
HMPR16C2202A, INTU16C2202A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2202A, IVL16C2203A, JAS16C2202A, JMAR16C2206A, JMAR16C2202A, 
JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2202A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, 
KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2202A, MTC16C2204A, OR16C2202A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2202A, 
PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, 
S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2202A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, 
SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, STA16C2203A, STEC16C2204A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TOP16C2206A, 
TOP16C2202A, TRUE16C2205A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2202A, TU16C2204A, WHA16C2202A, WHA16C2204A 
(underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, 
DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MINT, 
MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPALI, STA, STEC, STGT, SYNEX, TOP, TU, WHA, TRUE). 
และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 18 FEBRUARY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  35 

 
 
 
 
 
 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย 
พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

Thematic Research, กระดาษ  
จกัร  เรอืงสนิภญิญา 
Tel: 662-779-9104 
chak.reu@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต์ 
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต์ 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  

19 Floor, MBK Tower 

444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 

Tel: 662 -779-9119 

Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 

 
 

 




