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วิชนันท ์ธรรมบาํรงุ 

Thanachart SecuritiesWednesday, 23 February, 2022 

Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” CBG CPN COM7 EA GLOBAL GPSC 
HMPRO KBANK M และ SCB (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
AP: “ซื้อ” พืน้ฐาน 12.5 บาท (ไม่เปลีย่น)…แผนธุรกจิเชงิรุกปีน้ี 
เพื่อส่วนแบ่งตลาดที่เพิม่ขึน้ ยอด presale ตัง้แต่ต้นปี 7.2 พนั 
ลา้นบาท +66% y-y คาดกาํไรทาํจุดสงูสดุใหมปี่น้ี แนะนํา “ซือ้”  
Pathumwan Corner: เรามองโอกาสในการลงทุนจากวิกฤต
ระหว่างรสัเซยี-ยูเครน แมร้สัเซยีจะเป็นผูส้่งออกสนิคา้พลงังาน
ราย ให ญ่  และการควํ่ าบ าต รจะส่ งผลต่ อ  Supply Chain 
โดยเฉพาะในยุโรป แต่ประเทศไทย และกําไร SET ได้ร ับ
ผลกระทบ “จํากัด” มองเป็นโอกาสซื้อหุ้นพลังงานต้นน้ํา, 
Defensive ปนัผลด ีและ Reopen Play 
Wealth Strategy: สถานการณ์ยูเครน-รสัเซีย จะเป็นความ
เสีย่งต่อการลงทุนในหุน้ยุโรป แมค้าดว่าวกิฤตจิะจบลงดว้ยการ
เจรจากต็าม แนะนําเลีย่งกองทุนหุน้ยุโรปไปก่อนชว่งน้ี 
ผลการดาํเนินงาน 4Q21:  
ดกีวา่คาด: AP SPALI 
ใกลเ้คยีงคาด: SAK SAT SPRC TTW 
ตํ่ากวา่คาด: BGC LPH SUSCO 
 

Technical Trading Idea: 
พยายามตัง้หลกั แต่ภาพใหญ่ยงัดเูส่ียง: (The Technical Story), 
SET กลบัมายนืได ้แต่ตอ้งค่อยๆ ลุน้ต่อขึน้ไป โดยมองว่าภาพใหญ่ยงั
ดูเสีย่ง แนะนําให้เลอืกลุ้นเดง้เป็นตวัๆ ในวงเงนิทีท่นความผนัผวนได้
ไปก่อน ขณะทีค่วามเสีย่งจะเพิม่ขึน้เมือ่ SET หลุด 1,677 จุดลงมา 
หุ้นแนะนํา: 
GFPT ซือ้ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่14.2/14.7 
DTAC ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 48.25 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่50.75/52.25 
BLA ซือ้เพิม่ เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่48.0/53.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SABINA “Let Profit Run” รปูแบบ Cup with Handle ตา้น 
22.3/22.9 
COM7 “เริม่สะสม” ทาํ Bullish Divergence ตา้น 79.5/81.25 
BEC “Let Profit Run” ทดสอบแนว Breakout ตา้น 15.9/16.8 
 

Technical SET range: 1,680-1,708 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “Trading” สญัญา S50H22 ในกรอบ 998-
1,020 จุด รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Derivative Warrants: กลุ่ม Reopen Play ไดร้บัผลกระทบจาก
ปญัหารสัเซยี-ยเูครน จาํกดั ขณะทีก่าํไรฟ้ืนตวัตามเศรษฐกจิใน
ประเทศ:- 
1. COM716C2205A ม ีSens 0.85 และ Gearing 6.46x 
2. BEC16C2204A ม ีSens 1.11 และ Gearing 6.65x 
3. BAM16C2206A ม ีSens 0.92 และ Gearing 7.15x 

Block Trade:  COM7 (Leverage 10.6x ต้ า น  79.5/81.25) กํ า ไ ร 
4Q21 คาดว่าจะทําจุดสูงสุดใหม่รายไตรมาส +30% y-y ขณะที่ความ
ต้องการสนิค้า IT รวมกบัมาตรการช้อปดมีคีนืหนุนรายได้เร่งตวัขึ้น
ต่อเน่ืองใน  1Q21 มองเป็น  Laggard Play ตัง้แต่ต้นปี  แนวต้าน 
79.5/81.25 
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
แม ้SET จะปรบัลดลงแรงในช่วงเปิดตลาด แต่สามารถฟ้ืนตวัปิด 1,691.12 
จุด -0.19% มลูคา่การซือ้ขาย 9.3 หมืน่ลา้น ต่างชาตซิือ้ 1.3 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุน้ Dow Jones ปิด -1.42% จากสถานการณ์ระหว่างรสัเซยี-ยูเครน 
ทีต่งึเครยีดมากขึน้ หลงัรสัเซยียกกําลงัทหารเขา้ในเขตโดเนตสค-์ลูฮานสค ์
ล่าสุดเยอรมนี-สหรฐัฯ ประกาศควํ่าบาตรทางเศรษฐกจิ ไดแ้ก่ ระงบัรบัรอง
โครงการท่อก๊าซ Nord Stream 2, หยุดทําธุรกรรมทางการเงนิกบัธนาคาร
รสัเซยี 2 แหง่ และบุคคลชัน้สงูของรสัเซยี...การควํ่าบาตรทางเศรษฐกจิของ
ยุโรป-สหรฐัฯ ต่อรสัเซยี แต่ยงัไม่มกีารใชม้าตรการทางการทหารคาดว่าจะ
ทําให้นักลงทุนคลายกงัวล คาด Technical Rebound ต้าน 1,698 จุด เน้น
กลุ่ม Reopen Play ทีก่าํไรออกมาด ีและจะฟ้ืนตวัต่อเน่ืองปีน้ี 
ทําอะไรดี: 1) กลุ่มพลังงานต้นน้ํา ชอบ PTTEP BCP BANPU จะได้
ผลบวกจากการควํ่าบาตรของประเทศตะวนัตกต่อรสัเซยี 
2) กลุ่ม Reopen Play กําไรเตบิโตด ีและจะดตี่อเน่ืองปีน้ี ASK BAM BEC 
COM7 (กาํไร 4Q21 จะโตเด่น +30% y-y) CPALL CPN GLOBAL และ M 
3) “ซือ้” BCH และ CHG จะไดผ้ลบวกจากการยดือายุ UCEP Covid 

Trading Range: 1,682-1,698 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 33,597 1 - 482.6 - 1.4
Nasdaq 13,382 1 - 166.5 - 1.2
DAX 14,693 1 - 38.1 - 0.3
Brent (US$/bbl) 96.84 1 +1.5 +1.5
GRM (US$/bbl) 7.38 1 +0.0 +0.0
Newcastle Coal (US$/ton) 236.25 1 +2.4 +1.0
Gold (US$/oz) 1,907 1 +7.6 +0.4
US 10- Year 1.94 1 +0.0 +0.5
US 2- Year 1.55 1 +0.0 +5.7
TH 10- Year 2.18 1 - 0.0 - 0.2
Bt/US$ 32.17 1 - 0.0 - 0.0

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 1F 20 2 2F 20 2 3F

SET Inde x 1,69 1.1 - 0 .2 % Fore ign +1.3 +62 .6 +71.9 PE (x) 2 0 .9 17 .7 15 .7

MAI Inde x 64 1.7 - 0 .5 % Reta il +1.8 - 26 .3 - 19 .6 Norm EPS growth (%) 4 5 .8 17 .4 12 .3

Turnove r (Bt m) 9 3 ,0 7 6 - 11.3 % Institute s - 2 .7 - 40 .2 - 61.2 P /BV (x) 1.7 1.6 1.5

Mkt Ca p (Bt bn) 2 0 ,0 0 5 - 0 .2 % P roprie ta ry - 0 .4 +3 .9 +8 .8 Y ie ld (%) 2 .7 3 .0 3 .6

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2021F 2022F 2021F 2022F 2021F 2022F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

CBG BUY 101.5  147.0  44.8 (19.8) 57.7 36.0  22.9  1.9 3.0 

COM7 BUY 77.8  95.0  22.2 67.3 37.8 38.5  27.9  2.1 2.9 

CPN BUY 56.8  64.0  12.8 (35.7) 105.3 75.4  36.7  1.1 1.3 

EA BUY 92.8  120.0  29.4 7.4 72.1 62.8  36.5  0.5 0.8 

GLOBAL BUY 21.1  30.0  42.2 70.5 13.5 29.0  25.6  1.2 1.6 

GPSC BUY 75.0  92.0  22.7 (9.9) 57.7 31.2  19.8  2.0 3.0 

HMPRO BUY 15.3  19.0  24.2 4.1 22.8 37.5  30.5  2.1 2.6 

KBANK BUY 164.5  190.0  15.5     29.0 13.9 10.3  9.1  2.0 2.2 

M BUY 52.0  67.0  28.8 (93.4) na 797.2  29.9  0.1 3.3 

SCB BUY 128.0  150.0  17.2 30.8 (3.4) 12.2  12.6  2.1 2.4 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 22-Feb-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 GPSC: ขยายการเตบิโตผา่นพลงังานหมนุเวยีน และเขา้สูธุ่รกจิแบตเตอรี ่
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 SCB: ผลประกอบการฟ้ืนตวั พรอ้มผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 33,596.61 -482.57 -1.4

NASDAQ 13,381.52 -166.55 -1.2

FTSE 7,494.21 +9.88 +0.1

SHCOMP 3,457.15 -33.47 -1.0

Hang Seng  23,520.00 -650.07 -2.7

FTSSI (Sing) 3,400.58 -35.78 -1.0

KOSPI  2,706.79 -37.01 -1.3

JCI (Indonesia) 6,861.99 -40.97 -0.6

MSCI Asia 170.43 -2.90 -1.7

MSCI Asia x JP 763.71 -12.46 -1.6

MSCI World 2,949.64 -26.27 -0.9
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,691.1 -3.2 -0.2 93,076 

SET50 Index 1,016.6 -3.2 -0.3 52,759 

SET100 Index 2,304.4 -6.0 -0.3 65,188 

SETHD Index 1,210.5 +0.2 +0.0 19,792 

MAI Index 641.7 -3.1 -0.5 7,449 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 96.08 +0.00 +0.0

Bt/US$ - on shore 32.17 -0.00 -0.0

EUR/US$ 0.88 -0.00 -0.0

100JPY/US$ 115.06 -0.02 -0.0

10Y bond yield – TH 2.18 -0.00 -0.2

10Y bond yield – US 1.94 +0.01 +0.5
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 91.50 -0.85 -0.9

BRENT (US$/bbl) 96.84 +1.45 +1.5

DUBAI (US$/bbl) 96.12 +4.19 +4.6

JET Fuel (US$/bbl) 105.87 +3.66 +3.6

Baltic Dry Index 2,148.00 +103.00 +5.0

Baltic Supramax Index 2,359.00 +17.00 +0.7

SG GRM (US$/bbl) ** 7.38 +0.00 +0.0

Gold (US$/oz) 1,907.40 +7.60 +0.4

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 236.25 +2.40 +1.0

Cotton (US$/bbl) 120.29 -0.87 -0.7

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  472.50 +46.00 +10.8

Ethylene-Naphtha 357.50 +21.00 +6.2

PX-Naphtha  207.50 -4.00 -1.9

BZ-Naphtha  227.50 +1.00 +0.4

Steel-HRC 1,117.00 +0.00 +0.0

Rubber SICOM TSR20 1,829.00 +24.00 +1.3

Rubber TOCOM 2,222.22 -45.00 -2.0

Soybean (US$/bu) 1,635.00 +31.50 +2.0

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

6,158.00 +130.50 +2.2

Swine Price (Bt/kg) 89.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 40.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 215.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.89 +0.27 +1.5

White Sugar (US$ cent/lb) 22.42 +0.43 +1.9
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +1.34 +62.61 +71.92 

Retail +1.80 -26.28 -19.55 

Institutes -2.73 -40.21 -61.19 

Proprietary -0.41 +3.89 +8.82 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +41 +1,762 +2,194 

India -104 -2,284 -7,101 

Indonesia +60 +1,014 +1,439 

Korea -274 +1,474 -71 

Philippines +10 +122 +66 

Taiwan -1,387 -1,459 -2,810 

Asia-6 -1,550 +629 -6,284 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2021F 2022F 2023F 

PE (x) 20.9 17.7 15.7 

Norm EPS gw (%) 45.8 17.4 12.3 

EV/EBITDA (x) 10.9 9.9 9.3 

P/BV (x) 1.7 1.6 1.5 

Yield (%) 2.7 3.0 3.6 
ROE (%) 8.9 9.8 10.4 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ADB โชวผ์ลงานปี 2021 กวาดกาํไรเขา้พอรต์ 75.68 ลา้นบาท แม่ทพัหญงิ "พรพวิรรณ นิรมลเฉิดฉาย" ลัน่คอมปาวด์
การแพทยโ์ตเด่น กางกลยุทธปี์ 2022 ขอรกัษามารเ์กต็แชร ์PVC สายไฟอนัดบั 1 ใน 3 เรง่เครื่องดนัมารจ์ิน้ ลุย
สง่ออกกาวซลิโิคนยาแนวสูต่ลาดแอฟรกิาใต ้ตะวนัออกกลาง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

AKR วางเป้าหมายรายไดปี้ 2022 เตบิโตไมต่ํ่ากวา่ 20-25% เดนิหน้าประมลูงานใหมท่ัง้ภาครฐัและเอกชนต่อเน่ือง 
แยม้ไตรมาสแรกปีน้ีลุน้ควา้งานเอกชนใหม ่ 3-4 โครงการ จบัตาเดอืนเม.ย.22 สง่มอบหมอ้แปลงไฟฟ้าใหล้กูคา้
ออสเตรเลยี พรอ้มขยายฐานสง่ออกหมอ้แปลงไปต่างประเทศเพิม่ขึน้ ขณะทีง่าน กฟภ.-กฟน.คาดเปิดเสนอราคา
ปีน้ีมลูคา่รวมกว่า 2-3 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CBG ปีแหง่การฟ้ืนตวั ชีต้ลาดในประเทศ-ต่างประเทศโตด ีชตูลาดจนีโอกาสโตถงึ 50% เลง็เจาะตลาดอนิโดนีเซยีและ
ฟิลปิปินสเ์พิม่ เดนิหน้าควบคุมคา่ใชจ้่าย แยม้ตัง้แต่ชว่ง 2Q22 น้ีมโีอกาสเหน็สนิคา้กญัชง-กญัชา ขณะทีป่จัจุบนั
อยูร่ะหวา่งดลี M&A ต่อยอด สว่นงบลงทุนปีน้ีคาดอยูท่ี ่600 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

CPN ตัง้งบลงทุน 5 ปีกวา่ 1.2 แสนลา้นบาท เปิดศนูยก์ารคา้ใหม-่ลุยอสงัหา ขณะทีเ่ลง็ออกหุน้กูว้งเงนิ 5,000-10,000 
ลา้นบาท ลัน่ปี 2022 รายไดโ้ตไมต่ํ่ากวา่ 10% จากปีก่อน รบัอานิสงสผ์ูใ้ชบ้รกิารฟ้ืนตวั พรอ้มศกึษาขายพืน้ที่
ศนูยอ์ุบลราชธานี-สรุาษฎรธ์านีเขา้กองทรสัต ์คาดชดัเจนครึง่หลงัปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GPSC ตัง้งบลงทุนปีน้ี 3 หมืน่ลา้นบาท ลุยลงทุนพลงังานทางเลอืก-พฒันาคุณภาพแบตเตอรรีองรบัการเปลีย่นผา่นสูก่าร
ใชย้านยนตไ์ฟฟ้าสรา้ง New S-Curve คาดผลงานปี 2022 โตตามดมีานดใ์ชไ้ฟฟ้า-ไอน้ํา ตัง้เป้าเพิม่กาํลงัการ
ผลติอกี 500 เมกะวตัต ์ยํา้บรหิารจดัการตน้ทุนพลงังานอยา่งมปีระสทิธภิาพ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LEO กาํไรทาํสถติสิงูสุดต่อเน่ือง 4 ไตรมาสรวด ล่าสดุโชวผ์ลงานปี 2021 ทะยาน 250% แตะ 198.8 ลา้นบาท พุง่
สงูสดุเป็นประวตักิารณ์ ฟากบอรด์ใจดอีนุมตัจิา่ยเงนิปนัผล 0.18 บาทต่อหุน้ สว่นปีน้ีตัง้เป้าเตบิโต 30-35% 
เดนิหน้าลุย M&A ต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PACO โชวผ์ลงานปี 2021 กาํไรทะยาน 40% แตะ 108 ลา้นบาท มัน่ใจปี 2022 ธุรกจิเตบิโตสงู หลงัออเดอรใ์หญ่พุง่ขึน้
ต่อเน่ือง พรอ้มอพักาํลงัการผลติ รุกตลาดต่างประเทศ สูผู่นํ้าธุรกจิอะไหล่รถยนตค์รบวงจร 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PYLON เลง็ทุ่มงบราว 180 ลา้นบาท จดัซือ้เครือ่งจกัรใหม ่ ปทูางรบัทรพัยเ์พิม่ พรอ้มวางหมากปี 2022 รายไดผ้งาด 
100% จากปี 2021 อานิสงสง์านทะลกั แถมจอ้งสอยโครงการใหมต่่อยอด Backlog เพิม่ ส่วนราคาวสัดุก่อสรา้ง
พุง่ไมก่ระทบเพราะมกีารลอ็กราคาไวล่้วงหน้าแลว้ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SABUY เดนิเกมลงทุนต่อเน่ือง ล่าสดุเขา้ถอืหุน้ใหญ่ AIT ธุรกจิไอทรีายใหญ่ ต่อยอดดาตา้เซน็เตอร ์ คลาวดเ์ซอรว์สิ 
พรอ้มซือ้หุน้นครหลวงเครดติ 25% ขยายธุรกจิสนิเชือ่รายยอ่ยทัว่ประเทศ พรอ้มลงทุนในบซัซีบ่สี ์ ตัง้เป้า 
500,000 ทชัพอยต ์จาํนวนผูใ้ช ้100 ลา้นคนปีน้ี ดนัรายไดพุ้ง่มากกวา่ 100% ตัง้งบลงทุน 3-5 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

STEC ยนัคุมการแพร่ระบาดของโควดิไดด้ ี งานก่อสรา้งเดนิหน้าต่อเน่ือง มัน่ใจรายไดปี้น้ีแตะ 3.3 หมืน่ลา้นบาท ลุย
ประมลูงานใหม่ 3-4 แสนลา้นบาท มัน่ใจควา้งานไมต่ํ่ากวา่ 4 หมื่นลา้นบาท เตมิงานในมอืเพิม่ คาดทยอยรบัรู ้3-
4 ปีขา้งหน้า เผยเริม่งานก่อสรา้งโครงการอู่ตะเภาภายในปีน้ี  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ZIGA ประกาศทรานสฟ์อรม์สูธุ่รกจิเทคโนโลย ีพรอ้มตัง้ 2 บรษิทัยอ่ยลุยดจิทิลัเตม็สบู เคาะวงเงนิลงทุนกวา่ 4 พนัลา้น
บาท เดนิเกมตดิตัง้เครือ่งขดุบทิคอยน์กวา่ 1 หมืน่เครือ่ง จาก 400 เครือ่งในไตรมาส 1Q22 หวงัดนัสดัสว่น
รายไดธุ้รกจิใหม่ภายใน 3 ปีที ่90% จาก 10% 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

 ประเดน็สาํคญัจากการประชุมนักวิเคราะห ์ 
 

 ตัง้เป้าเพ่ิมส่วนแบง่ตลาดผา่นแผนเชิงรกุในปีน้ี  
 ยอด presales YTD แขง็แกร่ง (จนถึงวนัท่ี 15 ก.พ.) ท่ี 7.2 พนัลบ. +66% y-y  
 ตลาดคอนโดยงัคงเปราะบาง  
 คาดกาํไรทาํสถิติในปีน้ี คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” และเป็น Top Pick ของเรา 

 

 ดว้ยการฟ้ืนตวัของตลาดอสงัหารมิทรพัยอ์ยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป AP จงึตัง้เป้าในเชงิรุก
อยา่งมากในปีน้ี โดยมเีป้าหมายทีเ่ปิดตวัโครงการใหม่เพิม่ขึน้ใหม้มีลูคา่สงูสดุของ
อุตสาหกรรมที ่ 78 พนัลบ. (+246% y-y) ตัง้เป้า presales ที ่50 พนัลบ. (+43% y-y) 
และรายไดร้วม (รวมถงึโครงการรว่มทุน) 47 พนัลบ. (+17%y-y) โดยยงัคงเน้นที่
ผลติภณัฑบ์า้นแนวราบ เน่ืองจากอุปสงคย์งัคงแขง็แกรง่ บา้นแนวราบน่าจะคดิเป็น 
83% ของมลูคา่เปิดตวัใหมท่ัง้หมด และ 76% ของเป้า presales บรษิทัฯ ตัง้เป้าทีจ่ะ
เปิดตวัใหค้รอบคลุมทุกกลุ่มราคา และเพิม่โครงการในต่างจงัหวดั 

 ความตอ้งการคอนโดมเินียมยงัคงเปราะบาง เน่ืองจากผูค้นยงัอยูใ่นชว่ง WFH และ
ไมใ่ชว่า่ทุกโรงเรยีนจะกลบัมาเรยีนในสถานศกึษา สถานการณ์อุปทานลน้ตลาด
คลีค่ลายจากการเปิดตวัโครงการใหมท่ีล่ดลง แต่ความตอ้งการคอนโดยงัหา่งไกลจาก
ระดบัก่อนโควดิ การทาํตลาดยากขึน้ และเสีย่งเกนิไปทีจ่ะซือ้ทีด่นิขนาดใหญ่เพือ่
พฒันาโครงการคอนโดขนาดใหญ่ อยา่งไรกต็าม AP จะเปิดตวัคอนโดเพิม่เตมิในปีน้ี
ดว้ย 5 โครงการมลูคา่ 13 พนัลบ. แต่คาดวา่จะมอีตัรา take-up คอนโดใหมเ่พยีง 25% 
ในปีน้ี 

 ยอด presales YTD (1 ม.ค. – 15 ก.พ.) แขง็แกรง่ที ่7,173 ลบ. (6,093 ลบ. จากบา้น
แนวราบ ซึง่เพิม่ขึน้ 52% y-y, 1,080 ลบ. จากคอนโด ซึง่เพิม่ขึน้ 255%y-y) เพิม่ขึน้ 
66% y-y การเยีย่มชมของลกูคา้/สปัดาหเ์พิม่ขึน้เป็น 901 ครัง้ ในชว่ง YTD เพิม่ขึน้จาก 
886 ครัง้/สปัดาห ์ใน 4Q21 และ 853 ครัง้/สปัดาห ์ใน 3Q21 

 เน่ืองจากผลการดาํเนินงาน YTD แขง็แกรง่ และเป็นไปตามสมมตฐิานของเรา เราจงึคง
ประมาณการกาํไรของเรา และคงคาํแนะนํา “ซือ้” AP โดยเป็นหน่ึงหุน้ Top Pick ของ
เราควบคูไ่ปกบั LH AP มมีลูคา่ถูกที ่6.8 เท่า 2022F PE และใหม้อีตัราผลตอบแทน
ปนัผลที ่5.1% 

 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Revenue 31,794  36,410 38,949 41,251 

Net profit 4,543  5,008 5,402 5,510 

Norm net profit  4,542  5,008 5,402 5,510 

Norm EPS (Bt) 1.4  1.6 1.7 1.8 

Norm EPS gr (%) 7.5  10.3 7.9 2.0 

Norm PE (x) 7.5  6.8 6.3 6.2 

EV/EBITDA (x) 11.2  11.2 10.7 9.7 

P/BV (x) 1.1  1.0 0.9 0.8 

Div. yield (%) 4.6  5.1 5.5 5.6 

ROE (%) 14.7  14.7 14.4 13.4 

Net D/E (%) 58.2  68.8 70.8 65.7 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 10.90 

Target price (Bt) 12.50 

Market cap (US$ m) 1,058 

Avg daily turnover (US$ m) 4.7 

12M H/L price (Bt) 11.00/7.30 

 

Price Performance 
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Ex 1: 2022 Targets 

(Bt m) 2022 target 2021 % y-y Our 2022F YTD (1 Jan-15 Feb) 

New launches 78,000 22,540 246 - 

Presales 50,000 35,049 43 45,000 (+28% y-y) 7,173 (+66% y-y) 

Total revenues (including JVs) 47,000 40,015 17 45,432 (+14% y-y) 

Total revenues (AP) 36,500 31,794 15 36,410 (+15% y-y) 

Property gross margin (%)  

   - Low-rise houses Slight increase 30.8% 31.2% 

   - Condos (AP) 31-32% 37.6% 33.5% 

   - Condos (JVs) 37.5-38.0% 39.5% 38.5% 

Equity income 1,000-1,100 999 1,048  

Land budget 20,000 12,688 58 -   

Sources: Company data, Thanachart estimates
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AP(Thailand) Pcl (AP TB)  - BUY, Price Bt10.90, TP Bt12.50 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 ดีกว่าคาดเลก็น้อย 

 AP รายงานกาํไรสทุธ ิ4Q21 ที ่994 ลบ. เพิม่ขึน้ 6% y-y แต่ลดลง 
4% q-q กาํไรสทุธปีิ 2021 คดิเป็น 104% ของประมาณการกาํไรของ
เรา จากรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยท์ีส่งูกวา่ทีค่าดการณ์ไว้
โดยไดแ้รงหนุนจากบา้นแนวราบและอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีด่กีวา่คาด 

 รายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัยใ์น 4Q21 อยูท่ี ่ 7.2 พนัลบ. 
ลดลง 1% y-y แต่เพิม่ขึน้ 5% q-q, 97% มาจากบา้นแนวราบ ซึง่
เตบิโตแขง็แกรง่ที ่19% y-y และ 5% q-q ตาม presales ทีแ่ขง็แกรง่
และสงูเป็นประวตักิารณ์ในปี 2021 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยด์กีวา่ทีค่าดไวท้ี ่ 32.1% เทยีบ
กบั 30.4% ใน 4Q20 และ 30.5% ใน 3Q21 โดยดกีวา่ในทุก
ผลติภณัฑ ์ อตัรากาํไรขัน้ตน้ของบา้นแนวราบเพิม่ขึน้เป็น 31.1% 
(+80bp y-y, +40bp q-q) ขณะทีอ่ตัรากาํไรขัน้ตน้ของคอนโดมเินียม
สงูผดิปกตทิี ่ 60.8% เนื่องจากการกลบัรายการตน้ทุนของโครงการ
เก่า  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง y-y และ q-q เป็น 277 ลบ. จาก
การโอนคอนโดรว่มทุนทีล่ดลง เนื่องจากคอนโดรว่มทุน 2 โครงการ
ทีแ่ลว้เสรจ็ในปีนี้อยูใ่น 2Q และ 3Q21 

 ปี 2021 น่าประทบัใจมาก ดว้ยรายไดแ้ละกาํไรสทุธแิตะระดบัสงูสดุ
เป็นประวตักิารณ์ กาํไรสทุธอิยูท่ี ่ 4,543 ลบ. เพิม่ขึน้ 7% y-y จาก
การเตบิโตของรายไดจ้ากการขายอสงัหารมิทรพัย ์ 7% เป็น 30.9 
พนัลบ. โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดบ้า้นแนวราบทีเ่ตบิโต 22% เป็น 
29.2 พนัลบ. 

 บรษิทัฯ ประกาศจ่ายปนัผลปี 2021 ที ่0.50 บาท/หุน้ XD วนัที ่10 
พฤษภาคม และจ่ายปนัผลในวนัที ่26 พฤษภาคม 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” AP และเป็น Top Pick ของเราควบคูไ่ปกบั 
LH เนื่องจากแผนการเปิดตวัเชงิรกุซึง่มมีลูคา่สงูสดุในอุตสาหกรรม 
เราคาดวา่บรษิทัฯ จะไดร้บัสว่นแบ่งตลาดเพิม่เตมิไปอกี และน่าจะมี
กาํไรสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ในปีนี้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 7,547 9,106 8,035 7,152 7,501 Revenue 5               (1)              101           31,794 36,410

  Gross profit 2,393 2,967 2,542 2,292 2,511   Gross profit 10             5               102           10,311 11,774

SG&A 1,579 1,425 1,392 1,430 1,581 SG&A 11             0               100           5,828 6,736

  Operating profit 814 1,542 1,149 862 930   Operating profit 8               14             104           4,484 5,039

  EBITDA 884 1,611 1,218 933 1,001   EBITDA 7               13             105           4,763 5,267

Other income 16 120 28 18 20 Other income 11             27             96             186 81

Other expense (1) 2 1 0 (1) Other expense na na na 3 0

Interest expense 95 102 79 48 25 Interest expense (48)            (74)            86             255 327

  Profit before tax 735 1,558 1,097 831 926   Profit before tax 11             26             105           4,412 4,792

Income tax 191 329 163 167 210 Income tax 26             10             98             869 1,006

Equity & invest. income 398 175 181 366 277 Equity & invest. income (24)            (30)            95             999 1,222

Minority interests (0) (0) 0 0 0 Minority interests 100           na na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 1 Extraordinary items na 1 0

  Net profit 942 1,403 1,115 1,031 994   Net profit (4)              6               104           4,543 5,008

  Normalized profit 942 1,403 1,115 1,031 993   Normalized profit (4)              5               104           4,542 5,008

EPS (Bt) 0.30 0.45 0.35 0.33 0.32 EPS (Bt) (4)              6               104           1.44 1.59

Normalized EPS (Bt) 0.30 0.45 0.35 0.33 0.32 Normalized EPS (Bt) (4)              5               104           1.44 1.59

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 2,740 3,954 2,948 3,455 2,070 Sales growth 40.7          68.7          3.1            (21.8)        (0.6)           

A/C receivable 80 77 92 117 118 Operating profit growth 99.9          115.7       45.6          (9.5)           14.3          

Inventory 46,140 45,746 45,124 44,081 47,379 EBITDA growth 100.7       106.2       42.5          (8.5)           13.2          

Other current assets 938 798 941 1,580 1,386 Norm profit growth 7.4            126.8       (8.3)           (28.9)        5.4            

Investment 6,462 6,182 6,142 6,507 6,644 Norm EPS growth 7.5            126.9       (8.2)           (28.9)        5.4            

Fixed assets 409 391 376 367 367

Other assets 1,955 1,940 2,476 2,464 2,446 Gross margin 31.7          32.6          31.6          32.0          33.5          

  Total assets 58,724 59,089 58,099 58,571 60,409 Operating margin 10.8          16.9          14.3          12.1          12.4          

S-T debt 7,713 6,099 5,100 5,500 6,227 EBITDA margin 11.7          17.7          15.2          13.0          13.3          

A/C payable 1,824 2,145 2,312 2,455 2,449 Norm net margin 12.5          15.4          13.9          14.4          13.2          

Other current liabilities 3,719 3,207 3,339 3,308 3,763

L-T debt 15,221 16,017 16,017 14,997 14,720 D/E (x) 0.8            0.7            0.7            0.7            0.6            

Other liabilities 983 922 934 882 826 Net D/E (x) 0.7            0.6            0.6            0.5            0.6            

 Minority interest (18) (18) (18) (18) (18) Interest coverage (x) 9.3            15.7          15.4          19.4          39.8          

 Shareholders' equity 29,281 30,717 30,416 31,448 32,442 Interest rate 1.6            1.8            1.5            0.9            0.5            

Working capital 44,395 43,679 42,905 41,743 45,048 Effective tax rate 26.0          21.1          14.9          20.0          22.7          

Total debt 22,934 22,116 21,116 20,497 20,947 ROA 6.4            9.5            7.6            7.1            6.7            

Net debt 20,194 18,162 18,169 17,043 18,877 ROE 13.1          18.7          14.6          13.3          12.4          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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BG Container Glass Pcl  (BGC TB)  - BUY, Price Bt10.30, TP Bt12.7 Results Comment

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 4Q21 อ่อนแอ 

 BGC รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q21 ออ่นแอที ่ 87 ลบ. ลดลง 28% y-y 
และ 31% q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราคาด เนื่องจากรายไดแ้ละอตัรากาํไรที่
ต่ํากวา่คาด 

 กาํไรทีล่ดลง y-y เป็นผลมาจากการดาํเนินงานทีอ่่อนแอในธุรกจิ
พลงังานแสงอาทติยใ์นเวยีดนาม เนื่องจากความเขม้ของแสงทีล่ดลง
ตามฤดกูาล และการจาํกดัปรมิาณการซือ้ไฟฟ้า (Curtailment) ของ
เวยีดนาม 

 กาํไรทีล่ดลง q-q มสีาเหตุหลกัมาจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจาก 
19.1% ใน 3Q21 เป็น 13.9% ใน 4Q21 เนื่องจากตน้ทุนพลงังาน
และวตัถุดบิทีเ่พิม่ขึน้ในธรุกจิบรรจุภณัฑ ์  

 รวมผลการดาํเนนิงาน 4Q21 BGC รายงานกาํไรสทุธ ิ523 ลบ. ใน
ปี 2021 ทรงตวั y-y 

 สาํหรบัปีนี้ เรามองวา่กาํไรของ BGC ยงัคงอยูภ่ายใตแ้รงกดดนัจาก
ราคาพลงังานทีเ่พิม่ขึน้ เราจงึจะทบทวนประมาณการของเรา 

 บรษิทัฯ ประกาศจ่ายเงนิปนัผล 0.12 บาท/หุน้ XD วนัที ่ 10 
พฤษภาคม 2022 และจ่ายปนัผลวนัที ่27 พฤษภาคม 2022 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 2,982 3,381 3,150 2,774 3,081 Revenue 11          3            95          12,387 13,212

  Gross profit 373 584 549 531 428   Gross profit (19)         15          94          2,092 2,244

SG&A 394 319 343 359 343 SG&A (5)           (13)         103        1,368 1,312

  Operating profit (21) 265 206 172 86   Operating profit (50)         na 82          724 932

  EBITDA 444 669 658 601 528   EBITDA (12)         19          92          2,452 2,702

Other income 101 21 39 33 13 Other income (60)         (87)         108        160 128

Other expense 25 21 10 1 (3) Other expense na na 57          23 50

Interest expense (25) 59 65 72 (14) Interest expense na na 73          182 243

  Profit before tax 80 206 170 131 116   Profit before tax (12)         44          91          678 767

Income tax (46) 12 21 10 36 Income tax 267        na 132        79 90

Equity & invest. income 0 4 1 1 0 Equity & invest. income 92          0 7

Minority interests (6) (22) (36) (25) 8 Minority interests na na 70          (76) (100)

Extraordinary items 0 14 8 28 0 Extraordinary items 172        0 0

  Net profit 120 189 122 126 87   Net profit (31)         (28)         95          523 584

  Normalized profit 120 175 114 98 87   Normalized profit (11)         (28)         90          523 584

EPS (Bt) 0.17 0.27 0.18 0.18 0.13 EPS (Bt) (31)         (28)         95          0.75 0.84

Normalized EPS (Bt) 0.17 0.25 0.16 0.14 0.13 Normalized EPS (Bt) (11)         (28)         90          0.75 0.84

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 420 397 457 495 141 Sales growth (3.9)        0.2         27.5       (8.2)        3.3         

A/C receivable 1,584 1,570 1,383 1,276 1,358 Operating profit growth na (8.8)        1.9         (33.7)      na

Inventory 2,327 2,104 2,489 2,999 2,811 EBITDA growth (27.3)      (4.2)        (1.2)        (14.8)      19.1       

Other current assets 814 372 349 245 4,375 Norm profit growth (35.7)      5.4         61.2       (31.9)      (27.5)      

Investment 144 147 148 149 150 Norm EPS growth (35.7)      5.4         61.2       (31.9)      (27.5)      

Fixed assets 12,503 11,859 12,168 12,241 9,278

Other assets 1,566 1,542 1,600 1,574 595 Gross margin 12.5       17.3       17.4       19.1       13.9       

  Total assets 19,359 17,991 18,593 18,979 18,708 Operating margin (0.7)        7.8         6.5         6.2         2.8         

S-T debt 7,006 6,385 6,056 6,731 6,906 EBITDA margin 14.9       19.8       20.9       21.7       17.2       

A/C payable 1,259 1,190 1,389 1,382 1,259 Norm net margin 4.0         5.2         3.6         3.5         2.8         

Other current liabilities 184 187 183 160 2,111

L-T debt 3,118 2,860 4,554 4,116 2,032 D/E (x) 1.5         1.4         2.0         2.0         1.6         

Other liabilities 1,008 959 1,026 1,038 911 Net D/E (x) 1.4         1.4         1.9         1.9         1.6         

 Minority interest 1,675 1,082 1,085 1,143 1,104 Interest coverage (x) (17.8)      11.4       10.1       8.3         (37.7)      

 Shareholders' equity 5,109 5,329 4,300 4,410 4,385 Interest rate (1.0)        2.4         2.6         2.7         (0.6)        

Working capital 2,652 2,484 2,483 2,894 2,909 Effective tax rate (57.5)      6.0         12.1       7.5         31.2       

Total debt 10,124 9,245 10,610 10,847 8,938 ROA 2.6         3.7         2.5         2.1         1.8         

Net debt 9,704 8,848 10,153 10,352 8,797 ROE 9.4         13.4       9.5         9.0         7.9         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Ladprao General Hospital (LPH TB) – U.R., Price Bt6.00, TP Bt U.R. Results Comment

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 น่าผิดหวงั 

 LPH รายงานกาํไรสทุธ ิ51 ลบ. ใน 4Q21 ลดลง 6% y-y และ 82% 
q-q ต่ํากวา่ทีเ่ราและตลาดคาดไว ้เนื่องจากตน้ทุนทีส่งูกวา่ทีค่าดไว ้

 กาํไรลดลง y-y เป็นผลมาจากการเพิม่ขึน้ของอตัราสว่น 
SG&A/Sales จาก 13.8% ใน 4Q20 เป็น 17.7% ใน 4Q21 ใน
ขณะเดยีวกนั กาํไรทีล่ดลง q-q เป็นผลมาจากรายไดท้ีล่ดลงจาก
บรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิ-19 และอตัรากาํไรจากการดาํเนินงานทีล่ดลง
จาก 40.2% ใน 3Q21 เป็น 9.6% ใน 4Q21 

 

 เมือ่รวมกาํไร 4Q21 แลว้ LPH รายงานกาํไรสทุธ ิ 465 ลบ. ในปี 
2021 เพิม่ขึน้ 225% y-y โดยไดแ้รงหนุนจากรายไดจ้ากบรกิารที่
เกีย่วกบัโควดิ-19 

 เราประหลาดใจอยา่งมากกบัตน้ทนุการดาํเนินงานทีส่งูของ LPH ใน 
4Q21 เราจะหาขอ้มลูเพิม่เตมิเกีย่วกบัเรือ่งนี้ ดว้ยมคีวามเสีย่งดา้น
ลบต่อคาดการณ์ของเรา เราจงึจะทาํการทบทวนคาํแนะนําและราคา
เป้าหมายของเรา  

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 508 476 529 868 628 Revenue (28)          24           103         2,501 2,089

  Gross profit 127 119 170 431 171   Gross profit (60)          35           98           892 585

SG&A 70 73 67 82 111 SG&A 36           59           112         334 293

  Operating profit 57 46 103 349 60   Operating profit (83)          5             91           558 292

  EBITDA 93 81 148 378 99   EBITDA (74)          7             93           726 440

Other income 2 4 3 12 8 Other income (35)          220         105         27 23

Other expense Other expense na

Interest expense 4 3 4 4 4 Interest expense (0)            17           116         15 4

  Profit before tax 56 46 102 357 64   Profit before tax (82)          14           91           570 312

Income tax 2 4 17 65 12 Income tax (82)          644         92           97 56

Equity & invest. income Equity & invest. income na

Minority interests (0) (2) (1) (3) (1) Minority interests na na 100         (8) (7)

Extraordinary items Extraordinary items na

  Net profit 54 40 85 289 51   Net profit (82)          (6)            91           465 249

  Normalized profit 54 40 85 289 51   Normalized profit (82)          (6)            91           465 249

EPS (Bt) 0.07 0.05 0.11 0.38 0.07 EPS (Bt) (82)          (6)            87           0.65 0.35

Normalized EPS (Bt) 0.07 0.05 0.11 0.38 0.07 Normalized EPS (Bt) (82)          (6)            87           0.65 0.35

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 160 159 95 111 147 Sales grow th 19.8        12.7        35.8        80.4        23.5        

A/C receivable 186 190 195 344 304 Operating profit grow th 81.0        (0.4)         na 513.8      5.4          

Inventory 30 29 29 40 45 EBITDA grow th 57.8        8.3          344.2      303.7      6.8          

Other current assets 143 135 197 548 371 Norm profit grow th 71.3        (5.7)         na 462.8      (5.6)         

Investment Norm EPS grow th 71.3        (5.7)         na 462.8      (5.6)         

Fixed assets 1,451 1,471 1,499 1,500 1,494

Other assets 258 256 250 258 235 Gross margin 25.0        25.0        32.2        49.7        27.3        

  Total assets 2,227 2,238 2,265 2,801 2,597 Operating margin 11.2        9.6          19.5        40.2        9.6          

S-T debt 70 66 72 269 131 EBITDA margin 18.2        17.0        28.1        43.5        15.7        

A/C payable 231 210 228 305 275 Norm net margin 10.6        8.5          16.0        33.2        8.1          

Other current liabilities 80 83 82 134 136

L-T debt 156 143 130 117 104 D/E (x) 0.2          0.1          0.1          0.2          0.1          

Other liabilities 245 249 253 257 243 Net D/E (x) 0.0          0.0          0.1          0.2          0.1          

 Minority interest 2 4 5 8 9 Interest coverage (x) 26.1        23.8        41.0        90.3        23.7        

 Shareholders' equity 1,444 1,483 1,496 1,712 1,698 Interest rate 6.0          6.2          7.1          5.7          5.4          

Working capital (15) 9 (3) 79 75 Effective tax rate 2.8          8.1          16.4        18.3        18.1        

Total debt 226 209 202 386 235 ROA 9.9          7.2          15.1        45.6        7.5          

Net debt 66 50 107 275 88 ROE 15.2        11.0        22.8        72.0        11.9        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Saksiam Leasing Pcl (SAK TB) - HOLD, Price Bt8.85, TP Bt10.00 Results Comment

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

กาํไรแขง็แกร่ง เป็นไปตามคาด 

 SAK รายงานกาํไรสงูสดุเป็นประวตักิารณ์ที ่185 ลบ. เพิม่ขึน้ 21% 
y-y และ 11% q-q กาํไรปี 2021 อยูท่ี ่607 ลบ. เพิม่ขึน้ 8% y-y และ
คดิเป็น 99% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 SAK ประกาศจ่ายปนัผล 0.116 บาท คดิเป็นอตัราการจ่ายปนัผลที ่
40% XD และจา่ยปนัผลวนัที ่ 27 เมษายน และ 18 พฤษภาคม 
2022 ราคาหุน้ SAK ลดลง และม ี upside จากราคาเป้าหมายของ
เรา 14% ในขณะทีเ่ราชอบการขยายไปสูธุ่รกจิโดรนใหม ่

 ดว้ยไดแ้รงหนุนจากทุกผลติภณัฑ ์ สนิเชือ่จงึเตบิโต 6% q-q และ 
36% YTD อตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่เป็นปกตทิี ่24% และ
ดว้ยการบรหิารตน้ทุนทางการเงนิทีด่ ีNIM จงึอยูท่ี ่21% 

 Opex เตบิโตตามการขยายสาขาและธุรกจิ ตน้ทุนต่อรายไดล้ดลง
เหลอื 48% ใน 4Q21 และ 53% โดยเฉลีย่ในปี 2021  

 NPLs อยูภ่ายใตก้ารควบคุมทีด่ ี เนื่องจากการตดัจาํหน่าย และการ
เรยีกเกบ็เงนิทีด่ขี ึน้ อตัราสว่น NPL จงึลดลงจาก 2.18% ใน 4Q20 
เป็น 2.15% ใน 4Q21 

 สาํหรบัผลติภณัฑใ์หม ่ - เชา่ซือ้รถจกัรยานยนต ์ สนิเชือ่เตบิโต 
183% y-y คดิเป็น 5% ของสนิเชือ่รวมของ SAK NPL ของสนิเชือ่
เชา่ซือ้รถจกัรยานยนตใ์หมป่รบัตวัดขีึน้เลก็น้อยจาก 1.9% ในปี 
2020 เป็น 1.8% ในปี 2021 NPL ของสนิเชือ่จาํนําทะเบยีน และ
สนิเชือ่สว่นบคุคลทีไ่มม่หีลกัประกนัปรบัตวัดขีึน้เชน่กนัเป็น 2.2% 
จาก 2.5% ในปี 2020 

 การตัง้สาํรองลดลง 10% q-q ขณะที ่credit cost เฉลีย่อยูท่ี ่0.77% 
ในปี 2021 LLR ของ SAK อยูท่ี ่109% 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Interest income 396           394           440           489           517           Interest & dividend income 6           30         104      1,839     2,327    

Interest expense 31             25             21             27             30             Interest expense 11         (4)          111      104        154       

  Net interest income 365           369           418           462           487             Net interest income 5           33         104      1,735     2,173    

Non-interest income 1               2               2               2               3               Non-interest income 37         86         140      8            11         

  Total income 366           371           420           464           489             Total income 5           34         104      1,744     2,184    

Operating expense 188           218           238           232           235           Operating expense 1           25         106      922        1,034    

  Pre-provisioning profit 179           153           183           232           254             Pre-provisioning profit 10         42         101      822        1,150    

Provision for bad&doubtful debt (13)           5               12             25             22             Provision for bad&doubtful debt (10)        neg 135      64          63         

  Profit before tax 192           148           171           208           232             Profit before tax 12         21         99        758        1,087    

Tax 38             29             34             41             47             Tax 14         22         99        151        217       

  Profit after tax 153           119           137           166           185             Profit after tax 11         21         99        607        869       

Equity income -           -           -           -           -           Equity income neg neg -         -        

Minority interests -           -           -           -           0               Minority interests neg neg 0            -        

Extra items -           -           -           -           -           Extra items neg neg -         -        

  Net profit 153           119           137           166           185             Net profit 11         21         99        607        869       

  Normalized profit 153           119           137           166           185             Normalized profit 11         21         99        607        869       

PPP/share (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            PPP/share (Bt) 10         42         82        0.4 0.7

EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            EPS (Bt) 11         21         80        0.3 0.5

Norm EPS (Bt) 0.1            0.1            0.1            0.1            0.1            Norm EPS (Bt) 11         21         80        0.3 0.5

BV/share (Bt) 2.2            2.2            2.2            2.2            2.3            BV/share (Bt) 4           9           2          2.3 2.9

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash and cash equivalent 307           215           230           293           307           Gross loan grow th (YTD) (3.0)       6.6        19.6     28.3       35.6      

Other current assets 10             27             36             28             30             Gross loan grow th (q-q) 2.2        6.6        12.2     7.3         5.7        

  Total current assets 317           242           266           321           338           Borrow ing grow th (YTD) (2.6)       (31.6)     (9.1)      1.6         8.3        

Gross loans and accrued interest 6,568        6,976        7,822        8,417        8,893        Borrow ing grow th (q-q) (4.5)       (31.6)     32.8     11.7       6.6        

Provisions 162           165           173           195           208           Non-interest income (y-y) (20.4)     42.1      158.6   43.7       85.5      

  Net loans 6,406        6,811        7,649        8,222        8,685        Non-interest income (q-q) 6.3        62.5      (16.6)    (0.2)        37.2      

Fixed assets 109           114           129           125           126           

Other assets 1,945        382           375           372           380           Cost-to-income 51.2      58.8      56.5     49.9       48.0      

  Total assets 8,778        7,549        8,419        9,040        9,530        Net interest margin 18.7      18.1      21.0     21.2       21.0      

Short term borrow ing 2,866        2,000        2,706        2,720        3,047        Credit cost (0.79)     0.28      0.60     1.18       1.01      

Current portion of LT loans 371           -           87             633           610           ROE 17.8      10.4      12.0     14.4       15.4      

Other current liabilities 207           215           219           211           273           ROA 7.8        5.8        6.9       7.6         8.0        

  Total current liabilities 3,444        2,215        3,012        3,564        3,931        Loan-to-borrow ing 153.8    238.7    201.5   194.1     192.4    

Borrow ings 593           448           615           531           452           Loan-to- total equity 142.1    147.2    168.6   174.8     177.6    

Other liabilities 233           259           255           242           241           NPLs (Btm) 143.3    149.4    166.6   182.8     190.8    

  Minority interest -           -           -           -           15             NPL increase (24.9)     6.1        17.2     16.3       8.0        

  Shareholders' equity 4,508        4,627        4,538        4,704        4,892        NPL ratio (%) 2.18      2.14      2.13     2.17       2.15      

Total Liabilities & Equity 8,778        7,549        8,419        9,040        9,530        Loan loss coverage ratio (%) 113.3    110.2    103.8   106.7     108.9    

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Somboon Advance Tech.  (SAT TB)  - BUY, Price Bt21.3, TP Bt29.0 Results Comment

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 เป็นไปตามคาด  

 SAT รายงานกาํไรปกต ิ219 ลบ. ลดลง 9% y-y แต่เพิม่ขึน้ 3% q-q 
ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาด  

 ในขณะทีร่ายไดเ้พิม่ขึน้ 32% y-y และ 16% q-q กาํไรลดลงเป็น
เพราะตน้ทนุเหลก็ทีส่งูขึน้ สง่ผลใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 
18.1% ใน 4Q21 เทยีบกบั 18.9% ใน 4Q20 และ 18.4% ใน 3Q21 

 รายการพเิศษไดแ้ก่คา่ใชจ้่ายในการปรบัโครงสรา้ง 28 ลบ. และ
ขาดทุนจากการจาํหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทัยอ่ยจาํนวน 12 ลบ. 

 

 กาํไรปกตปีิ 2021 เพิม่ขึน้ 165% และคดิเป็น 102% ของประมาณ
การทัง้ปีของเรา 

 เราคาดวา่กาํไรจะปรบัตวัดขีึน้ใน 1Q22F และคงคาํแนะนํา “ซือ้” 

 SAT ประกาศจ่ายปนัผล 1.1 บาท/หุน้ (อตัราการจ่าย 67%) XD 
และจ่ายปนัผลวนัที ่7 มนีาคม และ 6 พฤษภาคม 2022 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 1,768 2,208 2,041 2,012 2,338 Revenue 16           32           99           8,598 9,794

  Gross profit 334 466 396 371 423   Gross profit 14           27           102         1,655 1,837

SG&A 140 197 181 168 188 SG&A 12           34           94           737 825

  Operating profit 194 269 215 203 235   Operating profit 16           21           109         918 1,012

  EBITDA 349 414 362 348 369   EBITDA 6             6             101         1,490 1,663

Other income 40 34 30 28 27 Other income (4)            (32)          93           120 145

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 2 1 2 2 1 Interest expense (52)          (53)          93           6 6

  Profit before tax 232 302 243 229 261   Profit before tax 14           12           107         1,032 1,150

Income tax 13 34 27 24 49 Income tax 103         277         124         159 135

Equity & invest. income 27 47 21 8 8 Equity & invest. income (1)            (72)          73           84 121

Minority interests (5) (0) (2) 1 (1) Minority interests na na 36           (3) (7)

Extraordinary items (1) 6 2 1 (39) Extraordinary items na na 52           (2) 0

  Net profit 240 321 237 215 180   Net profit (16)          (25)          105         953 1,129

  Normalized profit 241 314 235 214 219   Normalized profit 3             (9)            102         955 1,129

EPS (Bt) 0.57 0.75 0.56 0.50 0.42 EPS (Bt) (16)          (25)          105         2.24 2.66

Normalized EPS (Bt) 0.57 0.74 0.55 0.50 0.52 Normalized EPS (Bt) 3             (9)            102         2.25 2.66

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 2,331 2,658 2,511 2,752 2,999 Sales grow th (6.3)         20.6        170.5      31.6        32.2        

A/C receivable 1,206 1,533 1,451 1,403 1,531 Operating profit grow th 27.9        53.5        na 201.5      20.9        

Inventory 565 565 652 759 594 EBITDA grow th 11.6        25.0        na 57.6        5.8          

Other current assets 305 328 539 375 420 Norm profit grow th 15.7        62.7        na 160.2      (9.2)         

Investment 894 962 983 1,024 1,031 Norm EPS grow th 15.7        62.7        na 160.2      (9.2)         

Fixed assets 3,403 3,346 3,263 3,199 3,069

Other assets 252 244 252 262 187 Gross margin 18.9        21.1        19.4        18.4        18.1        

  Total assets 8,955 9,637 9,651 9,774 9,830 Operating margin 11.0        12.2        10.5        10.1        10.0        

S-T debt 71 86 38 34 0 EBITDA margin 19.7        18.8        17.7        17.3        15.8        

A/C payable 974 1,141 1,165 1,161 1,228 Norm net margin 13.7        14.2        11.5        10.6        9.4          

Other current liabilities 455 626 650 730 664

L-T debt 59 44 6 5 0 D/E (x) 0.0          0.0          0.0          0.0          -          

Other liabilities 305 312 328 335 296 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.4)         (0.4)         

 Minority interest 48 49 51 51 0 Interest coverage (x) 179.0      327.3      211.3      183.1      404.9      

 Shareholders' equity 7,042 7,380 7,413 7,458 7,642 Interest rate 5.7          3.9          7.8          18.3        18.8        

Working capital 797 958 937 1,001 897 Effective tax rate 5.6          11.4        11.0        10.5        18.7        

Total debt 130 130 44 39 0 ROA 11.0        13.5        9.8          8.8          8.9          

Net debt (2,201) (2,528) (2,467) (2,713) (2,999) ROE 13.9        17.4        12.7        11.5        11.6        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Supalai Public Co Ltd  (SPALI TB)  - BUY, Price Bt22.4, TP Bt27.0 Results Comment

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

4Q21 แขง็แกร่งอย่างมาก ดีกว่าตลาดคาด 

 SPALI รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q21 แขง็แกรง่ที ่ 2.9 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 
54% y-y และ 67% q-q ดกีวา่ทีเ่ราและตลาดคาด 19% จากการโอน
อสงัหารมิทรพัยท์ีส่งูกวา่คาด และ SG&A ทีต่ํ่ากวา่ทีค่าด กาํไรสุทธิ
ปี 2021 อยูท่ี ่ 7.07 พนัลบ. สงูกวา่ทีเ่ราคาดไวท้ี ่ 6.6 พนัลบ. ราว 
7% 

 ผลการดาํเนินงาน 4Q21 แขง็แกรง่ สว่นใหญ่มาจากรายไดจ้ากการ
ขายอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้ ซึง่เพิม่ขึน้ 36% y-y และ 48% q-q 
เป็น 10.90 พนัลบ.; 47% บา้นแนวราบ และ 53% คอนโด การ
เตบิโตมาจากทัง้บา้นแนวราบ (5.1 พนัลบ., +10% y-y และ 48% q-
q) และคอนโด (5.8 พนัลบ., +74% y-y และ 47% q-q) ยอดขาย
บา้นแนวราบมาจากยอด presales บา้นแนวราบทีส่งูเป็น
ประวตักิารณ์ในปีทีแ่ลว้ และยอดขายคอนโดทีแ่ขง็แกรง่มาจากการ
โอน 3 คอนโดทีส่รา้งเสรจ็ในปีทีแ่ลว้อยา่งต่อเนื่อง 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัยอ์ยูท่ีร่ะดบัสงูที ่ 40.4% เทยีบ
กบั 40.8% ใน 4Q20 และ 40.5% ใน 3Q21 

 

 กาํไรสทุธปีิ 2021 ทาํสถติสิงูสดุใหมท่ี ่ 7.07 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 66% 
y-y ปจัจยัหนุนทีส่าํคญั คอืโครงการคอนโดขนาดใหญ่แลว้เสรจ็ 3 
โครงการ ซึง่ผลกัดนัยอดขายคอนโดใหเ้ตบิโต 118% เป็น 14.2 พนั
ลบ. หรอื 49% ของรายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัย ์ อตัรากาํไรขัน้ตน้
ของอสงัหารมิทรพัยท์ีเ่พิม่ขึน้เป็น 40% (38.1% ในปี 2020) จาก
สดัสว่นยอดขายคอนโดทีเ่พิม่ขึน้ และการเตบิโตของสว่นแบ่งกาํไร
จากบรษิทัรว่ม 155% เป็น 533 ลบ. จากการโอนโครงการบา้นใน
ออสเตรเลยี 

 SPALI จ่ายปนัผล 0.75 บาท/หุน้ XD วนัที ่27 เม.ย. และจ่ายปนัผล
วนัที ่12 พ.ค. 

 เนื่องจากรายไดจ้ากคอนโดทีล่ดลงในปีนี้ บรษิทัฯ จงึคาดวา่รายได้
รวมจะทรงตวัที ่ 29 พนัลบ. อตัรากาํไรขัน้ตน้ของอสงัหารมิทรพัย์
ลดลงเลก็น้อยจากสดัสว่นการขายคอนโดทีล่ดลงและสว่นแบ่งกาํไร
จากบรษิทัรว่มออสเตรเลยีทีท่รงตวั แมว้า่ EPS อาจจะลดลงในปีนี้ 
แต่เรายงัคงแนะนํา “ซือ้” เนื่องจาก ไมแ่พงที ่ 8.3 เท่า 2022F PE 
และใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลที ่4.8% ในปี 2022F 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 8,041 3,662 7,131 7,430 10,938 Revenue 47             36             109           29,160 29,521

  Gross profit 3,275 1,389 2,844 3,001 4,409   Gross profit 47             35             111           11,642 11,704

SG&A 909 592 784 844 1,101 SG&A 30             21             95             3,321 3,690

  Operating profit 2,367 797 2,060 2,157 3,307   Operating profit 53             40             118           8,321 8,014

  EBITDA 2,396 825 2,093 2,187 3,497   EBITDA 60             46             120           8,603 8,133

Other income 53 103 105 92 187 Other income 103           252           124           487 404

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 57 65 68 64 61 Interest expense (5)              7               83             259 336

  Profit before tax 2,363 834 2,097 2,185 3,434   Profit before tax 57             45             120           8,550 8,082

Income tax 479 235 555 456 698 Income tax 53             46             137           1,943 1,616

Equity & invest. income 19 157 199 9 169 Equity & invest. income 1,820       769           266           533 200

Minority interests (39) (15) (10) (18) (25) Minority interests na na 70             (69) (109)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,865 741 1,730 1,720 2,879   Net profit 67             54             122           7,070 6,556

  Normalized profit 1,865 741 1,730 1,720 2,879   Normalized profit 67             54             122           7,070 6,556

EPS (Bt) 0.87 0.35 0.81 0.80 1.34 EPS (Bt) 67             54             122           3.30 3.06

Normalized EPS (Bt) 0.87 0.35 0.81 0.80 1.34 Normalized EPS (Bt) 67             54             122           3.30 3.06

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 1,334 1,376 2,244 1,292 1,626 Sales growth 13.4          (0.9)           140.9       26.1          36.0          

A/C receivable 17 39 13 34 51 Operating profit growth 14.1          (6.1)           285.3       44.2          39.7          

Inventory 59,945 62,106 62,550 62,987 62,104 EBITDA growth 13.8          (5.9)           271.2       43.4          46.0          

Other current assets 1,104 1,221 1,124 1,224 1,407 Norm profit growth 1.4            (1.2)           311.9       41.3          54.4          

Investment 978 1,153 1,211 1,206 1,213 Norm EPS growth 1.4            (1.2)           311.9       41.3          54.4          

Fixed assets 354 351 345 347 344

Other assets 4,474 4,526 5,446 4,972 4,688 Gross margin 40.7          37.9          39.9          40.4          40.3          

  Total assets 68,207 70,770 72,931 72,061 71,432 Operating margin 29.4          21.8          28.9          29.0          30.2          

S-T debt 14,956 16,839 18,915 19,670 15,913 EBITDA margin 29.8          22.5          29.4          29.4          32.0          

A/C payable 2,397 2,177 1,964 2,086 2,469 Norm net margin 23.2          20.2          24.3          23.1          26.3          

Other current liabilities 6,529 6,785 6,281 5,717 5,435

L-T debt 6,376 6,063 5,959 3,961 3,976 D/E (x) 0.6            0.6            0.6            0.6            0.5            

Other liabilities 552 576 603 644 713 Net D/E (x) 0.5            0.6            0.6            0.6            0.4            

 Minority interest 817 807 815 831 857 Interest coverage (x) 42.0          12.7          30.7          33.9          57.2          

 Shareholders' equity 36,579 37,523 38,393 39,154 42,070 Interest rate 1.0            1.2            1.1            1.1            1.1            

Working capital 57,564 59,968 60,599 60,935 59,686 Effective tax rate 20.3          28.1          26.5          20.9          20.3          

Total debt 21,332 22,901 24,874 23,630 19,890 ROA 10.9          4.3            9.6            9.5            16.1          

Net debt 19,997 21,526 22,630 22,338 18,264 ROE 21.0          8.0            18.2          17.7          28.4          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Star Petroleum Refining  (SPRC TB)  - SELL, Price Bt8.75, TP Bt8.4 Results Comment

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 เป็นไปตามคาด 

 SRPC รายงานกาํไรสทุธ ิ4Q21 ที ่1.86 พนัลบ. (เทยีบกบั 113 ลบ. 
ใน 3Q21 และเพิม่ขึน้ 115% y-y) หากไมร่วมรายการทีไ่มไ่ดม้าจาก
การดาํเนินงาน เราประมาณการกาํไรปกตทิี ่ 639 ลบ. เทยีบกบั -
506 ลบ. ใน 3Q21 และ -194 ลบ. ใน 4Q20 ผลการดาํเนินงาน
เป็นไปตามทีเ่ราคาด 

 GRM: Accounting GRM อยูท่ี ่ US$8.2/bbl ขณะที ่ market GRM 
ไมร่วมกาํไร/ขาดทุนจากสตอ็กอยูท่ี ่ US$6/bbl เพิม่ขึน้จาก 
US$2.3/bbl ใน 3Q21 สาเหตุหลกัมาจากสเปรดทีส่งูขึน้ของผูผ้ลติ
หลกั ปรมิาณน้ํามนัดบิเขา้กลัน่ยงัปรบัตวัดขีึน้เป็น 139kbd ใน 
4Q21 (อตัราการใชก้าํลงัการผลติ 80%) เพิม่ขึน้จาก 129kbd และ 
135kbd ใน 3Q21 และ 4Q20 ตามลาํดบั เนื่องจากอุปสงคป์รบัตวัดี
ขึน้หลงัมาตรการลอ็กดาวน์ใน 3Q21 

 ตน้ทุน: เราคาดวา่ตน้ทุนเงนิสดจะอยูท่ี ่ US$1.1/bbl ลดลงจาก 
US$2.2/bbl ใน 3Q21 สว่นหนึ่งเป็นเพราะกาํไรพเิศษจากการกลบั
การตัง้สาํรองภาษ ีUS$5.9m ใน 4Q21  

 รายการทีไ่มไ่ดม้าจากการดาํเนินงาน: เราคาดวา่กาํไรจากสตอ็กอยู่
ที ่US$27m (920 ลบ.) ในไตรมาสนี้ บรษิทัฯ ยงัไดบ้นัทกึกาํไรจาก
อตัราแลกเปลีย่น 296 ลบ. และกาํไรจากการกลบัรายการภาษ ี200 
ลบ. ตวัเลขทัง้หมดเป็นตวัเลขก่อนหกัภาษ ี

 ขอ้มลูล่าสดุเกีย่วกบัการรัว่ไหลของน้ํามนั: จากขอ้มลูของ SPRC 
ใบอนุญาตใหใ้ช ้ Single Point Mooring (SPM) ถูกระงบั จนกวา่
บรษิทัฯ จะสามารถทาํใหม้ัน่ใจไดว้า่อุบตัเิหตุจะไมเ่กดิขึน้อกี SPM  
เป็นทุ่นผกูเรอืน้ําลกึแบบทุ่นเดีย่วกลางทะเล หรอืจุดขนถ่ายน้ํามนั 
ในทะเล (SPM) ปจัจุบนับรษิทัฯ จะตอ้งใชว้ธิ ี ship-to-ship ในการ
ขนสง่น้ํามนัดบิมายงัประเทศไทย ซึง่จะทาํใหค้า่ขนสง่เพิม่ขึน้ 1 เท่า 
ซึง่ปกตจิะอยูท่ีป่ระมาณ US$0.8/bbl เป็น US$1.6/bbl 

 แนวโน้ม: กาํไรปกตทิีด่ขี ึน้สว่นใหญ่น่าจะถูกหกัลา้งดว้ยคา่ใชจ้่าย
จากการรัว่ไหลของน้ํามนั เราคาดวา่คา่การกลัน่จะแตะจุดสงูสดุใน 
1Q22 แนะนํา “ขาย” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 32,708 36,944 41,545 41,193 52,803 Revenue 28           61           95           172,484 206,426

  Gross profit 52 138 (217) (170) 1,206   Gross profit na 2,211      81           956 4,923

SG&A 120 238 267 220 24 SG&A (89)          (80)          85           749 881

  Operating profit (68) (100) (484) (390) 1,182   Operating profit na na 69           207 4,043

  EBITDA 631 586 226 230 1,809   EBITDA 685         187         93           2,851 6,821

Other income 38 13 13 16 20 Other income 22           (48)          340         62 22

Other expense (94) 304 (17) 50 97 Other expense 94           na na 433

Interest expense 45 53 53 54 51 Interest expense (6)            13           70           212 289

  Profit before tax 18 (444) (507) (478) 1,053   Profit before tax na 5,735      na (376) 3,776

Income tax 211 501 222 28 414 Income tax 1,369      96           104         1,166 609

Equity & invest. income Equity & invest. income na

Minority interests Minority interests na

Extraordinary items 1,055 2,951 1,503 619 1,216 Extraordinary items 96           15           109         6,288 (700)

  Net profit 862 2,006 773 113 1,855   Net profit 1,543      115         101         4,746 2,467

  Normalized profit (193) (945) (729) (506) 639   Normalized profit na na 140         (1,542) 3,167

EPS (Bt) 0.20 0.46 0.18 0.03 0.43 EPS (Bt) 1,543      115         101         1.09 0.57

Normalized EPS (Bt) (0.04) (0.22) (0.17) (0.12) 0.15 Normalized EPS (Bt) na na 140         (0.36) 0.73

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 1,635 2,988 3,432 1,436 2,945 Sales grow th 17.6        (6.2)         60.8        27.7        61.4        

A/C receivable 8,515 9,417 10,356 10,087 13,219 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 9,052 12,990 14,447 17,027 16,486 EBITDA grow th na na (78.9)       na 186.6      

Other current assets 121 320 285 147 81 Norm profit grow th na na na na na

Investment Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 24,156 24,497 24,363 25,161 24,219

Other assets 3,062 2,318 2,144 2,218 1,776 Gross margin 0.2          0.4          (0.5)         (0.4)         2.3          

  Total assets 46,541 52,531 55,026 56,075 58,726 Operating margin (0.2)         (0.3)         (1.2)         (0.9)         2.2          

S-T debt 1,380 1,879 2,406 2,539 4,680 EBITDA margin 1.9          1.6          0.5          0.6          3.4          

A/C payable 7,821 10,488 11,396 10,979 13,961 Norm net margin (0.6)         (2.6)         (1.8)         (1.2)         1.2          

Other current liabilities 1,539 1,324 1,381 823 1,390

L-T debt D/E (x) 0.1          0.1          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 9,374 9,186 8,766 8,736 4,324 Net D/E (x) (0.0)         (0.0)         (0.0)         0.0          0.1          

 Minority interest Interest coverage (x) 13.9        11.1        4.3          4.2          35.2        

 Shareholders' equity 26,427 29,654 31,077 32,998 34,371 Interest rate 9.4          13.0        9.9          8.8          5.7          

Working capital 9,745 11,920 13,406 16,135 15,745 Effective tax rate 1,169.0   (113.0)     (43.9)       (5.9)         39.4        

Total debt 1,380 1,879 2,406 2,539 4,680 ROA (1.7)         (7.6)         (5.4)         (3.6)         4.4          

Net debt (255) (1,109) (1,026) 1,103 1,735 ROE (2.9)         (13.5)       (9.6)         (6.3)         7.6          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

SUSCO Pcl  (SUSCO TB)  - BUY, Price Bt3.76, TP Bt5.20 Results Comment

Chak Reungsinpinya  |   Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 ตํา่กว่าคาดจากอตัรากาํไรท่ีตํา่ 

 SUSCO รายงานกาํไรสทุธ ิ 4Q21 ที ่ 19 ลบ. (กาํไรต่อหุน้ 0.02 
บาท) ลดลง 81% y-y และ 65% q-q ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ทีเ่รา
คาดไว ้ เนื่องจากอตัรากาํไรทีห่ดตวัลงอยา่งมาก แต่อยา่งไรกต็าม 
เนื่องจากแรงกดดนัต่ออตัรากาํไรทีล่ดลงตัง้แต่เดอืนมกราคม 2022F 
เนื่องจากราคาสนิคา้และการลดภาษสีรรพสามติของรฐับาล เราคาด
วา่จะฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ใน 1Q22F แนะนํา “ซือ้” 

 ปรมิาณการขายรวมใน 4Q21 อยูท่ี ่246 ลา้นลติร เพิม่ขึน้แขง็แกรง่ 
19% q-q เนื่องจากความตอ้งการเชือ้เพลงิฟ้ืนตวัหลงัคลายลอ็ก
ดาวน์ บรษิทัฯ ไมไ่ดเ้ปิดเผยสดัสว่นปรมิาณขายแต่ละผลติภณัฑ ์แต่
เราคาดวา่น่าจะไดแ้รงหนุนหลกัจากความตอ้งการเชือ้เพลงิอากาศ
ยาน 

 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้รวมลดลงอยา่งมาก 0.24 บาท/ลติร q-q เหลอื
เพยีง 1.21 บาท/ลติร ซึง่ต่ําทีส่ดุนบัตัง้แต่เริม่มกีารระบาดใหญ่ ซึง่
น่าจะเกดิจากความพยายามของรฐับาลในการกาํหนดราคาดเีซล 
อยา่งไรกต็าม เราเชือ่วา่ปญัหานี้ไดร้บัการแกไ้ขแลว้ เนื่องจาก 
SUSCO ไดเ้ริม่กาํหนดราคาผลติภณัฑใ์หส้งูกวา่ของ PTTOR และ 
BCP ตัง้แต่เดอืนมกราคม 2022 

 SG&A เตบิโต 6% q-q และ 10% y-y เป็น 333 ลบ. เนื่องจากการ
ขยายสถานีบรกิารต่อเนื่อง และปรมิาณการขายทีส่งู 

 งบดุลยงัคงแขง็แกรง่ โดยมอีตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทุนน้อยกวา่ 0.1 
เท่า 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 3,916 4,629 4,759 4,618 6,027 Revenue 31           54           107         20,033 22,127

  Gross profit 427 419 386 337 341   Gross profit 1             (20)          99           1,483 1,613

SG&A 303 303 314 314 333 SG&A 6             10           102         1,265 1,275

  Operating profit 124 116 72 22 8   Operating profit (63)          (93)          85           219 338

  EBITDA 213 204 163 117 105   EBITDA (10)          (51)          90           589 762

Other income 16 28 23 36 35 Other income (3)            115         136         152 93

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 14 14 14 15 15 Interest expense (0)            10           78           59 97

  Profit before tax 126 129 81 43 28   Profit before tax (35)          (78)          103         311 334

Income tax 24 27 17 16 5 Income tax (66)          (78)          119         65 67

Equity & invest. income (3) (3) (3) (4) (3) Equity & invest. income na na na (13) 0

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 31 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 99 99 62 54 19   Net profit (65)          (81)          108         234 267

  Normalized profit 99 99 62 23 19   Normalized profit (17)          (81)          93           203 267

EPS (Bt) 0.09 0.09 0.06 0.05 0.02 EPS (Bt) (65)          (81)          105         0.23 0.27

Normalized EPS (Bt) 0.09 0.09 0.06 0.02 0.02 Normalized EPS (Bt) (17)          (81)          91           0.23 0.27

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 302 476 421 507 367 Sales grow th (44.2)       (23.8)       61.1        24.0        53.9        

A/C receivable 594 670 611 620 706 Operating profit grow th 147.3      na 8.6          (70.6)       (93.4)       

Inventory 416 463 476 573 498 EBITDA grow th 93.6        354.5      5.2          (28.8)       (50.7)       

Other current assets 53 84 205 218 226 Norm profit grow th 85.5        na (14.9)       (67.4)       (80.9)       

Investment 1,152 1,185 1,183 1,198 1,169 Norm EPS grow th 85.5        na (14.9)       (67.4)       (80.9)       

Fixed assets 1,675 1,745 1,775 1,823 1,867

Other assets 1,810 1,843 1,847 1,969 1,961 Gross margin 10.9        9.1          8.1          7.3          5.7          

  Total assets 6,001 6,466 6,518 6,907 6,794 Operating margin 3.2          2.5          1.5          0.5          0.1          

S-T debt 214 215 437 620 312 EBITDA margin 5.4          4.4          3.4          2.5          1.7          

A/C payable 770 1,013 888 990 1,220 Norm net margin 2.5          2.1          1.3          0.5          0.3          

Other current liabilities 192 214 208 198 193

L-T debt 234 278 243 232 221 D/E (x) 0.1          0.1          0.2          0.2          0.2          

Other liabilities 1,137 1,169 1,189 1,325 1,321 Net D/E (x) 0.0          0.0          0.1          0.1          0.0          

 Minority interest (281) (290) (290) (290) (290) Interest coverage (x) 15.3        14.3        11.4        7.6          6.8          

 Shareholders' equity 3,735 3,867 3,844 3,833 3,816 Interest rate 10.9        12.1        9.7          8.1          8.9          

Working capital 240 120 199 203 (16) Effective tax rate 19.0        21.2        20.4        36.6        19.2        

Total debt 448 493 679 852 533 ROA 6.6          6.4          3.8          1.4          1.1          

Net debt 146 17 259 344 167 ROE 10.8        10.4        6.4          2.4          2.0          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

TTW Public Co Ltd  (TTW TB)  - BUY, Price Bt11.70, TP Bt14.00 Results Comment

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 4Q21 เป็นไปตามคาด 

 TTW รายการกาํไร 4Q21 ที ่615 ลบ. ลดลง 11% y-y และ 34% q-
q ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้กาํไรไดท้ีล่ดลง y-y เกดิ
จากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลงจากคา่เสือ่มราคาทีส่งูขึน้ ในขณะที่
กาํไรลดลง q-q เนื่องมาจากกาํไรทีล่ดลงจาก CKP (ถอืหุน้ 25%)  

 อยา่งไรกต็าม เราเหน็ความเสีย่งดา้นลบต่อประมาณการกาํไรของ
เราในปีนี้ เนื่องจากปรมิาณการขายน้ําประปาทีล่ดลงอยา่งต่อเนื่อง 

 เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" TTW สาํหรบัธุรกจิทีส่รา้งเงนิสดไดจ้าํนวน
มาก ดว้ย EBITDA Margin และ ROE ทีส่งู ในขณะทีอ่ตัราสว่น
หนี้สนิสทุธต่ิอทุนทีต่ํ่า ใหอ้ตัราผลตอบแทนจากเงนิปนัผลทีด่ทีี ่ 5-
6% 

 

 แมว้า่ปรมิาณการขายของ TTW จะลดลง 12% y-y ทีโ่รงผลติของ 
TTW ใน 4Q21 และ 12% y-y ทีโ่รงผลติของ PTW แต่รายไดล้ดลง 
8% y-y นี่เป็นเพราะปรมิาณการขายทีส่งูกวา่ปรมิาณขัน้ต่ําถูกขาย
ทีส่ว่นลด 58% 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเป็น 66.3% ใน 4Q21 เทยีบกบั 68.4% ใน 
4Q20 เนื่องจากคา่เสือ่มราคาทีส่งูขึน้ ขณะทีค่า่ใชจ้่าย SG&A 
เพิม่ขึน้ 3% y-y อนัเนื่องมาจากคา่ใชจ้่าย CSR 

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มอยูท่ี ่31 ลบ. ใน 4Q21 เทยีบกบั 309 
ลบ. ใน 3Q21 เนื่องจากสว่นแบ่งกาํไรทีล่ดลงจาก CKP 

Income Statement (consolidated) Income Statement 12M as

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (Bt m) q-q% y-y% % 2021F 2021A  2022F

Revenue 1,542 1,468 1,475 1,441 1,421 Revenue (1)            (8)            98           5,806 6,063

  Gross profit 1,054 1,019 1,024 976 941   Gross profit (4)            (11)          97           3,961 4,199

SG&A 138 117 113 130 142 SG&A 10           3             99           502 515

  Operating profit 917 902 911 847 799   Operating profit (6)            (13)          96           3,460 3,683

  EBITDA 1,206 1,175 1,202 1,178 1,135   EBITDA (4)            (6)            98           4,689 4,859

Other income 5 5 3 4 5 Other income 40           11           59           16 29

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 65 64 63 62 61 Interest expense (1)            (6)            97           249 189

  Profit before tax 856 843 852 788 743   Profit before tax (6)            (13)          96           3,227 3,524

Income tax 163 165 167 162 156 Income tax (4)            (4)            97           651 705

Equity & invest. income 2 29 177 309 31 Equity & invest. income (90)          1,468      110         544 522

Minority interests (5) (5) (5) (4) (3) Minority interests na na 82           (16) (20)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 690 702 856 931 615   Net profit (34)          (11)          98           3,104 3,321

  Normalized profit 690 702 856 931 615   Normalized profit (34)          (11)          98           3,104 3,321

EPS (Bt) 0.17 0.18 0.21 0.23 0.15 EPS (Bt) (34)          (11)          98           0.78 0.83

Normalized EPS (Bt) 0.17 0.18 0.21 0.23 0.15 Normalized EPS (Bt) (34)          (11)          98           0.78 0.83

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 (%) 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21

Cash & ST investment 3,404 4,143 3,632 2,965 3,664 Sales grow th 0.3          (4.3)         (4.6)         (7.4)         (7.9)         

A/C receivable 558 543 526 508 514 Operating profit grow th (2.7)         (6.8)         (5.0)         (12.1)       (12.8)       

Inventory 26 25 26 26 25 EBITDA grow th (1.6)         (6.4)         (4.2)         (6.4)         (5.9)         

Other current assets 29 46 49 46 26 Norm profit grow th (26.2)       10.0        23.4        0.2          (10.9)       

Investment 5,968 5,904 5,977 6,153 6,224 Norm EPS grow th (26.2)       10.0        23.4        0.2          (10.9)       

Fixed assets 8,965 8,846 8,724 8,633 8,590

Other assets 3,892 3,851 3,715 3,563 3,461 Gross margin 68.4        69.4        69.4        67.7        66.3        

  Total assets 22,842 23,359 22,648 21,894 22,504 Operating margin 59.4        61.4        61.8        58.7        56.3        

S-T debt 760 2,685 2,610 2,535 2,460 EBITDA margin 78.2        80.0        81.5        81.7        79.9        

A/C payable 205 170 151 131 130 Norm net margin 44.7        47.8        58.0        64.6        43.3        

Other current liabilities 441 560 440 299 432

L-T debt 7,497 5,383 5,268 5,153 5,038 D/E (x) 0.6          0.6          0.6          0.6          0.5          

Other liabilities 240 244 244 246 249 Net D/E (x) 0.4          0.3          0.3          0.3          0.3          

 Minority interest 44 39 44 38 41 Interest coverage (x) 18.5        18.4        19.2        19.0        18.6        

 Shareholders' equity 13,655 14,278 13,892 13,493 14,154 Interest rate 3.1          3.1          3.1          3.2          3.2          

Working capital 379 398 401 403 410 Effective tax rate 19.1        19.6        19.6        20.6        21.0        

Total debt 8,257 8,068 7,878 7,688 7,498 ROA 12.3        12.2        14.9        16.7        11.1        

Net debt 4,853 3,925 4,246 4,722 3,834 ROE 20.8        20.1        24.3        27.2        17.8        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 2,194 (7,101) 1,439 (71) 66 (2,810) (6,284) 2.0 (1.6) 4.3 (9.1) 4.5 (1.4)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Dec-21 695 (1,741) 100 2,842 1,724 3,131 6,750 5.7 2.1 0.7 4.9 (1.1) 4.5 

Jan-22 431 (4,817) 425 (1,545) (56) (1,352) (6,913) (0.5) (0.4) 0.8 (10.6) 3.4 (3.0)

Feb-22 1,762 (2,284) 1,014 1,474 122 (1,459) 629 2.6 (1.2) 3.5 1.6 1.1 1.7 

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

24-28 Jan 22 133 (2,864) 14 (2,926) (29) (2,240) (7,911) (0.8) (3.1) (1.2) (6.0) (0.6) (1.3)

31 Jan-4 Feb 69 (1,174) 108 228 25 0 (743) 2.1 2.5 1.3 3.3 2.8 0.0 

7-11 Feb 22 1,283 (127) 532 1,321 112 557 3,678 1.5 (0.8) 1.3 (0.1) (2.5) 3.6 

14-18 Feb 22 343 (1,152) 265 252 (28) (226) (546) 0.8 (0.6) 1.1 (0.1) 2.0 (0.4)

21-22 Feb 22 87 (104) 102 (327) 16 (1,790) (2,016) (1.3) (0.9) (0.4) (1.4) 0.3 (1.4)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

16-Feb-22 — (49) 68 (37) 17 304 303 0.0 (0.3) 0.6 2.0 2.0 1.6 

17-Feb-22 196 (95) 45 542 5 562 1,257 0.6 (0.2) (0.2) 0.5 (0.2) 0.2 

18-Feb-22 (55) (408) 56 (127) 2 232 (300) 0.1 (0.1) 0.8 0.0 (0.3) (0.2)

21-Feb-22 46 (104) 43 (53) 6 (403) (466) (1.1) (0.3) 0.1 (0.0) (0.6) (0.1)

22-Feb-22 41 — 60 (274) 10 (1,387) (1,550) (0.2) (0.7) (0.6) (1.3) 0.9 (1.4)

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.36 (0.47) 0.24 (0.00) 0.03 (0.14) (0.09)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 22-Feb-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  45,581  44,241  1,340 125,929 141,363 (15,434) 19,286  10,601 8,686

Institution Investors  4,847  7,578  (2,731) 199,063 182,548 16,515 32,775  10,508 22,266

Retail Investors  34,461  32,661  1,800 321,861 322,942 (1,081) 5,261  581 4,680

Proprietary Trading  8,187  8,596  (409) — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AIT นาย พงษ์เทพ ผลอนนัต์ 22/02/65 ขาย หุน้สามญั 4,500 7.15  32,175  
AIT นาย พงษ์เทพ ผลอนนัต์ 22/02/65 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 2,250 4.23  9,518  
QLT นาย โดมเดช ศรพีณิเพราะ 22/02/65 ขาย หุน้สามญั 292,200 6.93  2,024,946  
QLT นาย วชิาญ คุณทา 22/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 900 6.95  6,255  
QLT นาย สมชาญ ลพัธกุิลธรรม 21/02/65 ขาย หุน้สามญั 16,100 6.90  111,090  
QLT นาย สรรพชัญ์ รตัคาม 18/02/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 7.65  1,530,000  
QLT นาย สรรพชัญ์ รตัคาม 21/02/65 ขาย หุน้สามญั 470,500 6.75  3,175,875  
SC นาย ประยงคย์ุทธ อทิธริตัน์ชยั 21/02/65 ขาย หุน้สามญั 50,000 4.00  200,000  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 21/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 200 26.50  5,300  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 21/02/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,400 26.75  37,450  
XO นาง สรอ้ยเพชร จนัทรชั 21/02/65 รบัโอน หุน้สามญั 1,000,001 - - 
XO นาง สรอ้ยเพชร จนัทรชั 21/02/65 โอน หุน้สามญั 1,000,001 - - 
XO นาย วฒันา จนัทรชั 21/02/65 โอน หุน้สามญั 1,000,001 - - 
XO นาย วฒันา จนัทรชั 21/02/65 รบัโอน หุน้สามญั 1,000,001 - - 

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AIT นาย อานนทช์ยั วรีะประวตั ิ ไดม้า หลกัทรพัยแ์ปลงสภาพ 3.88  13.57  17/02/65  
MVP นาย พสิษิฐ ์พาณิชยท์วกีุล จาํหน่าย หุน้ 5.29  1.25  17/02/65  
PTC บรษิทั ซโีฟร ์คอรป์อเรชัน่ จาํกดั จาํหน่าย หุน้ 5.61  11.22  15/02/65  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

AF 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UPA-W2 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CHO 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 UREKA 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CRD 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 UREKA-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
ECF 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 1 VL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 

ECF-W2 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 1 VL-W1 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLOCON 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 WAVE 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GLORY 17 ม.ค. – 25 ก.พ.22 ระดบั 1 WAVE-W2 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 

HL 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 YGG 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 
NEWS 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 ZIGA 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 1 
PROUD 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 ZIGA-W1 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 1 
SANKO 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 ARIP 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 2 

TCC 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 DITTO 17 ก.พ. – 8 ม.ีค.22 ระดบั 2 
TCC-W3 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MONO 8 – 28 ก.พ.22 ระดบั 2 
TCC-W4 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MVP 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 2 
TCC-W5 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MVP-W1 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 2 

TH 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 AJA 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 3 
THANA 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 1 AJA-W3 15 ก.พ. – 7 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TRITN 24 ม.ค. – 4 ม.ีค.22 ระดบั 1 ARIN 9 ก.พ. – 1 ม.ีค.22 ระดบั 3 
TVD 7 ก.พ. – 18 ม.ีค.22 ระดบั 1 CMO 3 – 23 ก.พ.22 ระดบั 3 
TVT 31 ม.ค. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 1 PROEN 21 ก.พ. – 11 ม.ีค.22 ระดบั 3 
UPA 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DIMET สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ย. 2563 - Listed 
DIMET-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ธ.ค. 2563 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
HYDRO-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 21 ก.พ. 2563 - Listed 
JUTHA สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
JUTHA-P สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 พ.ย. 2561 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2564 - Listed 
SDC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SDC-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 ก.พ. 2564 - Listed 
SOLAR สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 22 Feb 21 Feb 18 Feb 17 Feb 15 Feb Symbol 22 Feb 21 Feb 18 Feb 17 Feb 15 Feb

1 KBANK 868.7 676.1 218.1 801.6 20.2 1 AOT (436.0) (73.8) (61.1) 463.5 53.5 

2 SCB 370.7 525.9 (410.1) (70.9) (416.8) 2 TISCO (336.4) (53.4) (219.7) (266.7) (51.8)

3 CRC 252.2 21.7 132.2 (9.3) 30.7 3 PTTGC (215.3) (57.1) (573.7) (126.2) 17.4 

4 SCC 245.7 (7.7) (200.4) 935.6 (23.1) 4 BANPU (193.4) (163.4) (36.2) (29.5) (76.3)

5 KKP 223.4 6.1 (24.1) 71.4 77.0 5 GPSC (167.2) (219.2) (75.1) (275.0) (241.5)

6 BDMS 212.9 93.3 (49.3) (93.9) 166.4 6 CPALL (158.9) 538.0 283.5 328.6 413.1 

7 PTT 164.1 (444.1) (18.5) 142.7 458.3 7 IVL (149.0) 687.0 (28.3) 139.4 (152.4)

8 LH 140.5 59.6 44.5 110.4 71.6 8 SAWAD (111.6) (60.6) (31.6) (33.8) (14.9)

9 TU 119.1 (19.9) (14.6) 72.0 61.8 9 BTS (108.9) 26.0 163.5 111.9 25.8 

10 HMPRO 115.7 107.0 8.9 200.2 144.5 10 JMT (102.6) (10.0) (32.3) (33.9) (82.2)

11 MAKRO 107.9 203.0 9.8 (11.1) 32.7 11 TTB (93.0) (75.1) (85.8) (191.0) 20.2 

12 GUNKUL 104.9 (4.2) 51.9 22.4 0.6 12 CHG (92.3) (60.0) (0.4) (20.5) (20.9)

13 TIDLOR 88.9 (43.2) (1.7) (11.3) (28.3) 13 IRPC (89.0) (88.0) (31.5) 77.3 (13.3)

14 ADVANC 82.9 310.5 132.2 246.9 474.0 14 MINT (88.7) 19.4 (32.9) 53.7 (23.0)

15 JTS 80.4 592.0 (47.0) 51.4 18.2 15 TRUE (85.0) 5.9 451.3 278.5 46.0 

16 JAS 80.1 (8.1) 45.3 40.2 10.8 16 CPN (84.4) 33.0 (16.4) 38.9 103.3 

17 SCGP 75.5 10.4 (30.8) 14.8 57.7 17 PTTEP (84.1) 69.2 214.6 28.4 (19.7)

18 OSP 66.2 36.8 52.1 6.0 34.5 18 INTUCH (83.9) (136.9) (12.7) 195.5 215.5 

19 BCH 65.1 (9.7) (15.5) 43.1 17.9 19 DELTA (60.0) (22.5) 29.1 (114.7) 294.7 

20 SPRC 61.6 (9.4) (14.6) (24.7) (13.1) 20 GULF (56.2) 108.9 (151.1) (72.9) 428.4 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 1,703.3 834.7 2,538.0 868.7 24.6 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 CPALL 656.3 815.2 1,471.5 (158.9) 27.8 2 BBL 441.2 1,908.8 23.1 

3 AOT 487.0 922.9 1,409.9 (436.0) 29.8 3 NINE 77.3 365.5 21.2 

4 PTTEP 628.0 712.1 1,340.0 (84.1) 29.3 4 EMC-W6 844.7 4,216.7 20.0 

5 BBL 655.3 613.4 1,268.6 41.9 28.7 5 KBANK 473.5 2,369.3 20.0 

6 GULF 588.4 644.6 1,233.0 (56.2) 38.1 6 LH 2,145.1 11,949.7 18.0 

7 PTT 656.6 492.5 1,149.2 164.1 18.6 7 AP 504.2 3,145.9 16.0 

8 SCB 735.8 365.0 1,100.8 370.7 23.8 8 THIP 12.9 90.0 14.3 

9 SCC 622.7 377.1 999.8 245.7 29.2 9 GBX 155.5 1,089.1 14.3 

10 MINT 440.0 528.6 968.6 (88.7) 41.8 10 TU 677.2 4,771.8 14.2 

11 IVL 396.3 545.3 941.6 (149.0) 34.2 11 MINT-W7 28.7 206.3 13.9 

12 BCH 496.0 430.9 926.9 65.1 25.6 12 SAT 55.3 425.2 13.0 

13 EA 397.4 432.7 830.0 (35.3) 28.5 13 TISCO 98.0 800.6 12.3 

14 PTTGC 268.9 484.2 753.0 (215.3) 31.8 14 WICE 73.3 651.9 11.2 

15 BDMS 464.7 251.8 716.6 212.9 35.8 15 KKP 92.6 846.8 10.9 

16 CRC 447.4 195.2 642.6 252.2 36.2 16 AH 38.6 354.8 10.9 

17 ADVANC 357.6 274.7 632.3 82.9 21.7 17 MCS 51.3 477.0 10.8 

18 TISCO 125.7 462.1 587.7 (336.4) 32.9 18 PTTGC 472.3 4,508.8 10.5 

19 KKP 401.0 177.5 578.5 223.4 40.0 19 BCH 258.5 2,493.7 10.4 

20 JTS 310.8 230.4 541.2 80.4 34.5 20 GL 157.6 1,525.5 10.3 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KSL-R 993,900 3,481,000 3.50 3.52 -0.50% 22.27%

S-R 900,900 1,744,017 1.94 1.95 -0.73% 22.03%

SAUCE 900 28,900 32.11 32.00 0.35% 21.43%

DELTA-R 160,200 64,078,500 399.99 402.00 -0.50% 21.41%

KSL 951,300 3,334,160 3.50 3.52 -0.43% 21.32%

SSP 309,400 3,641,380 11.77 11.80 -0.26% 21.13%

SAWAD-R 2,209,000 128,137,450 58.01 58.50 -0.84% 20.68%

BJC-R 1,998,800 64,812,525 32.43 33.00 -1.74% 19.00%

QH-R 6,785,700 15,719,848 2.32 2.32 -0.15% 18.45%

IRPC-R 26,706,200 100,918,916 3.78 3.78 -0.03% 17.72%

DCC 2,470,300 7,373,354 2.98 3.00 -0.51% 17.55%

AOT-R 6,456,700 408,295,375 63.24 63.50 -0.42% 17.30%

MTC-R 1,755,500 91,507,225 52.13 52.50 -0.71% 17.01%

CPALL-R 6,788,900 449,913,875 66.27 67.00 -1.09% 17.00%

PSL-R 2,681,300 48,836,660 18.21 18.50 -1.55% 16.42%

THCOM 706,600 7,120,070 10.08 10.00 0.77% 15.73%

ESSO-R 1,878,000 14,267,330 7.60 7.65 -0.69% 15.11%

MCS 257,900 3,765,340 14.60 14.70 -0.68% 14.89%

M-R 72,600 3,750,800 51.66 52.00 -0.65% 14.83%

CPN-R 2,144,700 119,007,850 55.49 56.75 -2.22% 14.76%

GULF-R 4,634,500 231,799,000 50.02 50.50 -0.96% 14.43%

BANPU-R 13,835,700 148,346,030 10.72 10.90 -1.63% 14.34%

OSP-R 1,812,100 60,896,850 33.61 34.00 -1.16% 14.34%

STA-R 792,200 23,216,500 29.31 29.25 0.19% 14.24%

ITD 1,215,900 2,538,020 2.09 2.08 0.35% 14.14%

CPF 3,628,500 94,724,200 26.11 26.25 -0.55% 13.71%

BTS-R 14,311,100 138,498,710 9.68 9.75 -0.74% 12.83%

COM7-R 534,000 41,231,350 77.21 77.75 -0.69% 12.80%

WHAUP 250,000 1,034,496 4.14 4.16 -0.53% 12.79%

EGATIF 357,300 4,251,870 11.90 11.90 0.00% 12.74%

TASCO 1,030,900 18,590,520 18.03 18.10 -0.37% 12.64%

HANA-R 721,700 44,244,125 61.31 61.25 0.09% 12.62%

DOHOME 1,811,300 42,515,650 23.47 23.50 -0.12% 12.12%

TTB 75,966,300 103,424,731 1.36 1.37 -0.62% 12.05%

BGRIM-R 1,540,500 51,804,050 33.63 34.00 -1.09% 11.96%

SHR-R 973,600 3,249,314 3.34 3.36 -0.67% 11.86%

BJC 1,226,200 40,022,425 32.64 33.00 -1.09% 11.65%

BANPU 11,179,200 119,726,720 10.71 10.90 -1.75% 11.58%

FSMART 126,400 1,376,610 10.89 10.80 0.84% 11.35%

BPP 207,400 3,463,580 16.70 16.70 0.00% 11.13%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

GGC 22,700 302,800 13.34 13.30 0.29% 11.00%

BAM 1,666,000 35,074,900 21.05 21.30 -1.16% 10.96%

LH 6,914,900 65,743,545 9.51 9.45 0.61% 10.89%

TOA 65,800 1,948,750 29.62 29.75 -0.45% 10.78%

ITD-R 925,600 1,915,564 2.07 2.08 -0.50% 10.76%

MBK-R 226,300 2,902,510 12.83 12.80 0.20% 10.71%

TVO 177,400 5,676,800 32.00 32.25 -0.78% 10.67%

BGC 84,600 879,840 10.40 10.30 0.97% 10.18%

TCAP 373,400 15,264,000 40.88 41.00 -0.30% 10.02%

SCGP 806,800 50,001,150 61.97 62.75 -1.24% 9.95%

DTAC-R 998,900 47,713,050 47.77 47.75 0.03% 9.83%

PTTEP-R 1,728,300 224,232,850 129.74 129.50 0.19% 9.79%

HMPRO 3,562,600 53,485,800 15.01 15.30 -1.87% 9.72%

PTG-R 635,500 9,126,930 14.36 14.50 -0.95% 9.63%

OR 2,942,600 78,103,475 26.54 26.75 -0.78% 9.61%

AWC-R 7,214,600 35,341,138 4.90 4.92 -0.44% 9.53%

GPSC-R 827,300 61,667,425 74.54 75.00 -0.61% 9.49%

CK 312,000 6,503,100 20.84 20.80 0.21% 9.44%

BCH-R 8,695,000 168,579,720 19.39 19.60 -1.08% 9.39%

STA 521,000 15,321,100 29.41 29.25 0.54% 9.36%

OR-R 2,840,200 75,041,325 26.42 26.75 -1.23% 9.28%

SCCC-R 96,500 16,769,650 173.78 174.00 -0.13% 9.28%

TSTH 634,000 907,072 1.43 1.45 -1.33% 9.12%

EGCO-R 235,400 42,403,200 180.13 182.00 -1.03% 9.11%

TISCO 835,100 81,443,375 97.53 97.25 0.28% 9.11%

SIRI 10,401,800 13,231,169 1.27 1.27 0.16% 9.08%

WHAUP-R 177,000 731,780 4.13 4.16 -0.62% 9.06%

RATCH-R 290,800 13,231,400 45.50 45.75 -0.55% 8.99%

KCE-R 1,031,000 63,057,225 61.16 62.00 -1.35% 8.84%

TISCO-R 787,400 76,728,775 97.45 97.25 0.20% 8.59%

CPALL 3,428,500 225,962,300 65.91 67.00 -1.63% 8.58%

CPF-R 2,262,800 58,549,425 25.87 26.25 -1.43% 8.55%

KGI 630,100 4,253,175 6.75 6.85 -1.46% 8.38%

SKY 91,900 969,130 10.55 10.50 0.43% 8.25%

IVL-R 2,408,400 112,985,525 46.91 47.25 -0.71% 8.19%

PTTGC-R 1,680,300 91,966,700 54.73 54.75 -0.03% 8.18%

QH 2,953,500 6,852,120 2.32 2.32 0.00% 8.03%

S 324,600 629,149 1.94 1.95 -0.60% 7.94%

AUCT-R 92,100 879,865 9.55 9.70 -1.51% 7.75%

SCC 337,600 132,524,500 392.55 395.00 -0.62% 7.75%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BTS 8,598,200 83,078,655 9.66 9.75 -0.90% 7.71%

TFG-R 140,000 647,326 4.62 4.68 -1.20% 7.66%

TOP 754,300 39,629,000 52.54 53.00 -0.87% 7.65%

SCC-R 331,300 130,175,900 392.92 395.00 -0.53% 7.61%

SUPER 8,714,200 8,104,206 0.93 0.92 1.09% 7.55%

SAWAD 802,600 46,493,925 57.93 58.50 -0.98% 7.51%

STGT-R 1,201,000 32,184,075 26.80 27.00 -0.75% 7.39%

INTUCH-R 430,300 33,549,975 77.97 78.25 -0.36% 7.38%

BEM 4,252,700 36,918,840 8.68 8.70 -0.22% 7.37%

BH-R 170,600 25,514,300 149.56 152.00 -1.61% 7.36%

HANA 418,800 25,656,850 61.26 61.25 0.02% 7.32%

IVL 2,146,500 100,250,725 46.70 47.25 -1.15% 7.30%

PRM-R 293,000 1,667,500 5.69 5.70 -0.16% 7.24%

BEM-R 4,093,700 35,467,330 8.66 8.70 -0.42% 7.10%

AOT 2,639,600 167,133,700 63.32 63.50 -0.29% 7.07%

IRPC 10,539,400 39,847,064 3.78 3.78 0.02% 6.99%

PTT 5,518,700 214,731,175 38.91 39.00 -0.23% 6.93%

HMPRO-R 2,526,700 37,930,550 15.01 15.30 -1.88% 6.89%

NOBLE 160,600 995,720 6.20 6.20 0.00% 6.89%

AUCT 80,800 771,970 9.55 9.70 -1.50% 6.80%

ORI 398,800 4,826,120 12.10 12.10 0.01% 6.78%

EPG-R 749,200 7,611,490 10.16 10.10 0.59% 6.69%

GUNKUL 8,581,600 54,272,525 6.32 6.45 -1.95% 6.66%

PRM 268,700 1,531,030 5.70 5.70 -0.04% 6.64%

STEC 514,700 7,312,020 14.21 14.40 -1.34% 6.49%

JMT-R 399,500 25,255,500 63.22 64.00 -1.22% 6.42%

MTC 658,500 34,413,300 52.26 52.50 -0.46% 6.38%

ICHI 149,400 1,493,820 10.00 10.00 -0.01% 6.37%

BAFS-R 30,200 804,100 26.63 27.00 -1.39% 6.33%

KTB 2,432,600 33,759,780 13.88 13.90 -0.16% 6.33%

SC 839,000 3,342,978 3.98 4.00 -0.39% 6.28%

CK-R 207,300 4,333,960 20.91 20.80 0.51% 6.27%

KKP-R 648,200 45,127,800 69.62 69.75 -0.19% 6.24%

ACE 557,600 1,749,064 3.14 3.14 -0.10% 6.18%

BAFS 29,400 779,100 26.50 27.00 -1.85% 6.16%

SPCG-R 23,500 425,350 18.10 18.10 0.00% 6.04%

AMATA-R 794,100 17,086,950 21.52 21.60 -0.38% 6.01%

CHG-R 19,516,700 67,438,388 3.46 3.46 -0.13% 5.96%

TQM-R 72,500 3,256,100 44.91 45.50 -1.29% 5.95%

CKP 1,333,700 6,808,575 5.11 5.15 -0.87% 5.92%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SPRC-R 2,578,500 22,354,335 8.67 8.75 -0.92% 5.89%

SAMART-R 84,900 544,180 6.41 6.50 -1.39% 5.83%

TPIPP-R 460,200 1,908,612 4.15 4.14 0.18% 5.76%

LHFG 2,192,400 3,164,806 1.44 1.45 -0.45% 5.74%

KKP 595,000 41,407,175 69.59 69.75 -0.23% 5.73%

STGT 931,400 25,120,600 26.97 27.00 -0.11% 5.73%

SHR 464,500 1,552,594 3.34 3.36 -0.52% 5.66%

CENTEL-R 482,400 16,645,275 34.51 35.25 -2.11% 5.65%

BGRIM 716,500 24,104,850 33.64 34.00 -1.05% 5.56%

MEGA 205,700 8,783,100 42.70 42.75 -0.12% 5.56%

SAT-R 80,700 1,694,700 21.00 21.30 -1.41% 5.51%

CBG 287,600 28,847,250 100.30 101.50 -1.18% 5.45%

BPP-R 101,400 1,692,850 16.69 16.70 -0.03% 5.44%

UNIQ 17,700 101,055 5.71 5.75 -0.71% 5.43%

AH 23,300 546,700 23.46 23.60 -0.58% 5.38%

MINT 2,009,600 62,243,425 30.97 31.00 -0.09% 5.37%

THANI-R 1,957,800 8,525,518 4.35 4.42 -1.48% 5.36%

DEMCO 265,500 978,434 3.69 3.76 -1.99% 5.30%

MINT-R 1,982,100 61,140,800 30.85 31.00 -0.50% 5.29%

JMART-R 218,500 10,945,150 50.09 50.75 -1.30% 5.26%

AMATA 692,100 14,849,740 21.46 21.60 -0.67% 5.24%

M 25,600 1,320,725 51.59 52.00 -0.79% 5.23%

BLA-R 314,300 13,907,775 44.25 44.50 -0.56% 5.19%

SPCG 20,200 365,620 18.10 18.10 0.00% 5.19%

LH-R 3,231,900 30,667,360 9.49 9.45 0.41% 5.09%

SPRC 2,217,500 19,131,395 8.63 8.75 -1.40% 5.07%

TIPH 129,400 7,999,500 61.82 61.75 0.11% 5.05%

TTA 1,322,800 13,041,845 9.86 9.95 -0.91% 4.88%

RJH 60,400 1,993,200 33.00 33.00 0.00% 4.80%

GULF 1,519,600 75,876,475 49.93 50.50 -1.13% 4.73%

EA 735,500 67,528,900 91.81 92.75 -1.01% 4.65%

GFPT 362,200 4,574,030 12.63 13.00 -2.86% 4.65%

DRT 15,200 131,480 8.65 8.75 -1.14% 4.60%

GUNKUL-R 5,894,800 37,008,575 6.28 6.45 -2.66% 4.57%

SYNEX-R 113,200 3,031,525 26.78 27.00 -0.81% 4.56%

ADVANC 287,000 65,100,000 226.83 230.00 -1.38% 4.50%

ROJNA 108,500 715,230 6.59 6.65 -0.87% 4.45%

PTG 290,500 4,191,950 14.43 14.50 -0.48% 4.40%

TPIPL 615,000 1,068,330 1.74 1.74 -0.17% 4.40%

TPIPL-R 612,400 1,065,576 1.74 1.74 0.00% 4.38%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

EGCO 112,100 20,300,300 181.09 182.00 -0.50% 4.34%

MEGA-R 157,200 6,697,400 42.60 42.75 -0.34% 4.25%

TU 944,200 19,495,170 20.65 20.70 -0.25% 4.23%

ORI-R 244,500 2,962,960 12.12 12.10 0.15% 4.15%

EA-R 653,500 59,937,400 91.72 92.75 -1.11% 4.13%

STEC-R 326,300 4,630,440 14.19 14.40 -1.45% 4.11%

TRUE 12,467,400 63,734,945 5.11 5.10 0.24% 4.07%

ASIAN 178,200 2,872,660 16.12 16.10 0.13% 4.06%

PSL 656,700 11,918,320 18.15 18.50 -1.90% 4.02%

STPI 118,800 606,130 5.10 5.15 -0.93% 4.01%

TTA-R 1,078,700 10,572,905 9.80 9.95 -1.49% 3.98%

BAM-R 598,000 12,568,900 21.02 21.30 -1.32% 3.93%

AP-R 831,300 9,077,700 10.92 10.90 0.18% 3.88%

THG-R 123,300 5,627,675 45.64 47.00 -2.89% 3.87%

MICRO 30,000 216,750 7.23 7.30 -1.03% 3.83%

SABUY 484,200 16,531,750 34.14 34.50 -1.04% 3.82%

VGI 1,150,800 6,204,805 5.39 5.55 -2.85% 3.81%

OSP 475,300 15,983,950 33.63 34.00 -1.09% 3.76%

AP 802,000 8,704,940 10.85 10.90 -0.42% 3.74%

BBL 592,100 82,270,750 138.95 139.50 -0.40% 3.73%

BCPG 637,300 8,082,230 12.68 12.70 -0.14% 3.69%

BLA 223,300 9,827,675 44.01 44.50 -1.10% 3.69%

PTTEP 651,100 84,502,550 129.78 129.50 0.22% 3.69%

CENTEL 314,200 10,946,550 34.84 35.25 -1.16% 3.68%

CKP-R 822,600 4,195,260 5.10 5.15 -0.97% 3.65%

COM7 152,300 11,734,275 77.05 77.75 -0.90% 3.65%

KTC 158,700 10,126,625 63.81 64.25 -0.69% 3.62%

RATCH 114,000 5,201,275 45.63 45.75 -0.27% 3.52%

KTC-R 151,900 9,703,050 63.88 64.25 -0.58% 3.47%

KCE 401,700 24,619,300 61.29 62.00 -1.15% 3.44%

JMART 141,600 7,083,450 50.02 50.75 -1.43% 3.41%

CBG-R 179,000 17,928,275 100.16 101.50 -1.32% 3.39%

THRE 222,700 248,251 1.11 1.14 -2.22% 3.37%

RCL-R 192,300 8,486,275 44.13 44.50 -0.83% 3.31%

BAY-R 41,600 1,458,150 35.05 35.00 0.15% 3.30%

MC 40,300 390,910 9.70 9.75 -0.51% 3.30%

PTTGC 661,800 36,257,800 54.79 54.75 0.07% 3.22%

TIDLOR-R 979,700 35,336,725 36.07 36.75 -1.85% 3.19%

CCET-R 508,800 1,499,376 2.95 3.06 -3.70% 3.16%

CRC 753,900 27,811,200 36.89 37.75 -2.28% 3.15%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

RBF 232,900 3,756,780 16.13 16.20 -0.43% 3.15%

SPALI 153,100 3,423,300 22.36 22.40 -0.18% 3.12%

CPN 450,800 24,909,925 55.26 56.75 -2.63% 3.10%

JMT 189,900 11,984,075 63.11 64.00 -1.39% 3.05%

BH 70,400 10,529,750 149.57 152.00 -1.60% 3.04%

SCB 547,000 69,498,550 127.05 128.00 -0.74% 3.00%

ANAN 192,100 290,451 1.51 1.52 -0.53% 2.95%

SUPER-R 3,360,400 3,125,172 0.93 0.92 1.09% 2.91%

SPALI-R 141,700 3,170,230 22.37 22.40 -0.12% 2.89%

EPG 322,200 3,286,440 10.20 10.10 0.99% 2.88%

BDMS 1,247,100 28,411,560 22.78 23.10 -1.38% 2.85%

TOP-R 279,900 14,677,925 52.44 53.00 -1.06% 2.84%

WHA 3,533,500 12,160,850 3.44 3.48 -1.10% 2.83%

BCP 251,900 7,635,225 30.31 30.75 -1.43% 2.81%

SGP 78,500 1,089,300 13.88 13.90 -0.17% 2.81%

KBANK 885,600 144,432,950 163.09 164.50 -0.86% 2.80%

BEAUTY 242,100 365,737 1.51 1.51 0.05% 2.74%

TU-R 607,700 12,558,070 20.66 20.70 -0.17% 2.72%

GFPT-R 210,200 2,693,920 12.82 13.00 -1.42% 2.70%

VIBHA 1,084,400 2,528,484 2.33 2.36 -1.20% 2.69%

NER 985,700 7,345,790 7.45 7.50 -0.64% 2.65%

ASK 36,000 1,606,550 44.63 46.00 -2.99% 2.57%

CRC-R 609,500 22,624,650 37.12 37.75 -1.67% 2.55%

TPIPP 201,400 835,340 4.15 4.14 0.19% 2.52%

VGI-R 752,200 4,160,210 5.53 5.55 -0.35% 2.49%

JKN 25,500 197,320 7.74 7.80 -0.79% 2.45%

BCP-R 215,200 6,549,475 30.43 30.75 -1.03% 2.40%

NRF 69,100 502,745 7.28 7.40 -1.68% 2.40%

XO 28,600 547,840 19.16 19.10 0.29% 2.34%

JAS 2,383,400 8,334,458 3.50 3.54 -1.22% 2.33%

AWC 1,752,400 8,619,960 4.92 4.92 -0.02% 2.32%

JWD 55,400 983,670 17.76 18.40 -3.50% 2.32%

WHA-R 2,877,000 9,906,034 3.44 3.48 -1.06% 2.30%

BOL 10,200 142,200 13.94 14.20 -1.82% 2.28%

BROOK 2,255,000 2,214,709 0.98 0.99 -0.79% 2.25%

EASTW-R 293,800 2,330,100 7.93 7.85 1.03% 2.25%

DDD 10,700 175,100 16.36 16.30 0.40% 2.24%

SAMART 32,600 210,265 6.45 6.50 -0.77% 2.24%

SIRI-R 2,561,600 3,253,232 1.27 1.27 0.00% 2.24%

KYE 100 37,500 375.00 376.00 -0.27% 2.22%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAT 32,600 685,910 21.04 21.30 -1.22% 2.22%

RS-R 127,100 2,219,150 17.46 17.40 0.34% 2.21%

DTAC 222,600 10,646,100 47.83 47.75 0.16% 2.19%

DELTA 16,300 6,535,600 400.96 402.00 -0.26% 2.18%

ASP 376,800 1,435,810 3.81 3.88 -1.79% 2.17%

BDMS-R 944,000 21,493,810 22.77 23.10 -1.43% 2.16%

SAPPE 10,300 251,920 24.46 24.90 -1.77% 2.11%

GLOBAL 382,500 8,015,770 20.96 21.10 -0.68% 2.10%

SGP-R 57,300 796,740 13.90 13.90 0.03% 2.05%

TQM 24,800 1,113,800 44.91 45.50 -1.29% 2.03%

BLAND-R 208,700 221,083 1.06 1.05 0.89% 2.02%

ESSO 249,100 1,893,415 7.60 7.65 -0.64% 2.00%

AAV 357,200 922,368 2.58 2.62 -1.44% 1.95%

BEC-R 259,700 3,958,280 15.24 15.50 -1.67% 1.91%

KTB-R 712,200 9,845,960 13.82 13.90 -0.54% 1.85%

SMT 47,300 229,462 4.85 4.88 -0.59% 1.85%

CHG 6,029,800 20,576,000 3.41 3.46 -1.38% 1.84%

TVO-R 30,100 963,200 32.00 32.25 -0.78% 1.81%

CHAYO 63,800 765,600 12.00 12.00 0.00% 1.79%

EASTW 233,600 1,856,410 7.95 7.85 1.24% 1.79%

ADVANC-R 112,700 25,835,400 229.24 230.00 -0.33% 1.77%

HUMAN 31,300 386,550 12.35 12.40 -0.40% 1.74%

SC-R 231,600 915,322 3.95 4.00 -1.20% 1.73%

UTP 5,900 99,710 16.90 16.90 0.00% 1.72%

SENA 122,600 607,288 4.95 4.98 -0.53% 1.69%

STARK 358,400 1,531,226 4.27 4.24 0.76% 1.63%

KISS 20,000 173,870 8.69 8.75 -0.65% 1.60%

RS 87,400 1,531,920 17.53 17.40 0.73% 1.52%

LPN-R 64,800 307,366 4.74 4.78 -0.77% 1.50%

STARK-R 330,100 1,405,306 4.26 4.24 0.41% 1.50%

BEC 203,200 3,079,670 15.16 15.50 -2.22% 1.49%

BCH 1,370,200 26,619,930 19.43 19.60 -0.88% 1.48%

KEX 72,200 1,690,760 23.42 23.20 0.94% 1.48%

THG 43,800 2,000,550 45.67 47.00 -2.82% 1.37%

SCB-R 247,000 31,322,350 126.81 128.00 -0.93% 1.36%

GJS 1,000,000 580,000 0.58 0.59 -1.69% 1.35%

THANI 483,100 2,099,262 4.35 4.42 -1.69% 1.32%

PSH 67,800 992,030 14.63 14.70 -0.46% 1.28%

PLANB 218,500 1,693,555 7.75 7.85 -1.26% 1.26%

GPSC 103,400 7,699,050 74.46 75.00 -0.72% 1.19%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TRUE-R 3,604,900 18,353,900 5.09 5.10 -0.17% 1.18%

MAJOR 78,100 1,590,710 20.37 20.40 -0.16% 1.16%

TKS 42,300 645,960 15.27 15.40 -0.84% 1.15%

MAJOR-R 75,500 1,533,640 20.31 20.40 -0.43% 1.13%

SYNEX 27,400 732,950 26.75 27.00 -0.93% 1.10%

BA 68,600 688,770 10.04 9.95 0.91% 1.09%

PTT-R 867,700 33,624,225 38.75 39.00 -0.64% 1.09%

SNC 30,400 526,350 17.31 17.00 1.85% 1.05%

NEX 87,400 1,635,670 18.71 18.70 0.08% 1.02%

XPG 626,400 1,397,128 2.23 2.26 -1.31% 1.01%

III 92,600 1,499,110 16.19 16.50 -1.88% 0.99%

MBK 20,600 264,610 12.85 12.80 0.35% 0.98%

ONEE 105,300 1,220,530 11.59 11.70 -0.93% 0.98%

GREEN 24,400 40,319 1.65 1.69 -2.22% 0.96%

TTB-R 6,013,100 8,237,947 1.37 1.37 0.00% 0.95%

DMT 10,100 118,320 11.71 11.80 -0.72% 0.93%

SINGER-R 28,300 1,223,250 43.22 44.50 -2.87% 0.90%

ILM-R 7,000 126,490 18.07 18.00 0.39% 0.89%

PTL 75,000 2,069,075 27.59 27.00 2.18% 0.83%

PSTC 58,200 129,204 2.22 2.24 -0.89% 0.82%

SNNP 62,300 1,033,890 16.60 16.70 -0.63% 0.82%

CCET 129,900 383,484 2.95 3.06 -3.52% 0.81%

RCL 47,000 2,044,850 43.51 44.50 -2.23% 0.81%

PR9 5,300 62,540 11.80 11.70 0.85% 0.80%

BAY 10,000 350,000 35.00 35.00 0.00% 0.79%

TIDLOR 238,100 8,487,925 35.65 36.75 -3.00% 0.78%

AKR 123,800 128,752 1.04 1.04 0.00% 0.75%

BCT 200 10,750 53.75 53.25 0.94% 0.74%

LOXLEY 23,200 56,780 2.45 2.48 -1.31% 0.74%

NCAP 60,700 582,135 9.59 9.50 0.95% 0.71%

JR 50,000 365,060 7.30 7.35 -0.66% 0.70%

UBE 153,000 330,480 2.16 2.20 -1.82% 0.68%

TCAP-R 24,500 1,000,925 40.85 41.00 -0.36% 0.66%

SINGER 19,400 853,100 43.97 44.50 -1.18% 0.62%

STANLY-R 200 38,400 192.00 192.00 0.00% 0.60%

TOA-R 3,600 107,100 29.75 29.75 0.00% 0.59%

ERW 46,100 142,794 3.10 3.10 -0.08% 0.55%

FORTH 14,300 313,540 21.93 22.00 -0.34% 0.55%

KBANK-R 175,300 28,642,600 163.39 164.50 -0.67% 0.55%

AIE 72,500 332,404 4.58 4.62 -0.76% 0.51%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PLANB-R 83,800 657,830 7.85 7.85 0.00% 0.48%

TTCL 28,900 134,706 4.66 4.76 -2.08% 0.48%

SA 15,600 202,800 13.00 13.00 0.00% 0.47%

TKN 153,100 1,214,215 7.93 8.20 -3.28% 0.47%

GLOBAL-R 82,900 1,746,830 21.07 21.10 -0.13% 0.45%

VIH 9,000 102,600 11.40 11.60 -1.72% 0.41%

BYD 45,700 829,970 18.16 17.80 2.03% 0.40%

ETC 303,500 939,342 3.10 3.28 -5.64% 0.40%

PSH-R 20,900 308,680 14.77 14.70 0.47% 0.40%

AS 14,900 339,250 22.77 23.10 -1.44% 0.39%

AJ 17,800 327,140 18.38 18.60 -1.19% 0.35%

ITEL 102,700 644,240 6.27 6.25 0.37% 0.33%

RBF-R 24,500 394,450 16.10 16.20 -0.62% 0.33%

RPC 100,000 145,000 1.45 1.44 0.69% 0.33%

SABINA 6,700 142,300 21.24 21.70 -2.13% 0.30%

SRICHA 400 6,240 15.60 15.70 -0.64% 0.28%

DCC-R 36,800 109,664 2.98 3.00 -0.67% 0.26%

JAS-R 267,300 951,912 3.56 3.54 0.60% 0.26%

VNG 20,000 157,300 7.87 7.85 0.19% 0.26%

AMANAH 19,200 95,424 4.97 5.10 -2.55% 0.25%

SKE 80,800 76,760 0.95 0.93 2.15% 0.23%

BCPG-R 37,700 478,790 12.70 12.70 0.00% 0.22%

HENG 35,000 151,900 4.34 4.34 0.00% 0.21%

INTUCH 12,000 936,000 78.00 78.25 -0.32% 0.21%

LANNA-R 7,200 129,600 18.00 18.50 -2.70% 0.21%

TKN-R 60,800 476,245 7.83 8.20 -4.48% 0.19%

U-R 43,100 77,115 1.79 1.81 -1.15% 0.14%

TASCO-R 10,500 190,050 18.10 18.10 0.00% 0.13%

AEONTS 300 57,000 190.00 194.50 -2.31% 0.11%

TTW-R 800 9,280 11.60 11.70 -0.85% 0.11%

LALIN 1,600 17,600 11.00 11.10 -0.90% 0.10%

SCCC 1,000 174,000 174.00 174.00 0.00% 0.10%

SCGP-R 8,100 498,450 61.54 62.75 -1.93% 0.10%

SCI 355,700 759,854 2.14 2.48 -13.86% 0.10%

7UP 53,900 57,134 1.06 1.07 -0.93% 0.08%

CIMBT 31,100 27,679 0.89 0.92 -3.26% 0.08%

ICHI-R 1,800 17,960 9.98 10.00 -0.22% 0.08%

WORK 4,200 103,740 24.70 25.00 -1.20% 0.08%

THCOM-R 3,100 31,000 10.00 10.00 0.00% 0.07%

DOHOME-R 9,700 227,950 23.50 23.50 0.00% 0.06%

Source: SET 
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Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

LANNA 1,700 30,600 18.00 18.50 -2.70% 0.05%

SAK 1,300 11,375 8.75 8.85 -1.13% 0.05%

TSE 61,400 167,570 2.73 2.60 4.97% 0.04%

ACE-R 1,500 4,650 3.10 3.14 -1.27% 0.02%

AIT 6,300 44,415 7.05 7.10 -0.70% 0.01%

BBL-R 1,800 251,000 139.44 139.50 -0.04% 0.01%

AGE 100 398 3.98 3.80 4.74% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

EA-F 47,900 4,399,125 91.50 92.75  (1.35)

BDMS-F 99,000 2,267,100 22.90 23.10  (0.87)

PTT-F 57,300 2,234,450 38.75 39.00  (0.64)

DTAC-F 38,050 1,820,465 47.75 47.75  0.00 

LH-F 183,300 1,732,185 9.45 9.45  0.00 

KTB-F 60,000 826,000 13.80 13.90  (0.72)

BBL-F 2,900 400,400 138.00 139.50  (1.08)

KBANK-F 1,900 308,850 162.50 164.50  (1.22)

JASIF-F 20,500 227,550 11.10 11.20  (0.89)

RATCH-F 300 13,725 45.75 45.75  0.00 

CPALL-F 100 6,600 66.00 67.00  (1.49)

OR-F 100 3,900 39.00 26.75  45.79 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

BEM 9,600,000  83,520,000 8.70 8.70 0.00  1.00

PTTGC 1,103,300  60,405,675 54.75 54.75 0.00  2.00

SNNP 2,000,000  33,400,000 16.70 16.70 0.00  1.00

SCCC 111,000  18,759,000 169.00 174.00 (2.87) 1.00

GULF 250,000  13,125,000 52.50 50.50 3.96  1.00

WHA 3,700,000  12,795,000 3.46 3.48 (0.57) 4.00

LPN 2,553,200  12,204,296 4.78 4.78 0.00  1.00

TIDLOR 310,400  11,562,927 37.25 36.75 1.36  2.00

TR 162,800  8,140,000 50.00 49.25 1.52  1.00

A 1,000,000  5,000,000 5.00 5.10 (1.96) 1.00

AQ-W5 74,300,000  1,128,600 0.02 0.01 100.00  11.00

AQ 10,300,000  348,600 0.03 0.03 0.00  4.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 22/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.07 0.28 27.4% na na 3.82 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 4.62 0.73 85.2% 0.70 3.7% 1.58 122.9% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 7.10 4.28 62.4% 3.12 37.1% 1.66 300.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.59 0.37 108.9% 0.42 (11.6%) 1.71 58.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.90 0.42 51.9% 0.52 (19.3%) 7.60 35.3% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.52 0.45 13.9% 0.06 684.7% 3.38 73.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 7.000 1:1.0000 27/12/2024 6.25 1.57 35.5% 0.73 115.2% 3.98 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.03 0.01 373.6% 0.02 (49.9%) 3.00 79.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 23.10 17.50 39.8% 17.30 1.1% 1.32 85.2% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.72 0.32 32.3% 0.16 94.5% 2.47 90.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 10.90 4.80 29.3% 4.62 3.8% 2.27 79.2% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 10.90 3.20 29.3% 2.73 17.3% 3.41 47.1% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.90 0.58 58.4% 0.21 176.4% 3.35 105.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.70 4.74 22.6% 4.48 5.7% 2.68 47.2% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.70 4.74 22.6% 4.20 12.9% 2.68 41.8% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 11.80 4.60 38.6% 3.43 34.2% 2.57 59.0% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 Out 7.000 1:1.0000 02/11/2022 8.15 1.93 17.9% 1.07 81.1% 4.22 62.0% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.917 1:1.0169 30/11/2022 2.20 0.22 16.0% 0.00 na 10.17 103.2% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.40 3.72 31.0% 3.47 7.3% 1.45 157.8% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.213 1:1.1730 20/05/2022 0.99 0.86 51.8% 0.89 (3.6%) 1.35 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.650 1:1.0000 12/07/2024 0.99 0.51 51.8% 0.29 74.0% 1.94 135.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.300 1:1.0000 12/07/2026 0.99 0.48 51.8% 0.22 113.8% 2.06 97.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.75 0.69 45.3% 1.09 (36.5%) 14.13 30.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.75 0.65 45.3% 1.64 (60.3%) 15.00 26.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.75 0.59 45.3% 1.54 (61.7%) 16.53 28.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 Out 0.755 1:0.2647 08/09/2023 17.80 4.62 36.6% 3.54 30.3% 1.02 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.74 1.53 26.8% 1.17 30.5% 2.44 59.9% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.49 0.15 10.2% 0.00 na 3.27 135.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.67 0.54 52.8% 0.56 (3.0%) 3.09 49.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 12.00 8.45 34.2% 8.35 1.2% 1.78 100.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 12.00 3.96 34.2% 2.53 56.4% 3.13 71.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 4.12 1.90 136.3% 2.41 (21.2%) 2.17 97.2% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.58 0.21 34.7% 0.10 113.0% 2.76 101.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 10.90 0.86 22.8% 0.06 1291.8% 12.67 51.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

D-W1 In 3.333 1:1.2000 05/03/2022 3.48 0.01 21.4% 0.16 (93.7%) 417.60 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 29 May 2020)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.97 0.74 194.5% 1.39 (46.6%) 2.66 81.6% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.85 1.73 23.5% 1.49 16.2% 4.54 31.0% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.27 0.12 43.6% 0.09 39.2% 2.25 113.8% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.10 0.85 30.9% 0.59 45.0% 3.65 47.1% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.64 0.50 22.3% 0.09 476.8% 3.28 76.1% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.85 4.24 42.5% 3.03 39.8% 1.38 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 16.50 9.00 47.3% 8.53 5.5% 1.83 85.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.70 3.18 68.1% 2.41 32.0% 1.79 193.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 20.40 5.50 28.8% 1.42 288.0% 3.71 71.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 6.25 2.38 100.5% 3.00 (20.6%) 2.63 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.77 0.15 47.6% 0.00 na 5.13 161.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.37 0.29 42.8% 0.14 113.5% 1.28 195.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 50.75 44.50 30.9% 45.66 (2.5%) 1.29 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 50.75 40.50 30.9% 39.87 1.6% 1.41 57.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 50.75 15.90 30.9% 7.86 102.4% 3.59 51.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 16/05/2022 64.00 22.50 26.6% 22.04 2.1% 2.91 63.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 64.00 10.20 26.6% 3.85 165.3% 6.27 43.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 In 2.000 1:1.0000 10/06/2022 4.06 2.02 47.7% 2.01 0.5% 2.01 68.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.30 1.16 49.9% 0.99 16.8% 1.98 146.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.62 0.45 21.9% 0.19 138.4% 5.82 42.7% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.52 1.87 19.1% 1.64 14.1% 1.88 91.2% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 25/04/2022 2.26 0.23 16.2% 0.00 na 7.63 135.1%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.26 1.07 16.2% 0.22 381.9% 2.11 92.5% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.78 0.27 55.6% 0.18 52.0% 3.74 70.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.816 1:1.0653 15/11/2023 12.80 10.40 14.0% 10.46 (0.6%) 1.31 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 Out 2.909 1:1.0313 15/05/2024 12.80 10.30 14.0% 10.03 2.7% 1.28 76.0% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 Out 3.000 1:1.0000 15/11/2024 12.80 9.80 14.0% 9.52 2.9% 1.31 68.3% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.55 0.23 21.0% 0.00 na 2.39 133.7% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.19 0.23 15.9% 0.00 na 6.56 120.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.19 0.33 15.9% 0.02 1244.9% 3.61 69.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 Out 21.600 1:1.0000 31/07/2023 31.00 9.85 32.0% 10.03 (1.8%) 3.15 29.4% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 31.00 4.42 32.0% 5.67 (22.0%) 7.01 21.0% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 31.00 3.28 32.0% 5.48 (40.1%) 9.45 18.7% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.65 0.32 36.1% 0.08 318.6% 5.16 86.6% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 4.98 3.50 126.2% 3.36 4.2% 1.42 157.2% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.50 5.20 19.5% 5.33 (2.4%) 1.44 na 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 18.70 19.30 48.4% 22.86 (15.6%) 1.51 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 6.20 0.89 11.7% 0.00 na 7.34 68.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 7.40 2.22 30.9% 0.31 625.8% 3.33 93.9% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 Out 1.000 1:1.0000 17/05/2023 1.27 0.42 62.0% 0.37 12.8% 3.02 75.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 14.10 4.70 40.0% 6.71 (30.0%) 3.00 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 (9.6%) 3.00 301.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 87.3% 1.50 434.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.16 0.38 22.2% 0.28 36.8% 5.68 65.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)  
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Warrant Table (II) 
As of 22/2/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.56 1.57 37.4% 1.42 10.3% 2.27 73.0% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 5.00 1.71 34.6% 1.42 20.8% 2.92 57.1% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 7.85 1.66 27.1% 1.25 32.3% 4.73 35.4% 0.00

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.40 0.89 36.8% 0.50 79.5% 2.70 88.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.62 0.35 20.8% 0.00 na 8.23 180.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.45 0.45 47.8% 0.25 77.7% 2.28 92.9% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.50 5.95 6.5% 4.85 22.6% 1.93 66.2% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.36 0.38 54.2% 0.26 47.2% 3.58 84.0% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 17.40 3.26 26.8% 0.38 756.2% 5.34 64.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 8.20 1.46 51.3% 1.51 (3.1%) 5.62 49.2% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 8.20 1.32 51.3% 1.67 (20.8%) 6.21 43.9% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.185 1:1.0203 10/05/2024 34.50 28.75 67.1% 30.45 (5.6%) 1.22 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.50 1.33 29.4% 0.27 393.7% 4.89 63.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.45 1.29 54.1% 1.10 17.7% 5.78 59.3% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 58.50 9.45 10.6% 0.00 na 6.30 49.7% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 7.35 1.73 31.7% 0.53 225.8% 4.25 72.9% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.20 0.47 49.6% 0.26 80.5% 4.68 77.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.20 0.52 49.6% 0.26 96.4% 4.23 67.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.42 0.27 40.1% 0.04 522.3% 1.56 202.6% Last business day of Jun, Dec  

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.30 0.65 31.6% 0.46 41.0% 6.62 42.2% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 4.30 0.46 31.6% 0.11 308.5% 9.35 48.4% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 3.80 0.78 48.4% 0.08 858.7% 6.71 80.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 3.80 1.90 48.4% 1.64 15.6% 2.00 74.7% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 12.718 1:1.1008 21/04/2023 44.50 33.50 45.6% 34.15 (1.9%) 1.46 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.88 1.47 50.8% 1.41 4.1% 3.32 53.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.60 14.50 19.7% 15.15 (4.3%) 1.14 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.10 0.32 20.4% 0.00 14908.1% 3.44 100.0% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 4.54 2.98 50.4% 3.02 (1.2%) 1.52 na 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 11.80 1.67 23.4% 0.28 503.5% 7.07 47.0% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.24 0.78 19.0% 0.23 242.7% 5.44 44.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.08 0.04 133.5% 0.03 35.3% 2.00 197.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 08/04/2022 7.55 6.30 15.3% 4.85 29.9% 1.23 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TAPAC-W4 Out 9.000 1:1.0000 19/03/2022 2.98 0.01 16.0% 0.00 na 298.00 196.9% Last business day of Jun,  Dec  (1st on 30 Jun 2020)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 02/04/2022 1.12 0.33 106.4% 0.41 (19.0%) 4.20 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.12 0.32 106.4% 0.48 (33.8%) 3.88 56.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.12 0.58 106.4% 0.92 (37.1%) 1.93 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.68 1.30 23.8% 0.30 336.0% 3.60 65.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.24 0.17 53.0% 0.11 58.0% 1.41 136.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.41 0.16 112.8% 0.14 16.0% 2.56 131.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.64 0.65 22.3% 0.01 12519.0% 4.06 81.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.10 0.03 95.1% 0.04 (23.6%) 3.33 69.5% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.10 0.03 95.1% 0.04 (32.5%) 3.33 61.3% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.81 0.01 42.6% 0.00 na 2.17 216.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.80 1.56 42.9% 1.53 1.7% 1.79 61.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.62 0.34 150.5% 0.31 8.5% 1.82 170.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 5.55 0.23 42.8% 0.04 509.5% 25.48 67.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.36 0.23 24.3% 0.00 4637.1% 10.28 86.6% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.58 0.99 26.9% 0.82 20.9% 1.60 169.2% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 1.19 0.50 32.3% 0.43 17.1% 2.38 62.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.74 0.08 16.1% 0.08 0.4% 3.12 16.1% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.26 8.00 75.0% 8.90 (10.1%) 1.87 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 14.50 11.30 247.3% 11.47 (1.5%) 1.28 196.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
FEBRUARY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: 
AOT13P2206A  
BANP13C2207A  
BANP13P2207A  
BGRI01C2207A  
CK01C2207A  
COM701C2207A  
CPAL41C2209A  
CPN19C2207A  
EA13P2207A  
EA41C2207A  
ESSO13C2207A  
KCE41C2208A  
MEGA01C2207A  
PTG41C2209A  
S5041C2206C  
SPRC01C2207X  
SPRC01P2207A  
STGT01C2207A  
TASC13C2207A  
THAN01C2207X  
TIDL01C2208X  
TOP41C2208A  
TRUE19P2207A 
 
New Share Trading 
HYDRO 47.68 m shares 
(HYDRO-W1 1:1 @1.00) 
PPPM 20.6 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:2,057.6131 @0.486) 
 
Delisted: 
DIMET-W3 
 

New listing: 
BAM16C2206A  
BTS13C2207B  
BTS19C2207A  
DTAC19C2207A  
DTAC24C2207A  
GPSC24C2208A  
HSBC41C2206A  
HSBC41P2206A  
SCC41C2210A  
SPRC13C2207A  
STGT13C2207A  
TCAP13C2207A  
TRUE13C2206A  
TRUE13P2206A  
TRUE16C2205B  
TRUE41C2209A 
 
New Share Trading 
JCK 25.29 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund and Advance  
Opportunities Fund 1 have  
exercised the convertible  
debentures 1:1,264.2225 
@0.791) 
MINT 4.5 m shares 
(4.3 m shares MINT-W7 
1:1 @21.60 
0.03 m shares MINT-W8 
1:1 @28.00 
0.1 m shares MINT-W9 
1:1 @31.00) 
 
XD: 
GROREIT @0.270000 
IRPC @0.140000 
 
Last trading: 
TAPAC-W4  
 
Delisted: 
SSP-W1 
 

New listing: 
ADVA28C2207A /AEON08C2207A 

BAM42C2207G /EA19C2207A  

GULF13C2207A /HANA08C2207A 

HSI28C2205B /HSI28C2206A  

HSI28P2205B /HSI28P2206A  

IRPC13C2207A /IRPC42C2207G 

IVL13C2207A /IVL19C2207A  

IVL19P2207A /JMAR19C2207A  

KEX28C2207A /LH42C2207G  

MINT28C2207A /OR42C2206G  

ORI42C2207G /PTT13C2207B  

RBF19C2207A /S5008C2206A  

S5008P2206A /S5013C2206B  

SAWA13C2207A/SAWA28C2207A 

SCC28C2207A /SPRC19C2207A 

SPX28C2209A SPX28C2209B  

SPX28P2209A /SPX28P2209B  

TIDL13C2207A /TIDL28C2207A  

TISC08C2207A /TTB42C2206G  

WHA42C2207G   

 
New Share Trading 
PPPM 21.2 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercises its  
convertible debentures 
1:2,123.1422 @0.471) 
CHO 44.4 m shares 
(Advance Opportunities 
Fund converted its  
convertible debentures 
1:1,111.1111 @0.90) 
PRG 5.89 m shares 
(PRG-W1 1:1 @5.00) 
MBK 3.8 m shares 
(0.64 m shares MBK-W1 
1:1.0653 @2.8162 
0.52 m shares MBK-W2 
1:1.0313 @2.9088 
2.58 m shares MBK-W3 
1:1 @3.00) 
 
XD: 
GVREIT @0.195000 
IMPACT @0.050000 
INETREIT @0.227100 
INTUCH @1.600000 
LPN @0.050000 
 
XE: 
TAPAC-W4 1:1@9.00 
 

XD: 
BOL @0.145000 
FUTUREPF @0.220000 
GGC @0.350000 
GPSC @1.000000 
MC @0.320000 
SCCC @9.000000 
 
Par Change: 
EGATIF Par @9.588  
(From Par @9.718)  

XD: 
GLOBAL @0.254831 
GLOBAL 23:1@0.043478 
VGI @0.020000 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข 
      GDP ไตรมาส 4/64 

Events: 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนธ.ค. 
      จากเอสแอนดพ์/ี 
      เคส-ชลิเลอร ์
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.พ.จากมารก์ติ 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนก.พ.จากมารก์ติ 
US–ความเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภคเดอืน 
      ก.พ.จาก Conference  
      Board 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–ส.อ.ท. แถลงยอดการผลติ 
      และสง่ออกรถยนต ์
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP ไตรมาส 4/2564  
      (ประมาณการครัѸงทีѷ 2) 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนม.ค.  
      จากเฟดชคิาโก 
US–ยอดขายบา้นใหมเ่ดอืนม.ค. 
 

Events: 
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนม.ค. 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพืѷอ 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนม.ค. 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นทีѷ 
      รอปิดการขาย (pending  
      home sales) เดอืนม.ค. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.พ.จาก ม.มชิแิกน 
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MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 Feb 1 2 3 4 

XD: 
BKKCP @0.140000 
DELTA @1.700000 
OR @0.190000 
PSL @0.500000 
PTL @0.420000 
PTTGC @1.750000 
QLT @0.200000 

XD: 
AMANAH @0.160000 
CPNREIT @0.055200 

XD: 
BCP @1.000000 
GAHREIT @0.300000 
MIPF @0.250000 
PROSPECT @0.260000 
SNC @0.450000 
SPVI @0.175000 
SUPEREIF @0.188760 
TASCO @0.800000 
THANI @0.170000 
TIF1 @0.145000 
TPIPP @0.130000 
 

XD: 
ASK @1.140000 
BCPG @0.170000 
CPTGF @0.159000 
EGATIF @0.117100 
KBSPIF @0.203000 
KSL @0.030000 
MAKRO @0.320000 
PM @0.300000 
PT @0.410000 
PTT @0.800000 
TFFIF @0.092800 
TFM @0.150000 
TOP @2.000000 
TPRIME @0.137800 
TTLPF @0.367000 
 

XD: 
AI @0.420000 
AIE @0.250000 
CBG @1.000000 
CPN @0.600000 
DOHOME 5:1@0.200000 
DOHOME @0.022222 
DREIT @0.213000 
GULF @0.440000 
HENG @0.010000 
HREIT @0.173800 
SVH @7.500000 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนม.ค. 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนก.พ. 
      จากเฟดดัลลัส 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

XD: 
BROCK @0.010000 
GFPT @0.100000 
TKN @0.090000 
XO @0.410000 
 
XW: 
SENA 4:1@Free  
 
Delisted: 
D-W1 
 

XD: 
DRT @0.240000 

XD: 
INSET @0.170000 
 
XE: 
TCC-W3 1:1.23886@0.807 

XD: 
PHOL @0.160000 
PSH @0.650000 
RPH @0.250000 
SNP @0.580000 

XD: 
TRUE @0.070000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

XD: 
AGE @0.207000 
AGE 8:1@0.062500 
 

 XD: 
TQR @0.153000 
VNG @0.300000 

 XD: 
INOX @0.107000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

21 22 23 24 25 

Delisted: 
TAPAC-W4 

XD: 
THG @0.500000 

 XD: 
SPG @0.450000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 117 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2202A, 
AOT16C2204A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2202A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2203A, 
BEC16C2202A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2202A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, CHG16C2202A, 
COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, 
DOHO16C2202A, DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, 
GPSC16C2205A, GULF16C2202A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2202A, 
HANA16C2204A, HANA16C2205A, HMPR16C2202A, INTU16C2202A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2202A, IVL16C2203A, JAS16C2202A, 
JMAR16C2206A, JMAR16C2202A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2202A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, 
KCE16C2205A, KCE16C2205B, KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2202A, MTC16C2204A, OR16C2202A, OR16C2203A, 
OR16C2205A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RCL16C2205A, 
RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2202A, SAWA16C2204A, 
SAWA16C2205A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, STA16C2203A, STEC16C2204A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, 
TOP16C2206A, TOP16C2202A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2202A, TU16C2204A, 
WHA16C2202A, WHA16C2204A (underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, 
CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, 
KBANK, KCE, KTC, LH, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPALI, STA, STEC, STGT, 
SYNEX, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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