
 
 

17 FEBRUARY 2022 

 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 

   

Wealth Strategy 
 

 

Thanachart Wealth Strategy   +662 779-9000 
 

หุ้นยงัคงเผชิญความผนัผวนท่ีสงูอย่างต่อเน่ือง 
ในช่วงน้ีหุ้นยงัคงเผชิญความผนัผวนท่ีสูงอย่างต่อเน่ือง จาก ความกงัวลเงินเฟ้อยืดเยือ้ และเส้นทางการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed ท่ียงั
ไม่ชดัเจน โดยเรามีมุมมอง/คาํแนะนํา ดงัน้ี 1) ตลาดได้รบัรู้การปรบัขึน้ดอกเบีย้ล่วงหน้าไปบา้งแล้ว, แม้ปัญหาเงินเฟ้อยืดเยือ้กว่า
ตลาดคาด แต่มองมีโอกาสค่อยๆผอ่นคลายลงในระยะยาว 2) “ขาย”  ASP-FlexPlus มองเงินทุนอาจไหลออก หาก Fed เข้มงวด
ขึน้, ปัจจบุนั valuation ดนู่าสนใจน้อยลง 3) “ซ้ือ” MRenew-A ท่ีมีนโยบายรฐั-นวตักรรมช่วยขบัเคล่ือนการเติบโตได้อย่างยัง่ยืน... 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.8% ถึง -5.9% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.8% (Ex1.2) 

ปัจจยัหลกัท่ีกดดนัให้หุ้นผนัผวนสงู ในช่วงน้ีมี
อะไรบา้ง? 
แมเ้รายงัเชือ่ว่า เศรษฐกจิโลก-กําไรบรษิทัจดทะเบยีนทีม่ี
แนวโน้มขยายตวัต่อเน่ือง จะชว่ยสนบัสนุนการปรบัขึน้ของหุน้
ในระยะยาว… อยา่งไรกด็ ีในชว่งน้ีหุน้กย็งัคงเผชญิความผนั
ผวนทีส่งูอยา่งต่อเน่ือง จากปจัจยั ดงัน้ี:- 

1) ความกงัวลเงนิเฟ้อยดืเยือ้ และเสน้ทางการขึน้ดอกเบีย้ของ 
Fed ทีย่งัไมช่ดัเจน 

 ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน ม.ค. ทีผ่า่นมา 
+7.5%y-y (คาด +7.3%, ธ.ค. +7%) แสดงถงึปญัหา
เงนิเฟ้อทีย่ดืเยือ้กวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

 ตวัเลขผูย้ ืน่ขอสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก ณ 10 ก.พ. 
ลงมาอยูท่ี ่223,000 ราย (คาด 230,000 ราย) บ่งชีถ้งึ
ภาวะตลาดแรงงานทีต่งึตวั 

 ตลาดปรบัเพิม่คาดการณ์การปรบัขึน้ดอกเบีย้ของ Fed
โดย CME FedWatch ชีม้มุมองของนกัลงทุนวา่ มี
โอกาส 49.2% ที ่Fed จะปรบัขึน้ดอกเบีย้ อยา่งน้อย 7 
ครัง้ในปีน้ี (ยอ้นหลงั 1 เดอืน: มองมโีอกาส 1.1%) 

 ประธาน Fed สาขาเซนตห์ลุยส ์ ใหค้วามเหน็วา่ 
จาํเป็นตอ้งถอนการผอ่นคลายการเงนิเรว็กวา่ทีค่าดไว,้ 
ความน่าเชือ่ถอืของ Fed กาํลงัตกอยูใ่นความเสีย่ง 
เน่ืองจาก ตอ้งดาํเนินการหลงัมขีอ้มลูเขา้มา และตอ้ง
ทาํอยา่งระมดัระวงัเพือ่ไมใ่หก้ระทบต่อตลาด… 
อยา่งไรกด็ ีปจัจุบนัคณะกรรมการท่านอื่นๆ ยงัมท่ีาททีี่
แตกต่างกนัพอสมควร (Ex 6) 

มมุมอง/คาํแนะนําของเรา (a) แมหุ้น้อาจยงัผนัผวนดว้ย
ปจัจยัดงักล่าว แต่ตลาดไดร้บัรูก้ารปรบัขึน้ดอกเบีย้ล่วงหน้า
ไปบา้งแลว้, มองสถานการณ์ Covid ทีด่ขี ึน้-การใชจ้่าย
ภาครฐัทีล่ดลง-ภาคการจา้งงานทีฟ้ื่นตวั จะค่อยๆบรรเทา
ปญัหาเงนิเฟ้อในระยะยาว (b) “ขาย” ASP-FlexPlus มอง
เงนิทุนอาจไหลออกจากหุน้อาเซยีน หาก Fed เขม้งวดขึน้, 
ปจัจุบนัระดบั valuation ดนู่าสนใจน้อยลง เมื่อเทยีบกบั
ตลาดหุน้อื่นๆ (c) “ซือ้” MRenew-A มองกลุ่มพลงังานยัง่ยนื
มนีโยบายรฐั-นวตักรรมชว่ยขบัเคลื่อนการเตบิโตอยา่ง
ยัง่ยนืไดอ้กีหลายปี, ตัง้แตต่น้ปี NAV ปรบัลงเรว็ที ่-13.4%,   

กองทุนหลกัหลกีเลีย่งธุรกจิทีผ่ลดาํเนินงานขาดทุน ซึง่มกั
อ่อนไหวกบัแนวโน้ม bond yield ขาขึน้ (ด ูWealth Strategy 
9 ก.พ.) 

2) ความตงึเครยีดระหวา่ง รสัเซยี-NATO ทีเ่พิม่สงูขึน้ 

 รสัเซยีเพิม่กาํลงัทหารใกลช้ายแดนยเูครน โดยอา้งถงึ
การซอ้มรบกบัเบลารุส 

 NATO ปฏเิสธขอ้เรยีกรอ้งของรสัเซยี (อยา่งเป็น
ทางการ) ในเรื่องไมร่บัยเูครนเขา้เป็นสมาชกิ ขณะที ่
รสัเซยีปฏเิสธไม่รบัขอ้ตกลงปลดอาวุธจากสหรฐัฯ 

 รสัเซยี-สหรฐัฯและพนัธมติร ถอนเจา้หน้าทีฑ่ตู
บางสว่นออกจากเมอืงหลวงของยเูครน 

ทัง้น้ี ผูเ้ชีย่วชาญดา้นภูมริฐัศาสตรโ์ดยรวมมองวา่ มโีอกาส
ตํ่าทีจ่ะเกดิสงครามเตม็รปูแบบ, มองการประชดิชายแดน
เป็นการเพิม่แรงกดดนัเพือ่ประโยชน์ต่อการเจรจา, ปจัจุบนั
ยเูครนแสดงท่าทเีตม็ใจจะยดืหยุน่เกีย่วกบัเป้าหมายการ
เป็นสมาชกิ NATO, รสัเซยีเริม่ถอนทหารบา้งแลว้, ทีผ่า่นมา 
รสัเซยีเน้นแทรกแซงทางทหารดว้ยสงครามตน้ทุนตํ่า-
เพยีงชัว่คราว เชน่ใน  จอรเ์จยี (2008), ไครเมยี (2014) 
ซเีรยี (2015) เป็นตน้ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 5.0 SCBUSAA 5.0 

ASP-FLEXPLUS* 5.0  
PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
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Ex 2: Earning Surprise & EPS Growth (S&P500) 

Source: Bloomberg 

Note:     As of 14 Feb 22 

 

Ex 3: US Inflation Rate Y-Y 

Source: Tradingeconomics 

 

 

Ex 4: US Inflation Rate M-M 

Source: Tradingeconomics 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 5: CME FedWatch (Dec22 Meeting) 

Source: CMEGroup 

Note:     สาํหรบังานประชุมม.ีค.22 ตลาดมองมโีอกาส 59.8% ที ่Fed จะปรบั
ขึน้ดอกเบีย้ ที ่0.5% (ยอ้นหลงั 1 เดอืน: มองมโีอกาส 3.3%)

 

Ex 6: FOMC Hawks/Doves 

Source: itcmarkets 
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Ex 7: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

 

Ex 8: US Government Spending (US$, Billion) 

ource: Tradingeconomics 

 

Ex 9: US Government Spending to GDP (%) 

Source: Tradingeconomics 

 

 

 

 

 

Ex 10: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 10 Feb 22 

 

ZEAL: เตรียมปรบัพอรต์ในช่วงท่ี SET รีบาวด ์

แม้ยงัมองบวก แต่ระมดัระวงัมากขึน้.. 
 

สปัดาหท์ีผ่า่นมา SET แกวง่ผนัผวนสงูขึน้มาก จาก 1) เงนิเฟ้อ
สหรฐัฯทีเ่รง่ตวัแรง ทัง้ Headline/ Core Inflation และสงูกวา่
ตลาดคาด ซึง่สรา้งความกงัวลว่า Fed จะเขม้งวดมากขึน้กว่าที่
คาดไวเ้ดมิ 2) ความไมแ่น่นอน ในภูมริฐัศาสตร ์รสัเซยี-ยเูครน ที่
ล่าสดุเริม่คลีค่ลายลงบา้งแลว้ หลงัรสัเซยีประกาศทยอยถอนทพั
ออกจากพืน้ทีก่ดดนั… อยา่งไรกด็ ี เราเริม่ปรบัมมุมอง 
ระมดัระวงัขึน้ (cautiously bullish) โดยแมจ้ะยงัคงมองบวก แต่
จะอาศยัการฟ้ืนตวัของ SET ในสปัดาหน้ี์ เป็นจงัหวะในการปรบั
พอรต์ลงทุน โดยมเีป้าน้ําหนกัลงทุนทีก่รอบ 65-85% และยงัคาด
วา่กลุ่ม หุน้ reopen เศรษฐกจิ จะกลบัมาใหผ้ลตอบแทนทีด่ ี
ในชว่งทีเ่หลอืของปี สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ี ่-0.8% ถงึ -5.9% เทยีบกบั SET TRI 
ที ่+1.8% (Ex1.2)  
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.4                           0.0                                        -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.3                           (0.0)                                       -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.3                           (0.0)                                       -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (2.9)                          1.1                                        -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (9.7)                          1.1                                        -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (2.1)                          1.5                                        -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (25.2)                        3.1                                        -

KT-China-A Buy 06/09/2021 - (17.3)                        1.1                                        -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (13.5)                        1.1                                        -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (35.0)                        2.3                                        -

KT-FINANCE Buy 08/11/2021 - 4.6                           2.6                                        -

ASP-FLEXPLUS Sell 09/29/2021 - (4.6)                          (1.1)                                       -

ONE-UGG-RA Buy 11/03/2021 - (25.0)                        3.6                                        -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (22.8)                        2.4                                        -

K-Europe Buy 12/09/2021 - (13.8) 1.2 -

UCI Buy 12/15/2021 - (13.1) (1.8) -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - 10.8 4.2 -

MRenew-A Buy 02/09/2022 - (0.2) n.a. -

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6                         

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)                          

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (12.4)                        3.4                                        -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (25.9)                        2.2                                        -

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

สปัดาหท่ี์ผา่นมา SET แกว่งผนัผวนสงูขึน้มาก จาก 1) เงินเฟ้อสหรฐัฯท่ีเร่งตวัแรงกว่าตลาดคาด สร้างความกงัวลว่า Fed จะ
เข้มงวดมากขึน้ 2) ความไม่แน่นอน ในภมิูรฐัศาสตร ์ รสัเซีย-ยเูครน… ทัง้น้ี แม้เรายงัมองบวกต่อ SET แต่เร่ิมระมดัระวงัขึ้น 
(cautiously bullish) จึงปรบักลยทุธ ์ โดยจะอาศยัการฟ้ืนตวัของ SET หลงัรสัเซียประกาศถอนกาํลงัทหารออกมา เป็นจงัหวะใน
การปรบัพอรต์ลงทุน โดยมีเป้าน้ําหนักลงทุนท่ีกรอบ 65-85% แต่ยงัคาดว่ากลุ่ม หุ้น reopen เศรษฐกิจ จะกลบัมาให้ผลตอบแทน
ท่ีดี สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.8% ถึง -5.9% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.8% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -1.3% -1.0% 2.7% -0.8%         3.00 

Quality -0.9% -1.9% 3.0% -1.8%         4.00 

Dynamic -1.8% -3.0% 3.3% -2.5%         4.00 

Target -2.5% -5.1% -0.6% -5.9%         4.00 

SET TRI 0.6% 2.7% 9.6% 1.8%
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain -1.9% -3.8% -7.0% -2.6%

Quality -1.5% -4.6% -6.7% -3.6%

Dynamic -2.3% -5.8% -6.3% -4.3%

Target -3.1% -7.8% -10.3% -7.7%

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            30.5             96.8             20.9 

PE (x)            44.4             17.2             13.4 

EV/EBITDA (x)            12.9               9.7               8.2 

P/BV (x)              3.9               3.4               3.0 

Div yield (%)              3.8               5.0               5.8 

ROE (%)            14.5             18.2             19.9 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 43.0%

Equity (%) 84% % Buy 17.8%

Cash (%) 16% % Sell -25.2% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            19.1           113.9            22.7 

PE (x)            52.8             19.9            17.6 

EV/EBITDA (x)            15.0             21.5            10.3 

P/BV (x)              5.8               5.1              4.5 

Div yield (%)              2.7               3.8              4.6 

ROE (%)            18.9             23.7            26.6 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 47.3%

Equity (%) 78% % Buy 16.9% 

Cash (%) 22% % Sell -30.4% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            23.4           101.4             21.3 

PE (x)            49.1             19.9             20.2 

EV/EBITDA (x)            15.4             32.9             12.1 

P/BV (x)              7.6               6.6               5.7 

Div yield (%)              2.0               2.9               3.7 

ROE (%)            21.1             25.4             29.2 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 59.3%

Equity (%) 84% % Buy 27.2%

Cash (%) 16% % Sell -32.1% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            29.1             94.7            28.2 

PE (x)            50.6             23.3            17.6 

EV/EBITDA (x)            19.2             14.1            11.3 

P/BV (x)              9.0               7.6              6.4 

Div yield (%)              1.5               2.3              3.2 

ROE (%)            26.8             31.8            34.4 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 55.2%

Equity (%) 79% % Buy 23.5% 

Cash (%) 21% % Sell -31.8% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 14 Feb 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISESG-A ★★★ 14.9 6.5 3.2 23.2 14.6 4.3 18.0 (7.0) 3.4 20.9 0.8 2.4 

TDSLTF-A ★★★★★ 12.9 6.4 6.5 24.6 18.4 12.3 22.3 4.1 10.1 16.8 1.3 1.9 

TISCODS ★★★★★ 10.0 6.3 6.4 24.2 18.0 12.8 23.0 4.8 10.5 17.1 1.3 1.9 

BTK ★★★ 19.2 5.7 9.3 23.8 20.2 4.0 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

TISCOHD-A ★★★★★ 20.4 5.3 6.6 23.9 18.8 11.0 25.1 3.7 5.4 17.0 1.4 1.8 

JB25 LTF ★★ 21.7 5.3 4.4 12.3 7.4 (2.3) 5.1 (13.1) 0.7 17.8 0.4 1.4 

ONE-SETHD n.a. 9.9 4.7 7.4 16.1 11.4 na 13.1 (9.4) na 14.4 1.0 1.8 

BCAP-TEQ n.a. 12.6 4.6 4.2 6.8 10.6 na 9.7 na na 16.6 0.7 1.2 

UOBLTF ★★★★ 41.7 4.3 4.9 13.9 14.3 0.2 16.1 (14.9) 2.2 13.8 1.1 2.1 

VALUE-D LTF ★★★★ 25.5 4.3 4.2 15.4 15.7 1.2 16.8 (16.5) 6.2 13.5 1.2 2.3 

KT-HiDiv ★★★★★ 11.1 4.2 6.7 15.4 14.8 4.1 20.2 (7.9) 1.7 13.4 1.4 1.9 

UOBEQ-SSF n.a. 13.1 4.2 4.7 13.6 14.1 na 16.4 na na 13.5 1.2 na 

M-MEGA-A n.a. 9.5 4.2 4.9 15.2 12.3 na 14.6 (13.5) na 14.7 0.9 na 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.3 4.2 6.9 12.0 18.8 6.1 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

TISCOBIG ★★ 10.4 4.1 5.3 14.7 12.3 (1.7) 10.7 (15.4) (0.1) 15.2 0.8 1.9 

BSIRICG ★★★ 7.5 4.1 5.2 14.6 18.1 2.6 16.9 (8.9) 2.3 11.5 1.6 na 

TISCOWB-A n.a. 11.0 4.0 (3.3) 10.6 12.0 na 14.1 (4.5) na na na na 

T-Privilege ★★★ 12.5 4.0 2.1 10.8 7.8 6.2 12.7 (2.2) 11.3 10.2 1.1 na 

SCBQUALITYE n.a. 11.8 4.0 8.8 15.8 20.7 na 22.4 (7.9) na 11.7 1.5 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 32.3 4.0 3.3 13.2 13.4 1.0 16.9 (12.5) 1.0 15.4 1.0 1.4 

BIG CAP-D LTF ★★ 19.4 4.0 3.8 14.6 10.8 (2.8) 11.7 (16.5) (0.5) 15.2 0.8 2.3 

VFOCUS-D ★★★ 7.9 3.9 4.4 15.1 15.1 0.1 17.5 (14.7) 1.4 14.0 1.2 1.8 

BKD ★★★ 3.4 3.9 2.2 12.7 11.5 1.6 15.1 (9.6) 0.9 14.1 1.0 1.7 

KFDYNAMIC ★★ 39.7 3.9 3.4 10.7 27.4 3.3 33.1 (11.2) (7.0) 16.9 1.6 2.3 

SCBLARGEE n.a. 11.0 3.9 6.3 15.0 17.7 na 20.7 (12.8) na 14.9 1.1 3.2 

1st Quartile Average 
 

3.7 4.2 14.0 14.1 2.6 17.2 (9.9) 2.6 14.2 1.1 1.7 

2nd Quartile Average 
 

2.3 3.0 11.8 12.4 1.4 16.8 (11.6) 1.8 14.0 1.0 1.7 

3rd Quartile Average 
 

0.9 1.5 9.5 11.0 0.7 16.8 (11.3) 2.3 13.3 1.0 2.0 

4th Quartile Average 
 

(2.7) 1.0 8.4 15.8 9.1 29.6 (2.9) 4.1 13.3 1.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 14 Feb 22 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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MRenew-A: กองทุนเปิดเอม็เอฟซี รีนิวเอเบิล เอนเนอรจี์ ชนิดผู้
ลงทุนทัว่ไปท่ีไม่รบัเงินปันผล 

Source: Morningstar 

N.A.
 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั BGF Sustainable Energy: ซึง่ลงทุนในธุรกจิพลงังานยัง่ยนื จาํนวน 30-60 บรษิทั ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 
1) นโยบายของภาครฐั-ภาคประชาชน ในประเทศหลกัทัว่โลก 2) การผลติเพิม่ขึน้ในอตัราเรง่ ทาํใหเ้กดิ Economy of Scale หรอื ความ
คุม้คา่ในเชงิเศรษฐศาสตร ์3) การใหค้วามสาํคญัในเรือ่ง ESG ของนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก ทีช่ว่ยหนุน fund flow ใหไ้หลเขา้เพิม่ขึน้ใน
ระยะยาว 4) ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ีทีช่่วยลดตน้ทุนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด-ตน้ทุนแบตเตอร ี

 มุ่ง 3 กลุ่มอตุสาหกรรม ท่ีมีศกัยภาพการเติบโตสงู: 1) กลุ่มผูผ้ลติ/เจา้ของเทคโนโลยกีารผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีน 2) กลุ่ม
การขนสง่ดว้ยพลงังานสะอาด อยา่ง ซพัพลายเออรข์อง EV, ผูผ้ลติอุปกรณ์ลดมลภาวะของเครื่องยนตส์นัดาปภายใน  3)  กลุ่มเพิม่
ประสทิธภิาพการใชพ้ลงังาน อย่าง ผูผ้ลติฉนวนกนัความรอ้น, เจา้ของระบบบรหิารจดัการอาคารทีอ่ยูอ่าศยั/โรงงาน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -14.9 -11.4 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -12.3 -9.7 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -5.3 -2.0 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 11 Feb 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Performance:   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 21 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 115 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, 
AOT16C2202A, AOT16C2204A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2202A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2203A, 
BEC16C2202A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2202A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, CHG16C2202A, 
COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, DELT16C2203A, 
DOHO16C2202A, DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, 
GPSC16C2205A, GULF16C2202A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2202A, 
HANA16C2204A, HANA16C2205A, HMPR16C2202A, INTU16C2202A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2202A, IVL16C2203A, JAS16C2202A, 
JMAR16C2206A, JMAR16C2202A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2202A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, 
KCE16C2205A, KCE16C2205B, KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2202A, MTC16C2204A, OR16C2202A, 
OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, 
RBF16C2202A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, 
SAWA16C2202A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, STA16C2203A, STEC16C2204A, 
STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TOP16C2206A, TOP16C2202A, TRUE16C2205A, TRUE16C2202A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2202A, 
TU16C2204A, WHA16C2202A, WHA16C2204A (underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, 
CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, 
JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPALI, STA, 
STEC, STGT, SYNEX, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํ
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนีิ ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
 
   



 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  17 FEBRUARY 2022 
 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย 
พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี, กระดาษ  
จกัร  เรอืงสนิภญิญา 
Tel: 662-779-9104 
chak.reu@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต ์
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

Thanachart Securities Pcl. 

Research Team  

19 Floor, MBK Tower 

444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 

Tel: 662 -779-9119 

Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 

  


