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ความเส่ียง Geopolitics ยงัคงกดดนัหุ้นโลก 
ท่ามกลางบรรยากาศการลงทุนท่ียงัคงเปราะบาง เรามีคาํแนะนํา ดงัน้ี 1) “หลีกเล่ียง” หุ้นยโุรป โดยควรรอดสูถานการณ์ให้ชดัเจน
ก่อนตดัสินใจเข้าลงทุนเพ่ิม โดยมองว่า มีทางเลือกอ่ืนท่ีน่าสนใจกว่า-มีความเส่ียงท่ีตํา่กว่า เมื่อเทียบกบัหุ้นยโุรป 2) สาํหรบัผูท่ี้
ชอบหุ้นท่ีมี valuation ในระดบัท่ีตํา่ เราเน้นกองทุนหุ้นจีน KT-China-A และ กองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น Principal JEQ 3) สาํหรบัผูท่ี้ชอบหุ้น
ท่ีมีศกัยภาพเติบโตสงูในระยะยาว  เราเน้นกองทุนหุ้นพลงังานยัง่ยืน MRenew-A ... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.1% ถึง -3.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +2.4% (Ex1.2) 

สถานการณ์ความตึงเครียดระหว่าง รสัเซีย-NATO 
เพ่ิมสงูขึน้  
บรรยากาศการลงทุนในสนิทรพัยเ์สีย่งยงัคงเปราะบาง จาก
ความขดัแยง้ดา้นภูมศิาสตรร์ะหวา่ง รสัเซยี-NATO ทีถู่ก
ยกระดบัขึน้ ดงัน้ี:- 

1) รสัเซยี-เบลารุส ขยายระยะเวลาการซอ้มรบออกไปอยา่งไม่
มกีาํหนด โดยกล่าวจะยอมถอนทหารเมือ่ NATO ยอมถอย 
(ไมใ่หย้เูครนเขา้เป็นสมาชกิ และตอ้งถอนกาํลงั-อาวุธ ออก
จากแนวพรมแดนรสัเซยี) 

2) กองทพัยเูครนและกบฏ เปิดฉากโจมตใีสก่นัดว้ยอาวุธหนกั
หลายครัง้ และมกีารอพยพประชาชนในพืน้ที ่

3) ปธน.ปตูนิประกาศรบัรองเอกราชแควน้โดเนตสกแ์ละลู
ฮนัสก ์ ซึง่เป็นพืน้ทีท่ีป่ระชาชนสว่นใหญ่ฝกัใฝร่สัเซยี-
ตอ้งการเป็นเอกราชจากยเูครน  

 การรบัรองดงักล่าวทาํใหเ้กดิประเทศใหมท่ีไ่มม่อียูจ่รงิ
ในการรบัรองของนานาชาต ิ ต่อจาก ทรานนิสเตยี, 
อารต์ซคั, อบัคาเซยี, เซาทอ์อสซเีตยี 

 แมร้สัเซยียงัไมไ่ดผ้นวกดนิแดนดงักล่าว แต่การรบัรอง
แควน้เอกราช เปิดทางใหร้สัเซยีสามารถสง่ทหาร เขา้
ไปในพืน้ทีฯ่ ในฐานะประเทศพนัธมติรได ้ 

 สหรฐัฯสัง่มใิหบ้รษิทัอเมรกินัคบคา้กบัแควน้ดงักล่าว, 
และกล่าวหาวา่ รสัเซยีมแีผนสงัหารผูค้ดัคา้นในยเูครน 
รวมถงึ อาจชว่ยยเูครนดว้ยการส่งอาวุธ อยา่งไรกด็ ียงั
ไมยุ่ตกิารประชุมระหวา่งรมต.ต่างประเทศ 24 ก.พ.น้ี 

 NATO หารอืเรือ่งการแซงกช์นัรสัเซยี โดยมหีลาย
ประเทศแสดงท่าทกีงัวลการตอบโตจ้ากทางฝ ัง่รสัเซยี, 
ตุรกไีมป่ระณาม/แซงกช์นัรสัเซยีเพิม่เตมิ 

 UNSC เรยีกประชุมฉุกเฉิน อย่างไรกต็าม รสัเซยีซึง่
เป็นหน่ึงในสมาชกิถาวรทีม่สีทิธ ิ Veto ดงันัน้ จงึไมม่ี
ความชดัเจนวา่ UNSC จะสามารถบรรลุมตใิดๆ  

ทัง้น้ี ผลสาํรวจโดยรวมมองวา่ มโีอกาสตํ่าทีจ่ะเกดิสงคราม
เตม็รปูแบบ-ยงัมโีอกาสจบลงดว้ยการเจรจา เน่ืองจาก 
ตน้ทุนการก่อสงครามทีส่งู, ประเทศหลกัสว่นใหญ่มท่ีาทไีม่
เหน็ดว้ยกบัการทาํสงครามกบัรสัเซยี (Ex 7-18, 23-24)   

ควรลงทุนอย่างไรดี? 
ท่ามกลางความผนัผวนทีเ่กดิขึน้ในชว่งน้ี เรามคีาํแนะนํา ดงัน้ี:- 

1) “หลกีเลีย่ง” หุน้ยุโรป ควรรอดสูถานการณ์ใหช้ดัเจนก่อน
ตดัสนิใจเขา้ลงทุนเพิม่ 

 ในระยะยาวหุน้ยุโรปมแีรงสนบัสนุนจาก โครงการ
กระตุน้เศรษฐกจิระยะยาว-ท่าท ี dovish ของ ECB… 
อยา่งไรกด็ ี ในชว่งน้ีหุน้ยุโรปยงัมคีวามไมแ่น่นอนสงู 
หากความขดัแยง้รสัเซยีลุกลามและยดืเยือ้ กอ็าจเพิม่
แรงกดดนัเงนิเฟ้อในยุโรป และทาํให ้ ECB มคีวาม
จาํเป็นตอ้งรบีเปลีย่นท่าท ี

 แมต้ัง้แต่ตน้ปี ราคาหุน้ยุโรปโดยรวม ปรบัตวัลงที ่-6%  
แต่ดว้ยตลาดหุน้หลายตลาดกม็กีารปรบัตวัลงทีรุ่นแรง
กวา่ (Ex 21) ทาํใหเ้รามองวา่ปจัจุบนั มหีลายทางเลอืก
ทีน่่าสนใจมากกวา่หุน้ยุโรป ทัง้ในดา้น valuation ทีอ่ยู่
ในระดบัทีน่่าสนใจกวา่/ศกัยภาพการเตบิโตในระยะ
ยาวทีส่งูกวา่/ความเสีย่งทีต่ํ่ากวา่   

2) สาํหรบัผูท้ีช่อบหุน้ม ีvaluation ในระดบัทีต่ํ่า  

เราเน้นกองทุนหุน้จนี KT-China-A ทีก่องทุนหลกัมคีวาม
คล่องตวัในการลงทุน, ใหค้วามสาํคญักบันโยบายรฐั, 
บรหิารโดย Lucy Liu ทีเ่ขา้ใจเรือ่งจนีเป็นอยา่งด ี หรอื 
Principal JEQ ทีก่องทุนหลกัม ีtrack record ทีด่ใีนระยะ
ยาว, ไดป้ระโยชน์จากท่าท ี dovish ของธนาคารกลาง 
“คลา้ยยุโรป แต่มคีวามเสีย่งโดยรวมทีต่ํ่ากวา่”, ภาพ
ขา้งหน้า คาดการระบาด Covid ทีผ่อ่นคลาย-อตัราฉีด
วคัซนี mRNA ในระดบัทีส่งู อาจนําไปสู่การเปิดเมอืง 
ตัง้แต่ 2Q22 เป็นตน้ไป  

3) สาํหรบัผูท้ีช่อบหุน้เตบิโตสงูในระยะยาว 

เราเน้นกองทุนหุน้พลงังานยัง่ยนื MRenew-A ทีใ่นระยะ
ยาวมศีกัยภาพเตบิโตโดดเด่นเหนือหุน้โลกอยา่งมาก (ดู 
Wealth Strategy 9 ก.พ.), มองการใหค้วามสาํคญักบั
ความมัน่คงทางพลงังาน-สิง่แวดลอ้ม จะชว่ยผลกัดนัให้
หลายประเทศเร่งสนบัสนุนการลงทุนในดา้นน้ี 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 5.0 SCBUSAA 5.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 

    
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Timeline (Russia-Ukraine) 

Source: Aljazeera 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 3: NATO Expansion 

Source: BBC 

 

Ex 4: Does Ukraine Want To Join NATO? 

Source: Euromaidanpress, Rating group 
 

Ex 5: Unrest in Ukraine 

Source: Wikipedia 
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Ex 6: Russian Troop Location 

Source: Aljazeera 

 

Ex 7: What Should EU Do In Russia-Ukraine Conflict? 

Source: Euroskopia poll 

Note:     The poll was conducted between January 31 and February 13, 
2022 with a sample size of 1,000 citizens in each of the eight countries. 
The interviews were conducted by Sigma Dos in Spain, SWG in Italy, 
Opinionway in France, Insa in Germany, IBRIS in Poland, Pitagórica in 
Portugal, Prorata in Greece and I&O Research in the Netherlands. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 8: Should America And European Nations Use  

          Their Militaries To Defend Ukraine? 

Source: YouGov 

 

Ex 9: Druzhba Pipeline 

Source: Researchgate 

 

Ex 10: Nord Stream Pipelines 

Source: Valdaiclub 
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Ex 11: A Share of Natural Gas Consumption From 

           Russia 

Source: Valdaiclub 

 

 

Ex 12: Compared To Putin, Biden Is Viewed Weaker  

            Leader 

Source: YouGov 

 

Ex 13: Americans Oppose Conceding To Russia  

           Wishes 

Source: YouGov 

 

 

 

 

Ex 14: If Russia Uses Direct Military Force Against  

           Ukraine, The United States Should 

Source: Trip Snap poll, Foreignpolicy 

 

Ex 15: Americans Want To Support Ukraine, But Not  

      With U.S. Troops 

Source: YouGov 
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Ex 16: How Likely Is A Russian Invasion Of Ukraine? 

Source: YouGov 

 

Ex 17: Full-Scale Invasion Of The Russian Army 

Source: Perild, Gorshenin Institute 

 

Ex 18: If A Referendum On Ukraine’s Accession To  

           NATO Was Held 

Source: Perild, Gorshenin Institute 

 

 

 

Ex 19: Geopolitical Events 

Source: LPL Research, Bloomberg, Wikipedia 

 

 

Ex 20: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

 

Ex 21: YTD Return 

Source: Bloomberg 
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Ex 22: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 17 Feb 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: คงสดัส่วนลงทุนในกรอบ 65-85% หลงัจากท่ี
กระชบัพอรต์ลงทุนมาบางส่วนแล้ว 

 

ความไมแ่น่นอนทางภูมริฐัศาสตร ์ระหวา่ง รสัเซยี-ยเูครน กดดนั
บรรยากาศการลงทุน และสรา้งความผนัผวนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง
มากขึน้ ขณะทีห่ลายผลวจิยั บ่งชีว้า่ อาการจาก COVID สาย
พนัธย์อ่ยของ Omicron-BA2 อาจรุนแรงใกลเ้คยีงสายพนัธุ์
เดลตา้ ทาํใหเ้กดิความเสีย่งต่อการระบาดระลอกใหม ่ สง่ผลให้
เราปรบัมมุมอง ระมดัระวงัขึน้กวา่เดมิ อยา่งไรกด็ ี ขอ้มลูทาง
สถติ ิบ่งชีว้า่ สนิทรพัยเ์สีย่งมกัจะใหผ้ลตอบแทนทีด่ ีหลงัพน้เหตุ
ความรุนแรงทางภูมริฐัศาสตรไ์ปแลว้ ดงันัน้ เราจงึยงัคงเป้า
น้ําหนกัลงทุน ในกรอบ 65-85% ต่อไป โดยจะเน้นหุน้ทีม่ ี
คาดการณ์กาํไร ใน 1Q22F ดตี่อเน่ืองจาก 4Q22F ขณะทีท่ยอย
ปรบัพอรต์ลดสดัสว่นหุน้ทีม่คีวามเสีย่งต่อปจัจยักดดนัดงักล่าว 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี อยู่
ที ่-0.1% ถงึ -3.3% เทยีบกบั SET TRI ที ่+2.4% (Ex1.2)  
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Ex 23: Europe’s Alternatives to Russia Gas 

 

Source: ECFR 
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Ex 24: Most Powerful Millitaries 

 

Source: Skye Gould/Business Insider (2014) 
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Ex 25: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.4                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 3.4                          0.0                                      -

KTPlus Buy 20-04-21 - 0.3                          0.0                                      -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (2.1)                        1.5                                      -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (9.2)                        1.0                                      -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (2.0)                        0.8                                      -

MATech-D Hold 17-02-21 - (26.7)                      1.5                                      -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (17.6)                      2.3                                      -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (16.9)                      (1.9)                                    -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (38.0)                      0.2                                      -

KT-FINANCE Buy 11-08-21 - 0.9                          (0.8)                                    -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (28.2)                      2.4                                      -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (26.2)                      0.2                                      -

K-Europe Hold 09-12-21 - (15.6) 3.4 -

UCI Buy 15-12-21 - (12.2) 3.1 -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - 3.8 (1.3) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (1.9) 2.8 -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                        

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (10.1)                      3.3                                      -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (24.2)                      2.7                                      -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ความไม่แน่นอนทางภมิูรฐัศาสตร ์ระหว่าง รสัเซีย-ยเูครน กดดนับรรยากาศการลงทุนต่อเน่ือง ขณะท่ีหลายผลวิจยั บง่ช้ีว่า อาการ
จาก COVID สายพนัธย่์อยของ Omicron-BA2 อาจรนุแรงใกล้เคียงสายพนัธุเ์ดลต้า ทาํให้เกิดความเส่ียงต่อการระบาดรนุแรง
ระลอกใหม่ ดงันัน้ เราจึงคงระมดัระวงัและคงเป้าน้ําหนักลงทุน ในกรอบ 65-85% ต่อไป โดยจะเน้นหุ้นท่ีมีคาดการณ์กาํไร ใน 
1Q22F ท่ีดีต่อเน่ืองจาก 4Q22F ขณะท่ีทยอยปรบัพอรต์ลดสดัส่วนหุ้นท่ีมีความเส่ียงต่อปัจจยักดดนัดงักล่าว สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.1% ถึง -3.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +2.4% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain 0.8% -1.0% 2.5% -0.1%         4.00 

Quality 0.6% -1.2% 3.9% -1.2%         4.00 

Dynamic 1.0% -2.8% 3.2% -1.5%         4.00 

Target 2.7% -2.5% 1.9% -3.3%         4.00 

SET TRI 0.6% 3.2% 6.8% 2.4%
 

Relative To SET TRI 
 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain 0.1% -4.2% -4.3% -2.5%

Quality 0.0% -4.4% -2.9% -3.6%

Dynamic 0.4% -6.0% -3.6% -4.0%

Target 2.1% -5.7% -5.0% -5.8%

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            27.2             28.8             22.1 

PE (x)          113.2             18.5             14.5 

EV/EBITDA (x)            14.2             10.3               8.8 

P/BV (x)              4.6               4.0               3.6 

Div yield (%)              3.9               4.9               5.9 

ROE (%)            16.6             20.3             22.3 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 43.0%

Equity (%) 84% % Buy 17.8%

Cash (%) 16% % Sell -25.2% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)              8.6             35.8            22.2 

PE (x)          128.6             20.5            20.6 

EV/EBITDA (x)            16.4             42.0            11.1 

P/BV (x)              6.3               5.5              4.9 

Div yield (%)              2.8               3.7              4.5 

ROE (%)            18.7             23.8            26.2 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 48.1%

Equity (%) 78% % Buy 17.0% 

Cash (%) 22% % Sell -31.1% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            20.6             31.1             19.8 

PE (x)          120.7             19.6             25.2 

EV/EBITDA (x)            16.1             73.4             13.2 

P/BV (x)              8.2               7.1               6.1 

Div yield (%)              2.2               3.0               3.8 

ROE (%)            22.5             27.2             29.5 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 60.6%

Equity (%) 84% % Buy 27.7%

Cash (%) 16% % Sell -32.8% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            31.0             39.5            26.4 

PE (x)          115.7             23.4            18.1 

EV/EBITDA (x)            21.2             14.3            11.7 

P/BV (x)              9.8               8.0              6.8 

Div yield (%)              1.4               2.3              3.3 

ROE (%)            28.0             34.1            35.7 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 57.9%

Equity (%) 77% % Buy 23.6% 

Cash (%) 23% % Sell -34.2% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 21 Feb 22 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

PRINCIPAL TDIF-X n.a. 9.0 11.3 (2.1) 3.3 15.5 na na na na 15.6 0.8 na 

TISESG-A ★★★ 14.9 6.7 3.6 19.4 14.6 4.4 18.0 (7.0) 3.4 20.9 0.8 2.4 

BTK ★★★ 19.4 6.7 7.7 23.9 22.0 4.5 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

TDSLTF-A ★★★★★ 12.9 6.1 5.7 21.8 17.8 12.1 22.3 4.1 10.1 16.8 1.3 1.9 

TISCODS ★★★★★ 10.0 6.0 5.6 21.4 17.4 12.6 23.0 4.8 10.5 17.1 1.3 1.9 

JB25 LTF ★★ 21.9 5.9 4.5 10.2 8.5 (2.1) 5.1 (13.1) 0.7 17.8 0.4 1.4 

TISCOWB-A n.a. 11.2 5.8 (1.8) 7.6 14.5 na 14.1 (4.5) na 19.1 0.7 1.9 

BSIRICG ★★★ 7.6 5.3 5.8 14.6 18.8 3.0 16.9 (8.9) 2.3 11.5 1.6 1.6 

UOBLTF ★★★★ 42.0 5.2 5.2 13.1 15.4 0.5 16.1 (14.9) 2.2 13.8 1.1 2.1 

SCBLARGEE n.a. 11.1 5.2 7.0 14.5 19.2 na 20.7 (12.8) na 14.9 1.1 na 

M-MEGA-A n.a. 9.6 5.1 5.2 14.0 13.4 na 14.6 (13.5) na 14.7 0.9 1.0 

UOBEQ-SSF n.a. 13.2 5.1 4.9 12.7 15.1 na 16.4 - na 13.5 1.2 na 

SCBLARGEA n.a. 10.9 5.0 6.8 14.1 18.3 na 19.8 (13.5) na 14.9 1.1 na 

VALUE-D LTF ★★★★ 25.6 5.0 4.5 14.1 16.1 1.5 16.8 (16.5) 6.2 13.5 1.2 2.3 

SCBDAP ★★★★★ 11.1 4.8 3.9 12.1 19.9 7.3 23.0 (7.9) 8.2 13.9 1.5 1.8 

KT-HiDiv ★★★★★ 11.1 4.8 6.7 14.8 15.0 4.4 20.2 (7.9) 1.7 13.4 1.4 na 

KFDYNAMIC ★★ 40.0 4.8 3.3 9.4 23.9 3.8 33.1 (11.2) (7.0) (17.3) 40.6 29.4 

BIG CAP-D LTF ★★ 19.5 4.7 4.1 12.9 12.1 (2.6) 11.7 (16.5) (0.5) 15.2 0.8 na 

TISCOBIG ★★ 10.4 4.7 5.3 13.3 13.4 (1.3) 10.7 (15.4) (0.1) 15.2 0.8 1.9 

VFOCUS-D ★★★ 7.9 4.7 4.7 13.6 16.0 0.5 17.5 (14.7) 1.4 14.0 1.2 1.8 

SCBDA ★★★★ 10.9 4.6 3.5 11.1 18.6 6.9 22.7 (8.6) 8.2 14.0 1.4 1.8 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 32.5 4.6 3.4 11.2 14.1 1.2 16.9 (12.5) 1.0 15.4 1.0 1.4 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.5 4.5 3.7 9.7 11.1 (1.3) 9.2 (12.1) 0.1 14.8 0.6 1.2 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.3 4.5 7.0 11.6 18.4 6.2 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 14.0 4.4 5.4 12.3 24.5 9.7 28.7 (4.1) 5.0 14.2 1.7 2.7 

1st Quartile Average 
 

4.6 4.2 12.6 15.1 2.4 17.2 (11.3) 2.6 14.5 1.1 1.7 

2nd Quartile Average 
 

3.2 2.9 10.8 12.3 2.4 16.5 (10.1) 2.6 13.8 1.0 1.8 

3rd Quartile Average 
 

2.1 1.9 8.7 11.2 0.6 16.1 (11.8) 1.1 13.4 1.0 2.0 

4th Quartile Average 
 

(0.9) 0.8 8.3 15.6 7.9 27.2 (2.3) 4.6 13.6 1.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 21 Feb 22 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KT-China-A: กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า อิควิต้ี ฟันด ์ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 


 

 เน้นลงทุนใน BlackRock China: แสวงหาโอกาสลงทุนในบรษิทัจนีทีจ่ดทะเบยีนทัง้ ในจนี (CH-Onshore) และนอกจนี (CH-
Offshore), โดยปกตเิน้น China-Offshore ทีส่ดัสว่น 70-80% ของพอรต์ 

 กองทุนหลกัมีความยืดหยุ่นสูง: นอกจากสามารถลงทุนหุน้จนีไดแ้ทบทุกตลาด ยงัมคีวาม active สงู สามารถปรบักลยุทธก์าร
ลงทุนไดอ้ยา่งยดืหยุน่ตามสถานการณ์ โดยลงทุนทัง้ ธุรกจิยุคใหมท่ีม่ศีกัยภาพการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว, ธุรกจิแบบดัง้เดมิ
ทีผ่ลประกอบการณ์มแีนวโน้มฟ้ืนตวัโดดเด่น (turnover ratio อยูท่ีป่ระมาณ 80-120%)  

 ธีมการลงทุนท่ีมุ่งเน้น: 1.  ธุรกจิทีฟ้ื่นตวัตามเศรษฐกจิ 2. ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังานสะอาด 3. ธุรกจิทีไ่ดป้ระโยชน์จาก
พฒันาการของเทคโนโลย ี4. ธุรกจิทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นของพฤตกิรรมผูบ้รโิภค เป็นตน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -11.6 -9.0 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -10.7 -8.1 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -33.9 -27.4 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 7.1 3.8 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.08% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

BlackRock China เปลีย่นผูบ้รหิารกองทนุเป็น Lucy Liu ตัง้แต่ ส.ค.19 

 data as of 18 Feb 22, Category: Greater China Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลกั) ในหน่วยลงทุนชนิด Class D เพยีงกองเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชี
ไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม หรอืตามอตัราส่วนทีส่าํนกัคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกาํหนด 

 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 31 Oct 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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PRINCIPAL JEQ: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 
Source: Morningstar 


 

 T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มีผลงานท่ีดีและมีความสมํา่เสมอ: ดว้ยผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ที ่+12.8%
ต่อปี ขณะที ่Topix +9.7%ต่อปี (ณ 31 ธ.ค.21), ตัง้แต่ปี 2011-2020 ทาํผลตอบแทนดกีวา่ Topix 9 ใน 11 ปี, บรหิารโดย Ciganer ที่
ดแูลกองทุน ตัง้แต่ ปี 2013 ดว้ยประสบการณ์ลงทุนยาวกว่า 21 ปี, มทีมีลงทุนในโตเกยีว เพือ่เขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึต่างๆ อยา่งใกลช้ดิ 

 สไตลก์ารลงทุนของกองทุนหลกั: เลอืกลงทุน 60-100 บรษิทัโดยไมจ่าํกดัวา่ตอ้งเป็นหุน้ขนาดใหญ่/เลก็ จาก universe ทัง้หมดกวา่ 
1,200 บรษิทั โดยมุง่คดัสรรธุรกจิที ่ เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-สรา้งมลูคา่ใหก้บัผูถ้อืหุน้ไดด้ใีนระยะยาว-ไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นแปลง
ต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ํ่ากว่าทีค่วรจะเป็น 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -19.7 -10.2 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -14.7 -4.3 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -19.0 -6.5 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years 6.5 6.0 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.0% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

PRINCIPAL JEQ เปลีย่นกองทุนหลกั ตัง้แต่ ส.ค.18  

 data as of 17 Feb 22, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีวคอื T. Rowe Price Funds SICAV 
Japanese Equity Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) I (JPY)โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่
ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน (Feeder Fund) 
 

Master Fund ’s Performance:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 21 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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MRenew-A: กองทุนเปิดเอม็เอฟซี รีนิวเอเบิล เอนเนอรจี์ ชนิดผู้
ลงทุนทัว่ไปท่ีไม่รบัเงินปันผล 

Source: Morningstar 

N.A.
 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั BGF Sustainable Energy: ซึง่ลงทุนในธุรกจิพลงังานยัง่ยนื จาํนวน 30-60 บรษิทั ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 
1) นโยบายของภาครฐั-ภาคประชาชน ในประเทศหลกัทัว่โลก 2) การผลติเพิม่ขึน้ในอตัราเรง่ ทาํใหเ้กดิ Economy of Scale หรอื ความ
คุม้คา่ในเชงิเศรษฐศาสตร ์3) การใหค้วามสาํคญัในเรือ่ง ESG ของนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก ทีช่ว่ยหนุน fund flow ใหไ้หลเขา้เพิม่ขึน้ใน
ระยะยาว 4) ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ีทีช่่วยลดตน้ทุนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด-ตน้ทุนแบตเตอร ี

 มุ่ง 3 กลุ่มอตุสาหกรรม ท่ีมีศกัยภาพการเติบโตสงู: 1) กลุ่มผูผ้ลติ/เจา้ของเทคโนโลยกีารผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีน 2) กลุ่ม
การขนสง่ดว้ยพลงังานสะอาด อยา่ง ซพัพลายเออรข์อง EV, ผูผ้ลติอุปกรณ์ลดมลภาวะของเครื่องยนตส์นัดาปภายใน  3)  กลุ่มเพิม่
ประสทิธภิาพการใชพ้ลงังาน อย่าง ผูผ้ลติฉนวนกนัความรอ้น, เจา้ของระบบบรหิารจดัการอาคารทีอ่ยูอ่าศยั/โรงงาน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -16.4 -13.8 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -12.1 -10.7 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -5.0 -4.4 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 18 Feb 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Performance:   Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Dec 21, return as of 15 Feb 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 117 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ACE16C2202A, ADVA16C2202A, ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, 
AOT16C2202A, AOT16C2204A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2202A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, 
BCH16C2203A, BEC16C2202A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2202A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, 
CHG16C2202A, COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CPN16C2202A, CRC16C2204A, DELT16C2202A, 
DELT16C2203A, DOHO16C2202A, DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, ESSO16C2202A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, 
GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, GULF16C2202A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, 
HANA16C2202A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, HMPR16C2202A, INTU16C2202A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2202A, IVL16C2203A, 
JAS16C2202A, JMAR16C2206A, JMAR16C2202A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2202A, KBAN16C2204A, 
KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, KTC16C2202A, LH16C2202A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2202A, MTC16C2204A, 
OR16C2202A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2202A, PTG16C2203A, PTL16C2202A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, 
PTTE16C2203A, RBF16C2202A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, 
S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2202A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCB16C2202A, SCC16C2204A, SCGP16C2202A, SPAL16C2202A, 
STA16C2203A, STEC16C2204A, STGT16C2202A, SYNE16C2202A, TOP16C2206A, TOP16C2202A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2202A, 
TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2202A, TU16C2204A, WHA16C2202A, WHA16C2204A (underlying securities are ACE, ADVANC, AMATA, AOT, 
BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, LH, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RBF, RCL, RS, 
SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPALI, STA, STEC, STGT, SYNEX, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของ
ใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํ
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนีิ ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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