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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” BBL CBG CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
M KBANK และ STARK ต่อไป (ไมเ่ปลีย่น)  
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่ ม โรงไฟ ฟ้ า : “Overweight” (ไม่ เปลี่ยน )...ต้น ทุน ก๊าซ
ธรรมชาติที่ปรบัสูงขึ้น ส่งผลกระทบต่อโรงไฟฟ้า SPP ตัง้แต่ 
2H21 และแมเ้ราตอ้งปรบัประมาณการกําไรของโรงไฟฟ้า SPP 
ลงอกีในรายงานฉบบัน้ี แต่มองว่าเป็นจุด Bottom แลว้ โดยคาด
ว่าจะเริ่มเห็นแนวโน้มการฟ้ืนตัวของกําไรในระยะถัดไปมอง
ต้นทุนก๊าซจะผ่านจุดสูงสุดใน 1H22 และการปรบัค่า Ft ขึ้น 
โดยเราแนะนํา “ซือ้” BGRIM (มสีดัสว่นโรงไฟฟ้า SPP สงูทีส่ดุ) 
EGCO ขณะทีแ่นะนํา “ถอื” สาํหรบั GPSC (กําไรจากโรงไฟฟ้า
ในอนิเดยีตํ่ากวา่คาด) GULF RATCH 
CKP: “ซื้อ” พื้นฐาน 7.50 บาท (ไม่เปลี่ยน)…การผลิตไฟฟ้า
จากเขื่อนน่ํางมื 2 และไซยะบุร ีลดลง 5% y-y ในเดือน ก.พ. 
เน่ืองจากฐานที่สูงในปีก่อน ขณะที่ ล่าสุดได้ร ับ  PPA หรือ
สญัญาณซือ้ขายไฟฟ้าโครงการหลวงพระบาง 1.46GW แลว้ 
กลุ่มพลงังาน: “Overweight” (ไม่เปลี่ยน)…IEA คาดอุปทาน
น้ํามันลดลง 3 ล้านบาร์เรล /วัน  จากรัสเซีย  แต่ก็ปรับลด
คาดการณ์อุปสงค์ลงเช่นกนั 1.3 ลา้นบารเ์รล/วนั ขณะทีค่่าการ
กลัน่ลดลงในสปัดาหท์ีผ่า่นมา หลงัจนี Lockdown จาก Covid 
 

Technical Trading Idea: 
SET เข้าเขตด่านท่ีต้องลุ้นฝ่าขึ้นไป: (The Technical Story), 
SET ขึน้มาในเขตด่าน 1,690/1,705 จุด ทีท่ะลุไดจ้ะมเีป้าหมายถดัไปที ่
1,718/1,730 จุด แนะนําทยอยแบ่งทํากําไรตามแนวตา้นดงักล่าว และ
แบ่งอกีสว่นสาํหรบัลุน้ขึน้ต่อ ขณะทีม่แีนวรบัที ่1,675 จุด 
หุ้นแนะนํา: 
CENTEL ซือ้ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่44 
SVOA ซือ้ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่3.38/3.54 
BANPU ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งทาํกาํไรที ่12.5/12.8 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
CPN “Let Profit Run” ทดสอบกรอบสามเหลีย่ม ตา้น 58.0/60.0 
SAWAD “เริม่สะสม” กลบัตวั Divergence ตา้น 60.0/63.5 
GPSC “เริม่สะสม” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 72.5/75.5 
 

Technical SET range: 1,675-1,705 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50H22 โดยมี
เป้าหมายที ่1,022/1,029 จดุ ขณะทีม่ ีTrailing Stop ที ่1,004 จดุ 
 
Derivative Warrants: “ซือ้” EA แผนสง่มอบ E-Bus ชดั และเริม่เพิม่
กาํลงัการผลติ Battery รองรบั Demand ทีเ่รง่ตวัขึน้ 

1. EA16C2207A ม ีSens 1.08 และ Gearing 5.17x 
2. CBG16C2207A ม ีSens 1.17 และ Gearing 5.19x 
3. SYNE16C2206A ม ีSens 0.94 และ Gearing 5.36x 

 
Block Trade: CPN (Leverage 12.6x ต้าน  58 .0/60.0) แม้ตัวเลข 
Covid ในประเทศยังสูง แต่ภาครัฐฯ จะไม่ใช้นโยบาย Lockdown 
ขณะทีจ่ํานวนคนเขา้หา้งฯ เพิม่ขึน้หนุนภาพการลด Discount ค่าเช่า
ต่อเน่ือง คาดเหน็การฟ้ืนตวักาํไร y-y ทุกไตรมาส ตา้น 58/60 บาท 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกวง่แคบหลงัปรบัขึน้แรงหลายวนัตดิต่อกนัปิด 1,678.51 จุด -0.19% 
ดว้ยมลูคา่การซือ้ขาย 9.8 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 2.2 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร:  
ปจัจยักําหนดทิศทางของตลาดหุ้นโลกช่วงน้ีจะมาจาก 1) สถานการณ์ 
รสัเซีย-ยูเครน ล่าสุดรสัเซียล้อมกรุงเคียฟ ขณะที่การประชุมสหรฐัฯ-จีน 
เมื่อคืนวนัศุกร์ จีนสนับสนุนการเจรจาเพื่อแก้ไขปญัหา 2) สถานการณ์ 
Covid ในประเทศจีน ขณะที่เมื่อคืนวันศุกร์ตลาดหุ้น Dow Jones ปรับ
สงูขึน้ต่อเน่ือง +0.8% นําโดยหุน้กลุ่ม Technology...เราแนะนํา “ซื้อ” สะสม 
ในช่วง SET สรา้งฐานกรอบ 1,666-1,692 จุด เน้นกลุ่ม Domestic Play ที่
คาดว่ากําไรจะเตบิโตไดด้ใีน 1Q22 สะท้อนภาพการเปิดเมอืงต่อเน่ืองจาก
ปลายสปัดาหก่์อน 
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” สะสม Domestic Play คาดกําไร 1Q22 จะเติบโตด ี
สะท้ อนการเปิ ด เมือ ง  ชอบ  KBANK MINT BAM CPN (TradeCode 
แนะนําวนัน้ี ต้าน 58/60) CPALL CBG (โอกาสในการเพิม่ส่วนแบ่งตลาด
หลงัคูแ่ขง่มกีารปรบัราคาสนิคา้) COM7 SABINA และ GLOBAL 
2) “ซื้อ” สะสม EA และ NEX แผนส่งมอบรถ E-Bus มคีวามชดัเจน 1-1.5 
พนัคนัปีน้ี และ EA เริม่เพิม่กาํลงัการผลติ Battery เป็น 2GWh สิน้ปีน้ีแลว้ 

Trading Range: 1,666-1,692 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,755 1 +274.2 +0.8
Nasdaq 13,894 1 +279.1 +2.0
DAX 14,413 1 +25.0 +0.2
Brent (US$/bbl) 107.93 1 +1.3 +1.2
GRM (US$/bbl) 12.14 1 +6.5 +114.9
Newcastle Coal (US$/ton) 336.00 1 - 1.3 - 0.4
Gold (US$/oz) 1,934 1 - 14.3 - 0.7
US 10- Year 2.15 1 - 0.0 - 1.0
US 2- Year 1.94 1 - 0.0 +1.2
TH 10- Year 2.31 1 +0.0 +0.5
Bt/US$ 33.22 1 - 0.2 - 0.6

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 2F 20 2 3F 20 2 4F

SET Inde x 1,67 8 .5 - 0 .2 % Fore ign - 2 .2 +26 .2 +95 .3 PE (x) 17 .8 15 .9 14 .1

MAI Inde x 62 1.4 2 .1% Reta il +1.1 - 1.3 - 24 .0 Norm EPS growth (%) 19 .6 12 .4 12 .9

Turnove r (Bt m) 9 8 ,13 5 0 .4% Institute s - 0 .2 - 16 .8 - 71.7 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,7 6 5 - 0 .2 % P roprie ta ry +1.4 - 8 .0 +0 .4 Y ie ld (%) 2 .9 3 .4 4 .2

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BBL BUY 138.0  165.0  19.6 14.1 10.5 8.7  7.9  3.4 3.8 

CBG BUY 108.0  133.0  23.1 38.9 27.7 27.6  21.6  2.4 3.0 

COM7 BUY 41.8  47.5  13.8 28.4 22.5 29.9  24.4  1.5 3.4 

CPN BUY 57.0  64.0  12.3 105.3 43.7 36.9  25.7  1.3 1.8 

EA BUY 88.8  120.0  35.2 57.5 16.6 34.9  29.9  0.9 1.3 

GLOBAL BUY 22.3  30.0  34.5 15.9 21.4 27.6  22.7  1.5 1.8 

HMPRO BUY 15.7  19.0  21.0 21.1 20.0 31.3  26.1  2.6 3.1 

KBANK BUY 161.5  190.0  17.6     13.9 12.0 8.9  8.0  2.2 2.5 

M BUY 53.5  67.0  25.2 na 71.9 30.8  17.9  3.2 5.6 

STARK BUY 4.6  6.4  40.4 25.0 31.9 22.2  16.8  2.3 3.0 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 18-Mar-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 BBL: ไดร้บัประโยชน์สงูสดุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและการเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: การใชส้ายไฟฟ้าเตบิโตทัง้ในไทยและเวยีดนามซึง่เป็นตลาดหลกั โดยเฉพาะกลุ่มมารจ์ิน้สงู 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,754.93 +274.17 +0.8

NASDAQ 13,893.84 +279.06 +2.0

FTSE 7,404.73 +19.39 +0.3

SHCOMP 3,251.07 +36.03 +1.1

Hang Seng  21,412.40 -88.83 -0.4

FTSSI (Sing) 3,330.63 +7.92 +0.2

KOSPI  2,707.02 +12.51 +0.5

JCI (Indonesia) 6,954.97 -9.42 -0.1

MSCI Asia 162.72 +0.16 +0.1

MSCI Asia x JP 718.64 +1.12 +0.2

MSCI World 3,010.59 +29.28 +1.0
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,678.5 -3.3 -0.2 98,135 

SET50 Index 1,015.0 -4.1 -0.4 53,591 

SET100 Index 2,302.9 -7.2 -0.3 66,809 

SETHD Index 1,206.2 -2.2 -0.2 21,640 

MAI Index 621.4 +12.6 +2.1 6,978 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 98.23 +0.26 +0.3

Bt/US$ - on shore 33.22 -0.20 -0.6

EUR/US$ 0.90 +0.00 +0.4

100JPY/US$ 119.17 +0.57 +0.5

10Y bond yield – TH 2.31 +0.01 +0.5

10Y bond yield – US 2.15 -0.02 -1.0
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 106.03 +1.33 +1.3

BRENT (US$/bbl) 107.93 +1.29 +1.2

DUBAI (US$/bbl) 109.19 +5.27 +5.1

JET Fuel (US$/bbl) 124.20 +0.73 +0.6

Baltic Dry Index 2,605.00 +17.00 +0.7

Baltic Supramax Index 2,922.00 +30.00 +1.0

SG GRM (US$/bbl) ** 12.14 +6.49 +114.9

Gold (US$/oz) 1,933.90 -14.30 -0.7

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 336.00 -1.25 -0.4

Cotton (US$/bbl) 126.86 +5.00 +4.1

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  382.62 +112.12 +41.4

Ethylene-Naphtha 282.62 +122.12 +76.1

PX-Naphtha  217.62 +67.12 +44.6

BZ-Naphtha  192.62 +32.12 +20.0

Steel-HRC 1,134.00 +14.00 +1.3

Rubber SICOM TSR20 1,724.00 +7.00 +0.4

Rubber TOCOM 2,082.07 +12.52 +0.6

Soybean (US$/bu) 1,668.00 -0.50 -0.0

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

6,737.00 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 90.00 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 41.00 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 185.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 18.93 +0.24 +1.3

White Sugar (US$ cent/lb) 24.32 +0.46 +1.9
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.23 +26.16 +95.28 

Retail +1.06 -1.29 -24.03 

Institutes -0.20 -16.85 -71.65 

Proprietary +1.37 -8.03 +0.40 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -67 +541 +2,902 

India — -4,966 -14,801 

Indonesia +5 +75 +1,720 

Korea -85 -3,747 -4,618 

Philippines — -87 -1 

Taiwan -62 -10,008 -16,986 

Asia-6 -208 -18,190 -31,784 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2022F 2023F 2024F 

PE (x) 17.8 15.9 14.1 

Norm EPS gw (%) 19.6 12.4 12.9 

EV/EBITDA (x) 10.4 9.7 8.9 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 2.9 3.4 4.2 
ROE (%) 9.4 10.1 10.8 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ACE ปีน้ีรายไดเ้กนิ 6 พนัลา้นบาท เดนิหน้าโครงการโรงไฟฟ้าชุมชน อกี 30 วนั ไดล้งนาม พรอ้มรว่มประมลูโครงการ
โรงไฟฟ้าขยะ เผยเจรจาซือ้กจิการ ทัง้ในประเทศ-ต่างประเทศแต่ผลตอบแทนตอ้งสมเหตุสมผล เตรยีมพรอ้ม
ลงทุนเพยีบ ขอวงเงนิหุน้กูเ้พิม่เป็น 2 หมืน่ลา้นบาท รองรบัการขยายธุรกจิ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HTC วางเป้ารายไดปี้ 2022 เตบิโต 5-7% ดา้นยอดขายไตรมาส 1Q22 คาดทรงตวัจากชว่งเดยีวกนัปีก่อน หลงัเจอ
ปญัหาพายุเขา้-น้ําท่วมภาคใต ้ เรง่ลงทุนขยายกาํลงัผลติ 30% เดนิหน้าลุยลงทุนธุรกจิอสงัหา เตรยีมเปิดตวั
โครงการใหมไ่ตรมาส 3Q22 น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IMH เตรยีมเปิดศนูยพ์กัคอยเพิม่อกี 300 เตยีง รองรบัผูป้ว่ยโควดิ-19 ทีม่ยีอดพุง่ทาํนิวไฮรายวนั ฟากผูบ้รหิารเผย
ปจัจุบนัเตยีงใหบ้รกิารเตม็แลว้ คาดจาํนวนผูป้ว่ยพคีสดุชว่งเดอืนพ.ค. แยม้มดีลีควบรวมกจิการโรงพยาบาลอกี 1 
แหง่ คาดสรุปภายในไตรมาส 3 น้ี พรอ้มตัง้เป้ารบัทรพัยชุ์ดตรวจ ATK ที ่50 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JMART วางหมาก 3 ปีจากน้ีผลงานพุง่ต่อเน่ืองเฉลีย่ปีละ 50% รบัฐานธุรกจิโต-ตน้ทุนการเงนิลดฮวบ แถมเดนิหน้าสยาย
ปีกลงทุนเตม็พกิดั เสรมิพอรต์โกยเงนิระยะยาว แถมไฟเขยีวแจกปนัผลหุน้ละ 1.06 บาท กาํหนด XD รบัทรพัย์
ชว่ง 19 เม.ย.น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

JR สง่ซกิครึง่แรกปี 2022 ฟอรม์แจม่ แบก็ลอ็กเรยีงควิบุ๊กอือ้ แถมลุยประมลูงานใหม ่มลูคา่กว่า 8 พนัลา้นบาท เตมิ 
Backlog เพิม่จากเดมิมอียู ่4.6 พนัลา้นบาท รบัรูย้าวถงึปี 2023 แจงทองแดงพุง่ไมก่ระทบธุรกจิ  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KOOL เขา้สูไ่ฮซซีนัหน้ารอ้นยอดขายพดัลมพุง่กระฉูด พรอ้มปรบัชอ่งทางขายผา่นออนไลน์และดลีเลอร ์ ชีย้อดขายโต
สนัน่ ฟากผูบ้รหิารสบชอ่งขยายธุรกจิใหม ่การเงนิ-อสงัหารมิทรพัย ์ป ัม๊มารจ์ิน้ฟู พรอ้มเรง่เครือ่งดนัผลงาน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NER ยํ้านกัลงทุนอยา่ลมืแจง้ใชส้ทิธ ิ NER-W1 ครัง้สดุทา้ย ระยะเวลาใชส้ทิธ ิ 11-25 พ.ค. น้ี ในอตัราใบสาํคญัแสดง
สทิธ ิ1 หน่วย 1 ต่อหุน้สามญัของบรษิทั ในราคา 1.80 บาทต่อหุน้ 

(ทนัหุ้น) 
0 

   

PRM คาดไตรมาส 2Q22 อตัราการใชบ้รกิารแตะ 100% หลงัเหน็สญัญาณบวก ทศิทางการขนสง่น้ํามนัในประเทศเริม่
ฟ้ืน ดา้นเรอื Crew Boat เริม่มกีารใชบ้รกิารมากขึน้ เดนิหน้าขยายสูก่ารขนส่งเคม ี มองเป็นธุรกจิทีม่ศีกัยภาพ 
คูแ่ขง่น้อย มโีอกาสเตบิโตไดส้งู ประเมนิเป้ารายไดปี้น้ีเตบิโต 10-12% 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPALI มองภาพรวมอสงัหาปี 2022 สดใส เรยีลดมีานดย์งัขยายตวัตอ่ รบัอานิสงสร์ฐัคลาย LTV กางแผนลุยโคง้แรกเปิด 
8-9 โครงการ มลูคา่รวม 1.4 หมืน่ลา้นบาท อวดยอดขายสะสม 2 เดอืนแรกพุง่ 20% อดังบ 2 หมืน่ลา้นบาท ซื้อ
ทีด่นิ-ก่อสรา้ง  

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SPCG ตัง้เป้ารายไดร้วมทัง้ปี 2022 ที ่4.7 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4.76% เน้นคุมตน้ทุนรกัษาระดบักาํไร แยม้ปรบัคา่ FT 
หนุนผลงานครึง่ปีหลงัเดง้ เดนิหน้าลงทุนโซลารฟ์ารม์ญีปุ่น่-ออีซีตี่อเน่ือง ซุ่มเจรจารว่มทุน-ควบรวมกจิการ คาด
ชดัเจนเรว็ๆ น้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WHA ทุ่ม 4 พนัลา้นบาท ลุยธุรกจิดจิทิลัใน 5 ปี สูก่ารเป็น Tech Company ล่าสดุผนึกโรงพยาบาลสมติเิวช เซน็เอม็โอ
ยศูกึษาธุรกจิดจิทิลัเฮลธแ์คร ์ หวงัยกระดบัการเขา้ถงึบรกิารและโซลูชนัการดแูลสขุภาพ ผา่นแพลตฟอรม์ 
WHAbit พรอ้มสง่ซกิจ่อบุ๊กกาํไรจากการขายดาตา้เซน็เตอร ์มลูค่า 500 ลา้นบาท ในไตรมาส 1Q2 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

WP วางเป้าปรมิาณขายปี 2022 พุง่ 7.65 แสนตนั และรายไดร้วมเตบิโต 5% แตะระดบั 1.2 หมืน่ลา้นบาท หลงัความ
ตอ้งการบรโิภคสงู สงคราม-ราคาน้ํามนัขยายตวั รบัอานิสงสก์ารใช ้ LPG เพิม่ ดา้นราคา LPG ขยบัขึน้มองบวก
เป็นต่อสว่นต่างคงคลงั วางงบ 860 ลา้นบาท รองรบัการขยายธุรกจิ ศกึษาลงทุน LNG และธุรกจิใหมท่ีเ่กีย่วเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  18 MARCH 2022

Sector Weighting Overweight 
 

Thailand Utilities Sector  

ผลกระทบจากต้นทนุเช้ือเพลิง 
 
 

Sector Valuation  Current Target Market Norm EPS grw   Norm PE    P/BV   Div yield 

 BBG  price price Cap  2022F 2023F  2022F 2023F  2022F 2023F  2022F 2023F

Company Code Rec. (Bt) (Bt) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

B.Grimm Power Pcl BGRIM TB BUY 35.50 40.00 2,785 (33.7) 82.7 57.4  31.4  3.1 2.9 0.9 1.6 

Electricity Generating  EGCO TB  BUY 172.50 275.00 2,733 5.9 0.9 8.4  8.3  0.8 0.7 4.1 4.3 

Global Power Synergy GPSC TB  HOLD 72.25 72.50 6,130 (4.1) 18.6 31.4  26.5  1.8 1.8 1.8 2.1 

Gulf Energy Dev. Pcl GULF TB HOLD 49.75 45.00 17,564 22.2 37.4 53.9  39.3  4.6 3.7 1.1 1.5 

Ratchaburi Electricity  RATCH TB  HOLD 44.50 46.00 1,942 11.3 5.3 9.3  8.9  1.0 0.9 4.0 4.5 

Source: Thanachart estimates, Based on 17 March 2022 closing prices 

SPP ได้รบัผลกระทบอย่างหนักตัง้แต่ 2H21 จากราคากา๊ซในประเทศท่ีพุง่
สงูขึน้ และเรามีการปรบักาํไรลงเพ่ิมเติมในบทวิเคราะหน้ี์ อยา่งไรกต็าม เรา
เช่ือว่าปัจจยัลบอยู่ท่ีจดุสงูสดุแล้ว และแนวโน้มการฟ้ืนตวักาํไรกาํลงัใกล้เข้า
มา เราชอบ BGRIM มากกว่า GPSC ซ่ึงเราปรบัคาํแนะนําลงเป็น “ถือ” เรายงั 
OVERWEIGHT กลุ่มสาธารณูปโภคฯ แม้ชอบหุ้นในจาํนวนน้อยลง 
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IU Margin Squeezed 
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Strong Hit On BGRIM And GPSC 
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Expect Sharp Recovery 2H22F 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 

SPP ถกูกดดนัด้วยต้นทุนกา๊ซท่ีสงู  
บรษิทัทีม่โีรงไฟฟ้าในโครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (SPP) ในสดัสว่นทีส่งูนัน้ไดร้บั
ผลกระทบอยา่งหนกัราคาก๊าซในประเทศทีพุ่ง่สงูขึน้ สว่นผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (IPP) 
สามารถผลกัภาระตน้ทุนเชือ้เพลงิได ้ อตัรากาํไรของโรงไฟฟ้า SPP นัน้ขึน้อยูก่บั
หน่วยงานภาครฐัในเรือ่งการปรบัอตัราคา่ไฟฟ้าเพือ่สะทอ้นตน้ทุนเชือ้เพลงิ การ
ปรบัคา่ Ft มคีวามเหลื่อมลํ้ากบัตน้ทุนเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้ในชว่งทีผ่า่นมา เนื่องจาก
รฐับาลตอ้งการบรรเทาผลกระทบดา้นเงนิเฟ้อต่อเศรษฐกจิ เราจงึปรบักาํไรบรษิทัที่
เกีย่วเนื่องกบั SPP สงูลงเพิม่ 26/22/6% ในปี 2022-24F (Exhibit 12) ภายใต้
สมมตฐิานราคาก๊าซในประเทศเพิม่ขึน้ 58% หลงัเพิม่ขึน้มาแลว้ 9% ในปี 2021 
จากสดัสว่นและราคาของ LNG นําเขา้ทีส่งูขึน้ 

แนวโน้มฟ้ืนตวั  
เราคาดวา่ราคาก๊าซในประเทศจะแตะระดบัสงูสดุใน 1H22F เพราะแมป้รมิาณการ
นําเขา้ LNG จะยงัมสีดัสว่นทีส่งูต่อเพือ่ชดเชยปรมิาณการผลติก๊าซในประเทศที่
ลดลง แต่เราเชือ่วา่ราคาทีป่รบัสงูขึน้จากความกงัวลสงครามรสัเซยี-ยเูครนจะทยอย
ลดลง จากทีเ่ราสงัเกตเหน็แลว้วา่ราคา LNG ในเอเชยีปรบัลงมาเหลอื US$35 ต่อ
mmbtu จากจุดสงูสดุที ่US$50 สว่นดา้นราคาขายไฟฟ้า คา่ Ft นัน้ถูกปรบัขึน้แลว้ 
0.4 บาท/หน่วย ในปีนี้ (0.17 บาท/หน่วย ในเดอืน ม.ค.-เม.ย. และอกี 0.23 บาท 
สาํหรบัเดอืนพ.ค.-ส.ค.) และเราคาดวา่จะปรบัเพิม่ขึน้อกี 0.15 บาท/หน่วย ในเดอืน
ก.ย.-ธ.ค. แมก้ารขึน้ Ft นี้จะยงัไมส่ามารถชดเชยผลกระทบจากตน้ทุนเชือ้เพลงิได้
อยา่งทัง้หมด (เราคาดราว 1.2 บาท) แต่กาํไรของ SPP กน่็าจะฟ้ืนตวัไดใ้น 2H22F 
เนื่องจากอตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ทัง้จากตน้ทุนเชือ้เพลงิทีล่ดลงและราคาขายทีเ่พิม่ขึน้ 

ตวัเลือกในกลุ่ม SPP 
หุน้ทีก่ลุ่มโรงไฟฟ้า SPP มรีาคาหุน้ทีป่รบัตวัลงมาหนกั โดย BGRIM ลดลง 34% 
จากจุดสดุสงูในปีก่อน GSPC ลดลง 20% และ GULF ลดลง 5% ในบรรดาหุน้กลุ่ม
นี้ เราชอบ BGRIM มากทีส่ดุเพราะคาดกาํไรฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ทีส่ดุในปี 2023F จาก
อตัรากาํไร SPP ทีม่แีนวโน้มฟ้ืนตวัหลงัผลกระทบจากตน้ทุนก๊าซลดลง เนื่องจากมี
สดัสว่น SPP ต่อกาํลงัการผลติสงูสดุ และมกีารขยายกาํลงัการผลติ เราปรบัลด
คาํแนะนํา GPSC เป็น “ถอื” (จาก ซือ้) เพราะมผีลกระทบเพิม่เตมิจากกาํไรการ
ลงทุนพลงังานแสงอาทติยใ์นอนิเดยีทีต่ํ่ากวา่คาด เรายงัแนะนํา “ถอื” GULF 

สาํหรบักลุ่ม IPP, เราชอบ EGCO 
สาํหรบันกัลงทุนทีไ่มช่อบความเสีย่ง เราแนะนําใหล้งทุนในหุน้โรงไฟฟ้า IPP ทีม่ไีม่
มคีวามเสีย่งดา้นราคาเชือ้เพลงิ (เพราะสามารถผลกัภาระตน้ทนุไดห้มด) เราชอบ 
EGCO (“ซือ้”) มากกวา่ RATCH (“ถอื”) บนมลูคา่ทีน่่าสนใจกวา่ ขณะที ่RATCH มี
ปจัจยักดดนัจากผลกระทบ dilution ของแผนการเพิม่ทุนทีจ่ะเกดิขึน้ใน 2Q22 
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 40.00 (From: Bt 45.00) 18 MARCH 2022

Change in Numbers  Upside : 12.7%  

 

B.Grimm Power Pcl  (BGRIM TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT

662 – 483 8296
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th

 
 

  

กาํลงัผา่นพ้นช่วงเลวร้าย 
 

BGRIM มีสดัส่วนการผลิตจากโรงไฟฟ้า SPP มากท่ีสดุในกลุ่มฯ จึงถกู
กระทบมากท่ีสดุจากการเพ่ิมขึน้ของราคากา๊ซในประเทศ แต่หลงัราคาหุ้น
ปรบัลงมาแล้ว 34% จากจดุสงูสดุในปีก่อน ราคากา๊ซท่ีน่าจะลดลง และ
การปรบัค่า Ft เราคาดกาํไร BGRIM จะฟ้ืนตวัแขง็แกร่งสดุ แนะนํา “ซ้ือ” 

 

ยงัแนะนํา “ซ้ือ” แม้ปรบักาํไรลงหนัก 
กาํลงัการผลติ 65% ของ BGRIM อยูภ่ายใตส้ญัญา SPP โดย 73% ของ
การผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า SPP นัน้ถูกขายไปใหก้บั EGAT ในราคาที่
ผลกัภาระตน้ทุนเชือ้เพลงิได ้สว่นอกี 27% ขายใหล้กูคา้อุตสาหกรรม (IU) 
โดยมคีวามเสีย่งดา้นอตัรากาํไร เราปรบักาํไร BGRIM ลง 45/23% ในปี 
2022-23F เพือ่สะทอ้นสมมตฐิานราคาก๊าซ SPP ทีส่งูขึน้เป็น 420/370 
บาทต่อ mmbtu (จาก 302/286 บาท) หลงัปรบัลดประมาณการ ราคา
เป้าหมายของเราจงึลดลงเหลอื 40 บาท (จาก 45 บาท) แต่เรายงัแนะนํา 
"ซือ้" BGRIM เนื่องจากเรามองวา่ผลกระทบดงักล่าวจะสงูทีส่ดุใน 1H22F 
และกาํไรจะกลบัมาฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ใน 2H22F อกีทัง้ราคาหุน้ไดล้ดลงแลว้ 
34% จากจุดสงูสดุในปีก่อนลงมาซือ้ขายที ่ PE 31 เท่า ในปีทีเ่รามองวา่
กาํไรจะกลบัมาสูจุ่ดปกต ิ (2023F) PE ทีด่สูงูที ่57 เท่า แต่ไมไ่ดด้นู่ากงัวล
สาํหรบัเรา เพราะเราคาดกาํไรฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ 83% ในปีหน้า 

ฟ้ืนตวัแขง็แกร่งใน 2H22F 
เนื่องจากไดร้บัผลกระทบมากสดุจากราคาก๊าซทีส่งูขึน้ เราจงึคาด BGRIM 
จะมกีาํไรฟ้ืนตวัแขง็แกรง่ทีส่ดุจากการทยอยขึน้คา่ไฟฟ้าของประเทศ และ
ตน้ทุนก๊าซทีล่ดลงจากความเป็นไปไดท้ีร่าคา LNG นําเขา้จะเริม่ลดลงจาก
ระดบัสงูผดิปกต ิ เราจงึคาดกาํไรขายไฟฟ้า (ราคาขาย – ตน้ทุนเชือ้เพลงิ) 
ต่อหน่วยของการขายไฟฟ้าให ้ IU ฟ้ืนตวัเป็น 0.43/kWh ใน 2H22F และ 
0.89 บาท ในปี 2023F (จาก 0.18 บาท ใน 1H22F และ 1.12 บาท ในปี 
2021) สว่นกาํไรจากการขายใหก้บั EGAT ทรงตวัทีร่าว 0.95 บาท/kWh 
เพราะสามารถผลกัภาระตน้ทนุเชือ้เพลงิได ้ ทางภาครฐัฯ ไดป้ระกาศปรบั 
คา่ไฟฟ้าขึน้แลว้ 0.17 บาท/kWh สาํหรบัเดอืนม.ค.-เม.ย. 2022 และอกี 
0.23 บาท สาํหรบัเดอืนพ.ค.-ส.ค. โดยเราคาดจะปรบัขึน้อกี 0.15 บาท ใน
รอบเดอืนก.ย.-ธ.ค. และอกี 0.15 บาทในปี 2023F Exhibit 3 แสดง
สมมตฐิานทีส่าํคญัภายใตค้าดการณ์ของเราวา่ตน้ทนุก๊าซ SPP จะลดลง 

การเติบโตกาํลงัการผลิตยงัเป็นไปตามแผน 
BGRIM ไดร้บัสญัญาเพือ่ขยายกาํลงัการผลติแลว้ในอตัราการเตบิโตที ่
14/16/6% ในปี 2022-24F อยา่งไรกต็าม บรษิทัฯ มเีป้าหมายทีส่งูกวา่นัน้ 
โดยตัง้เป้าจะเพิม่กาํลงัการผลติขึน้สองเท่าเป็น 4.5GW ภายในปี 2025F 
(จาก 2.2GW ในปี 2022F) Exhibit 5 ไดแ้สดงโครงการโรงไฟฟ้าทีไ่ดร้บั
สญัญาแลว้และอยูใ่นแผนการเตบิโตของ BGRIM ในชว่งหลายปีขา้งหน้า 

การนําเข้า LNG เองเพื่อขยายกาํลงัการผลิตเพ่ิม 
BGRIM ไดท้าํสญัญาการซือ้ขาย LNG ปรมิาณ 0.5 ลา้นตนัต่อปี เป็นเวลา 
7 ปี (จากโควตาทีไ่ดร้บัอนุญาตทัง้หมด 1.2 ลา้นตนั) แลว้โดยคาดจะเริม่
นําเขา้ในชว่งตน้ปี 2023F เพือ่ปลดลอ็กความสามารถในการขยายกาํลงั
การผลติโดยไมต่อ้งรอสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า (PPA) จากรฐับาล เนื่องจาก
ราคาก๊าซทีข่ายใหก้บัโรงไฟฟ้าเอกชนในประเทศไทยนัน้สงูกวา่ราคาทีข่าย
ใหโ้รงไฟฟ้าทีม่สีญัญา PPA BGRIM จงึมแีผนทีจ่ะใชก๊้าซทีนํ่าเขา้เองนี้ 
เพือ่สรา้งโรงไฟฟ้าขนาดเลก็ 30-50MW เพือ่ใหบ้รกิารกบักลุ่มลกูคา้ B2B 
ซึง่เรามองวา่เป็นศกัยภาพการเตบิโตระยะยาวทีส่าํคญัของ BGRIM 
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COMPANY VALUATION   

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Sales 46,628  58,348 58,498 57,083 

Net profit 2,276  1,611 2,943 4,693 

Consensus NP  2,771 3,955 4,425 

Diff frm cons (%)  (41.9) (25.6) 6.1 

Norm profit 2,429  1,611 2,943 4,693 

Prev. Norm profit  2,917 3,812 4,445 

Chg frm prev (%)  (44.8) (22.8) 5.6 

Norm EPS (Bt) 0.9  0.6 1.1 1.8 

Norm EPS grw (%) (9.0) (33.7) 82.7 59.5 

Norm PE (x) 38.1  57.4 31.4 19.7 

EV/EBITDA (x) 13.2  17.2 14.4 12.4 

P/BV (x) 3.1  3.1 2.9 2.7 

Div yield (%) 1.2  0.9 1.6 2.5 

ROE (%) 8.5  5.4 9.5 14.1 

Net D/E (%) 171.6  190.0 191.3 173.7 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 17-Mar-22 (Bt) 35.50 

Market Cap  (US$ m) 2,779.6 

Listed Shares  (m shares) 2,606.9 

Free Float  (%) 36.0 

Avg Daily Turnover (US$ m) 13.9 

12M Price H/L (Bt)  46.75/31.00 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  B.Grimm Group 38.43% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back pag

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (From: BUY) TP:  Bt 72.50 (From: Bt 92.00) 18 MARCH 2022

Change in Recommendation  Upside : 0.3%  

 

Global Power Synergy (GPSC TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT

662 – 483 8296
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th

 
 
 

  

มีปัจจยักดดนัหลายด้าน 
 

เราปรบัลดคาํแนะนํา GPSC ลงเป็น “ถือ” และราคาเป้าหมายลงเป็น 72.5 
บาท เพื่อสะท้อนปัจจยัลบจากต้นทุนกา๊ซและถ่านหินท่ีสงู ผลตอบแทน
จากการลงทุนในอินเดียท่ีอ่อนแอกว่าคาดมาก และมูลค่าเพ่ิมจากธรุกิจ
พลงังานสะอาดท่ีลดลงหลงัการขายสดัส่วนการถือหุ้นให้บริษทัแม่ 

 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ”  
เราปรบัลดคาํแนะนํา GPSC เป็น “ถอื” (จาก ซือ้) และปรบัราคาเป้าหมาย
(ปี 2022F) ลงเหลอื 72.5 บาท/หุน้ (จาก 92 บาท) เนื่องจาก 1) เราปรบั
ลดกาํไรลง 39/40/27% ในปี 2022-24F เพือ่สะทอ้นอตัรากาํไรโรงไฟฟ้า 
SPP ทีห่ดตวั (44% ของกาํลงัการผลติ) และสว่นแบ่งกาํไรทีต่ํ่ากวา่คาด
มากจากการลงทุน 42% ในบรษิทัพฒันาโซลารฟ์ารม์ในอนิเดยี (Avadaa) 
2) เราคาด GPSC มกีารฟ้ืนตวักาํไรใน 2H22F ชา้กวา่คูแ่ขง่ เนื่องจาก 
GPSC มโีรงไฟฟ้า SPP บางสว่นทีใ่ชเ้ชือ้เพลงิถา่นหนิ ซึง่ไดร้บัผลกระทบ
มากกวา่โรงไฟฟ้าก๊าซ และเราคาดการปรบัเพิม่ขึน้ของกาํไรจาก Avaada 
ในอตัราทีช่า้เชน่กนั และ 3) ในราคาเป้าหมายของเรา เราไดป้รบัลด
มลูคา่เพิม่จากการลงทุนในธุรกจิพลงังานสเีขยีว (แบตเตอรี ่ Li-ion และ
พลงังานหมนุเวยีน) ลงครึง่หนึ่ง เนื่องจากเราคาดวา่ GPSC จะลงทุนใน
ธุรกจิดงักล่าวผา่นการรว่มทนุ (JV) กบับรษิทัแม ่(PTT) 

ได้รบัผลกระทบหนักจากราคาเชื้อเพลิงท่ีพุ่งขึน้  
GPSC ไดร้บัผลกระทบหนกัจากการหดตวัของอตัรากาํไรโรงไฟฟ้า SPP 
จากการเพิม่ขึน้ของราคาก๊าซในประเทศ และราคาถ่านหนิในตลาดโลก 
65% ของปรมิาณไฟฟ้าทีผ่ลติไดจ้ากโรงไฟฟ้า SPP จะถูกขายใหก้บัลกูคา้
อุตสาหกรรม (IU) ซึง่ไมส่ามารถสง่ผา่นตน้ทนุเชือ้เพลงิได ้ นอกจากนัน้  
1/3 ของกาํลงัการผลติ SPP ของ GPSC ใชเ้ชือ้เพลงิถ่านหนิ ในขณะที่
ราคาถ่านหนินัน้ปรบัขึน้มากกวา่ก๊าซ การปรบัขึน้คา่ไฟฟ้าของประเทศนัน้
เป็นขา่วดสีาํหรบั GPSC แต่เราไมค่าดวา่จะชดเชยผลของราคาถา่นหนิที่
สงูขึน้ไดห้มด เนื่องจากการปรบัคา่ไฟฟ้าของไทยองิกบัราคาก๊าซมากกวา่ 

สดัส่วนในธรุกิจใหม่ลดลง 
GPSC ไดข้ายหุน้ 50% ในธรุกจิแบตเตอรี ่ Li-ion ใหก้บั PTT ซึง่ไดแ้ก่ 
โรงงานผลติขนาด 30MWh ในประเทศไทย (G-Cell) และสดัสว่นการถอื
หุน้ 11% ในโรงงาน ขนาด 1GWh ในจนี (Axxiva) นอกจากนัน้ GPSC 
และ PTT ยงัไดจ้ดัตัง้บรษิทัรว่มทุน (Global Renewable Power, GRP) 
เพือ่ลงทุนพลงังานทดแทน เรามองวา่การรว่มทุนจะชว่ยเพิม่ความสามารถ
ทางการเงนิสาํหรบัการขยายธุรกจิทีเ่ตบิโตแบบ S-curve ใหมใ่หเ้รว็ขึน้ได้
สาํหรบักลุ่ม PTT แต่กจ็ะทาํให ้ GPSC ไดป้ระโยชน์จากมลูคา่ดงักล่าว
น้อยลง เรายงัคาดการขยายกาํลงัการผลติของโรงงาน G-Cell จาก 1GWh 
ในปี 2024F เป็น 8GWh ในปี 2030F, 1GWh เป็น 4GWh ในปี 2023-25F 
สาํหรบัโรงงาน Axxiva และคาด GRP มกีาํลงัการผลติรวม 8GW ภายในปี 
2030F แต่มลูคา่จากธุรกจิดงักล่าวในราคาเป้าหมายของเราลดเหลอื 7.9 
บาท/หุน้ (แบตเตอรี)่ และ 4.2 บาท (พลงังานทดแทน) 

มีตวัเลือกท่ีดีกว่า 
เราเชือ่วา่การซือ้ขายที ่PE 21 เท่าของ GPSC ในปี 2024F (ทีเ่รามองวา่
กาํไรกลบัมาปกต)ิ นัน้เหมาะสมแลว้ แมเ้รามมีมุมองวา่อตัรากาํไร SPP จะ
ฟ้ืนตวั และการใชแ้บตเตอรี ่ Li-ion จะเตบิโตแขง็แกรง่ แต่เราเลอืกลงทุน
เรือ่งดงักล่าวในหุน้ตวัอื่น โดยเราชอบ BGRIM ทีม่สีดุสว่นโรงไฟฟ้า SPP 
มากทีส่ดุ จงึจะมกีารฟ้ืนตวัมากทีส่ดุเมือ่สถานการณ์ราคาก๊าซคลีค่ลาย 
สาํหรบัธุรกจิแบตเตอรีแ่ละ EV เราชอบ EA มากทีส่ดุ เนื่องจากมรีากฐาน
ทีแ่ขง็แรงกวา่ โดยมโีรงงานผลติแบตเตอรีข่นาด 1GWh ทีเ่ริม่ดาํเนินงาน
แลว้ และมกีารใชง้านจากโรงงานผลติ EV เชงิพาณชิยใ์นกลุ่มรองรบั 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F  2023F  2024F 

Sales 74,874  93,932 97,718 101,950 

Net profit 7,319  6,492 7,699 9,885 

Consensus NP  8,254 9,531 10,469 

Diff frm cons (%)  (21.3) (19.2) (5.6) 

Norm profit 6,769  6,492 7,699 9,885 

Prev. Norm profit  10,675 12,888 13,475 

Chg frm prev (%)  (39.2) (40.3) (26.6) 

Norm EPS (Bt) 2.4  2.3 2.7 3.5 

Norm EPS grw (%) (9.9) (4.1) 18.6 28.4 

Norm PE (x) 30.1  31.4 26.5 20.6 

EV/EBITDA (x) 16.8  17.9 17.0 15.1 

P/BV (x) 1.9  1.8 1.8 1.7 

Div yield (%) 2.1  1.8 2.1 2.7 

ROE (%) 6.4  5.9 6.8 8.4 

Net D/E (%) 89.9  91.8 96.4 102.9 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 17-Mar-22  (Bt) 72.25 

Market Cap  (US$ m) 6,119.0 

Listed Shares  (m shares) 2,819.7 

Free Float  (%) 24.8 

Avg Daily Turnover (US$ m) 36.4 

12M Price H/L (Bt)  88.75/66.25 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  PTT Group  75.23% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

HOLD (Unchanged) TP:  Bt 45.00  (From: Bt 40.00) 18 MARCH 2022

Change in Numbers  Downside : 9.5% 
 

Gulf Energy Dev. Pcl (GULF TB) 

 

NUTTAPOP PRASITSUKSANT

662 – 483 8296
nuttapop.pra@thanachartsec.co.th

 

  

ราคาหุ้นมีพรีเม่ียมสงูมากแล้ว 
 

เรายงัคงแนะนํา “ถือ” GULF โดยมองว่าราคาหุ้นท่ีมูลค่าพืน้ฐานสงูเหนือ
บริษทัอ่ืนในกลุ่มฯ ได้สะท้อนแนวโน้มการเติบโตกาํลงัการผลิตท่ีแขง็แกร่ง 
และความสามารถการขยายธรุกิจนอกไปนอกอตุสาหกรรมไฟฟ้าแล้ว เรา
ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 45 บาท จากความชดัเจนและความคืบหน้า
ของการพฒันาโครงการต่างๆในแผน 

 

กลุ่มธรุกิจขนาดใหญ่ท่ีกาํลงัเติบโต 
เราคาดวา่กาํไรของ GULF เตบิโต 22% y-y ในปี 2022F แมร้าคาก๊าซใน
ประเทศจะพุง่สงูขึน้ และเตบิโตแขง็แกรง่ขึน้อกีเป็น 37% ในปี 2023F 1) 
เราคาดกาํลงัการผลติเตบิโต 21% ต่อปีในชว่งปี 2022-25F โดยสว่นใหญ่
เป็นโรงไฟฟ้า IPP ทีม่อีตัรากาํไรสงูและไมม่คีวามเสีย่งต่อตน้ทุนเชือ้เพลงิ 
2)  GULF จะรบัรูก้าํไรจากการถอืหุน้ 42% ใน INTUCH เตม็ปีเป็นปีแรก
ในปี 2022F 3) GULF ไดร้บัผลกระทบน้อยทีส่ดุจากอตัรากาํไร SPP ทีห่ด
ตวัเทยีบกบัผูป้ระกอบการ SPP อื่นเนื่องจากมกีาํลงัการผลติเพยีง 24% ที่
อยูภ่ายใตส้ญัญา SPP เราปรบัราคาเป้าหมาย ขึน้เป็น 45 บาท (จาก 40 
บาท) หลงัเราปรบัลดปจัจยัเสีย่งในโครงการใหมห่ลงัไดร้บัการทาํสญัญา 
แต่เรายงัแนะนํา “ถอื” GULF โดยมองวา่มลูคา่พืน้ฐานที ่PE 54 เท่า ในปี 
2022F, 39 เท่า ในปี 2023F อยูใ่นระดบัสงูกวา่คูแ่ขง่มากแลว้ 

ฐานกาํไรใหม่ช่วยชดเชยผลกระทบจากราคากา๊ซ 
GULF มกีาํลงัการผลติ IPP รวม 3.5GW ทีจ่ะทยอยเปิดดาํเนินการในชว่ง
ปี 2022-24F ซึง่เทยีบเป็นการเตบิโต 82% จากกาํลงัการผลติทีด่าํเนินการ
แลว้ และจะสรา้งกาํไรไดท้นัทใีนปีแรกของการดาํเนินงาน GULF ยงัจะเริม่
รบัรูส้ว่นแบ่งกาํไรอยา่งเตม็ปีที ่ 4.8 พนัลบ. จาก INTUCH ในปี 2022F 
เราคาดฐานกาํไรใหมเ่หล่านี้จะชว่ยกลบผลกระทบจากราคาก๊าซทีส่งูขึน้ไป
ได ้เราจงึปรบัลดกาํไร GULF ลงเพยีง 10/8% ในปี 2022-23F จากปญัหา
อตัรากาํไรของ SPP ทีล่ดลง เนื่องจากมเีพยีง 7% ของกาํลงัการผลติรวม
ทีข่ายใหล้กูคา้อุตสาหกรรม IU ในปี 2022F ซึง่จะลดลงเหลอื 4% ในปี 
2023F จากสดัสว่น IPP ทีเ่พิม่ขึน้ 

ขยายสู่ธรุกิจโครงสร้างพืน้ฐานอ่ืนๆ  
GULF ไดเ้ริม่ลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานนอกเหนอืจากการผลติไฟฟ้า และ
เราคาดวา่จะเริม่มผีลกาํไรเขา้มาอยา่งมนียัสาํคญัในปีนี้ โดยการลงทุนที่
ใหญ่ทีส่ดุ คอืการเขา้ซือ้ INTUCH ซึง่เป็นกลุ่มบรษิทัโทรคมนาคมชัน้นํา
ของประเทศไทย GULF ยงัมแีผนทีจ่ะรว่มลงทนุกบั กลุ่ม INTUCH ต่อใน
โครงการดาตา้เซน็เตอรม์ลูคา่ 2 หมืน่ลบ. ทีค่าดจะเริม่ดาํเนินการในปี 
2023 เพือ่ขยายธุรกจิการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานดจิทิลั การศกึษาจดัตัง้
ธุรกจิสนิทรพัยด์จิทิลั กบั Binance ยงัดาํเนินต่อเนื่องเชน่กนั GULF กาํลงั
จะเริม่ลงทนุในโครงการ LNG terminal และท่าเรอืน้ําลกึเพือ่เสรมิความ
แขง็แกรง่ดา้นโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาต ิ และมโีครงการมอเตอรเ์วยส์องสาย
ทีก่าํลงัก่อสรา้งหลงัจากเซน็สญัญากบัรฐับาลแลว้ 

ยงัเพ่ิมกาํลงัการผลิตไฟฟ้าต่อเน่ือง 
GULF ยงัไมไ่ดห้ยุดลงทุนในโรงไฟฟ้าโดยตัง้เป้าขยายกาํลงัการผลติไฟฟ้า
ขึน้สองเท่าเป็น 8GW ในปี 2027F (จาก 4GW ในปจัจุบนั) โดยเป้าหมาย
หลกัของ GULF คอื โอกาสการลงทุนในโรงไฟฟ้ากาํลงัการผลติราว 6GW
ของโครงการ LNG-to-Power ในเวยีดนาม ที ่ GULF มขีดีความสามารถ
การแขง่ขนัสงูจากความเชีย่วชาญในโรงไฟฟ้าก๊าซ และการบรหิาร LNG 
สว่นทีเ่หลอืจะเป็นพลงังานทดแทน ดว้ยความพยายามทีจ่ะมสีดัสว่น 30% 
ของกาํลงัการผลติเป็นพลงังานทดแทน ภายในปี 2030F (8% ในปจัจุบนั) 
พลงังานลมในเวยีดนามและยุโรป และพลงังานน้ําในลาวเป็นเป้าสาํคญั 
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COMPANY VALUATION  

Y/E Dec (Bt m) 2021A 
 

2022F 2023F 2024F

Sales 47,467  80,636 104,923 134,012 

Net profit 7,670  10,820 14,862 21,421 

Consensus NP  13,214 15,919 17,908 

Diff frm cons (%)  (18.1) (6.6) 19.6 

Norm profit 8,852  10,820 14,862 21,421 

Prev. Norm profit  12,078 16,123 20,472 

Chg frm prev (%)  (10.4) (7.8) 4.6 

Norm EPS (Bt) 0.8  0.9 1.3 1.8 

Norm EPS grw (%) 89.4  22.2 37.4 44.1 

Norm PE (x) 65.9  53.9 39.3 27.3

EV/EBITDA (x) 50.3  39.5 31.2 22.4 

P/BV (x) 6.0  4.6 3.7 3.1 

Div yield (%) 0.9  1.1 1.5 2.6 

ROE (%) 11.0  9.7 10.4 12.3 

Net D/E (%) 194.7  145.3 118.1 87.0 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  17-Mar-22 (Bt) 49.75 

Market Cap  (US$ m) 17,532.4 

Listed Shares  (m shares) 11,733.1 

Free Float  (%) 26.2 

Avg Daily Turnover (US$ m) 41.5 

12M Price H/L (Bt)  52.00/32.25 

Sector  Utilities 

Major Shareholder  Ratanavadi family 57.62% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector  – Overweight News update

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ชะลอตวัหลงัพุ่งสงูขึน้  
 

 ความต้องการ US distillate ชะลอตวัลง 
 อปัเดตคาดการณ์เดือนมีนาคมของ IEA 
 ค่าการกลัน่ลดลงจากระดบัสงูสดุ 
 ค่าใช้จ่ายด้านพลงังานทาํสถิติสงูสดุท่ี 13% ของ GDP โลก 

 

ในชว่งสปัดาหท์ีผ่า่นมา ราคาน้ํามนัดบิเบรนทป์รบัตวัลดลง 13% จากระดบัสงูสดุเป็น 
US$98 เน่ืองจากความกงัวลเกีย่วกบัอุปสงคข์องจนีทีอ่่อนแอหลงัการระบาดของโควดิ-19 
ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวั 9% เป็น US$108 หลงัจากสาํนักงานพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) เตอืน
เมือ่วนัพธุวา่ตลาดอาจสญูเสยีอุปทานน้ํามนัของรสัเซยี 3mbd เริม่ในเดอืนหน้า 

ความต้องการ US distillate ชะลอตวัลง 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 4.3 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัทีต่ลาด
คาดไวว้า่จะลดลง 1.375 ลา้นบารเ์รล และลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รลเมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ สต๊
อกน้ํามนัเบนซนิลดลงอกี 3.6 ลา้นบารเ์รล ในขณะทีส่ต๊อกน้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ง 0.3 ลา้น
บารเ์รล w-w  

 การจดัหาผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของสหรฐัฯ (ตวัแทนอุปสงค)์ ลดลง 0.4mbd ในสปัดาห์
น้ี หลงัจากเพิม่ขึน้ 0.1mbd ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ การลดลงนําโดยความตอ้งการ middle 
distillate ทีล่ดลง ซึง่มกีารลดลงอยา่งมากที ่0.8mbd 

 จาํนวนแท่นขดุเจาะน้ํามนัของสหรฐัลดลง 2 แท่น w-w เป็น 524 แท่น 

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ ยงัคงทรงตวั w-w ที ่11.6kbd 

อปัเดตคาดการณ์เดือนมีนาคมของ IEA  

 ตลาดน้ํามนัทัว่โลกอาจสญูเสยีอุปทาน 3mbd จากรสัเซยีเริม่ตัง้แต่เดอืนเมษายน 
เน่ืองจากการควํ่าบาตรทางการเงนิและการทีผู่ซ้ื้อลงัเลทีจ่ะซือ้น้ํามนัรสัเซยี ซึง่อาจ
สง่ผลใหเ้กดิวกิฤตอุปทานน้ํามนัครัง้ใหญ่ทีส่ดุในรอบหลายทศวรรษ ปจัจบุนัยงัคงมี
น้ํามนัรสัเซยีต่อเน่ือง เน่ืองจากเงือ่นไขขอ้ตกลงและการคา้ขายทีท่าํก่อนทีม่อสโควจ์ะ
สง่กองทหารของตนไปยงัยเูครน  

 แต่มกีารปรบัลดการเตบิโตของอปุสงคน้ํ์ามนัทัว่โลกลงอยา่งมาก หน่วยงานไดป้รบัลด
คาดการณ์อุปสงคน้ํ์ามนัทัว่โลกลง 1.3mbd จนถงึสิน้ปีน้ี ซึง่ทาํใหค้าดการณ์การเตบิโต
สาํหรบัปี 2022 น้อยกวา่ทีค่าดไวเ้มือ่กลางเดอืนกุมภาพนัธ ์ 950,000bd ปจัจบุนัความ
ตอ้งการทัง้หมดคาดวา่จะอยูท่ี ่99.7mbd ในปี 2022 เพิม่ขึน้ 2.1mbd จากปี 2021 

 แมว้า่การเตบิโตของอุปสงคค์าดวา่จะชะลอตวัลง แต่กไ็มส่ามารถชดเชยการหายไป
ของอุปทานของรสัเซยีได ้ทาํใหต้ลาดเกดิ deficit หากมกีารหลกีเลีย่งน้ํามนัของรสัเซยี
มากขึน้ และดาํเนินต่อไปตลอดทัง้ปี 

Ex 1: US Weekly data 

('000 bbls) Weekly change   

Crude Oil +4,345  

Gasoline (3,616)   

Distillates +332  

Jet Kerosene (396)   
 

(kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 0 0.0% 11,600 

Refinery Runs +225 1.5% 15,601 
 

Source: EIA

 

Ex 2: US Crude Oil Inventory 
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Fundamental Story 
 

ค่าการกลัน่ลดลงจากระดบัสงูสดุ  

 หลงัจากแตะระดบัสงูสดุเป็นประวตักิารณ์เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ที ่ US$48.5/bbl diesel-
dubai spread ไดล้ดลงแลว้มาอยูท่ี ่ US$22.3 เมือ่วนัที ่ 17 มนีาคม 2022 แต่ยงัคงสงู
เมือ่เทยีบกบัชว่งทีผ่า่นมา นอกจากน้ี Gasoline spread ยงัคงลดลงมาอยูท่ี ่
US$22.8/bbl เทยีบกบัคา่เฉลีย่ในอดตีที ่US$13.5/bbl  

 เน่ืองจากอุปสงคข์องจนีทีอ่่อนแอและราคาน้ํามนัทีล่ดลง เราเชือ่วา่การลดลงเป็นผลมา
จากราคาน้ํามนัทีล่ดลงและอุปสงคน้ํ์ามนัของจนีทีช่ะลอตวั ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัของ
จนีไดร้บัผลกระทบอยา่งหนกัจากโอไมครอน การลอ็กดาวน์ในเมอืงใหญ่ทาํใหร้ะดบัการ
เคลื่อนยา้ยลดลง มากกวา่ 50% ของเทีย่วบนิถูกยกเลกิในสนามบนิทีใ่หญ่ทีส่ดุ 20 แหง่ 
ตัง้แต่วนัที ่11-17 มนีาคม 

 ตลาดการกลัน่น้ํามนัโลกอาจประสบปญัหาการขาดแคลนเชงิโครงสรา้งในปี 2022 
เน่ืองจากการกดีกนัพลงังานของรสัเซยีทีอ่าจเกดิขึน้ การดาํเนินงานของโรงกลัน่น้ํามนั
ในยุโรปอาจหยุดชะงกั ขณะทีก่ารสง่ออกน้ํามนัดเีซลประมาณ 1mbd จากรสัเซยีอาจ
หายไป อยา่งไรกต็าม โรงกลัน่ในยุโรปตะวนัตกยงัไมไ่ดร้บัผลกระทบอยา่งรุนแรงจาก
ความขดัแยง้ระหวา่งรสัเซยีกบัยเูครน เน่ืองจากโรงกลัน่หลายแหง่เริม่เปลีย่นจาก
น้ํามนัดบิของรสัเซยีไปแหล่งอื่น ในขณะเดยีวกนั อุปสงคก์ไ็ดแ้รงหนุนจากการตกใจซือ้ 
(panic buying) ในเยอรมนี เน่ืองจากผูซ้ือ้เกรงว่าราคาจะสงูขึน้อกี 

Ex 3: Diesel-Dubai Spread  Ex 4: Russia Export To Global 
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2021 Russian Export (KBD) Crude Mogas/Jet Gasoil Fuel Oil

Europe 2,720 (27%) 30 (2%) 700 (11%) 330 (33%)

US 210 (1%) 50 (1%) 15 (0.3%) 220 (35%)

Asia 1,540 (4%) 20 (0.3%) 80 (0.8%) 200 (7%)

Other Region 100 (0.1%) 80 (1%) 120 (2%) 70 (3%)

Total 4,570 180 915 820

% Global Demand 4.60% 1% 3% 12%

 

Sources: TOP Sources: TOP

ค่าใช้จ่ายด้านพลงังานทาํสถิติสงูสดุท่ี 13% ของ GDP โลก  

 ทีป่รกึษาดา้นการวจิยัดา้นเทคโนโลยพีลงังานระบุ ราคาสนิคา้โภคภณัฑพ์ลงังานทีพุ่ง่
สงูขึน้คาดวา่จะผลกัดนัใหค้า่ใชจ้่ายดา้นพลงังานขัน้ตน้ทัว่โลกเพิม่ขึน้มาแตะระดบัสงู
เป็นประวตักิารณ์ที ่ 13% ของ GDP ของโลก ซึง่เทยีบไดก้บัระดบัตน้ทุนพลงังาน
ในชว่งวกิฤตพลงังานในปี 1979-80 คา่ใชจ้่ายดา้นพลงังานที ่ 13% น้ีน่าจะเป็น 3 เท่า
ของระดบัเฉลีย่ที ่4% ระหวา่งปี 1900 - 2020 และ 1.3 เท่าของระดบัปี 2018 

 การประมาณการสดัสว่นคา่ใชจ้่ายดา้นพลงังานต่อ GDP ทีส่งูเป็นประวตักิารณ์น้ี 
ประเมนิภายใตส้มมตฐิานราคาถ่านหนิที ่ US$250-300/ton, น้ํามนัดบิ US$125-
150/bbl และราคาก๊าซธรรมชาตทิัว่โลกที ่US$40-45/mcf 
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Ex 5: Estimate Energy Expenditure To Global GDP 

Source: Company data 

 
 

Ex 6: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 QTD  Dec-21 Jan-22 Feb-22 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 60.84  68.63  72.94 78.40 97.20  74.27 85.49  95.66  116.02 111.97 

Dubai 59.70  66.43  71.31 76.02 94.72  72.69 83.05  92.60  114.25 109.19 

WTI 58.07  66.10  70.52 76.08 92.59  71.69 82.98  91.63  107.62 104.70 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 7.49  10.67  12.41 15.59 15.46  14.49 14.79  16.28  15.30 20.73 

Jet fuel 4.25  5.36  5.80 11.02 11.17  10.37 12.36  11.10  8.94 15.01 

Diesel 5.37  6.09  7.48 10.12 12.60  10.71 12.10  13.16  12.53 18.95 

High-sulfur fuel oil (4.28) (6.80) (5.42) (5.83) (10.66)  (6.45) (7.23) (10.43) (15.88) (14.00) 

Refining margins            

FCC / Dubai 1.21  0.95  0.85 5.81 6.46  5.78 5.93  5.68  8.96 8.26 

Hydrocracking / Dubai 0.71  0.77  1.11 6.11 8.27  6.19 6.79  5.92  12.78 13.03 

FCC / Espo 1.47  1.55  1.24 6.20 6.85  6.18 6.33  6.08  9.35 8.66 

FCC / Arab Light 0.56  (0.51) (0.64) 4.32 4.97  4.30 4.45  4.19  7.47 6.78 

Hydrocracking / Murban 2.29  2.81  3.41 8.41 10.56  8.49 9.08  8.22  15.07 15.33 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 185  232  229 127 191  119 175  209  184 218 

BZ-naphtha 191  367  350 231 219  223 239  220  177 193 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 583  576  462 505 411  536 431  433  327 383 

LDPE-naphtha 959  936  821 920 755  918 771  773  687 753 

PP-naphtha 771  709  557 562 438  538 459  460  352 403 

Ethylene-naphtha 416  406  304 321 220  319 156  283  222 283 

Propylene-naphtha 461  436  294 242 226  254 240  243  164 203 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.73  2.97  4.32 3.72 4.45  3.86 4.93  4.46  4.70 4.76 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 87.47  106.49  165.89 169.60 263.21  164.42 221.63  236.36  377.00 340.00 

Source: Bloomberg 
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Ex 7: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 11.10  22.00 98.2  2,253 (41.5) (29.9) 4.8 6.8 3.7  3.9  7.2 5.2 

BCP BUY 29.00  32.00 10.3  1,198 (4.2) (6.9) 9.1 9.8 7.0  8.2  6.9 6.9 

ESSO HOLD 7.90  8.00 1.3  820 na 17.3 11.7 9.9 8.8  7.3  0.0 0.0 

IRPC BUY 3.56  4.40 23.6  2,183 38.2 19.6 13.5 11.3 8.4  7.7  3.7 4.4 

IVL BUY 46.00  60.00 30.4  7,749 31.7 11.5 9.6 8.6 7.6  7.8  5.2 5.8 

PTG BUY 13.60  19.00 39.7  681 50.8 19.5 15.0 12.5 6.8  6.4  3.3 4.0 

PTT BUY 39.00  46.00 17.9  33,422 10.1 (3.6) 11.4 11.8 4.9  4.6  5.1 5.1 

PTTEP HOLD 145.00  148.00 2.1  17,271 42.9 (23.8) 9.2 12.0 3.0  3.5  4.1 4.8 

PTTGC HOLD 50.50  56.00 10.9  6,832 (13.3) (0.5) 9.3 9.3 7.7  7.3  7.9 5.4 

SPRC SELL 9.15  8.40 (8.2) 1,190 na (10.7) 12.2 13.7 6.0  5.5  2.9 4.9 

SUSCO BUY 3.36  5.20 54.8  111 35.0 30.1 12.6 9.7 5.3  4.4  4.0 5.2 

TOP SELL 51.00  46.00 (9.8) 3,122 16.2 2.8 16.0 15.6 17.4  17.6  2.5 2.6 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News update

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 
 

 การผลิตอ่อนแอตามปกติของฤดแูล้ง 
 

 ปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ํารวมลดลง 5% y-y ในเดือนก.พ. 
 แต่เป็นการลดลงจากฐานท่ีสูงในปีก่อน 
 การผลิตจากโรงไฟฟ้า SPP ลดลงในเดือนน้ี 
 โครงการหลวงพระบางได้รบัอนุมติัอตัรารบัซ้ือไฟฟ้าแล้ว 

 

ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําสองแหง่ของ CKP ลดลง 5% y-y มาอยู่ที ่
461GWh ในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยหากเทยีบ m-m จะลดลง 14% เน่ืองจากจาํนวนวนัทีน้่อย
กวา่ ส่วนการลดลง y-y นัน้เรามองวา่เป็นเพราะฐานทีส่งูในปีก่อนของโครงการ NN2 เพราะ
หากมองทีส่ถานการณ์น้ําในทัง้สองโครงการ (XPCL และ NN2) แลว้ดขีึน้กวา่ชว่งเดยีวกนั
ของปีก่อนมาก แต่อยา่งไรกต็ามเน่ืองจากฤดแูลง้ของภูมภิาคจะต่อเน่ืองไปอกี 2-3 เดอืน
ขา้งหน้า เราจงึมองวา่ความน่าสนใจของหุน้ CKP จะยงัตํ่าในชว่งน้ี 

มคีวามคบืหน้าในโรงไฟฟ้าพลงัน้ําใหมข่อง CKP คอืโครงการหลวงพระบางขนาดกาํลงัการ
ผลติ 1.46GW โดยเมือ่ตน้เดอืนทีผ่า่นมาคณะกรรมการนโยบายพลงังานแหง่ชาต ิ (กพช.) 
ไดม้มีตเิหน็ชอบอนุมตัริาคารบัซื้อไฟฟ้าจากโครงการหลวงพระบางที ่ 2.84 บาท/kWh (สงู
กวา่ Bt2.54 ของ XPCL) โดยในขัน้ถดัไปคอืการลงนามขอ้ตกลงการรบัซือ้ไฟฟ้า (PPA) กบั
การไฟฟ้าฝา่ยผลติ (EGAT) และมกีาํหนดเริม่การผลติจากโครงการหลวงพระบางในเดอืน
มกราคม 2030 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 482MW) : โครงการ XPCL ผลติไฟฟ้าไดท้ัง้สิน้ 
357GWh ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ เพิม่ขึน้เลก็น้อย 1% จากปีก่อน โดยเป็นผลมาจาก
ปรมิาณน้ําในแม่น้ําโขงทีเ่พิม่ขึน้ 4% โดยการผลติน้ีเทยีบเป็นอตัราการผลติ (capacity 
factor) ที ่41.3% ซึง่ตํ่ากวา่ระดบั breakeven เลก็น้อย แต่เป็นปกตขิองชว่งฤดแูลง้ 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): การผลติไฟฟ้าของโครงการ NN2 ลดลง
อยา่งมนียัสาํคญัถงึ 22% y-y มาเป็น 104GWh ในเดอืนกุมภาพนัธ ์แต่เราไมไ่ดม้คีวาม
กงัวลต่อการหดตวัน้ีเพราะเรามองวา่เป็นเพราะ CKP จงใจกกัเกบ็น้ําในช่วง 4Q20 ไว้
เพือ่การผลติทีม่ากกวา่ปกตใิน 1Q21 จงึเป็นฐานปรมิาณการผลติทีส่งูกวา่ปกต ิ สว่น
ปรมิาณน้ําทีไ่หลเขา้เขือ่นในเดอืนกุมภาพนัธน้ี์อยูท่ี ่184 ลา้นลบ.เมตร ซึง่สงูกวา่ปีก่อน 
2% เราจงึคาดปรมิาณการผลติในเดอืนหน้าจะยงัออกมาด ี

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณขายไฟฟ้าของโครงการ 
BIC ลดลง 6% y-y เป็น 111GWh ในเดอืนกุมภาพนัธ ์เช่นเดยีวกบัปรมิาณขายไอน้ําที่
ลดลง 2% y-y เราเชือ่วา่อาจมกีารหดตวัของความตอ้งการใชพ้ลงังานจากกลุ่มลกูคา้
อุตสาหกรรม และอาจมกีารปิดซ่อมบาํรุงยอ่ยในบางสว่นของโครงการ BIC เป็นอกีหน่ึง
ในโรงไฟฟ้า SPP ทีจ่ะมอีตัรากาํไรหดตวัเน่ืองจากตน้ทุนราคาก๊าซทีส่งูในชว่งน้ี 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติลดลงถงึ 14% y-y เหลอื 
1.77GWh ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ เน่ืองจากมฝีนมากกวา่ปกตใินชว่งเดอืนทีผ่า่นมา แต่
อยา่งไรกต็ามกาํไรจากโครงการโซลารฟ์ารม์เป็นสดัสว่นเลก็มากของฐานกาํไร CKP 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Revenue 8,798  8,821 8,923 8,966 

Net profit 2,179  2,210 2,207 2,210 

Norm net profit  1,996  2,210 2,207 2,210 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.3 0.3 0.3 

Norm EPS gr (%) 313.4  10.7 (0.1) 0.2 

Norm PE (x) 20.6  18.6 18.6 18.6 

EV/EBITDA (x) 19.2  17.8 17.7 18.1 

P/BV (x) 1.7  1.5 1.5 1.5 

Div. yield (%) 1.6  2.7 3.2 3.8 

ROE (%) 8.2  8.6 8.2 7.9 

Net D/E (%) 67.1  47.1 48.4 50.5 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.05 

Target price (Bt) 7.50 

Market cap (US$ m) 1,232 

Avg daily turnover (US$ m) 2.8 

12M H/L price (Bt) 6.15/4.58 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Ex 1: Performance From XPCL Slightly Better Y-Y  Ex 2: NN2’s Output Dropped From A High-Base 
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Ex 3: SPP Generation Was Weak In Feb-22  Ex 4: Also Weak Solar Farms, But Small Impact 
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Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 2,902 (14,801) 1,720 (4,618) (1) (16,986) (31,784) 1.3 (0.7) 5.7 (9.1) (1.6) (4.2)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Jan-22 431 (4,817) 425 (1,545) (56) (1,352) (6,913) (0.5) (0.4) 0.8 (10.6) 3.4 (3.0)

Feb-22 1,929 (5,018) 1,220 674 141 (5,627) (6,681) 2.2 (3.0) 3.9 1.3 (0.7) (0.1)

Mar-22 541 (4,966) 75 (3,747) (87) (10,008) (18,190) (0.4) 2.9 1.0 0.3 (4.1) (1.1)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

14-18 Feb 22 343 (1,152) 265 252 (28) (226) (546) 0.8 (0.6) 1.1 (0.1) 2.0 (0.4)

21-25 Feb 22 121 (2,290) 308 (1,207) 32 (5,958) (8,996) (1.9) (3.4) (0.1) (2.5) (2.8) (3.2)

28 Feb-4 Mar 321 (2,931) 318 (547) 3 (2,256) (5,092) (0.5) (2.7) 0.6 1.4 1.8 0.5 

7-11 Mar 22 19 (2,636) (744) (2,250) (47) (6,385) (12,043) (0.8) 2.2 (0.1) (1.9) (3.1) (2.7)

14-18 Mar 22 335 53 501 (870) (38) (1,367) (1,385) 1.2 4.2 0.5 1.7 (1.5) 1.1 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

14-Mar-22 28 127 76 (515) (29) (507) (821) 0.1 1.7 0.4 (0.6) (4.2) (0.0)

15-Mar-22 (28) (144) 218 (543) (13) (1,884) (2,394) (1.0) (1.3) (0.5) (0.9) 3.0 (2.0)

16-Mar-22 187 71 142 (109) 0 (494) (201) 1.4 1.9 1.1 1.4 0.1 0.1 

17-Mar-22 215 — 60 382 3 1,579 2,239 0.8 1.8 (0.4) 1.3 1.4 3.0 

18-Mar-22 (67) — 5 (85) — (62) (208) (0.2) 0.0 (0.1) 0.5 (1.6) 0.0 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.49 (0.97) 0.28 (0.27) (0.00) (0.89) (0.49)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 18-Mar-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  58,654  60,888  (2,235) 96,193 104,844 (8,651) 4,405  4,311 94

Institution Investors  5,790  5,988  (198) 129,246 139,331 (10,085) 11,931  5,186 6,745

Retail Investors  25,491  24,433  1,058 211,563 192,827 18,736 849  235 614

Proprietary Trading  8,201  6,826  1,374 — — — — — —
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

BBL นาย ปิต ิสทิธอิาํนวย 15/03/65 ขาย หุน้สามญั 80,000 134.00  10,720,000  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.50  1,100,000  

     Revoked by Reporter  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.50  1,100,000  

     Revoked by Reporter  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.35  535,000  

     Revoked by Reporter  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.35  535,000  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.40  540,000  

     Revoked by Reporter  
CAZ นาย ประเสรฐิ ตรวีรีานุวฒัน์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 5.40  540,000  
HTC นาง ปรยิา จรีะพนัธุ ์ 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 34.00  340,000  
ILM นาง ขนัทอง อุดมมหนัตสิขุ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 150,000 22.81  3,421,500  
ILM นาย อดศิกัดิ ์รกัอรยิะพงศ ์ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 280,000 23.05  6,454,000  
K นาย ประวชิย ์ศรบีณัฑติมงคล 14/03/65 ขาย หุน้สามญั 500,000 2.05  1,025,000  

MINT นาย อานิล ธาดาน่ี 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 579,700 32.00  18,550,400  
PPM นาง นนัธริา ฤทธมินตร ี 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 5,000 3.51  17,550  

PROUD นาย ภูมพิฒัน์ สนิาเจรญิ 17/03/65 ขาย หุน้สามญั 500 1.67  835  
SKR นาย สรุยินัต ์โคจรโรจน์ 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 23,000 13.90  319,700  

SUSCO นาย มงคล สมิะโรจน์ 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 3.34  334,000  
TCMC นาย พมิล ศรวีกิรม ์ 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 353,400 1.46  515,964  
THG นาย บุญ วนาสนิ 16/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 34,000 66.15  2,249,100  
THG นาย บุญ วนาสนิ 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 66,700 66.67  4,446,889  
TMW นาย ฮโิรคาซ ึซูรฮูารา 17/03/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,700 35.00  59,500  
WICE นาย ประเสรฐิ จริาภวิฒันกุล 16/03/65 ขาย หุน้สามญั 110,000 19.50  2,145,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

SOLAR นางสาว ปุณฑรกี ์อศิรางกูร ณ อยุธยา จาํหน่าย หุน้ 5.51  13.56  17/03/65 
SOLAR นาย ไพวงษ์ เตชะณรงค ์ ไดม้า หุน้ 8.27  8.79  16/03/65 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

BKD-W2 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 TRC 11 – 31 ม.ีค.22 ระดบั 1 
CHO 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 TVT 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 
ETC 7 ม.ีค. – 12 เม.ย.22 ระดบั 1 UPA 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
GSC 21 ม.ีค. – 8 เม.ย.22 ระดบั 1 UPA-W2 14 ก.พ. – 25 ม.ีค.22 ระดบั 1 
NBC 3 – 23 ม.ีค.22 ระดบั 1 PROEN 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 2 
RSP 4 – 24 ม.ีค.22 ระดบั 1 BGT 11 – 31 ม.ีค.22 ระดบั 2 

SANKO 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MONO 1 – 21 ม.ีค.22 ระดบั 2 
TCC 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MVP 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 2 

TCC-W3 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 MVP-W1 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 2 
TCC-W4 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1 QLT 15 ม.ีค. – 4 เม.ย.22 ระดบั 2 
TCC-W5 21 ก.พ. – 1 เม.ย.22 ระดบั 1    

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์  
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี  
ระดบั 3. หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้มสมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัย์
เดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยัทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการ
กํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมนุเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบัปจัจยัพืน้ฐาน เช่น P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AQ-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
GLOCON สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ม.ิย. 2564 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
WAVE สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 
WAVE-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 18 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 14 Mar Symbol 18 Mar 17 Mar 16 Mar 15 Mar 14 Mar

1 PTTEP 604.4 783.1 72.8 (560.1) (258.5) 1 JTS (1,736.6) 201.5 60.2 64.3 (21.5)

2 BBL 379.6 111.7 210.4 (152.8) 171.5 2 CPALL (1,015.5) 227.8 424.3 239.5 51.0 

3 PTTGC 244.0 175.0 19.9 (32.0) (86.2) 3 CPF (951.2) (28.7) (21.3) (33.0) (2.2)

4 HMPRO 235.4 196.5 153.0 289.6 140.3 4 SINGER (730.4) (2.7) 57.2 11.5 7.6 

5 BDMS 204.9 532.1 332.3 281.1 228.5 5 KBANK (506.1) 144.8 38.4 (429.0) (99.1)

6 TTB 179.1 26.8 10.4 (46.2) 39.9 6 TIPH (505.8) 46.1 58.1 (25.0) 31.9 

7 BTS 174.7 81.8 16.9 (29.6) 9.4 7 MAKRO (393.8) (1.3) (0.2) (134.4) 28.3 

8 TIDLOR 163.6 222.2 77.3 128.1 (10.6) 8 LH (319.8) 49.3 23.8 (35.6) (64.7)

9 BEM 126.0 100.6 41.5 9.7 60.7 9 SCB (213.4) (117.2) (116.1) (38.8) (164.9)

10 SCGP 123.3 93.9 (43.3) (160.6) (59.5) 10 IVL (184.0) (25.1) (167.2) (45.2) (43.7)

11 CENTEL 116.3 44.3 8.5 45.7 (3.3) 11 JMT (164.3) (3.3) 183.2 151.4 (137.0)

12 ADVANC 111.7 348.4 189.7 434.2 247.8 12 GPSC (137.1) 139.8 (4.2) (215.1) (56.9)

13 CHG 94.6 120.5 31.7 61.7 20.1 13 PTT (123.3) 148.1 (47.5) (434.9) (30.5)

14 INTUCH 91.5 230.0 96.3 1.7 41.3 14 DTAC (112.8) (50.1) (46.4) (143.0) (123.0)

15 STGT 88.4 40.5 30.7 (25.8) 48.4 15 KTC (111.4) 80.5 116.4 (21.2) (62.2)

16 WHA 86.0 5.2 (14.2) (9.1) (6.4) 16 OSP (76.6) 86.7 78.7 (26.4) (59.5)

17 BCH 85.2 70.8 135.9 40.3 10.2 17 HANA (71.6) (258.8) 33.1 (1.6) (44.4)

18 BLA 84.4 (8.9) 8.1 (44.8) (40.7) 18 CRC (68.4) 30.1 46.9 49.9 21.3 

19 TISCO 82.8 322.9 129.3 160.0 (22.1) 19 KKP (65.7) (23.6) 16.4 (28.0) (9.5)

20 STA 80.3 50.1 76.6 55.3 67.4 20 KCE (49.7) (579.8) (169.0) (93.0) (149.6)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 PTTEP 1,874.9 1,270.5 3,145.4 604.4 36.1 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 CPALL 859.5 1,875.0 2,734.4 (1,015.5) 38.5 2 BBL 418.1 1,908.8 21.9 

3 KBANK 848.1 1,354.2 2,202.3 (506.1) 20.9 3 EMC-W6 855.8 4,216.7 20.3 

4 JTS 202.6 1,939.2 2,141.8 (1,736.6) 43.5 4 NINE 71.8 365.5 19.6 

5 PTT 924.6 1,047.9 1,972.6 (123.3) 40.6 5 KBANK 440.4 2,369.3 18.6 

6 CPF 392.4 1,343.6 1,736.0 (951.2) 40.7 6 LH 2,158.2 11,949.7 18.1 

7 DTAC 772.0 884.8 1,656.8 (112.8) 76.0 7 AP 470.2 3,145.9 15.0 

8 AOT 829.8 809.4 1,639.2 20.3 27.6 8 THIP 12.9 90.0 14.3 

9 SCC 814.6 800.5 1,615.1 14.2 40.6 9 GBX 151.7 1,089.1 13.9 

10 JAS 708.6 733.2 1,441.7 (24.6) 69.6 10 MINT-W7 28.4 206.3 13.8 

11 STA 675.5 595.2 1,270.7 80.3 80.1 11 TU 594.8 4,771.8 12.5 

12 BBL 759.3 379.7 1,138.9 379.6 32.4 12 BCH 310.8 2,493.7 12.5 

13 LH 407.4 727.2 1,134.6 (319.8) 53.4 13 MCS 56.0 477.0 11.8 

14 TCAP 520.6 565.4 1,086.0 (44.8) 73.4 14 AH 41.7 354.8 11.7 

15 BDMS 638.0 433.2 1,071.2 204.9 24.3 15 SAT 48.1 425.2 11.3 

16 PTTGC 653.4 409.5 1,062.9 244.0 34.5 16 KKP 95.4 846.8 11.3 

17 MAKRO 259.0 652.9 911.9 (393.8) 42.5 17 DIMET-W4 87.4 806.6 10.8 

18 SINGER 75.5 805.9 881.4 (730.4) 37.7 18 TISCO 83.5 800.6 10.4 

19 ADVANC 447.4 335.7 783.1 111.7 32.7 19 GL 157.6 1,525.5 10.3 

20 GPSC 300.1 437.2 737.4 (137.1) 50.5 20 CPALL 903.1 8,983.1 10.1 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TASCO 2,073,700 35,017,570 16.89 16.80 0.51% 24.57%

ROJNA 103,100 660,445 6.41 6.40 0.09% 20.22%

STANLY 1,500 264,750 176.50 176.50 0.00% 18.52%

SCCC-R 42,800 6,670,200 155.85 155.00 0.55% 18.14%

TRUE 27,744,900 136,014,876 4.90 4.90 0.05% 17.05%

BGRIM-R 2,368,600 83,572,925 35.28 35.50 -0.61% 16.78%

CKP 1,738,200 8,691,000 5.00 5.05 -0.99% 16.41%

BJC-R 1,399,400 50,387,225 36.01 35.50 1.43% 15.65%

HANA-R 1,525,300 74,609,425 48.91 48.75 0.34% 15.41%

BH-R 755,000 124,331,750 164.68 164.50 0.11% 15.04%

TFG-R 816,600 3,325,580 4.07 4.14 -1.63% 14.50%

COM7-R 1,243,500 52,622,700 42.32 41.75 1.36% 14.16%

SCC-R 731,000 279,568,200 382.45 381.00 0.38% 14.06%

PCSGH 3,500 18,025 5.15 5.15 0.00% 13.94%

RCL-R 822,600 41,724,575 50.72 50.50 0.44% 13.27%

DCC 1,586,500 4,727,770 2.98 2.96 0.68% 13.17%

WICE-R 663,100 12,591,730 18.99 18.90 0.47% 12.58%

ITD 1,244,400 2,563,464 2.06 2.08 -0.96% 12.20%

SPRC-R 1,714,700 15,815,075 9.22 9.15 0.80% 12.15%

SGP-R 187,400 2,354,820 12.57 12.60 -0.27% 12.01%

SAWAD-R 798,700 46,453,125 58.16 58.25 -0.15% 11.69%

KCE-R 1,700,600 108,900,400 64.04 63.75 0.45% 11.56%

GPSC-R 1,108,200 79,348,350 71.60 71.50 0.14% 10.86%

GLOBAL 1,465,700 33,097,750 22.58 22.30 1.26% 10.72%

DELTA-R 203,200 72,326,800 355.94 349.00 1.99% 10.53%

CBG-R 432,600 46,543,000 107.59 108.00 -0.38% 10.29%

BBL 1,250,700 171,872,500 137.42 138.00 -0.42% 10.07%

STGT-R 1,211,200 30,639,900 25.30 26.25 -3.63% 9.94%

IRPC-R 13,808,600 49,676,884 3.60 3.56 1.05% 9.92%

STEC-R 373,900 5,122,430 13.70 13.70 0.00% 9.92%

ASP 441,200 1,540,538 3.49 3.48 0.34% 9.88%

STANLY-R 800 141,000 176.25 176.50 -0.14% 9.88%

TVO 375,400 11,648,400 31.03 31.25 -0.71% 9.75%

GUNKUL 3,422,300 20,547,760 6.00 6.00 0.07% 9.51%

BA-R 814,200 8,038,900 9.87 10.10 -2.24% 9.28%

THCOM 127,200 1,114,020 8.76 8.80 -0.48% 9.20%

SIRI-R 14,215,800 17,045,325 1.20 1.23 -2.52% 9.14%

BCPG 398,900 4,746,910 11.90 12.00 -0.83% 8.93%

ADVANC 456,600 106,322,500 232.86 232.00 0.37% 8.86%

BLAND 2,302,200 2,343,893 1.02 1.03 -1.15% 8.79%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BLAND 2,302,200 2,343,893 1.02 1.03 -1.15% 8.79%

IVL-R 1,184,000 54,363,325 45.91 46.00 -0.18% 8.57%

NOBLE 120,300 619,545 5.15 5.10 0.98% 8.41%

EPG-R 789,500 7,678,545 9.73 9.85 -1.26% 8.23%

EPG 774,100 7,516,775 9.71 9.85 -1.42% 8.07%

SGP 125,300 1,569,770 12.53 12.60 -0.57% 8.03%

DDD 8,400 135,660 16.15 16.20 -0.31% 8.02%

BDMS 6,891,900 175,849,225 25.52 25.50 0.06% 7.96%

RATCH-R 407,500 17,929,825 44.00 44.00 0.00% 7.94%

ASW-R 69,800 563,245 8.07 8.05 0.24% 7.92%

BCH-R 1,747,500 36,978,720 21.16 21.20 -0.18% 7.90%

UTP-R 37,800 628,620 16.63 16.50 0.79% 7.63%

BAM-R 923,600 19,848,120 21.49 21.40 0.42% 7.59%

TOA-R 106,600 3,011,450 28.25 28.00 0.89% 7.46%

SABUY 344,600 9,144,400 26.54 27.00 -1.72% 7.36%

U-R 4,134,200 7,001,559 1.69 1.69 0.21% 7.24%

SPALI-R 812,800 18,115,550 22.29 21.90 1.77% 7.20%

GLOBAL-R 976,900 22,028,600 22.55 22.30 1.12% 7.15%

TU-R 1,220,700 23,055,060 18.89 18.80 0.46% 7.12%

BAM 862,400 18,511,800 21.47 21.40 0.31% 7.09%

UVAN 35,400 264,810 7.48 7.40 1.09% 6.91%

CPN-R 824,200 46,759,800 56.73 57.00 -0.47% 6.89%

OR 1,333,300 33,999,150 25.50 25.25 0.99% 6.85%

EGCO-R 132,400 22,732,150 171.69 173.50 -1.04% 6.72%

TU 1,147,300 21,729,890 18.94 18.80 0.74% 6.70%

SENA-R 209,900 951,296 4.53 4.52 0.27% 6.66%

SHR-R 1,045,000 3,592,860 3.44 3.42 0.53% 6.63%

HMPRO-R 3,871,700 61,905,940 15.99 15.70 1.84% 6.48%

TOP-R 618,600 31,999,875 51.73 51.00 1.43% 6.48%

SPRC 885,300 8,223,155 9.29 9.15 1.51% 6.27%

ORI 373,000 4,300,120 11.53 11.40 1.13% 6.21%

PSL-R 1,250,500 23,168,140 18.53 18.40 0.69% 6.16%

SAWAD 414,000 24,070,125 58.14 58.25 -0.19% 6.06%

CPF-R 5,217,100 127,349,420 24.41 24.40 0.04% 5.97%

IVL 817,400 37,591,075 45.99 46.00 -0.02% 5.92%

VGI-R 2,940,900 15,211,405 5.17 5.10 1.42% 5.92%

KTB 2,068,400 28,550,480 13.80 13.70 0.75% 5.90%

AP 736,900 7,682,180 10.42 10.40 0.24% 5.88%

WHA 5,819,900 19,465,816 3.34 3.32 0.74% 5.81%

PTG-R 567,400 7,712,070 13.59 13.60 -0.06% 5.73%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ASP-R 254,100 888,792 3.50 3.48 0.51% 5.69%

STARK-R 1,459,300 6,552,362 4.49 4.56 -1.53% 5.68%

AIT 160,300 1,095,555 6.83 6.75 1.25% 5.61%

RBF 282,300 4,667,300 16.53 16.40 0.81% 5.60%

PTL-R 114,900 2,886,810 25.12 25.25 -0.50% 5.57%

BANPU 3,827,700 42,104,700 11.00 11.10 -0.90% 5.50%

PTT 3,412,100 134,051,375 39.29 39.00 0.74% 5.50%

BTS-R 3,483,200 32,235,185 9.25 9.15 1.14% 5.40%

SCC 278,200 106,744,400 383.70 381.00 0.71% 5.35%

HUMAN 151,000 1,769,680 11.72 11.80 -0.68% 5.29%

TISCO 400,600 40,046,875 99.97 99.50 0.47% 5.20%

MTC-R 234,100 12,451,650 53.19 53.00 0.36% 5.15%

SHR 810,400 2,778,558 3.43 3.42 0.25% 5.14%

BCP 597,300 17,756,075 29.73 29.00 2.51% 5.08%

BEM 1,571,800 13,910,430 8.85 8.75 1.14% 5.06%

BCT 1,000 51,000 51.00 51.00 0.00% 5.05%

PTTEP-R 1,486,700 219,575,200 147.69 145.00 1.86% 5.05%

TTA-R 2,192,600 22,382,550 10.21 10.20 0.08% 5.04%

WHAUP-R 172,700 704,552 4.08 4.08 -0.01% 5.03%

WORK 109,700 2,943,900 26.84 27.00 -0.61% 4.98%

HMPRO 2,968,900 47,665,350 16.05 15.70 2.26% 4.97%

ANAN 120,000 164,400 1.37 1.38 -0.72% 4.95%

TIPH-R 729,300 41,764,950 57.27 57.75 -0.84% 4.91%

BGRIM 692,000 24,456,150 35.34 35.50 -0.45% 4.90%

AIE 30,500 119,042 3.90 3.90 0.08% 4.86%

PRM 676,200 4,120,765 6.09 6.00 1.57% 4.83%

CPALL 2,545,700 171,388,075 67.32 67.25 0.11% 4.82%

THANI-R 675,000 2,853,304 4.23 4.22 0.17% 4.81%

SCGP 540,800 31,774,025 58.75 58.50 0.43% 4.73%

MINT 979,800 31,371,300 32.02 31.75 0.84% 4.65%

CBG 193,600 20,798,400 107.43 108.00 -0.53% 4.60%

NER 334,500 2,374,950 7.10 7.10 0.00% 4.60%

STEC 173,300 2,374,210 13.70 13.70 0.00% 4.60%

GULF 1,055,000 52,460,650 49.73 49.50 0.46% 4.59%

INTUCH-R 260,400 20,267,225 77.83 77.75 0.10% 4.58%

BAFS-R 27,300 703,350 25.76 26.00 -0.91% 4.55%

PM-R 8,300 76,105 9.17 9.20 -0.33% 4.55%

PTTGC-R 1,383,000 70,438,825 50.93 50.50 0.86% 4.55%

THCOM-R 62,300 546,610 8.77 8.80 -0.30% 4.50%

PRM-R 622,200 3,784,890 6.08 6.00 1.38% 4.45%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

VGI 2,211,500 11,508,525 5.20 5.10 2.04% 4.45%

CKP-R 468,000 2,340,000 5.00 5.05 -0.99% 4.42%

ORI-R 262,900 3,032,900 11.54 11.40 1.20% 4.38%

GFPT-R 317,900 3,860,940 12.15 12.00 1.21% 4.37%

IRPC 6,062,000 21,861,610 3.61 3.56 1.30% 4.35%

SIRI 6,695,600 8,034,720 1.20 1.23 -2.44% 4.31%

STA-R 1,250,000 34,127,700 27.30 27.25 0.19% 4.30%

AOT 1,919,200 125,689,225 65.49 65.00 0.75% 4.29%

KKP-R 207,300 14,196,875 68.48 68.25 0.34% 4.28%

AOT-R 1,871,900 121,959,275 65.15 65.00 0.23% 4.18%

CHG-R 4,850,300 18,717,564 3.86 3.88 -0.54% 4.18%

BJC 360,600 12,942,925 35.89 35.50 1.11% 4.03%

SPALI 451,000 10,051,590 22.29 21.90 1.77% 4.00%

LH 4,340,000 40,782,885 9.40 9.55 -1.60% 3.88%

LH-R 4,336,700 40,691,260 9.38 9.55 -1.75% 3.87%

PSTC 169,100 352,724 2.09 2.06 1.26% 3.87%

EA-R 401,700 35,718,575 88.92 88.75 0.19% 3.82%

XO 68,800 1,216,920 17.69 18.00 -1.73% 3.80%

NOBLE-R 53,900 277,585 5.15 5.10 0.98% 3.77%

BLA 242,500 9,835,250 40.56 41.25 -1.68% 3.75%

KBANK 1,205,200 195,329,100 162.07 161.50 0.35% 3.75%

FORTH-R 325,800 9,922,400 30.46 31.25 -2.54% 3.72%

SSP 293,200 3,530,490 12.04 11.90 1.19% 3.72%

AAV 825,000 2,106,522 2.55 2.58 -1.03% 3.68%

INTUCH 209,200 16,280,100 77.82 77.75 0.09% 3.68%

PLANB 385,200 3,078,270 7.99 8.00 -0.11% 3.68%

BEM-R 1,116,300 9,878,780 8.85 8.75 1.14% 3.59%

BTS 2,301,100 21,322,080 9.27 9.15 1.27% 3.57%

RATCH 182,200 8,019,875 44.02 44.00 0.04% 3.55%

TSTH 356,400 547,710 1.54 1.52 1.10% 3.54%

LPN-R 183,500 844,974 4.60 4.70 -2.03% 3.53%

WHA-R 3,529,900 11,814,454 3.35 3.32 0.81% 3.52%

PSH 93,400 1,287,480 13.78 13.90 -0.83% 3.51%

TTW-R 198,600 2,204,460 11.10 11.20 -0.89% 3.50%

BBL-R 432,300 59,429,100 137.47 138.00 -0.38% 3.48%

PLANB-R 356,600 2,842,510 7.97 8.00 -0.36% 3.41%

M 29,100 1,546,975 53.16 53.50 -0.63% 3.29%

NRF 61,400 440,470 7.17 7.10 1.04% 3.26%

BPP 115,400 1,939,780 16.81 16.90 -0.54% 3.24%

BANPU-R 2,226,600 24,492,600 11.00 11.10 -0.90% 3.20%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TPIPP 155,000 608,378 3.93 3.96 -0.88% 3.20%

SCGP-R 362,500 21,313,300 58.80 58.50 0.50% 3.17%

GPSC 322,100 23,001,850 71.41 71.50 -0.12% 3.16%

XPG 838,500 1,693,770 2.02 2.02 0.00% 3.13%

MC-R 5,100 46,410 9.10 9.05 0.55% 3.09%

PTG 306,300 4,154,490 13.56 13.60 -0.27% 3.09%

KTB-R 1,078,800 14,887,150 13.80 13.70 0.73% 3.07%

BEC-R 303,500 5,353,300 17.64 17.70 -0.35% 2.94%

RS 153,800 2,621,800 17.05 16.90 0.87% 2.92%

SMT 54,900 264,786 4.82 4.84 -0.35% 2.88%

TTCL 418,600 2,046,064 4.89 4.88 0.16% 2.87%

THANI 400,900 1,694,276 4.23 4.22 0.15% 2.85%

JMART-R 286,700 15,569,375 54.31 54.75 -0.81% 2.84%

ICHI 271,600 3,045,020 11.21 11.30 -0.78% 2.81%

AUCT 15,200 140,895 9.27 9.25 0.21% 2.77%

CRC 274,500 10,624,525 38.71 39.00 -0.76% 2.76%

TCAP 472,900 20,031,625 42.36 42.75 -0.91% 2.73%

MEGA 194,200 8,551,250 44.03 45.00 -2.15% 2.68%

AMATA 273,900 5,878,720 21.46 21.80 -1.55% 2.64%

TTB 10,671,900 14,300,346 1.34 1.32 1.52% 2.64%

DOHOME 248,300 5,538,770 22.31 22.60 -1.30% 2.62%

MTC 118,600 6,302,900 53.14 53.00 0.27% 2.61%

HANA 257,500 12,626,600 49.04 48.75 0.59% 2.60%

BCP-R 298,400 8,810,150 29.52 29.00 1.81% 2.54%

CHAYO 24,900 298,800 12.00 11.90 0.84% 2.54%

LOXLEY 20,600 47,500 2.31 2.32 -0.61% 2.52%

BAY 20,200 713,200 35.31 35.75 -1.24% 2.51%

MINT-R 529,400 16,940,800 32.00 31.75 0.79% 2.51%

PSH-R 66,500 927,450 13.95 13.90 0.34% 2.50%

SNC 17,200 282,820 16.44 16.30 0.88% 2.50%

EGCO 49,000 8,421,400 171.87 173.50 -0.94% 2.49%

GULF-R 567,600 28,168,600 49.63 49.50 0.26% 2.47%

SPCG-R 60,700 1,094,890 18.04 18.30 -1.43% 2.46%

BRRGIF 1,500 7,950 5.30 5.35 -0.93% 2.45%

TOA 35,000 989,475 28.27 28.00 0.97% 2.45%

CENTEL 413,500 16,266,250 39.34 39.75 -1.04% 2.41%

CK-R 109,000 2,244,200 20.59 20.70 -0.54% 2.41%

SSP-R 188,600 2,252,490 11.94 11.90 0.36% 2.39%

MAJOR 76,100 1,500,040 19.71 19.70 0.06% 2.35%

AH 30,300 760,225 25.09 25.25 -0.63% 2.34%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JKN 38,800 259,455 6.69 6.65 0.56% 2.29%

OSP 287,900 10,463,500 36.34 36.50 -0.43% 2.29%

CHG 2,609,100 10,064,278 3.86 3.88 -0.58% 2.25%

EA 236,600 21,048,950 88.96 88.75 0.24% 2.25%

AMATA-R 231,700 4,987,490 21.53 21.80 -1.26% 2.23%

JMT-R 312,000 21,487,150 68.87 68.75 0.17% 2.22%

TQM-R 117,400 4,819,900 41.06 41.00 0.14% 2.20%

SAPPE 12,700 339,725 26.75 26.75 0.00% 2.15%

DCC-R 257,900 768,542 2.98 2.96 0.68% 2.14%

CPN 254,900 14,403,525 56.51 57.00 -0.87% 2.13%

SKN-R 199,400 1,694,900 8.50 8.50 0.00% 2.11%

CHAYO-R 20,300 241,580 11.90 11.90 0.00% 2.07%

WHAUP 71,100 290,088 4.08 4.08 0.00% 2.07%

TVO-R 78,400 2,430,400 31.00 31.25 -0.80% 2.04%

BH 102,000 16,829,900 165.00 164.50 0.30% 2.03%

JWD-R 86,800 1,491,020 17.18 17.20 -0.13% 2.03%

VIBHA 4,285,000 11,364,760 2.65 2.70 -1.77% 2.02%

KISS 21,600 162,360 7.52 7.50 0.22% 2.01%

KTC 154,800 9,728,350 62.84 62.75 0.15% 2.01%

MAJOR-R 65,000 1,283,650 19.75 19.70 0.25% 2.01%

PTTGC 607,300 30,992,400 51.03 50.50 1.06% 2.00%

SCB 230,900 27,707,250 120.00 118.50 1.26% 2.00%

GUNKUL-R 714,500 4,302,725 6.02 6.00 0.37% 1.99%

JWD 84,200 1,450,530 17.23 17.20 0.16% 1.97%

MEGA-R 139,700 6,143,925 43.98 45.00 -2.27% 1.93%

STGT 234,800 5,970,150 25.43 26.25 -3.14% 1.93%

KSL-R 1,731,500 6,174,314 3.57 3.76 -5.16% 1.92%

TOP 183,700 9,518,675 51.82 51.00 1.60% 1.92%

BGC 2,300 23,460 10.20 10.20 0.00% 1.90%

GFPT 137,900 1,671,160 12.12 12.00 0.99% 1.90%

SYNEX-R 82,800 2,236,225 27.01 27.75 -2.68% 1.88%

CK 84,500 1,739,960 20.59 20.70 -0.53% 1.87%

BYD 33,300 541,180 16.25 16.30 -0.30% 1.85%

III 123,800 1,869,330 15.10 15.10 0.00% 1.85%

TTA 795,300 8,131,410 10.22 10.20 0.24% 1.83%

LANNA 63,300 1,215,450 19.20 19.20 0.01% 1.82%

CRC-R 178,900 6,926,600 38.72 39.00 -0.72% 1.80%

STA 524,800 14,389,175 27.42 27.25 0.62% 1.80%

BAY-R 14,300 507,625 35.50 35.75 -0.70% 1.78%

DEMCO 41,700 147,350 3.53 3.60 -1.85% 1.74%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAK 44,600 426,800 9.57 9.40 1.80% 1.74%

AIE-R 10,600 41,534 3.92 3.90 0.47% 1.69%

AWC 865,200 4,326,000 5.00 5.00 0.00% 1.69%

UTP 8,300 137,980 16.62 16.50 0.75% 1.68%

AKR 63,400 64,668 1.02 1.02 0.00% 1.67%

OR-R 322,000 8,200,850 25.47 25.25 0.87% 1.66%

JMT 232,500 15,926,100 68.50 68.75 -0.36% 1.65%

MICRO 56,700 412,525 7.28 7.15 1.76% 1.64%

VNG-R 24,600 180,810 7.35 7.35 0.00% 1.64%

STPI 222,600 1,278,065 5.74 5.75 -0.15% 1.63%

XO-R 29,600 520,650 17.59 18.00 -2.28% 1.63%

BDMS-R 1,375,400 34,750,150 25.27 25.50 -0.92% 1.59%

AP-R 196,800 2,053,680 10.44 10.40 0.34% 1.57%

JMART 158,700 8,592,150 54.14 54.75 -1.11% 1.57%

RJH 10,400 336,175 32.32 32.25 0.23% 1.55%

KKP 74,400 5,091,000 68.43 68.25 0.26% 1.54%

BCH 338,500 7,131,260 21.07 21.20 -0.63% 1.53%

PTTEP 451,800 66,504,850 147.20 145.00 1.52% 1.53%

NCAP 65,200 599,150 9.19 9.25 -0.65% 1.46%

ADVANC-R 74,800 17,353,600 232.00 232.00 0.00% 1.45%

TSE 58,800 139,030 2.36 2.36 0.19% 1.44%

CPALL-R 753,200 50,736,675 67.36 67.25 0.17% 1.43%

QH 1,783,500 4,030,710 2.26 2.26 0.00% 1.43%

BA 124,300 1,212,060 9.75 10.10 -3.45% 1.42%

HUMAN-R 40,100 469,170 11.70 11.80 -0.85% 1.41%

PSL 285,600 5,258,290 18.41 18.40 0.06% 1.41%

ERW 273,800 873,616 3.19 3.20 -0.29% 1.39%

AUCT-R 7,600 70,340 9.26 9.25 0.06% 1.38%

BKI 300 79,600 265.33 265.00 0.13% 1.38%

BROOK 539,000 539,000 1.00 1.00 0.00% 1.34%

SAT 23,200 486,760 20.98 20.70 1.36% 1.34%

VNG 20,000 147,685 7.38 7.35 0.47% 1.33%

COM7 116,000 4,902,500 42.26 41.75 1.23% 1.32%

DELTA 25,200 8,933,400 354.50 349.00 1.58% 1.31%

BEC 133,100 2,338,820 17.57 17.70 -0.72% 1.29%

LHFG 411,000 587,730 1.43 1.43 0.00% 1.26%

LANNA-R 41,900 806,690 19.25 19.20 0.27% 1.21%

TTB-R 4,833,100 6,443,046 1.33 1.32 0.99% 1.20%

PTT-R 735,700 28,876,225 39.25 39.00 0.64% 1.19%

DTAC 266,000 12,768,300 48.00 48.25 -0.52% 1.18%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

U 659,200 1,116,298 1.69 1.69 0.20% 1.16%

SCN 107,800 251,524 2.33 2.36 -1.13% 1.15%

OSP-R 143,200 5,191,000 36.25 36.50 -0.68% 1.14%

TPIPL-R 347,200 569,408 1.64 1.67 -1.80% 1.12%

APURE-R 9,400 57,710 6.14 6.10 0.65% 1.11%

SCM-R 35,400 230,105 6.50 6.40 1.56% 1.10%

TKN 59,300 476,710 8.04 8.15 -1.36% 1.10%

KEX-R 45,600 1,017,140 22.31 22.60 -1.30% 1.08%

ASIAN 43,800 689,640 15.75 15.70 0.29% 1.06%

SABUY-R 49,400 1,333,800 27.00 27.00 0.00% 1.06%

RCL 64,300 3,268,750 50.84 50.50 0.67% 1.04%

SINGER 247,000 12,061,625 48.83 49.50 -1.35% 1.04%

THG-R 110,000 7,869,875 71.54 76.50 -6.48% 1.04%

NETBAY 9,800 264,600 27.00 27.25 -0.92% 1.02%

TCAP-R 177,400 7,529,700 42.44 42.75 -0.71% 1.02%

PTL 20,800 517,920 24.90 25.25 -1.39% 1.01%

NEX 33,700 560,170 16.62 16.80 -1.06% 1.00%

EASTW-R 76,000 570,000 7.50 7.55 -0.66% 0.98%

TIDLOR-R 137,600 5,469,600 39.75 39.50 0.63% 0.97%

MBK 33,100 403,820 12.20 12.20 0.00% 0.93%

TRUE-R 1,502,500 7,369,014 4.90 4.90 0.09% 0.92%

FSMART 24,600 275,520 11.20 11.30 -0.88% 0.91%

ASK 4,100 186,825 45.57 45.50 0.15% 0.89%

AJ 2,700 46,620 17.27 17.30 -0.19% 0.88%

BLA-R 57,100 2,324,400 40.71 41.25 -1.32% 0.88%

ONEE-R 160,000 1,904,000 11.90 11.80 0.85% 0.88%

KSL 773,500 2,743,808 3.55 3.76 -5.66% 0.86%

UVAN-R 4,300 32,165 7.48 7.40 1.08% 0.84%

LPN 43,200 199,920 4.63 4.70 -1.54% 0.83%

TKN-R 44,700 359,835 8.05 8.15 -1.23% 0.83%

TPIPL 257,200 421,808 1.64 1.67 -1.80% 0.83%

PR9 49,300 599,300 12.16 12.50 -2.75% 0.82%

STARK 209,600 936,444 4.47 4.56 -2.02% 0.82%

CENTEL-R 138,300 5,340,875 38.62 39.75 -2.85% 0.81%

CPF 704,100 17,205,380 24.44 24.40 0.15% 0.81%

MCS-R 35,000 493,500 14.10 14.10 0.00% 0.81%

KEX 32,700 726,430 22.21 22.60 -1.70% 0.78%

JAS 2,278,800 7,945,984 3.49 3.48 0.20% 0.77%

SNNP 94,900 1,551,530 16.35 16.30 0.30% 0.76%

CCET 29,200 81,338 2.79 2.74 1.66% 0.75%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KBANK-R 240,000 38,780,200 161.58 161.50 0.05% 0.75%

ONEE 132,600 1,528,430 11.53 11.80 -2.32% 0.73%

QH-R 879,800 1,988,348 2.26 2.26 0.00% 0.70%

ACE 86,100 268,580 3.12 3.10 0.63% 0.68%

JAS-R 2,000,000 6,922,810 3.46 3.48 -0.53% 0.67%

ITEL 91,900 542,210 5.90 5.90 0.00% 0.64%

ICHI-R 60,200 678,180 11.27 11.30 -0.31% 0.62%

III-R 41,800 632,660 15.14 15.10 0.23% 0.62%

ESSO 151,500 1,182,085 7.80 7.90 -1.23% 0.56%

TKS-R 27,600 375,540 13.61 13.80 -1.40% 0.55%

HENG 55,800 242,612 4.35 4.38 -0.73% 0.53%

LHFG-R 173,300 247,819 1.43 1.43 0.00% 0.53%

UNIQ 2,400 13,080 5.45 5.55 -1.80% 0.53%

MONO-R 210,200 483,692 2.30 2.34 -1.66% 0.50%

RPC 71,800 106,264 1.48 1.48 0.00% 0.49%

M-R 4,200 223,000 53.10 53.50 -0.76% 0.48%

KTC-R 36,500 2,296,475 62.92 62.75 0.27% 0.47%

TQM 25,200 1,037,450 41.17 41.00 0.41% 0.47%

SRICHA 800 11,270 14.09 14.20 -0.79% 0.44%

BLAND-R 110,600 113,918 1.03 1.03 0.00% 0.42%

DOHOME-R 36,200 810,880 22.40 22.60 -0.88% 0.38%

AGE-R 35,600 140,976 3.96 3.88 2.06% 0.36%

S-R 55,700 109,799 1.97 2.00 -1.44% 0.36%

TSTH-R 36,400 56,092 1.54 1.52 1.38% 0.36%

EASTW 26,600 202,160 7.60 7.55 0.66% 0.34%

BE8-R 8,500 290,875 34.22 34.75 -1.52% 0.32%

THG 33,500 2,436,875 72.74 76.50 -4.91% 0.32%

BE8 7,700 252,750 32.82 34.75 -5.54% 0.29%

VIH 7,300 72,770 9.97 10.10 -1.30% 0.26%

CV-R 2,500 6,594 2.64 2.62 0.67% 0.25%

AS 18,700 417,000 22.30 22.10 0.90% 0.23%

FORTH 20,000 591,925 29.60 31.25 -5.29% 0.23%

HENG-R 23,900 104,212 4.36 4.38 -0.45% 0.23%

ESSO-R 52,500 406,875 7.75 7.90 -1.90% 0.19%

SMT-R 3,700 17,760 4.80 4.84 -0.83% 0.19%

JTS-R 15,500 4,293,500 277.00 285.00 -2.81% 0.18%

TISCO-R 12,200 1,220,000 100.00 99.50 0.50% 0.16%

RBF-R 7,800 127,680 16.37 16.40 -0.19% 0.15%

KCE 15,000 960,000 64.00 63.75 0.39% 0.10%

RJH-R 700 22,400 32.00 32.25 -0.78% 0.10%

Source: SET 
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Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SAMART 1,800 10,530 5.85 5.90 -0.85% 0.10%

DITTO-R 1,800 75,000 41.67 42.00 -0.79% 0.07%

ILM-R 5,800 140,940 24.30 24.50 -0.82% 0.07%

NEX-R 1,600 26,560 16.60 16.80 -1.19% 0.05%

AEONTS 200 41,000 205.00 204.00 0.49% 0.04%

BEAUTY-R 2,400 3,527 1.47 1.45 1.35% 0.03%

SINGER-R 5,000 242,925 48.59 49.50 -1.85% 0.02%

ACE-R 1,700 5,338 3.14 3.10 1.29% 0.01%

BROOK-R 2,800 2,772 0.99 1.00 -1.00% 0.01%

TIDLOR 1,200 47,700 39.75 39.50 0.63% 0.01%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 13,149,600 335,338,250 25.50 25.50  0.00 

KBANK-F 260,400 42,098,375 162.50 161.50  0.62 

BBL-F 152,800 21,086,400 138.00 138.00  0.00 

EA-F 200,700 17,936,850 91.75 88.75  3.38 

TRUE-F 1,799,600 8,710,064 4.84 4.90  (1.22)

ADVANC-F 13,500 3,145,500 233.00 232.00  0.43 

CPALL-F 7,400 497,650 67.25 67.25  0.00 

WHART-F 5,000 57,500 11.50 11.10  3.60 

MINT-F 1,000 31,750 31.75 31.75  0.00 

AOT-F 100 6,575 65.75 65.00  1.15 

NEWS-F 100 9 0.09 0.07  28.57 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TPIPL 360,000,000  594,000,000 1.65 1.67 (1.20) 1.00

KTC 2,000,000  128,000,000 64.00 62.75 1.99  1.00

KBANK 469,090  75,758,035 161.50 161.50 0.00  1.00

EA 740,000  65,750,000 88.85 88.75 0.11  3.00

BBL 319,164  44,044,632 138.00 138.00 0.00  1.00

AOT 637,556  41,441,140 65.00 65.00 0.00  1.00

IRPC 10,000,000  35,800,000 3.58 3.56 0.56  1.00

PTTEP 200,000  29,800,000 149.00 145.00 2.76  1.00

BCH 1,275,000  26,948,783 21.14 21.20 (0.28) 1.00

OR 642,600  16,225,650 25.25 25.25 0.00  1.00

GLOBAL 700,000  15,750,000 22.50 22.30 0.90  1.00

DELTA 40,000  13,960,000 349.00 349.00 0.00  1.00

MTC 260,000  13,715,000 52.75 53.00 (0.47) 1.00

COM7 236,200  9,861,350 41.75 41.75 0.00  1.00

MAKRO 201,837  8,325,776 41.25 41.25 0.00  1.00

KBAN13C2206A 20,000,000  6,400,000 0.32 0.31 3.23  1.00

GUNKUL 1,000,000  6,000,000 6.00 6.00 0.00  1.00

TRUE 1,145,500  5,612,950 4.90 4.90 0.00  1.00

BGRIM 88,200  3,131,100 35.50 35.50 0.00  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 18/3/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.04 0.28 43.3% na na 3.71 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 3.90 0.64 52.6% 0.55 16.5% 1.52 184.8% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 6.75 3.72 36.7% 2.68 38.8% 1.81 227.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.53 0.32 64.9% 0.33 (2.2%) 1.77 56.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.74 0.38 48.4% 0.39 (2.8%) 7.93 46.5% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.38 0.36 33.9% 0.13 174.2% 3.83 72.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.962 1:1.0054 27/12/2024 6.10 1.52 47.8% 0.85 79.7% 4.03 77.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.028 1:1.0000 06/12/2024 0.03 0.01 215.7% 0.02 (46.1%) 3.00 81.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 22.10 17.10 50.5% 15.78 8.4% 1.29 157.7% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.67 0.30 39.2% 0.16 92.7% 2.45 92.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.10 4.96 40.9% 4.72 5.0% 2.24 92.7% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.10 3.12 40.9% 2.97 5.1% 3.56 46.4% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.82 0.52 24.3% 0.01 na 3.57 105.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.00 3.94 30.4% 3.86 2.2% 3.05 37.9% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.00 4.08 30.4% 3.77 8.2% 2.94 39.7% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 12.30 4.48 102.9% 7.17 (37.5%) 2.75 51.5% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 In 7.000 1:1.0000 02/11/2022 9.65 2.10 24.2% 2.10 0.1% 4.60 24.5% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.877 1:1.0251 30/11/2022 2.50 0.25 153.7% 0.58 (56.9%) 10.25 100.3% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 5.05 3.54 52.6% 3.22 9.8% 1.43 177.7% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.194 1:1.2910 21/05/2022 1.00 0.93 80.1% 1.03 (9.3%) 1.39 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.590 1:1.1010 12/07/2024 1.00 0.46 80.1% 0.46 0.2% 2.39 80.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.180 1:1.1020 12/07/2026 1.00 0.44 80.1% 0.51 (14.4%) 2.50 68.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.15 0.49 24.6% 0.28 77.8% 18.67 34.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.15 0.57 24.6% 0.39 45.0% 16.05 28.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.15 0.53 24.6% 0.28 92.3% 17.26 30.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.755 1:0.2647 08/09/2023 16.30 3.94 59.0% 3.23 21.9% 1.10 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.38 1.28 40.9% 1.10 15.9% 2.64 56.3% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.47 0.13 55.6% 0.01 767.5% 3.62 132.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.35 0.40 48.7% 0.34 18.0% 3.38 59.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.192 1:1.2510 27/05/2022 11.90 8.25 41.9% 8.23 0.3% 1.80 90.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.919 1:1.0330 22/06/2023 11.90 3.54 41.9% 2.72 30.3% 3.47 64.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.22 1.19 49.6% 0.58 104.2% 2.71 95.4% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.61 0.24 47.9% 0.14 73.7% 2.54 108.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 9.30 0.65 56.7% 0.63 2.9% 14.31 57.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.83 0.61 55.1% 0.43 42.8% 3.00 77.4% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EE-W1 Out 1.000 1:1.0000 10/03/2025 1.29 0.35 114.4% 0.62 (43.4%) 3.69 46.6% 10 Mar 2025

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.55 1.56 19.0% 0.96 62.0% 4.84 37.5% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.24 0.11 45.1% 0.07 60.5% 2.18 131.3% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.20 0.85 29.0% 0.61 40.3% 3.76 43.9% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.60 0.48 36.1% 0.17 176.0% 3.33 77.5% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

HEMP-W2 Out 15.000 1:1.0000 27/02/2024 6.60 0.38 33.0% 0.05 718.6% 17.37 56.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.00 3.56 28.7% 2.35 51.6% 1.40 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 15.10 8.65 43.9% 7.11 21.6% 1.75 135.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.60 3.12 67.3% 2.34 33.3% 1.79 197.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 19.10 5.00 32.1% 1.23 306.1% 3.82 75.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.90 2.26 52.6% 2.24 0.8% 2.61 54.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.82 0.17 88.3% 0.03 446.9% 4.82 170.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.35 0.29 85.5% 0.18 65.1% 1.21 243.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 54.75 48.50 45.9% 49.89 (2.8%) 1.27 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 54.75 44.75 45.9% 42.05 6.4% 1.38 92.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 54.75 16.50 45.9% 14.06 17.4% 3.73 52.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 14/05/2022 68.75 27.25 25.2% 26.62 2.4% 2.58 92.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 68.75 11.50 25.2% 4.50 155.4% 5.98 42.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JUTHA-W1 In 0.500 1:1.0000 30/09/2022 1.03 0.45 191.9% 0.50 (10.2%) 2.29 142.0% 31 Mar 2022, 30 Jun 2022, 30 Sep 2022

J-W1 In 2.000 1:1.0000 10/06/2022 4.18 1.98 49.4% 2.13 (6.9%) 2.11 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.28 1.08 79.6% 1.00 8.0% 2.11 124.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.70 0.44 32.2% 0.28 55.2% 6.14 45.2% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.36 1.52 64.5% 1.57 (3.2%) 2.21 52.0% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 26/04/2022 2.16 0.13 50.0% 0.02 707.7% 12.90 128.1%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.16 1.00 50.0% 0.72 39.7% 2.16 75.5% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.73 0.25 65.8% 0.21 19.4% 3.78 72.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 Out 2.816 1:1.0653 15/11/2023 12.20 10.00 22.2% 9.83 1.7% 1.30 76.9% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 Out 2.909 1:1.0313 15/05/2024 12.20 9.70 22.2% 9.42 3.0% 1.30 76.2% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 Out 3.000 1:1.0000 15/11/2024 12.20 9.20 22.2% 8.94 2.9% 1.33 66.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.50 0.22 87.1% 0.10 122.5% 2.27 146.7% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.21 0.22 51.0% 0.02 870.3% 6.97 126.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.21 0.36 51.0% 0.22 64.3% 3.36 75.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 31.75 9.75 30.0% 10.48 (7.0%) 3.26 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 05/05/2023 31.75 4.22 30.0% 5.84 (27.8%) 7.52 13.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 31.75 3.26 30.0% 5.50 (40.7%) 9.74 16.3% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.62 0.30 51.4% 0.12 142.6% 5.40 90.4% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.200 1:1.0000 06/07/2023 5.10 3.30 63.4% 3.25 1.6% 1.55 88.8% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 26/05/2022 7.10 4.80 27.7% 4.98 (3.5%) 1.48 na 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 16.80 17.60 71.0% 20.41 (13.8%) 1.49 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 5.10 0.58 30.8% 0.09 556.1% 9.26 61.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 7.10 2.06 56.8% 0.88 135.4% 3.45 97.7% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 In 0.881 1:1.1350 17/05/2023 1.42 0.53 75.0% 0.62 (14.1%) 3.04 46.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 14.00 4.32 43.9% 7.38 (41.4%) 3.24 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 0.1% 3.00 304.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)  
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Warrant Table (II) 
As of 18/3/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 121.9% 1.50 461.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 In 1.800 1:1.0000 17/06/2022 2.50 0.56 86.7% 0.59 (5.8%) 4.46 71.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.34 1.43 36.7% 1.24 15.2% 2.34 79.6% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.60 1.35 50.9% 1.38 (2.0%) 3.41 49.0% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 8.00 0.99 30.4% 1.60 (38.1%) 8.08 18.2% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.56 0.89 35.4% 0.57 55.7% 2.88 77.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.52 0.31 32.3% 0.00 na 8.94 208.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.41 0.36 89.8% 0.38 (4.9%) 2.60 84.9% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 5.000 1:1.0000 15/11/2024 11.70 6.60 26.1% 6.66 (0.9%) 1.77 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.28 0.31 38.5% 0.14 114.4% 4.13 81.5% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 16.90 2.82 44.6% 1.22 132.1% 5.99 65.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.75 1.18 49.0% 1.15 2.8% 6.57 50.5% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.75 1.19 49.0% 1.36 (12.4%) 6.51 45.2% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.081 1:1.0549 10/05/2024 27.00 22.50 67.1% 23.95 (6.1%) 1.27 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 5.90 1.16 63.4% 1.05 10.7% 5.09 67.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 8.10 1.14 61.3% 1.56 (26.8%) 7.11 50.9% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 58.25 8.35 35.2% 4.14 101.5% 7.09 47.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 6.40 1.15 82.9% 1.34 (14.0%) 5.57 74.9% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.36 0.35 54.1% 0.35 0.2% 6.74 54.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.36 0.49 54.1% 0.36 35.0% 4.82 62.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.44 0.30 62.2% 0.09 244.8% 1.47 225.7% Last business day of Jun, Dec  

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.40 0.62 29.0% 0.45 38.4% 7.10 38.6% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 4.40 0.46 29.0% 0.08 456.5% 9.57 47.6% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 3.34 0.71 62.3% 0.21 243.2% 6.48 84.9% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 3.34 1.35 62.3% 1.45 (6.8%) 2.47 52.3% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 12.718 1:1.1008 21/04/2023 49.50 39.00 38.3% 38.92 0.2% 1.40 59.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.84 1.31 67.8% 1.69 (22.5%) 3.69 47.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.00 14.00 14.1% 14.20 (1.4%) 1.14 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.19 0.39 77.7% 0.24 60.8% 3.05 107.1% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 3.98 2.54 32.3% 2.47 2.8% 1.57 97.9% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 11.90 1.70 45.2% 1.55 9.4% 7.00 47.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.56 0.78 32.5% 0.63 23.7% 5.85 39.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.080 1:1.0000 10/06/2023 0.08 0.02 146.1% 0.03 (36.2%) 4.00 86.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SWC-W1 In 0.971 1:1.0300 09/04/2022 7.30 6.10 16.8% 4.68 30.3% 1.23 na Last business day of Apr, Oct  (1st on 8 Oct 2019)

TCC-W3 In 0.807 1:1.2389 02/04/2022 1.07 0.12 55.3% 0.31 (61.5%) 11.05 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.07 0.29 55.3% 0.28 4.3% 4.09 58.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.07 0.53 55.3% 0.69 (23.0%) 2.02 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.14 1.22 44.5% 0.54 125.2% 3.39 76.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.22 0.17 65.9% 0.11 61.4% 1.29 181.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.38 0.15 80.7% 0.08 86.3% 2.53 139.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 3.58 0.63 66.1% 0.64 (1.4%) 5.68 65.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.02 111.7% 0.04 (47.5%) 4.50 57.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.03 111.7% 0.04 (30.4%) 3.00 77.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.69 0.01 76.2% 0.00 1448.8% 2.03 238.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 22/02/2024 4.50 0.59 72.3% 0.72 (18.1%) 7.63 64.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.08 1.20 53.6% 0.96 25.2% 1.73 122.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.60 0.31 93.4% 0.21 49.6% 1.94 164.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 5.10 0.15 29.7% 0.00 na 35.90 71.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.70 0.31 45.5% 0.12 159.1% 8.73 85.3% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.54 0.85 61.4% 0.83 2.8% 1.81 85.5% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.76 0.32 95.7% 0.30 5.3% 2.38 102.1% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.10 0.07 49.2% 0.07 4.4% 2.95 53.8% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 2.02 7.35 68.3% 7.45 (1.4%) 1.82 63.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 7.85 6.70 93.4% 5.60 19.6% 1.17 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

21 22 23 24 25 

New listing: 
AEON01C2208A  
AOT01C2208A  
BAM01C2208X  
CBG01C2208A  
CBG01C2208X  
CENT01C2208A  
GPSC16C2207A  
GULF19P2208A  
GUNK16C2207A  
JMT16C2207A  
OSP01C2208A  
PTTE01C2207X  
PTTG16C2207A  
RCL01C2208A  
RCL01P2208A  
SCGP19C2208A  
SPAL01C2208A  
STA01P2207A  
VGI19C2208A 
 
New Share Trading 
PPPM 5.12 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 exercises its  

convertible debentures  

1:2,557.5445 @0.391) 

ITEL 24.6 m shares 
(PP @6.21) 
 
XD: 
ADD @0.140000 
KCE @1.000000 
SEAOIL @0.007407 
SEAOIL 15:1@0.066667 
SPCG @0.550000 
 
Delisted: 
TAPAC-W4 
 

XD: 
FN @0.003700 
FSS @0.100000 
THG @0.500000 
TMILL @0.130000 
TSTE @0.140000 

XD: 
NTV @0.600000 
RCL @3.000000 
 
Delisted: 
UT 

XD: 
CTW @0.100000 
FTE 10:1@0.050000 
FTE @0.005560 
LEE @0.130000 
SPG @0.450000 
STEC @0.250000 
TQM @0.500000 
TTA @0.220000 

XD: 
BE8 @0.060000 
TNITY @0.750000 
 
XW: 
MBK 25:1@Free 
PRG 20:1@Free 
SKE 5:1@Free 
 

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัѷวประเทศเดอืนก.พ. จาก 
      เฟดชคิาโก 

Events: 
US–ดัชนกีารผลติเดอืนม.ีค.จาก 
      เฟดรชิมอนด ์

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดขายบา้นใหม ่ก.พ. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดสัѷงซืѸอสนิคา้คงทน 
      เดอืนก.พ. 
US–ดลุบัญชเีดนิสะพัดไตรมาส  
      4/2564 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคการผลติขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ีค.จากมารก์ติ 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซืѸอ  
      (PMI) ภาคบรกิารขั Ѹนตน้ 
      เดอืนม.ีค.จากมารก์ติ 

Events: 
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MARCH 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

28 29 30 31 1 Apr 

XD: 
RAM @0.200000 
UPF @4.710000 
 
XW: 
NEWS 2:1@Free 
 
Last trading: 
LIT-W1 
 

XD: 
3K-BAT @0.250000 
DCON @0.011000 
SUC @1.500000 

XD: 
CPI @0.190000 
 
XR: 
AQ 10:3@0.024000 
EE 1:1@0.500000 

XD: 
AYUD @0.770000 
SQ @0.080000 
UBE @0.024000 
 
XE: 
LIT-W1 1.28849:1@2.577 
 

XD: 
COTTO @0.047000 
Q-CON @0.310000 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
APRIL 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

4 5 6 7 8 

Delisted: 
TCC-W3 

XD: 
CHAYO @0.001852 
CHAYO 30:1@0.016667 
DCC @0.045000 
SCGP @0.400000 
 
XW: 
NDR 4:1@Free 
 

Holiday 

XD: 
GPI @0.030000 
SCC @10.000000 
SMPC @0.470000 

XD: 
ATP30 @0.030000 
BANPU @0.250000 
BPP @0.350000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

11 12 13 14 15 

XD: 
CHEWA @0.025900 
PSL @0.250000 
QTC @0.200000 
 
Delisted: 
SWC-W1 
 

XD: 
GC @0.125000 
GC 10:1@0.050000 
IT @0.300000 
S11 @0.160000 
UKEM @0.112000 
 

Holiday Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 21 MARCH, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  38 

 
APRIL 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

XD: 
KBANK @2.750000 
KGI @0.550000 
KTC @1.000000 
PJW @0.080000 
SFLEX @0.045000 
TMT @0.700000 

XD: 
AUCT @0.280000 
J @0.030000 
JMART @1.060000 
JMT @0.420000 
JP @0.013200 
NER @0.360000 
PCSGH @0.150000 
STA @0.100000 
STA @0.550000 
STGT @0.650000 
TCAP @1.800000 
TCAP-P @1.800000 
TIPCO @0.580000 
TOG @0.350000 
TPS @0.080000 
YUASA @0.291000 
 

XD: 
HMPRO @0.200000 
KTB @0.418000 
KTB-P @0.572500 
SO @0.022222 
SO 5:1@0.200000 
TPLAS @0.100000 
 
XE: 
JMT-W3 1:1.02418@41.008320

 
XR: 
ALL 1:1@0.500000 

XD: 
AIT @0.300000 
AMATAV @0.050000 
BBL @2.500000 
BIZ 2:1@0.250000 
BIZ @0.427778 
CSP @0.200000 
MAJOR @0.600000 
MBAX @0.300000 
TTB @0.038000 
 
XW: 
TTB 100:1@Free 

XD: 
CIMBT @0.010000 
SKR @0.120000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

XD: 
AMATA @0.300000 
JR @0.140000 
KWC @9.500000 
PDG @0.080000 
PDG 10:1@0.050000 
TM @0.085000 
 
XW: 
TM 3:1@Free 
 

XD: 
APCO @0.123400 
IHL @0.100000 
III @0.300000 
RBF @0.150000 
SAMCO @0.040000 
VNT @2.400000 
 
XW: 
EFORL 5:1@0.400000 
EFORL 2:1@Free 

XD: 
ADB @0.050000 
EP @0.250000 
LHFG @0.010000 
MENA @0.030000 
PDJ @0.100000 
SAK @0.116000 
SPALI @0.750000 
SUN @0.150000 
TPCH @0.053000 
 
XE: 
BROOK-W5 1:1.291@0.194
 
XW: 
EP 4:1@Free 

XD: 
AWC @0.010760 
BEC @0.250000 
BJC @0.510000 
CPALL @0.600000 
KKP @2.200000 
MICRO @0.077000 
MTC @0.370000 
NRF @0.041000 
NSL @0.250000 
PORT @0.025000 
QH @0.070000 
RPC @0.100000 
SMART @0.040000 
SNNP @0.140000 
TACC @0.180000 
THIP @1.750000 
THREL @0.120000 
TIDLOR @0.274000 
TIDLOR 13:1@0.285000 
WGE @0.050000 
 
XR: 
NCAP 2:1@4.500000 
 
XW: 
DITTO 5:1@Free 
NCAP 2:1@Free 
PORT 4:1@Free 
PORT 4:1@Free 
 

XD: 
ASIAN @0.400000 
BAM @0.550000 
GLORY @0.020000 
HTECH @0.080000 
L&E @0.085000 
MFC @2.150000 
RSP @0.150000 
SC @0.200000 
SINGER @0.560000 
TISCO @7.150000 
TISCO-P @7.150000 
TWPC @0.215900 
WHAUP @0.160000 
 
XE: 
NER-W1 1:1@1.800000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 96 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2204A, AOT16C2206A, AWC16C2207A, 
BAM16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2207A, BANP16C2205A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2207A, 
BCH16C2203A, BEC16C2207A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2207A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, 
CHG16C2207A, COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CRC16C2204A, DOHO16C2207A, DELT16C2203A, 
DTAC16C2203A, EA16C2207A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, 
GULF16C2207A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, 
INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2203A, IVL16C2206A, JMAR16C2206A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, 
KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2204A, 
OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2203A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, 
S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCC16C2204A, 
STA16C2203A, STEC16C2204A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2204A, 
WHA16C2204A (underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CRC, 
DELTA, DOHOME, DTAC, EA, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, 
PTL, PTT, PTTEP, RCL, RS, SAWAD, SCC, SYNTEC, SET50, STA, STEC, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญั
แสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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