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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
รบัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบัน้ี ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน e 

   

Wealth Strategy 
 

 

Thanachart Wealth Strategy   +662 779-9000 
 

เหตกุารณ์สาํคญัในเดือนน้ี 
รายงานฉบบัน้ีเราได้รวบรวมและให้ความเหน็แก่เหตกุารณ์/งานประชุมสาํคญัท่ีเกิดขึน้ในเดือนน้ี สาํหรบัในเชิงกลยุทธ ์ เรา
แนะนํา “ซ้ือสะสม” SCBUSAA เน่ืองจาก 1) มองประเทศต่างๆ น่าจะไม่ต้องการเส่ียงให้เศรษฐกิจเข้าสู่ภาวะถดถอยอีกครัง้-หลงั
เพ่ิงฟ้ืนตวัจากการระบาด 2) จากสถิติ ความขดัแย้งด้านภมิูรฐัศาสตรม์กัมีผลต่อตลาดแค่ในช่วงสัน้ๆ 3) คาดได้รบัผลบวก หาก 
Fed ส่งสญัญาณขึน้ดอกเบีย้น้อยกว่าท่ีตลาดเคยกงัวล 4) ตัง้แต่ต้นปี หุ้นสหรฐัฯปรบัลงเรว็ ทาํให้ปัจจบุนัมี valuation ในระดบัท่ี
น่าสนใจ ... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.7% ถึง +1.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +2.0% (Ex1.2) 

ในเดือนมี.ค.น้ี มีเหตกุารณ์สาํคญัอะไรบา้งท่ีควร
ติดตาม? 
รายงานฉบบัน้ี เราไดร้วบรวมเหตุการณ์สาํคญัในเดอืน ม.ีค. ที่
ควรตดิตาม ดงัน้ี:- 

1) ความตงึเครยีด รสัเซยี-ยเูครน ทีย่งัมโีอกาสยดืเยือ้  

 รสัเซยียกระดบัปฏบิตักิารทางทหารเป็นการทาํ
สงครามต่อยเูครนโดยพยายามหลกีเลีย่งการสรา้ง
ความเสยีหายต่อพลเรอืน ขณะที ่ ใหก้องกาํลงัป้อง
ปรามดว้ยนิวเคลยีร ์เตรยีมความพรอ้มสงูสดุ 

 สหรฐัฯและพนัธมติรตอบโตด้ว้ยการควํ่าบาตร
เศรษฐกจิรสัเซยี-การพจิารณาแบนธนาคารบางแหง่
ไมใ่หเ้ขา้ถงึระบบ SWIFT, การใหเ้งนิ/อาวุธแก่
ยเูครน…ขณะที ่ ยเูครนลงนามสมคัรเป็นสมาชกิ
สหภาพยุโร, เปิดรบัสมคัรอาสาสมคัรจากต่างประเทศ 

 เกดิการเจรจาระหวา่ง รสัเซยี-ยเูครน ซึง่ยงัไมร่าบรืน่
นกั, การเจรจารอบต่อไปมแีผนจะจดัขึน้ทีช่ายแดน
เบลารุสและโปแลนดภ์ายในไมก่ีว่นั 

มมุมองของเรา a) มโีอกาสจาํกดัทีจ่ะเกดิสงครามเตม็
รปูแบบระหวา่ง รสัเซยี-NATO เน่ืองจาก ประชาชนสหรฐัฯ
ไมไ่ดส้นบัสนุนสงคราม, หลายประเทศในยุโรปพึง่พา
พลงังานจากรสัเซยี, รสัเซยีมท่ีาทตีอ้งการ “หลกัประกนั
ความมัน่คง” เป็นหลกั ซึง่อาจบรรลุไดไ้มย่าก หากยเูครนให้
คาํมัน่ไม่เขา้รว่มกบั NATO b) คาดผลกระทบต่อเศรษฐกจิ
โลกโดยรวมจาํกดั เน่ืองจาก ขนาดเศรษฐกจิของรสัเซยี-
ยเูครน รวมกนัไมเ่กนิ 2% ของ GDPทัว่โลก  

2) การประชุม FOMC 15-16 ม.ีค. 

 ก่อนการประชุมดงักล่าว Fed อาจใหส้ญัญาณการใช้
นโยบายการเงนิล่วงหน้า ในงานแถลงต่อสภาคองเกรส 
2-3 ม.ีค.น้ี  

 เงนิเฟ้อสหรฐัฯ (Core PCE) ม.ค.21 เพิม่ขึน้ +5.21% 
y-y (คาด +5.17%y-y) ซึง่สงูทีส่ดุ ตัง้แต่เดอืน เม.ย. 
1983 

มองสถานการณ์ รสัเซยี-ยเูครน จะทาํให ้ Fed ใหม้มุมองที่
ระมดัระวงัมากขึน้-สง่สญัญาณปรบัขึน้ดอกเบีย้อยา่งคอ่ยเป็น
คอ่ยไป ที ่0.25% ในรอบน้ี 

3) การประชุมสองสภาของจนี (สภาทีป่รกึษาการเมอืงฯ 
CPPCC, สภาประชาชน NPC) 4-10 ม.ีค.  

 ประชุมเพือ่ แถลงผลงานทีผ่่านมา, ลงมตริบัรองนโยบาย
ต่างๆ ตามทีร่ฐับาลกลางไดต้ดัสนิใจไวแ้ลว้, กาํหนด
เป้าหมายทางเศรษฐกจิและสงัคมของจนี, การประกาศ
เปลีย่นแปลงบุคคลในตําแหน่งทีส่าํคญั, เปิดโอกาสให้
นกัขา่วถามคาํถามกบัเจา้หน้าทีร่ฐัโดยตรง 

เราคาด ทางการจนีจะเน้นการเตบิโตอยา่งยัง่ยนืในระยะยาว, 
กาํหนดกรอบเป้าหมายการเตบิโตปี 2022 ที ่ 5-5.5% และจะ
แสดงท่าทพีรอ้มใชน้โยบายเพือ่สนบัสนุนเศรษฐกจิ 

พอรต์กลยทุธ ์“ซ้ือสะสม” กองทุนหุ้นสหรฐัฯ 
SCBUSAA 
เรามมีุมมองเชงิบวกต่อหุน้สหรฐัฯเพิม่ขึน้ โดยแนะนํา “ซือ้สะสม” 
กองทุน SCBUSAA เน่ืองจาก:- 

1) มองประเทศต่างๆ น่าจะไมต่อ้งการเสีย่งใหเ้ศรษฐกจิเขา้สู่
ภาวะถดถอยอกีครัง้-หลงัเพิง่ฟ้ืนตวัจากการระบาด จงึไมน่่าจะ
เรง่เรา้ใหค้วามขดัแยง้ลุกลามบานปลายถงึระดบัสงครามเตม็
รปูแบบระหวา่งชาตมิหาอาํนาจ 

2) จากสถติ ิ ความขดัแยง้ดา้นภูมริฐัศาสตรม์กัมผีลต่อตลาด
ในชว่งสัน้ๆ หลงัจากนัน้ตลาดจะคอ่ยๆพลกิกลบั (Ex 8) 

3) คาดไดร้บัผลบวก หาก Fed สง่สญัญาณขึน้ดอกเบีย้น้อยกวา่ที่
ตลาดเคยกงัวล 

4) ตัง้แต่ตน้ปี หุน้สหรฐัฯปรบัลงเรว็ที ่ -8.2% ทาํใหป้จัจุบนัม ี
valuation ในระดบัทีน่่าสนใจ (Ex 9) ขณะที ่consensus คาด
กาํไรของหุน้สหรฐัฯในปี 2022-23F โตเฉลีย่ที ่ +14.5% และ 
+10% ตามลาํดบั 

5) Morgan Stanley US Growth (กองทุนหลกั) มผีลงานระยะ
ยาวทีด่ ี ผลตอบเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี +22.4%ต่อปี ขณะที ่
Russell 1000 growth +19.9%ต่อปี, S&P500 +14.8%ต่อปี 
(ณ 28 ก.พ.22, ด ูWealth Strategy 24 ม.ค.) 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 5.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 5.0 

    
 

Source: TNS 

 

Ex 2: What Should EU Do In Russia-Ukraine Conflict? 

Source: Euroskopia poll 

 

Ex 3: Should America And European Nations Use  

          Their Militaries To Defend Ukraine? 

Source: YouGov 

 

Ex 4: A Share of Natural Gas Consumption From 

           Russia 

Source: Valdaiclub 

 

Ex 5: Americans Oppose Conceding To Russia  

           Wishes 

Source: YouGov 

 

Ex 6: If Russia Uses Direct Military Force Against  

           Ukraine, The United States Should 

Source: Trip Snap poll, Foreignpolicy 
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Ex 7: Americans Want To Support Ukraine, But Not  

      With U.S. Troops 

Source: YouGov 

 

Ex 8: Geopolitical Events 

Source: LPL Research, Bloomberg, Wikipedia 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ex 9: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

 

Ex 10: Core PCE (y-y) 

Source: Bloomberg 

 

Ex 11: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 24 Feb 22 

 

Geopolitical events Date

S&P500 
draw down

#Days to 
bottom

#Days to 
recovery

N.Korea missile crisis 28-Jul-17 -1.5% 14 36

U.S. terrorist attack 11-Sep-01 -11.6% 11 31

Iraq's invades Kuw ait 02-Aug-90 -16.9% 71 189

Attempted assassination ofReagan 30-Mar-81 -0.3% 1 2

Yom Kippur w ar 06-Oct-73 -0.6% 5 6

Tet offensive (VN) 30-Jan-68 -6.0% 36 65

Six-day w ar 05-Jun-67 -1.5% 1 2

Kenedy assassination 22-Nov-63 -2.8% 1 1

Cuban Missile Crisis 16-Oct-62 -6.6% 8 18

Suez crisis 29-Oct-56 -1.5% 3 4

N.Korea invades S.Korea 25-Jun-50 -12.9% 23 82

Pearl Habour 07-Dec-41 -19.8% 143 307
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ZEAL: คงมมุมองบวกต่อตลาดหุ้นไทย 

แต่ยงัระมดัระวงัต่อความเส่ียงภมิูรฐัศาสตร ์
 

ตลาดหุน้ทัว่โลกฟ้ืนตวัด ี เน่ืองจากมคีวามชดัเจนมากขึน้ กรณี
ความตงึเครยีด รสัเซยี-ยเูครน โดยประเทศมหาอาํนาจ เชน่ 
สหรฐัฯ องักฤษ และกลุ่มประเทศผูนํ้าในยุโรป แสดงท่าทวีา่ ไม่
ตอ้งการใชว้ธิทีางการทหาร แมว้า่รสัเซยีจะโจมตแีละบุกเขา้ยดึ
หลายพืน้ทีส่าํคญัในยเูครนกต็าม… โดยเรามองวา่สถานการณ์
ตงึเครยีดดงักล่าวจะสิน้สดุลงไดเ้รว็ และนักลงทุนจะกลบัมาให้
น้ําหนกัต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ และตลาดหุน้จะตอบรบั
ทางบวก ดงันัน้ เราจงึยงัคงน้ําหนกัลงทุน ในกรอบ 70-85% 
ต่อไป โดยจะเน้นปรบัพอรต์ไปยงัหุน้ทีร่ายงานกําไร 1Q22 โดด
เด่น และน่าจะดตี่อเน่ืองในชว่งทีเ่หลอืของปี สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่-0.7% ถงึ +1.3% 
เทยีบกบั SET TRI ที ่+2.0% (Ex1.2)  
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.4                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 3.4                          0.0                                      -

KTPlus Buy 20-04-21 - 0.4                          0.0                                      -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (3.9)                        (0.7)                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (10.2)                      (0.4)                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (3.3)                        (0.7)                                    -

MATech-D Hold 17-02-21 - (31.0)                      (1.8)                                    -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (23.0)                      n.a. -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (19.9)                      (3.2)                                    -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (44.4)                      (5.0)                                    -

KT-FINANCE Buy 11-08-21 - (5.2)                        n.a. -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (37.3)                      (6.5)                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (33.8)                      (5.0)                                    -

K-Europe Hold 09-12-21 - (21.4) (2.2) -

UCI Hold 15-12-21 - (13.8) (0.1) -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (8.7) (4.3) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (8.4) (3.7) -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                        

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (11.1)                      (0.1)                                    -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (24.8)                      (0.1)                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ตลาดหุ้นทัว่โลกฟ้ืนตวัดี เน่ืองจากความชดัเจนท่ีมากขึน้ กรณีความตึงเครียด รสัเซีย-ยูเครน หลงัการโจมตีของรสัเซีย เข้ายึด
หลายพืน้ท่ีสาํคญัในยเูครน แต่ประเทศมหาอาํนาจ ทัง้ สหรฐัฯ และกลุ่มประเทศผูนํ้าในยุโรป แสดงท่าที จะไม่ใช้วิธีทางการทหาร 
เรามองความตึงเครียดดงักล่าวจะส้ินสดุลงได้เรว็ และนักลงทุนจะกลบัมาให้น้ําหนักต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นจะ
ตอบรบัทางบวก ดงันัน้ เราจึงยงัคงน้ําหนักลงทุน ในกรอบ 70-85% ต่อไป เน้นปรบัพอรต์ไปยงัหุ้นท่ีกาํไร 1Q22 โดดเด่น และจะดี
ต่อเน่ือง สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.7% ถึง +1.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +2.0% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain 1.4% 5.5% 4.0% 1.3%         2.00 

Quality 1.1% 5.1% 4.4% -0.1%         3.00 

Dynamic 2.5% 4.8% 5.4% 0.9%         2.00 

Target 2.7% 4.1% 5.5% -0.7%         4.00 

SET TRI -0.4% 7.8% 4.1% 2.0%
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain 1.8% -2.4% -0.1% -0.7%

Quality 1.5% -2.8% 0.3% -2.1%

Dynamic 2.8% -3.0% 1.4% -1.1%

Target 3.1% -3.7% 1.4% -2.8%

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            28.7             68.8             25.4 

PE (x)            75.9             20.0             15.4 

EV/EBITDA (x)            14.5             11.1               9.4 

P/BV (x)              4.8               4.5               4.0 

Div yield (%)              3.7               4.9               5.7 

ROE (%)            16.5             20.2             23.1 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 47.8%

Equity (%) 80% % Buy 17.8%

Cash (%) 20% % Sell -30.0% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)              2.3             34.4            26.8 

PE (x)            85.2             23.0            22.5 

EV/EBITDA (x)            18.0             45.9            12.5 

P/BV (x)              7.0               6.5              5.7 

Div yield (%)              2.0               3.3              4.0 

ROE (%)            20.7             24.5            28.1 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 57.6%

Equity (%) 70% % Buy 17.0% 

Cash (%) 30% % Sell -40.6% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            24.6             27.3             24.8 

PE (x)            81.2             23.3             24.9 

EV/EBITDA (x)            18.4             57.9             14.0 

P/BV (x)              8.8               8.2               7.0 

Div yield (%)              1.5               2.7               3.4 

ROE (%)            26.4             28.9             32.5 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 74.0%

Equity (%) 74% % Buy 27.8%

Cash (%) 26% % Sell -46.2% 

 

Key Ratio 2021F 2022F 2023F 

EPS Growth (%)            37.0             32.4            28.0 

PE (x)            74.3             25.8            19.9 

EV/EBITDA (x)            22.7             16.0            13.0 

P/BV (x)            10.1               9.0              7.7 

Div yield (%)              0.9               2.1              2.9 

ROE (%)            29.9             33.8            36.9 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 60.9%

Equity (%) 75% % Buy 23.7% 

Cash (%) 25% % Sell -37.2% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 28 Feb 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 11.0 4.6 (0.5) 2.6 10.0 na 14.1 (4.5) na 19.1 0.7 1.9 

TDSLTF-A ★★★★★ 12.6 3.8 3.7 13.9 16.9 10.4 22.3 4.1 10.1 16.8 1.3 1.9 

TISCODS ★★★★★ 9.8 3.8 3.7 13.7 16.5 10.9 23.0 4.8 10.5 17.1 1.3 1.9 

BSIRICG ★★★ 7.4 3.7 4.2 9.8 18.5 2.1 16.9 (8.9) 2.3 11.5 1.6 1.6 

JB25 LTF ★★ 21.4 3.7 2.9 3.8 6.2 (3.7) 5.1 (13.1) 0.7 17.8 0.4 1.4 

TISESG-A ★★★ 14.5 3.6 2.9 10.4 11.7 2.7 18.0 (7.0) 3.4 20.9 0.8 2.4 

BTK ★★★ 18.8 3.6 4.2 15.5 21.5 2.8 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

SCBDAP ★★★★★ 10.9 3.1 2.5 7.8 18.9 6.0 23.0 (7.9) 8.2 13.9 1.5 1.8 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.5 3.0 4.7 3.2 12.9 na 16.2 na na 15.8 0.9 na 

UOBLTF ★★★★ 41.1 3.0 3.4 7.6 13.3 (0.9) 16.1 (14.9) 2.2 13.8 1.1 2.1 

UOBEQ-SSF n.a. 12.9 2.9 3.2 7.3 13.1 na 16.4 na na 13.5 1.2 na 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.9 2.8 4.3 9.7 14.0 3.0 20.2 (7.9) 1.7 13.4 1.4 1.9 

TLEQ ★★★ 12.4 2.8 4.4 15.3 21.6 6.7 32.3 (7.3) 4.7 21.8 1.2 na 

SCBDA ★★★★ 10.7 2.8 2.0 6.9 17.5 5.5 22.7 (8.6) 8.2 14.0 1.4 1.8 

VALUE-D LTF ★★★★ 25.1 2.7 2.5 8.2 14.4 0.1 16.8 (16.5) 6.2 13.5 1.2 2.3 

TISCOHD-A ★★★★★ 19.9 2.7 3.6 13.4 16.6 9.3 25.1 3.7 5.4 17.0 1.4 na 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.4 2.6 2.6 4.5 9.6 (2.7) 9.2 (12.1) 0.1 na na na 

JBP LTF ★★ 18.1 2.5 2.0 2.7 4.3 (3.0) 3.5 (10.2) 0.7 12.7 0.4 na 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.1 2.5 4.7 7.4 17.9 5.1 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

VFOCUS-D ★★★ 7.8 2.5 2.7 7.9 13.9 (1.0) 17.5 (14.7) 1.4 14.0 1.2 1.8 

BBASIC ★★ 19.6 2.5 (0.3) 1.1 10.5 (1.2) 11.5 (6.2) (5.1) 10.7 1.0 1.7 

SCBLARGEE n.a. 10.8 2.4 4.5 7.5 17.0 - 20.7 (12.8) na 14.9 1.1 na 

TISCOBIG ★★ 10.2 2.4 3.1 6.8 11.7 (2.9) 10.7 (15.4) (0.1) 15.2 0.8 1.9 

BKD ★★★ 3.4 2.3 1.5 5.9 10.1 0.5 15.1 (9.6) 0.9 14.1 1.0 1.7 

KFDYNAMIC ★★ 39.1 2.3 1.0 4.2 17.1 2.2 33.1 (11.2) (7.0) 16.9 1.6 0.5 

1st Quartile Average 
 

2.3 2.2 6.8 12.7 1.3 16.5 (9.9) 2.7 14.1 1.1 1.7 

2nd Quartile Average 
 

1.1 1.2 5.6 11.2 0.4 16.7 (11.7) 2.5 14.0 1.0 1.7 

3rd Quartile Average 
 

0.1 0.3 4.5 10.4 (0.0) 17.6 (10.9) 0.9 13.6 1.1 2.0 

4th Quartile Average 
 

(2.1) (0.9) 4.5 14.1 7.0 26.3 (2.4) 5.2 13.7 1.3 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 28 Feb 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBUSAA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์หุ้นยเูอส แอคทีฟ (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: Morningstar 

N.A.
 

 Morgan Stanley US Growth Fund (กองทุนหลกั) มีผลงานระยะยาวท่ีดี: ผลตอบเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี +22.4%ต่อปี ขณะที ่Russell 
1000 growth +19.9%ต่อปี, S&P500 +14.8%ตอ่ปี (ณ 28 ก.พ.22) นอกจากน้ี ยงัไดร้บั Morningstar 5 ดาว อกีดว้ย (ณ 31 ธ.ค.21) 

 Allianz Europe Equity Growth (กองทุนหลกั): 1) ใชป้รชัญาการลงทุนทีมุ่ง่ศกึษาธุรกจิอยา่งถ่องแทแ้ละมองการลงทุนหุน้คอืการ
เป็นเจา้ของสว่นหน่ึงในกจิการ โดยลงทุน 30-50 บรษิทั ทีม่ ี(a) ศกัยภาพสรา้งผลตอบแทนดใีนระยะยาว เช่น แบรนดส์นิคา้แขง็แกรง่, 
ไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัอยา่งยัง่ยนื, ใหผ้ลตอบแทนกระแสเงนิสดอสิระสงู (b) ปจัจยัทีท่าํใหถู้กมองขา้ม เชน่ ยงัไมค่อ่ยถูกนกัวเิคราะห์
ตดิตาม, PE อยูใ่นระดบัทีส่งู แต่ valuation ในเชงิ FCF ยงัไมแ่พง, มเีหตุการณ์พเิศษทีส่ง่ผลลบต่อธุรกจิชัว่คราว 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -36.8 -15.8 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -36.5 -12.2 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -31.0 1.3 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.61%* 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.73% ต่อปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ,   data as of 25 Feb 22, Category: US Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Morgan Stanley Investment Funds - US 
Growth Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (share class) Z Accumulation สกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 83 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2204A, AOT16C2206A, 
BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2203A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, 
BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, 
CRC16C2204A, DELT16C2203A, DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, 
GPSC16C2205A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, 
INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2203A, IVL16C2206A, JMAR16C2206A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, 
KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2204A, OR16C2203A, OR16C2205A, 
PTG16C2203A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, 
S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCC16C2204A, STA16C2203A, 
STEC16C2204A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2204A, WHA16C2204A 
(underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, COM7, CPALL, CPF, CRC, DELTA, DTAC, EA, 
GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RCL, RS, SAWAD, 
SCC, SYNTEC, SET50, STA, STEC, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) ซึง่เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม มากกวา่รอ้ยละ 56  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) 
(TNS) โดย TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 21.2 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั 
(มหาชน) (PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่
ทาํหน้าที ่กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํ
ขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการ
รว่มกนัไดแ้ก่ นางอศัวนีิ ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บท
วเิคราะหน้ี์ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อื
หุน้กู ้ “หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน 
ผูถ้อืหุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจ
นะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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