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รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็น
ขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อย่างใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ด้
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สรปุเหตกุารณ์สาํคญัท่ีเกิดขึน้ 
เราได้รวบรวมเหตกุารณ์สาํคญัท่ีควรติดตาม ดงัน้ี 1) ความตึงเครียด รสัเซีย-ยูเครน: คาดความขดัแย้ง ไม่ลกุลามบานปลาย-แม้
อาจยืดเยือ้ แต่ทัง้สองฝ่ายมีโอกาสบรรลขุ้อตกลงในท่ีสดุ 2) แถลงการณ์ของพาวเวล: ยํา้ถึงความตัง้ใจของ Fed ท่ีจะขึน้ดอกเบีย้
เพื่อปรามเงินเฟ้อ ขณะท่ี จากสถิติ หุ้นสหรฐัฯมกัปรบัขึน้ ในช่วงเร่ิมการปรบัขึน้ดอกเบีย้ 3) งานประชุม NPC ของจีน: จีนตัง้เป้า
การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ี 5.5% ซ่ึงตวัเลขดงักล่าวสงูกว่าท่ีหลายฝ่ายคาดการณ์ และในอดีตจีนมกัทาํตามเป้าหมายได้สาํเรจ็... 
สาํหรบัผลตอบแทน YTD ของแผนการลงทุน ZEAL พลิกกลบัมาขาดทุน -4.1% ถึง -1.0% เทียบกบั SET TRI ท่ี -1.2% (Ex1.2) 

เร่ือง รสัเซีย-ยเูครน, ทิศทางของ FED, ประชุม
สองสภาของจีน… ปัจจบุนัคืบหน้าอย่างไร? 

รายงานฉบบัน้ี เราไดร้วบรวมเหตุการณ์สาํคญัทีค่วรตดิตาม 
ดงัน้ี:- 

1) ความตงึเครยีด รสัเซยี-ยเูครน ยงัคงยดืเยือ้  

 รสัเซยีเขา้ยดึพืน้ทีส่าํคญัของยเูครนหลายแหง่ (Ex 2) 
เชน่ เมอืงท่ายุทธศาสตรเ์คอรซ์นั, โรงไฟฟ้าหลกั ฯลฯ  

 การเจรจารสัเซยี-ยเูครน ครัง้ที ่3 “ยงัไมม่ใีครยอมถอย” 
(a) ยเูครนปฏเิสธขอ้เรยีกรอ้งของรสัเซยี เช่น ตอ้งไม่
เขา้รว่ม NATO หรอื EU, รบัรองไครเมยีเป็นของ
รสัเซยี, รบัรองโดเนตสก-์ลฮูนัสกเ์ป็นรฐัอสิระ, ยุติ
ปฏบิตักิารทางทหาร (มองขอ้เสนอดงักล่าวเป็นการ
เปิดเผยจุดยนืของรสัเซยีทีช่ดัเจนทีส่ดุ ตัง้แต่ 24 ก.พ.) 

(b) ทัง้สองฝา่ยพจิารณาหยุดยงิชัว่คราว เพือ่อพยพ
ประชาชนออกนอกพืน้ทีส่งคราม 

 สหรฐัฯและพนัธมติร พจิารณาระงบันําเขา้น้ํามนัจาก
รสัเซยี (ยุโรปยงัไมค่อ่ยเหน็ดว้ยกบัขอ้เสนอดงักล่าว) 
ขณะที ่แสดงท่าทไีมต่อ้งการทาํสงครามกบัรสัเซยี 

เรามมีุมมอง ดงัน้ี มโีอกาสจาํกดัทีค่วามขดัแยง้ลุกลามเป็น
สงครามมหาอาํนาจ, ดว้ยจุดยนืรสัเซยีทีช่ดัเจนขึน้-ยงัไมไ่ด้
ขอดนิแดนเพิม่ ทาํใหม้โีอกาสเจรจาสาํเรจ็, เราแนะนํา 
กองทุนหุน้พลงังานยัง่ยนื MRenew-A ทีม่ศีกัยภาพเตบิโต
สงูในระยะยาว (ด ูWealth 23 ก.พ.) ไดร้บัแรงสนับสนุนจาก 
การผลกัดนัสู ่สงัคมสเีขยีวและความมัน่คงทางพลงังาน 

2) แถลงการณ์ของพาวเวล 

 สนบัสนุนการขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ในการประชุม ม.ีค., 
ในอนาคตยงัเปิดชอ่งสาํหรบัการปรบัขึน้ดอกเบีย้ที่
รุนแรงขึน้ หากเงนิเฟ้อพุง่ขึน้มากกวา่ทีค่าดไว ้

 กงัวลการทีร่สัเซยีโจมตยีเูครน  อาจทาํใหร้าคาสนิคา้
พุง่สงูขึน้, กดดนัการใชจ้่ายและการลงทุน โดย Fed จะ
ตดิตามสถานการณ์ดงักล่าวอยา่งใกลช้ดิ 

 คาดหวงัวา่อตัราเงนิเฟ้อจะชะลอตวัลงในปีน้ี ขณะที่
ภาวะคอขวดของอุปทานจะผอ่นคลายลง 

แมจ้ากสถติหุิน้สหรฐัฯมกัปรบัขึน้ในชว่งเริม่ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 
(Ex 8) ทัง้น้ี เพื่อปรบักลยุทธใ์หเ้หมาะสมกบัสถานการณ์ เรา
จงึตดิตามปจัจยัเสีย่ง อยา่ง เงนิเฟ้อ-สงครามยเูครน อยา่ง
ใกลช้ดิ, ปจัจุบนัตลาดไดค้าดหวงัการปรบัขึน้ดอกเบีย้ที ่ 5-6 
ครัง้ ในปีน้ี 

3) สาระสาํคญัของงานประชุมสภาประชาชน NPC  

 กาํหนดเป้าหมายการเตบิโตทางเศรษฐกจิที ่ +5.5% สงู
กวา่การคาดการณ์ของ IMF และ consensus ที ่+4.8%, 
consensus คาด 5.2% ตามลาํดบั 

 เรง่รดัการใชจ้่ายภาครฐัผา่นการลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน
และนโยบายการเงนิทีผ่อ่นคลายมากขึน้ เพือ่รบัมอืกบั
ความเสีย่งจากปจัจยัภายนอกทีก่ําลงัเพิม่ขึน้ 

เรามองวา่ ในอดตีจนีมกัทาํตามเป้าหมายการเตบิโตไดส้าํเรจ็, 
การผอ่นคลายนโยบายจะเป็นปจัจยัสาํคญัทีจ่ะช่วย สนบัสนุน
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิและหุน้จนีในระยะยาว 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 5.0 

    
 

Source: TNS 
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Ex 2: Russian Attacks on Nuclear Sites Could 

Destabilize Ukraine’s Energy Supply (1) 

Source: Nytimes 

 

Ex 3: Russian Attacks on Nuclear Sites Could 

Destabilize Ukraine’s Energy Supply (2) 

Source: Nytimes 

 

Ex 4: Should America And European Nations Use  

          Their Militaries To Defend Ukraine? 

Source: YouGov 

 

 

Ex 5: Fear & Greed Index 

Source: CNN, use 7 indicators such as yield spread (junk-IG) , stock price 

strength, stock price breadth, put/call ratio, VIX, safe haven demand, 

S&P500 momentum

 

Ex 6: Geopolitical Events 

Source: LPL Research, Bloomberg, Wikipedia 

 

 

Ex 7: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

 

 

 

Geopolitical events Date

S&P500 
draw down

#Days to 
bottom

#Days to 
recovery

N.Korea missile crisis 28-Jul-17 -1.5% 14 36

U.S. terrorist attack 11-Sep-01 -11.6% 11 31

Iraq's invades Kuw ait 02-Aug-90 -16.9% 71 189

Attempted assassination ofReagan 30-Mar-81 -0.3% 1 2

Yom Kippur w ar 06-Oct-73 -0.6% 5 6

Tet offensive (VN) 30-Jan-68 -6.0% 36 65

Six-day w ar 05-Jun-67 -1.5% 1 2

Kenedy assassination 22-Nov-63 -2.8% 1 1

Cuban Missile Crisis 16-Oct-62 -6.6% 8 18

Suez crisis 29-Oct-56 -1.5% 3 4

N.Korea invades S.Korea 25-Jun-50 -12.9% 23 82

Pearl Habour 07-Dec-41 -19.8% 143 307
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Ex 8: Return of S&P500 (First Hike to the Next Peak) 

Source: Bloomberg 

Note:     Average bull period = 3.4 years 

 

Ex 9: China Seldom Missed its GDP Target 

Source: Bloomberg 

 

Ex 10: NPC Targets 

Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

Ex 11: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 3 Mar 22 

 

ZEAL: สงคราม รสัเซีย-ยเูครน ยืดเยือ้กว่าคาด 

เน้นกลยทุธ ์ต่อรองราคาในการเข้าซ้ือเพ่ิม 
 

สงครามระหวา่ง รสัเซยี-ยเูครน ยดืเยือ้กวา่ทีเ่ราและนักลงทุน
สว่นใหญ่คาด กดดนัให ้ SET ปรบัตวัลงแรง โดยการเจรจา
ระหวา่งรสัเซยี-ยเูครน ยงัไรค้วามคบืหน้า, ปฏบิตักิารทางทหาร
รุนแรงขึน้ และการควํ่าบาตรทางเศรษฐกจิต่อรสัเซยี รุนแรงขึน้ 
สง่ผลใหร้สัเซยีใชม้าตรการต่างๆทีส่รา้งความกงัวลต่อ
บรรยากาศการลงทุน… อยา่งไรกด็ ีเราคาดวา่ ความขดัแยง้ครัง้
น้ีจะไมบ่านปลายความรุนแรงไปถงึระดบัสงครามโลก  และ
วางแผนจะคอ่ยๆเพิม่น้ําหนักลงทุนจากปจัจุบนัที ่ 75-85% โดย
จะเน้นต่อรองราคาในการซือ้หุน้ทีม่พีืน้ฐานด ี และปรบัตวัลงมา
แรง สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี 
พลกิกลบัมาขาดทุนที ่-4.1% ถงึ -1.0% เทยีบกบั SET TRI ที ่-
1.2% % (Ex1.2)  
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.4                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 3.4                          0.0                                      -

KTPlus Buy 20-04-21 - 0.4                          0.0                                      -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (3.6)                        (0.0)                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (10.2)                      (0.2)                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (2.4)                        0.3                                      -

MATech-D Hold 17-02-21 - (30.5)                      (0.7)                                    -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (23.3)                      (1.1)                                    -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (17.2)                      0.0                                      -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (39.5)                      0.3                                      -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (5.7)                        (2.5)                                    -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (32.3)                      1.5                                      -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (27.9)                      0.3                                      -

K-Europe Hold 09-12-21 - (18.6) (0.6) -

UCI Hold 15-12-21 - (13.2) (1.4) -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (4.2) (5.1) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (3.7) (1.7) -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                        

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (10.5)                      (0.1)                                    -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (24.6)                      (0.3)                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

สงครามระหว่าง รสัเซีย-ยเูครน ยืดเยือ้กว่าท่ีเราคาด กดดนัให้ SET ปรบัตวัลงแรง โดยการเจรจายงัไร้ความคืบหน้า, ปฏิบติัการ
ทางทหารรนุแรงขึน้ และการควํา่บาตรทางเศรษฐกิจต่อรสัเซียท่ีเข้มข้นขึน้ ส่งผลให้รสัเซียใช้มาตรการต่างๆท่ีสร้างความกงัวล
ต่อบรรยากาศการลงทุน… อย่างไรกดี็ เราคาดว่า ความขดัแย้งครัง้น้ีจะไม่บานปลายไปสู่สงครามโลก  และวางแผนจะค่อยๆเพ่ิม
น้ําหนักลงทุนจากปัจจบุนั 75-85% โดยจะเน้นต่อรองราคาในการซ้ือหุ้นท่ีมีพืน้ฐานดี และปรบัตวัลงมาแรง สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี พลิกกลบัมาขาดทุนท่ี -4.1% ถึง -1.0% เทียบกบั SET TRI ท่ี -1.2% % (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -2.3% 0.7% 1.7% -1.0%         1.00 

Quality -1.5% 0.9% 1.9% -1.6%         2.00 

Dynamic -2.5% 0.1% 2.5% -1.6%         2.00 

Target -3.4% -1.4% 1.7% -4.1%         4.00 

SET TRI -3.2% 1.7% 0.2% -1.2%
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain 0.9% -1.0% 1.5% 0.2%

Quality 1.7% -0.9% 1.7% -0.4%

Dynamic 0.7% -1.6% 2.3% -0.4%

Target -0.2% -3.1% 1.5% -2.9%

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%)            70.0             26.5             13.1 

PE (x)            18.9             14.4             12.5 

EV/EBITDA (x)            10.3               8.7               8.0 

P/BV (x)              4.1               3.7               3.4 

Div yield (%)              5.0               5.8               6.7 

ROE (%)            20.0             23.0             24.2 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 59.3%

Equity (%) 79% % Buy 23.5%

Cash (%) 21% % Sell -35.8% 

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%)            32.3             25.2            21.6 

PE (x)            20.8             20.5            15.4 

EV/EBITDA (x)            42.0             11.0              9.2 

P/BV (x)              5.6               5.0              4.4 

Div yield (%)              3.4               4.2              4.9 

ROE (%)            23.2             26.6            28.1 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 64.1%

Equity (%) 75% % Buy 23.5% 

Cash (%) 25% % Sell -40.6% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%)            30.2             24.9             24.9 

PE (x)            21.4             22.6             16.6 

EV/EBITDA (x)            51.7             12.3             10.2 

P/BV (x)              6.7               5.9               5.1 

Div yield (%)              2.8               3.5               4.3 

ROE (%)            26.2             29.4             30.3 
 

Portfolio Weight (%)  Portfolio Turnover 86.0%

Equity (%) 82% % Buy 39.5%

Cash (%) 18% % Sell -46.5% 

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%)            29.3             26.6            12.4 

PE (x)            19.9             14.9            12.9 

EV/EBITDA (x)            11.8               9.4              8.3 

P/BV (x)              6.6               5.7              4.9 

Div yield (%)              2.1               2.9              3.6 

ROE (%)            28.3             31.1            30.6 
 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 69.6%

Equity (%) 82% % Buy 32.0% 

Cash (%) 18% % Sell -37.6% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 7 Mar 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 10.9 3.2 1.7 1.6 4.0 na 14.1 (4.5) na 18.3 0.6 1.9 

BSIRICG ★★★ 7.3 1.4 4.1 6.4 13.7 1.5 16.9 (8.9) 2.3 11.4 1.6 1.6 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.7 1.2 4.6 6.8 8.3 3.0 20.2 (7.9) 1.7 12.2 1.1 1.9 

BTK ★★★ 18.4 1.2 4.7 11.8 14.6 2.2 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

BBASIC ★★ 19.4 1.1 1.1 (1.1) 5.6 (1.0) 11.5 (6.2) (5.1) 10.7 1.0 1.7 

T-DIV ★★★ 9.2 0.5 4.3 6.7 6.0 (1.6) 13.4 (15.3) 4.3 12.7 0.9 1.8 

T-DIV2 ★★★ 9.2 0.5 4.3 6.7 6.0 (1.6) 13.4 (15.1) 4.0 12.8 0.9 1.8 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.1 0.4 4.4 (0.3) 5.9 na na na na 15.5 0.8 na 

KT-BRAIN-A ★ 8.2 0.4 1.1 0.4 (2.5) (3.6) 4.4 (14.3) 0.2 9.7 0.1 2.5 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.3 0.4 1.1 0.7 8.7 2.6 10.5 (3.6) 8.0 7.5 1.6 1.5 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 9.9 0.4 4.6 5.1 12.5 4.7 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.6 0.3 2.8 2.9 11.3 5.7 23.0 (7.9) 8.2 13.4 1.4 1.8 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.1 0.1 2.9 (0.5) 2.9 (2.7) 9.2 (12.1) 0.1 14.9 0.7 na 

SCBDA ★★★★ 10.5 (0.0) 2.3 2.0 9.9 5.3 22.7 (8.6) 8.2 13.4 1.3 1.8 

UOBLTF ★★★★ 39.9 (0.0) 3.3 3.2 5.6 (1.2) 16.1 (14.9) 2.2 13.3 1.0 2.1 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.0 (0.2) 2.5 1.3 5.5 (0.4) 16.9 (12.5) 1.0 14.7 0.8 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.4 (0.2) 2.8 3.4 13.8 8.1 28.7 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 na 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.2 (0.2) 2.8 3.5 13.9 8.3 28.7 (3.8) 5.0 13.5 1.6 na 

UOBEQ-SSF n.a. 12.5 (0.2) 3.0 2.9 5.2 na 16.4 na na 13.0 1.0 na 

TLEQ ★★★ 12.0 (0.2) 4.9 10.7 11.7 6.2 32.3 (7.3) 4.7 20.8 1.0 2.4 

M-MEGA-A n.a. 9.1 (0.3) 3.2 2.3 3.7 na 14.6 (13.5) na 14.5 0.8 1.0 

PEQ ★ 10.9 (0.3) 1.6 2.4 7.5 (2.7) 17.6 (15.2) (3.4) 10.3 1.2 2.1 

VALUE-D LTF ★★★★ 24.3 (0.3) 2.5 3.7 7.7 (0.4) 16.8 (16.5) 6.2 13.2 1.1 2.3 

TISESG-A ★★★ 13.9 (0.3) 2.1 6.2 3.1 1.9 18.0 (7.0) 3.4 20.1 0.6 2.4 

BKIND ★★ 10.6 (0.3) 1.2 2.4 6.7 (1.0) 14.4 (13.7) 4.4 14.7 0.9 na 

1st Quartile Average 
 

(0.4) 2.1 2.5 5.8 0.7 16.3 (10.1) 2.3 13.1 1.0 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(1.8) 0.9 1.4 3.8 0.1 16.5 (11.0) 2.1 13.0 0.8 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(2.8) 0.2 1.3 4.6 (0.3) 18.3 (12.5) 1.9 13.4 0.9 2.0 

4th Quartile Average 
 

(5.3) (2.0) 0.6 6.6 6.3 26.8 (2.0) 4.8 13.4 1.0 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 7 Mar 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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MRenew-A: กองทุนเปิดเอม็เอฟซี รีนิวเอเบิล เอนเนอรจี์ ชนิดผู้
ลงทุนทัว่ไปท่ีไม่รบัเงินปันผล 

Source: Morningstar 

N.A.
 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั BGF Sustainable Energy: ซึง่ลงทุนในธุรกจิพลงังานยัง่ยนื จาํนวน 30-60 บรษิทั ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 
1) นโยบายของภาครฐั-ภาคประชาชน ในประเทศหลกัทัว่โลก 2) การผลติเพิม่ขึน้ในอตัราเรง่ ทาํใหเ้กดิ Economy of Scale หรอื ความ
คุม้คา่ในเชงิเศรษฐศาสตร ์3) การใหค้วามสาํคญัในเรือ่ง ESG ของนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก ทีช่ว่ยหนุน fund flow ใหไ้หลเขา้เพิม่ขึน้ใน
ระยะยาว 4) ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ีทีช่่วยลดตน้ทุนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด-ตน้ทุนแบตเตอร ี

 มุ่ง 3 กลุ่มอตุสาหกรรม ท่ีมีศกัยภาพการเติบโตสงู: 1) กลุ่มผูผ้ลติ/เจา้ของเทคโนโลยกีารผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีน 2) กลุ่ม
การขนสง่ดว้ยพลงังานสะอาด อยา่ง ซพัพลายเออรข์อง EV, ผูผ้ลติอุปกรณ์ลดมลภาวะของเครื่องยนตส์นัดาปภายใน  3)  กลุ่มเพิม่
ประสทิธภิาพการใชพ้ลงังาน อย่าง ผูผ้ลติฉนวนกนัความรอ้น, เจา้ของระบบบรหิารจดัการอาคารทีอ่ยูอ่าศยั/โรงงาน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months - 13.0 -11.0 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -16.2 -15.2 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -1.7 -3.1 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 4 Mar 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Geographic Breakdown:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 90 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2204A, AOT16C2206A, 
AWC16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2205A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, BCH16C2207A, BCH16C2203A, 
BEC16C2207A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2204A, CBG16C2205A, CHG16C2207A, COM716C2203A, 
COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CRC16C2204A, DELT16C2203A, DTAC16C2203A, EA16C2206A, EA16C2203A, 
EA16C2205A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, 
GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2203A, IVL16C2206A, 
JMAR16C2206A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, 
MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2204A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2203A, PTL16C2202B, 
PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, 
S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCC16C2204A, STA16C2203A, STEC16C2204A, SYNE16C2206A, 
TOP16C2206A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2204A, WHA16C2204A (underlying securities are ADVANC, 
AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CRC, DELTA, DTAC, EA, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RCL, RS, SAWAD, SCC, SYNTEC, 
SET50, STA, STEC, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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