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สถานการณ์การลงทุนในหุ้นจีน 
เรามีมุมมองต่อการลงทุนในหุ้นจีน ดงัน้ี 1) ปัจจยัเส่ียงเร่ือง หุ้นจีนอาจถกูถอดออกจากตลาดหุ้นสหรฐัฯ-การระบาดของ Covid-
สงครามฯ จะกดดนัให้หุ้นจีนผนัผวนสงูต่อไป ดงันัน้ เราจึงเลือกท่ีจะรอบรรยากาศลงทุนเร่ิมผอ่นคลาย ก่อนจะแนะนําสะสมหุ้น
จีนเพ่ิม 2) ทัง้น้ี เรายงัคงชอบหุ้นจีน จากปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวัของในระยะยาว เช่น การส่งสญัญาณกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม
ของรฐับาล, การค่อยๆปรบัจนูนโยบาย zero covid, มองว่าการปรบัฐานท่ีรนุแรงนัน้ สวนทางศกัยภาพการเติบโตท่ีดีในระยะยาว
... สาํหรบัผลตอบแทน YTD ของแผนการลงทุน ZEAL อยู่ท่ี -2.0%% ถึง +0.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.0% (Ex1.2) 

หุ้นจีนปรบัลงแรงในช่วงน้ี ด้วยสาเหตอุะไรบา้ง? 
เรามมีุมมองต่อปจัจยัหลกัๆ ทีก่ดดนัหุน้จนี  ดงัน้ี:- 

1) ความกงัวลหุ้นจีนอาจถกูถอดถอนออกจากสหรฐัฯ 

 กลบัมาปะทุขึน้อกีครัง้ หลงั กลต. สหรฐัฯ เปิดเผยชือ่ 5 
บรษิทัจนีทีจ่ะถูกนําออกจากตลาดหุน้สหรฐัฯ หากไม่
สามารถเปิดเผยขอ้มลูตามทีก่าํหนดได ้ เชน่ Beigene, 
Yum China, Zai Lab, ACM Research Shanghai, 
Hutchmed China 

มุมมองของเรา:  

ปจัจุบนัเป็นชว่งทีบ่รษิทัจนีทยอยสง่งบประจาํปี จงึมโีอกาส
เหน็รายชือ่ประกาศออกมาเพิม่เตมิ… อยา่งไรกด็ ีบรษิทัจนี
มเีวลาปรบัตวัตามกฎหมายดงักล่าว 3 ปี และระหวา่งน้ี
สามารถยืน่จดทะเบยีนในตลาดหุน้อื่นๆ (ปจัจุบนัหลาย
บรษิทัดาํเนินการเรือ่งน้ีแลว้), กลต.จนี เปิดเผยวา่ ไดห้ารอื
เรือ่งน้ีกบัสหรฐัฯอยา่งต่อเน่ือง โดยปจัจบุนัมคีวามคบืหน้า
เชงิบวก, กลต.จนีสง่สญัญาณ อนุญาตใหบ้รษิทัจนีสามารถ 
IPO ในสหรฐัฯได ้    

2) การระบาดของ Covid ระลอกใหม่ (Ex 2) นําไปสู่การ
ปิดเมืองเซินเจ้ินเป็นระยะเวลา 7 วนั 

 เซนิเจิน้ป็นทีต่ ัง้สาํนกังานใหญ่ของ Tencent-Huawei, 
โรงงาน Foxconn (Hon Hai Precision), ตลาดกงัวลวา่
การปิดเมอืงจะแรงกดดนัต่อเศรษฐกจิของมณฑล
กวางตุง้ ซึง่มมีลูคา่ศรษฐกจิ ที ่11% ของ GDP จนี 

มุมมองของเรา:  

การคุม Covid รอบน้ีจะไมไ่ดนํ้าไปสูก่ารหยุดชะงกัทาง
เศรษฐกจิครัง้ใหญ่รอบใหม ่ เน่ืองจาก ปจัจุบนัมกีารฉีด
วคัซนีทีท่ ัว่ถงึ (Ex 3-4) และมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ
รฐับาล, จนีกาํลงัเขา้ใกลก้ารปรบั/ยกเลกิ นโยบาย zero 
covid ทลีะขัน้ โดยเริม่จากการอนุมตัยิา Paxlovid ของไฟ
เซอร ์ ตามดว้ย การอนุญาตใหใ้ชชุ้ดตรวจดว้ยตนเอง 
(antigen self-test), การผลติ mRNA ของจนี ทีค่าดจะเริม่
ขึน้ใน 3Q22 

 

แม้ช่วงน้ีบรรยากาศลงทนุยงัไม่ดี แต่เราเหน็
ปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวัของหุ้นจีนในระยะยาว 
มองปจัจยัเสีย่งดงักล่าว และสงครามทีย่ดืเยือ้ (ด ูWealth 
Strategy 9 ม.ีค.) จะกดดนัใหหุ้น้จนีผนัผวนสงูต่อไป สาํหรบัผูท้ี่
มหุีน้จนีในพอรต์ตํ่ากวา่แผนลงทุนทีต่ ัง้ใจไว ้เราแนะนําใหร้อ
บรรยากาศลงทุนเริม่ผอ่นคลาย ก่อนเขา้ไปสะสมเพิม่ 

ทัง้น้ี เรายงัคงชอบหุน้จนี จากปจัจยัสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของใน
ระยะยาว ดงัน้ี:- 

1) รฐับาลสง่สญัญาณกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่ โดย  

 ใหเ้ป้าหมายการขยายตวัทางเศรษฐกจิปีน้ี ที ่ +5.5% สงู
กวา่ทีห่ลายฝา่ยคาดไว ้ โดย ในอดตีรฐับาลมกัทาํ
เป้าหมายดงักล่าวไดส้าํเรจ็ (Ex 5) 

 ใชห้ลายมาตรการ เชน่ การลดภาษแีละคา่ธรรมเนียม
มลูคา่ 2.5 ลา้นลา้นหยวน เพือ่สนบัสนุนการจา้งงานเพิม่ 
11-13 ลา้นตําแหน่ง, การผอ่นคลายดา้นการเงนิ-การคลงั
ในระดบัปานกลาง, อดัฉีดเงนิเขา้รฐับาลทอ้งถิน่ เพิม่ขึน้ 
+18%y-y ขยายตวัสงูสดุตัง้แต่ ปี 2012 

 หลายครัง้ในอดตี การกลบัตวัของ credit impulse (ซึง่
เป็นสญัญาณชีนํ้าต่อการฟ้ืนตวัของกจิกรรมทาง
เศรษฐกจิ) มกัตามดว้ยการฟ้ืนตวัของหุน้จนี (Ex 6) 

2) การคอ่ยๆปรบัจูน/เขา้ใกลก้ารยกเลกินโยบาย zero covid  

3) หุน้จนีผา่นการปรบัฐานทีรุ่นแรง สวนทางศกัยภาพการ
เตบิโตทีด่ใีนระยะยาว (Ex 7-9) 

 รอบน้ีราคาปรบัลงจากจุดสงูสดุ ที ่ -51.4% รุนแรงกวา่
ในชว่ง trade war (-32.9%), กงัวลจนี hard landing ของ
จนี (-43.3%), กงัวลหน้ีสาธารณะยุโรป-เพดานหน้ี
สาธารณะสหรฐัฯ-ฟองสบู่อสงัหาฯจนี (-39%) 

 Forward PE อยูท่ี ่ 8.9x ขณะที ่ คา่เฉลีย่ตัง้แต่ปี 2007 
และยอ้นหลงั 5 ปี อยูท่ี ่11.9x และ 11.3x ตามลาํดบั  

 กาํไรบรษิทัจดทะเบยีนทีม่แีนวโน้มเตบิโตอยา่งต่อเน่ือง
โดย consensus คาดกาํไรในปี 2022-24F โตที ่+16.9%, 
+14.2%, +12.4% ตามลาํดบั 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 5.0 

    
 

Source: Thanachart 

 

Ex 2: China Active Cases 

Source: Worldometer 

 

Ex 3: COVID-19 Vaccine Doses Administered per 

100 People 

Source: Our world in Data 

 

 

 

Ex 4: Vaccine Map 

Source: Our world in Data 

 

Ex 5: China Seldom Missed its GDP Target 

Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Credit Impulse & MSCI China 

Source: Bloomberg 
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Ex 7: MSCI China Index 

Source: Bloomberg, as of 14 Mar 22 

 

 

Ex 8: Forward PE 

Source: Bloomberg 

 

 

Ex 9: Forward PE (CH/DM) 

Source: Bloomberg 

Note:     MSCI China forward PE divided by MSCI World forward PE

 

 

Ex 10: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 10 Mar 22 

 

ZEAL: สงคราม รสัเซีย-ยเูครน ยงัคงยดืเยือ้ 

แต่มองโอกาสลดลงท่ีจะเกิดความรนุแรงบานปลาย  
 

สงครามระหวา่ง รสัเซยี-ยเูครน ยงัคงยดืเยือ้ต่อเน่ือง แมจ้ะมกีาร
นดัเจรจาระหวา่งรสัเซยี-ยเูครนทีถ่ีข่ ึน้ แต่กย็งัไรค้วามคบืหน้า 
กดดนัใหค้วามผนัผวนยงัคงอยูใ่นระดบัสงู อยา่งไรกด็ ี ท่าททีาง
การทหารของรสัเซยี-สหรฐัฯ-นาโต-้ยเูครน บ่งชีว้า่ มโีอกาส
ลดลงทีจ่ะเกดิสงครามทีบ่านปลายไปยงัประเทศอื่นๆ ขณะทีเ่รา
มองวา่ ความขดัแยง้ดงักล่าว มโีอกาสสงูทีจ่ะคลีค่ลายลงในเดอืน 
ม.ีค.-เม.ย และตลาดหุน้จะตอบรบัในทางบวก ดงันัน้ เราจงึคง
น้ําหนกัลงทุนทีก่รอบ 70-85% ต่อไป และมองหาโอกาสเพิม่
น้ําหนกัลงทุน ในหุน้พืน้ฐานดทีีแ่กวง่ตวัลงมาแรง สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่ -
2.0% ถงึ +0.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่+1.0% % (Ex1.2)  
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.4                           0.0                                        -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 3.4                           (0.0)                                       -

KTPlus Buy 04/20/2021 - 0.4                           0.0                                        -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (4.3)                          1.9                                        -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (10.6)                        1.0                                        -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (3.2)                          0.2                                        -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (34.6)                        1.1                                        -

KT-China-A Hold 06/09/2021 - (29.9)                        (2.2)                                       -

Principal JEQ Buy 06/16/2021 - (21.0)                        0.5                                        -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (42.2)                        1.9                                        -

KT-FINANCE Hold 08/11/2021 - (9.8)                          1.0                                        -

ONE-UGG-RA Buy 11/03/2021 - (37.8)                        1.6                                        -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (31.1)                        1.9                                        -

K-Europe Hold 12/09/2021 - (21.5) 3.4 -

UCI Hold 12/15/2021 - (16.3) 0.7 -

SCBUSAA Buy 01/26/2022 - (14.1) (1.0) -

MRenew-A Buy 02/09/2022 - (4.6) 2.5 -

TMBCOF (Closed) 05/27/2020 10/28/2020 - - 21.6                         

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 07/14/2020 10/28/2020 - - (2.3)                          

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 09/29/2021 02/17/2022 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (11.7)                        0.3                                        -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (25.3)                        0.4                                        -

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

สงครามระหว่าง รสัเซีย-ยูเครน ยงัคงยืดเยือ้ต่อเน่ือง แม้จะมีนัดการเจรจาระหว่างรสัเซีย-ยเูครนท่ีถ่ีขึน้ แต่กย็งัไร้ความคืบหน้า 
กดดนัให้ความผนัผวนของตลาดหุ้นยงัคงอยู่ในระดบัสงู อย่างไรกดี็ ท่าทีทางการทหารของรสัเซีย-สหรฐัฯ-นาโต้-ยูเครน บง่ช้ีว่า 
มีโอกาสลดลงท่ีจะเกิดสงครามท่ีบานปลาย ไปยงัประเทศอ่ืนๆ โดยเรายงัคงมุมมองบวก หากความขดัแย้งบรรเทาลง ดงันัน้ เรา
จึงคงน้ําหนักลงทุนท่ีกรอบ 70-85% ต่อไป และมองหาโอกาสท่ีจะเพ่ิมน้ําหนักลงทุน ในหุ้นพืน้ฐานดีท่ีแกว่งตวัลงมาแรง สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -2.0% ถึง +0.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.0% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain 1.5% 1.9% 2.3% 0.5% 2.00 

Quality 1.2% 1.7% 1.8% -0.5% 3.00 

Dynamic 1.4% 1.1% 2.2% -0.3% 3.00 

Target 2.2% 0.1% 2.2% -2.0% 4.00 

SET TRI 2.2% 2.7% 3.2% 1.0% 
 

Relative To SET TRI

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain -0.8% -0.8% -0.9% -0.5% 

Quality -1.1% -1.0% -1.4% -1.4% 

Dynamic -0.9% -1.6% -1.0% -1.3% 

Target -0.1% -2.6% -1.0% -3.0% 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 26.5 13.4 68.5 

PE (x) 14.7 12.7 14.0 

EV/EBITDA (x) 8.9 8.0 1.1 

P/BV (x) 3.7 3.2 3.0 

Div yield (%) 4.5 5.7 6.5 

ROE (%) 18.8 20.5 21.6 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 85.9% 

Equity (%) 79% % Buy 31.1% 

Cash (%) 21% % Sell -54.8%  

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 25.3 21.9 76.6 

PE (x) 20.9 15.6 16.1 

EV/EBITDA (x) 11.2 9.3 1.0 

P/BV (x) 5.2 4.5 4.1 

Div yield (%) 3.2 4.1 4.9 

ROE (%) 21.9 24.0 25.4 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 99.5% 

Equity (%) 75% % Buy 39.9% 

Cash (%) 25% % Sell -59.7% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%)               25.0                25.2                73.7 

PE (x)               23.0                16.9                16.9 

EV/EBITDA (x)               12.6                10.2                  0.9 

P/BV (x)                 6.2                  5.3                  4.6 

Div yield (%)                 2.6                  3.4                  4.2 

ROE (%)               24.7                26.3                27.1 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 124.0% 

Equity (%) 82% % Buy 58.8% 

Cash (%) 18% % Sell -65.3% 
 

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 26.6 12.8 62.7 

PE (x) 15.3 13.2 16.8 

EV/EBITDA (x) 9.7 8.4 0.7 

P/BV (x) 6.0 5.0 4.3 

Div yield (%) 1.8 2.8 3.5 

ROE (%) 26.5 27.4 26.8 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 79.6% 

Equity (%) 82% % Buy 33.4% 

Cash (%) 18% % Sell -46.2% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 14 Mar 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 

Expense 

(%) 
YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 10.9 3.2 1.7 1.6 4.0 na 14.1 (4.5) na 18.3 0.6 1.9 

BSIRICG ★★★ 7.3 1.4 4.1 6.4 13.7 1.5 16.9 (8.9) 2.3 11.4 1.6 1.6 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.7 1.2 4.6 6.8 8.3 3.0 20.2 (7.9) 1.7 12.2 1.1 1.9 

BTK ★★★ 18.4 1.2 4.7 11.8 14.6 2.2 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

BBASIC ★★ 19.4 1.1 1.1 (1.1) 5.6 (1.0) 11.5 (6.2) (5.1) 10.7 1.0 1.7 

T-DIV ★★★ 9.2 0.5 4.3 6.7 6.0 (1.6) 13.4 (15.3) 4.3 12.7 0.9 1.8 

T-DIV2 ★★★ 9.2 0.5 4.3 6.7 6.0 (1.6) 13.4 (15.1) 4.0 12.8 0.9 1.8 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.1 0.4 4.4 (0.3) 5.9 na 16.2 na na 15.5 0.8 na 

KT-BRAIN-A ★ 8.2 0.4 1.1 0.4 (2.5) (3.6) 4.4 (14.3) 0.2 9.7 0.1 2.5 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.3 0.4 1.1 0.7 8.7 2.6 10.5 (3.6) 8.0 7.5 1.6 1.5 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 9.9 0.4 4.6 5.1 12.5 4.7 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.6 0.3 2.8 2.9 11.3 5.7 23.0 (7.9) 8.2 13.4 1.4 1.8 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.1 0.1 2.9 (0.5) 2.9 (2.7) 9.2 (12.1) 0.1 14.9 0.7 na 

SCBDA ★★★★ 10.5 (0.0) 2.3 2.0 9.9 5.3 22.7 (8.6) 8.2 13.4 1.3 1.8 

UOBLTF ★★★★ 39.9 (0.0) 3.3 3.2 5.6 (1.2) 16.1 (14.9) 2.2 13.3 1.0 2.1 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.0 (0.2) 2.5 1.3 5.5 (0.4) 16.9 (12.5) 1.0 14.7 0.8 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.4 (0.2) 2.8 3.4 13.8 8.1 28.7 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 na 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.2 (0.2) 2.8 3.5 13.9 8.3 28.7 (3.8) 5.0 13.5 1.6 na 

UOBEQ-SSF n.a. 12.5 (0.2) 3.0 2.9 5.2 na 16.4 na na 13.0 1.0 na 

TLEQ ★★★ 12.0 (0.2) 4.9 10.7 11.7 6.2 32.3 (7.3) 4.7 20.8 1.0 2.4 

M-MEGA-A n.a. 9.1 (0.3) 3.2 2.3 3.7 na 14.6 (13.5) na 14.5 0.8 1.0 

PEQ ★ 10.9 (0.3) 1.6 2.4 7.5 (2.7) 17.6 (15.2) (3.4) 10.3 1.2 2.1 

VALUE-D LTF ★★★★ 24.3 (0.3) 2.5 3.7 7.7 (0.4) 16.8 (16.5) 6.2 13.2 1.1 2.3 

TISESG-A ★★★ 13.9 (0.3) 2.1 6.2 3.1 1.9 18.0 (7.0) 3.4 20.1 0.6 2.4 

BKIND ★★ 10.6 (0.3) 1.2 2.4 6.7 (1.0) 14.4 (13.7) 4.4 14.7 0.9 na 

1st Quartile Average   (0.4) 2.1 2.5 5.8 0.7 16.3 (10.1) 2.3 13.1 1.0 1.8 

2nd Quartile Average   (1.8) 0.9 1.4 3.8 0.1 16.5 (11.0) 2.1 13.0 0.8 1.7 

3rd Quartile Average   (2.8) 0.2 1.3 4.6 (0.3) 18.3 (12.5) 1.9 13.4 0.9 2.0 

4th Quartile Average   (5.3) (2.0) 0.6 6.6 6.3 26.8 (2.0) 4.8 13.4 1.0 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 14 Mar 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
 
 
 



 
 

 

กองทุนแนะนํา�
 

 

 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 
 

MRenew-A: กองทุนเปิดเอม็เอฟซี รีนิวเอเบิล เอนเนอรจี์ ชนิดผู้
ลงทุนทัว่ไปท่ีไม่รบัเงินปันผล 

Source: Morningstar 

N.A.
 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั BGF Sustainable Energy: ซึง่ลงทุนในธุรกจิพลงังานยัง่ยนื จาํนวน 30-60 บรษิทั ทีไ่ดร้บัประโยชน์จาก 
1) นโยบายของภาครฐั-ภาคประชาชน ในประเทศหลกัทัว่โลก 2) การผลติเพิม่ขึน้ในอตัราเรง่ ทาํใหเ้กดิ Economy of Scale หรอื ความ
คุม้คา่ในเชงิเศรษฐศาสตร ์3) การใหค้วามสาํคญัในเรือ่ง ESG ของนกัลงทุนสถาบนัทัว่โลก ทีช่ว่ยหนุน fund flow ใหไ้หลเขา้เพิม่ขึน้ใน
ระยะยาว 4) ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ีทีช่่วยลดตน้ทุนการผลติไฟฟ้าจากพลงังานสะอาด-ตน้ทุนแบตเตอร ี

 มุ่ง 3 กลุ่มอตุสาหกรรม ท่ีมีศกัยภาพการเติบโตสงู: 1) กลุ่มผูผ้ลติ/เจา้ของเทคโนโลยกีารผลติไฟฟ้าจากพลงังานหมนุเวยีน 2) กลุ่ม
การขนสง่ดว้ยพลงังานสะอาด อยา่ง ซพัพลายเออรข์อง EV, ผูผ้ลติอุปกรณ์ลดมลภาวะของเครื่องยนตส์นัดาปภายใน  3)  กลุ่มเพิม่
ประสทิธภิาพการใชพ้ลงังาน อย่าง ผูผ้ลติฉนวนกนัความรอ้น, เจา้ของระบบบรหิารจดัการอาคารทีอ่ยูอ่าศยั/โรงงาน 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -16.19 -15.05 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -16.30 -16.41 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -4.59 -6.95 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 11 Mar 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Geographic Breakdown:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 96 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2204A, AOT16C2206A, 
AWC16C2207A, BAM16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2207A, BANP16C2205A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, 
BCH16C2207A, BCH16C2203A, BEC16C2207A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2207A, CBG16C2204A, 
CBG16C2205A, CHG16C2207A, COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CRC16C2204A, DOHO16C2207A, 
DELT16C2203A, DTAC16C2203A, EA16C2207A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, GLOB16C2203A, GPSC16C2206A, GPSC16C2203A, 
GPSC16C2205A, GULF16C2207A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, GUNK16C2205A, HANA16C2204A, 
HANA16C2205A, HANA16C2207A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2203A, IVL16C2206A, JMAR16C2206A, JMAR16C2205A, JMT16C2203A, 
JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2203A, 
MINT16C2204A, MTC16C2204A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2203A, PTL16C2202B, PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, 
RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, 
SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCC16C2204A, STA16C2203A, STEC16C2204A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, 
TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2204A, WHA16C2204A (underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, 
BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CRC, DELTA, DOHOME, DTAC, EA, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, 
JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, RCL, RS, SAWAD, SCC, SYNTEC, SET50, STA, STEC, TOP, TU, WHA, TRUE). 
และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นัก
ลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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