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Fed มีท่าที hawkish มากขึน้ 
เราได้รวบรวมเหตกุารณ์ท่ีควรติดตาม ดงัน้ี 1) ท่าที hawkish มากขึน้ของ Fed: มองหุ้นสหรฐัฯอาจผนัผวน แต่คาดจะให้
ผลตอบแทนดีในระยะยาว, แนะนํา “overweight” กองทุนหุ้นการเงิน KT-Finance และกองทุนหุ้นญ่ีปุ่ น Principal JEQ 2) 
แถลงการณ์ของรองนายกฯ หลิว เหอ: มองการส่งสญัญาณท่ีผอ่นคลายขึ้นของทางการจีน จะช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตวัของหุ้นจีน
ในระยะยาว สาํหรบัผูท่ี้สามารถรบัความผนัผวนท่ีสงู-ลงทุนระยะยาวได้ เราแนะนํา “overweight” กองทุนหุ้นจีน KT-China-A ... 
สาํหรบัผลตอบแทน YTD ของแผนการลงทุน ZEAL อยู่ท่ี -0.1% ถึง +1.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.9% (Ex1.2) 

ในช่วงน้ีมีเหตกุารณ์สาํคญัอะไรเกิดขึน้บา้ง? 
รายงานฉบบัน้ี เราไดร้วบรวมเหตุการณ์ทีค่วรตดิตาม ดงัน้ี:- 

1) ท่าที hawkish ของ Fed ในงานประชุม FOMC และ
สนุทรพจน์ท่ี NABE 

 ปรบัขึน้ดอกเบีย้ 0.25% โดยเป็นการขึน้ดอกเบีย้ครัง้
แรก นบัตัง้แต่ปี 18, สง่สญัญาณวา่ปลายปีน้ีจะให้
ดอกเบีย้ขึน้ไปอยูท่ี ่2.00% (Ex 9), อาจเริม่การดดูซบั
สภาพคล่อง (QT) ในการประชุมครัง้ต่อไป 3-4 พ.ค. 

 ปรบัเพิม่คาดการณ์เงนิเฟ้อ (Core PCE) ในปีน้ี จาก 
2.7% เป็น 4.1%, มองเงนิเฟ้อชว่งน้ี “สงูมากเกนิไป” 
แต่ในปี 23-24F เงนิเฟ้อจะปรบัตวัลงเรว็ เป็น 2.6% 
และ 2.3% ตามลาํดบั… ขณะที ่ ปรบัลดคาดการณ์ 
GDP ปีน้ี จาก 4% เป็น 2.8% (Ex 8)  

 เชือ่มัน่ว่า เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัคงเขม้แขง็-ยงัไมเ่หน็
โอกาสเกดิ recession ในชว่งปีหน้า, ยงัไมเ่หน็ wage-
price spiral ทีท่าํใหเ้งนิเฟ้อฝงัรากลกึ, จะพยายาม
ไมใ่หเ้งนิเฟ้ออยูน่าน โดยทาํทุกอยา่งเพือ่ดแูลใหเ้กดิ
เสถยีรภาพของระดบัราคา ทีจ่ะนําไปสูก่ารขยายตวั
ทางเศรษฐกจิทีย่ ัง่ยนื และตลาดแรงงานทีเ่ขม้แขง็, 
หากจาํเป็น กจ็ะขึน้ดอกเบีย้ 0.50% หรอืใหด้อกเบีย้
เกนิเป้าหมายระยะยาวที ่2.5% 

อยา่งไรกด็ ี แนวทางดาํเนินนโยบายจะขึน้อยูก่บัขอ้มลู
ทีเ่ขา้มา โดยเฉพาะสงครามรสัเซยี-ยเูครน ทีย่งัมคีวาม
ไมแ่น่นอนสงู ถา้สถานการณ์เปลีย่น Fed กจ็ะปรบัดว้ย 

มุมมองของเรา:  

(a) หุน้สหรฐัฯ อาจผนัผวนจากการใหส้มัภาษณ์ของ
กรรมการ Fed แต่คาดใหผ้ลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว  

แม ้ Fed จะมท่ีาท ี hawkish มากขึน้ แต่การขึน้ดอกเบีย้ใน
ระดบัดงักล่าวไม่ถอืวา่รุนแรง เมือ่พจิารณาจากดอกเบีย้
แทจ้รงิซึง่ยงัอยูใ่นระดบัตดิลบ, ตลาดไดค้าดหวงัการขึน้
ดอกเบีย้ล่วงหน้าไปบา้งแลว้, การขยายตวัทางเศรษฐกจิปีน้ี
ที ่ 2.8% ยงัถอืวา่สงูเมือ่เทยีบกบัการขยายตวัตามปกตขิอง
สหรฐั, จากสถติ ิ หลงัการขึน้ดอกเบีย้ครัง้แรก หุน้มกัให้
ผลตอบแทนเป็นบวก (Ex 2) 

(b) เรา “overweight” KT-Finance และ Principal JEQ  

มองหุน้กลุ่มการเงนิจะไดป้ระโยชน์จาก แนวโน้มดอกเบีย้
ขาขึน้-เศรษฐกจิทีย่งัเขม้แขง็ ชว่ยสนบัสนุนผลดาํเนินงาน
ของบรษิทั… ขณะที ่มองหุน้ญีปุ่น่จะไดร้บัแรงสนบัสนุนจาก 
BOJ ทีย่งัคงใชน้โยบายการเงนิแบบผอ่นคลายเป็นพเิศษ 
dovish กวา่ ECB (ขณะที ่มคีวามเสีย่งดา้นเศรษฐกจิตํ่ากวา่
ยุโรป), นโยบายกระตุน้เศรษฐกจิครัง้ใหญ่, การทยอยเปิด
เมอืง-ไมข่ยายมาตรการกึง่ฉุกเฉินในการรบัมอื Covid ซึง่
สิน้สดุลงวนัที ่21 ม.ีค.ทีผ่า่นมา     

2) แถลงการณ์ของรองนายกฯ หลิว เหอ และหน่วยงานท่ี
ดแูลนโยบายเศรษฐกิจ-กฏระเบียบด้านการเงินของจีน 

 พรอ้มรกัษาเสถยีรภาพตลาดทุน 

 จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเชงิรุกยิง่ขึน้, ให้
ปรมิาณสนิเชือ่เตบิโตอยา่งเหมาะสม, จะออกมาตรการ
เพือ่แกป้ญัหาในภาคอสงัหาฯ รวมทัง้ ชะลอเรื่องการ
เกบ็ภาษอีสงัหาฯออกไปก่อน  

 ยงัคงสนบัสนุนการระดมทุนในตลาดหุน้ต่างประเทศ, 
กาํลงัทาํงานรว่มกบักลต.สหรฐัฯ เพือ่แกป้ญัหาหุน้จนีที่
จดทะเบยีนในตลาดหุน้สหรฐัฯ 

 ผลกัดนัการออกกฎระเบยีบควบคุม internet platform 
ใหโ้ปรง่ใส-เป็นมาตรฐาน โดย “เรว็ทีส่ดุ” เพือ่ใหน้กั
ลงทุนทราบวา่รฐัจะดาํเนินการอยา่งไรในระยะขา้งหน้า 

มุมมองของเรา:  

สาํหรบัผูท้ีส่ามารถรบัความผนัผวนทีส่งู-ลงทุนระยะยาวได ้
แนะนํา “overweight” กองทุนหุน้จนี KT-China-A ทีม่ปีจัจยั
สนบัสนุนการฟ้ืนตวัในระยะยาว เชน่  

การสง่สญัญาณกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่, บรรยากาศลงทุนที่
เริม่ผอ่นคลาย หลงัรฐับาลมุง่เพิม่ความชดัเจนในทศิทาง
นโยบาย-สง่สญัญาณสนบัสนุนเสถยีรภาพตลาดทุน, การ
คอ่ยๆปรบัจนูลดความเขม้ขน้ของนโยบาย Zero Covid, หุน้
ทีผ่า่นการปรบัฐานทีรุ่นแรง จนม ี valuation ในระดบัที่
น่าสนใจอยา่งมาก, มอง Lucy ผูบ้รหิารกองทุนหลกั มคีวาม
เขา้ใจเรือ่งภายในประเทศจนีเป็นอยา่งด ี เน้นลงทุนเชงิรุก-
ใหค้วามสาํคญักบัทศิทางนโยบายของรฐับาล (ด ู Wealth 
Strategy 16 ม.ีค.) 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 5.0 
 

Source: Thanachart 

 

 

Ex 2: %Return after the 1st Hike (S&P500)  

Begin 1M after 3M after 6M after 1Y after

08-08-83 5.9 3.2 3.3 7.0

04-01-87 9.7 20.0 23.0 4.7

05-11-88 0.7 9.3 14.3 27.5

02-04-84 2.9 (1.8) 7.7 19.7

25-03-87 (6.1) 3.5 4.9 (9.3)

30-06-99 (3.1) (6.3) 6.8 6.3

30-06-04 (3.3) (2.3) 6.5 6.3

16-12-15 (9.2) (2.2) 1.4 11.5

Average (0.3) 2.9 8.5 9.2

%Positive 50% 50% 100% 88% 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: China Seldom Missed its GDP Target 

Source: Bloomberg 

 

 

 

Ex 4: Credit Impulse & MSCI China 

Source: Bloomberg 

 

Ex 5: MSCI China Max Drawdown 

Source: Bloomberg 

Note:     Present  drawdown = -44.9% (as of 21 Mar 22) 

 

Ex 6: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

Note:    AC World = All Country World 
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Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 18 Mar 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ZEAL: ตลาดเร่ิมให้น้ําหนักภมิูรฐัศาสตรน้์อยลง  

ขณะท่ีประธาน FED ส่งสญัญาณ HAWKISH ขึน้ 
 

ปญัหาภูมริฐัศาสตร ์ระหวา่งรสัเซยี-ยเูครน ยงัคงยดืเยือ้ต่อเน่ือง 
จนเกอืบครบ 1 เดอืนแลว้ และยงัไมเ่หน็สญัญาณวา่ทีจ่ะจบลง ใน
อนาคตอนัใกล ้ แต่ดเูหมอืนวา่ นกัลงทุนมองขา้มโอกาสทีค่วาม
รุนแรงจะบานปลาย และเริม่ใหน้ํ้าหนกัต่อปจัจยัดงักล่าวน้อยลง
แลว้ โดยสปัดาหท์ีผ่า่นมา SET ปรบัขึน้/แกวง่ตวัในกรอบ
คอ่นขา้งแคบ โดยมปีจัจยัหนุนเชงิ sentiment จากการปรบัตวั
ขึน้ของหุน้จนี… สาํหรบักลยุทธข์องแผนลงทุน ZEAL ยงัคง
คลา้ยเดมิ โดยเน้นทีหุ่น้ Domestic/ Reopening และคงน้ําหนัก
ในกรอบ 70-85% ต่อไป สง่ผลใหผ้ลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี ไต่ระดบัมาที ่ -0.1% ถงึ +1.5% เทยีบกบั 
SET TRI ที ่+1.9% (Ex1.2)  
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Ex 8: Fed Projection 

 

Source: Fed 
 

Ex 9: Dot Plot 

 

Source: Fed 
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Ex 10: Reasons to Consider Investing in Financials (1) 

 

Source: AMC 

 

Ex 11: Reasons to Consider Investing in Financials (2) 

 

Source: AMC 
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.4                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 3.4                          (0.0)                                    -

KTPlus Buy 20-04-21 - 0.4                          (0.0)                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (3.2)                        1.1                                      -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (10.2)                      0.5                                      -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (2.6)                        0.7                                      -

MATech-D Hold 17-02-21 - (33.7)                      8.6                                      -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (30.7)                      8.3                                      -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (19.2)                      4.4                                      -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (44.8)                      0.8                                      -

KT-FINANCE Buy 11-08-21 - (5.0)                        3.1                                      -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (40.0)                      3.0                                      -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (34.1)                      0.7                                      -

K-Europe Hold 09-12-21 - (16.0) 5.2 -

UCI Hold 15-12-21 - (18.1) 2.2 -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (11.7) 9.5 -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (1.9) 3.6 -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                        

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (11.9)                      (0.1)                                    -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (25.2)                      0.2                                      -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

ปัญหาภมิูรฐัศาสตร ์ระหว่างรสัเซีย-ยเูครน ยงัคงยืดเยือ้ต่อเน่ือง จนเกือบครบ 1 เดือนแล้ว และยงัไม่เหน็สญัญาณว่าท่ีจะจบลงได้
เรว็ แต่ดเูหมือนว่า นักลงทุนจะมองข้ามโอกาสท่ีความรนุแรงจะบานปลาย และเร่ิมให้น้ําหนักน้อยลง ทาํให้สปัดาหท่ี์ผา่นมา SET 
ปรบัขึน้และแกว่งตวัในกรอบค่อนข้างแคบ โดยมีปัจจยัหนุนเชิง sentiment จากการปรบัตวัขึน้ของหุ้นจีน… เรายงัคงมองภาพ
ตลาดหุ้น และคงกลยทุธค์ล้ายเดิม คือเน้นท่ีหุ้น Domestic/ Reopening และคงน้ําหนักในกรอบ 70-85% ต่อไป สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.1% ถึง +1.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.9% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain 0.9% 2.5% 3.3% 1.4% 2 

Quality 1.6% 3.1% 2.9% 1.1% 2 

Dynamic 1.8% 2.8% 3.9% 1.5% 1 

Target 1.9% 1.0% 4.4% -0.1% 3 

SET TRI 0.9% 4.1% 4.6% 1.9% 
 

Relative To SET TRI

Model 1W 3M 6M YTD   

Sustain 0.0% -1.6% -1.4% -0.5% 

Quality 0.7% -1.0% -1.7% -0.8% 

Dynamic 0.9% -1.2% -0.7% -0.4% 

Target 1.1% -3.1% -0.3% -2.0% 
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 26.4 14.1 65.6 

PE (x) 14.6 12.6 13.0 

EV/EBITDA (x) 8.0 7.2 1.0 

P/BV (x) 3.6 3.2 2.9 

Div yield (%) 4.5 5.7 6.6 

ROE (%) 18.5 20.2 21.4 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 97.3% 

Equity (%) 79% % Buy 42.5% 

Cash (%) 21% % Sell -54.8%  

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 23.6 26.1 68.4 

PE (x) 22.3 15.9 14.5 

EV/EBITDA (x) 11.1 8.9 0.9 

P/BV (x) 5.2 4.5 4.1 

Div yield (%) 3.2 4.0 4.8 

ROE (%) 21.0 23.1 24.8 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 114.8% 

Equity (%) 82% % Buy 53.0% 

Cash (%) 18% % Sell -61.8% 
 

Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 
 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 23.8 26.5 66.6 

PE (x) 22.7 16.4 15.3 

EV/EBITDA (x) 11.7 9.4 0.8 

P/BV (x) 6.0 5.1 4.5 

Div yield (%) 2.7 3.6 4.4 

ROE (%) 24.3 25.8 26.7 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 140.9% 

Equity (%) 88% % Buy 70.7% 

Cash (%) 12% % Sell -70.2% 
 

 

Key Ratio 2022F 2023F 2024F 

EPS Growth (%) 27.0 13.6 67.8 

PE (x) 18.0 15.7 20.4 

EV/EBITDA (x) 11.6 10.0 0.8 

P/BV (x) 7.0 5.8 5.0 

Div yield (%) 1.8 2.8 3.6 

ROE (%) 29.7 30.2 29.4 

Portfolio Weight (%) Portfolio Turnover 87.6% 

Equity (%) 78% % Buy 38.6% 

Cash (%) 22% % Sell -49.0% 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 21 Mar 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code 
Morningstar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 

1Y 

Sharpe 

Ratio 

1Y 

 

Expense 

(%) 
YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 11.3 7.4 8.1 4.0 6.9 na 14.1 (4.5) na 18.3 0.6 1.9 

TLEQ ★★★ 12.6 4.5 6.5 13.1 12.0 7.8 32.3 (7.3) 4.7 20.8 1.0 2.4 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.7 4.1 5.0 4.9 9.0 3.9 10.5 (3.6) 8.0 7.5 1.6 1.5 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.6 3.9 6.7 2.6 6.6 na 16.2 na na 15.5 0.8 na 

BBASIC ★★ 19.9 3.6 4.2 1.4 5.9 0.0 11.5 (6.2) (5.1) 10.7 1.0 1.7 

SCBDAP ★★★★★ 10.9 3.6 6.1 6.4 12.7 6.6 23.0 (7.9) 8.2 13.4 1.4 1.8 

BTK ★★★ 18.8 3.6 5.8 14.1 15.2 3.1 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

KT-BRAIN-A ★ 8.5 3.5 4.3 2.6 (0.9) (2.4) 4.4 (14.3) 0.2 9.7 0.1 2.5 

KFDYNAMIC ★★ 39.5 3.4 5.0 3.6 14.2 3.1 33.1 (11.2) (7.0) 11.8 1.4 2.3 

SCBDA ★★★★ 10.8 3.2 5.7 5.5 11.2 6.2 22.7 (8.6) 8.2 13.4 1.3 1.8 

TISESG-A ★★★ 14.4 3.1 6.0 7.6 5.6 3.3 18.0 (7.0) 3.4 20.1 0.6 2.4 

UOBLTF ★★★★ 41.1 3.0 5.8 6.5 8.1 (0.4) 16.1 (14.9) 2.2 13.3 1.0 2.1 

VALUE-D LTF ★★★★ 25.1 2.9 5.5 6.6 10.2 0.6 16.8 (16.5) 6.2 13.2 1.1 na 

UOBEQ-SSF n.a. 12.9 2.8 5.5 6.2 7.8 na 16.4 na na 13.0 1.0 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.9 2.8 5.1 4.8 7.5 0.6 16.9 (12.5) 1.0 14.7 0.8 1.4 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.4 2.8 5.4 3.9 5.0 (1.8) 9.2 (12.1) 0.1 14.9 0.7 na 

BKIND ★★ 10.9 2.8 4.8 4.4 8.4 (0.2) 14.4 (13.7) 4.4 (7.6) 10.3 11.3 

TISCOEQF ★★★ 2.5 2.7 5.0 7.3 7.5 5.7 24.6 (7.0) 3.2 15.8 1.0 na 

BSIRICG ★★★ 7.4 2.6 4.6 7.2 12.7 1.7 16.9 (8.9) 2.3 11.4 1.6 1.6 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.1 2.5 5.5 6.2 12.9 5.2 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

VFOCUS-D ★★★ 7.8 2.5 5.2 6.1 8.8 (0.4) 17.5 (14.7) 1.4 13.5 1.0 1.8 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.9 2.5 5.3 7.3 8.7 3.3 20.2 (7.9) 1.7 12.2 1.1 1.9 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.8 2.3 5.0 5.9 15.3 8.8 28.7 (4.1) 5.0 13.7 1.6 na 

T-PrimePlusAI ★ 8.4 2.3 5.2 4.1 5.0 (3.4) 7.9 (16.3) 1.5 15.2 0.6 2.7 

PEQ ★★ 11.2 2.2 4.3 4.5 8.4 (2.0) 17.6 (15.2) (3.4) 10.3 1.2 1.0 

1st Quartile Average 
 

2.4 4.6 5.4 7.8 1.9 17.4 (10.1) 2.6 13.6 1.0 1.8 

2nd Quartile Average 
 

1.0 3.3 4.3 6.2 1.2 17.4 (10.4) 1.9 12.9 0.9 1.7 

3rd Quartile Average 
 

0.0 2.4 3.5 5.7 1.3 18.3 (11.0) 2.1 13.2 0.9 1.8 

4th Quartile Average 
 

(2.3) (0.1) 2.5 6.3 5.9 24.9 (3.6) 4.6 13.3 1.0 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 21 Mar 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KT-FINANCE: กองทุนเปิดเคแทม เวิลด ์ไฟแนนเชียล เซอรวิ์ส ฟันด ์
Source: Morningstar 

N.A.
 

 

 เน้นลงทุนในกองทุนหลกั Fidelity Funds –Global Financial Services Fund: ที ่1) เฟ้นหาหุน้กลุ่มการเงนิ 50-60 บรษิทั ทีเ่ป็นผู้
ชนะในระยะยาว-ปจัจยัพืน้ฐานมแีนวโน้มดขีึน้-ถูกมองขา้มจากตลาด โดยมรีะยะเวลาลงทุน 2-3 ปี 2) มคีวามยดืหยุน่ในการลงทุน
คุณภาพด ีโดยไมต่อ้งองิกบัดชันีชีว้ดั 3) ผูจ้ดัการกองทุน; Sotiris Boutsis บรหิารกองฯหลกั มานาน ตัง้แต่ ม.ค.10 

 กองทุนหลกัลงทุนในธรุกิจ: อยา่ง 1) ธนาคารทีอ่ยูใ่นประเทศทีโ่ตเรว็-มสีดัสว่น Debt/GDP ตํ่า หรอื ธนาคารทีม่ ีvaluation ยงัถูก 2) 
บรษิทัประกนัทีม่คีวามมัน่คงสงู 3) บรษิทัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ ทีไ่ดป้ระโยชน์จาก Sentiment การลงทุนฟ้ืนตวั 4) ธุรกจิ
บรหิารความมัง่คัง่ ทีโ่ตตามเมกะเทรนดส์งัคมผูส้งูอายุ 5) บตัรเครดติ-บรกิารชาํระเงนิ ทีไ่ดป้ระโยชน์จากสงัคมไรเ้งนิสด 6) ซอฟแวร ์ที่
มคีวามจาํเป็นต่อสถาบนัการเงนิ ชว่ยสนบัสนุนการจดัการระบบงานต่างๆ ใหม้ปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -2.94 -9.79 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -1.48 -12.91 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 7.14 -4.40 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน EUR 3 Years 11.00 9.18 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 7.48 6.61 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.08%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 18 Mar 22, Category: Global Equity 

 

นโยบายการลงทุน 
 

มุง่ลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมการใหบ้รกิารทางดา้นการเงนิ (Finance Service Sector Fund) โดยเน้นลงทุนในหน่วยลงทุน
ของกองทุน Fidelity Funds – Global Financial Services Fund (Class A) (กองทุนรวมหลกั) ซึง่เป็นกองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทัว่ไป (retail 
fund) เพยีงกองทุนเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสทุธขิองกองทุน 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Jan 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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PRINCIPAL JEQ: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เจแปนนิส อิควิต้ี 
Source: Morningstar 


 

 T. Rowe Price Japanese Equity (กองทุนหลกั) มีผลงานท่ีดีและมีความสมํา่เสมอ: ดว้ยผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ที ่+12.8%
ต่อปี ขณะที ่Topix +9.7%ต่อปี (ณ 31 ธ.ค.21), ตัง้แต่ปี 2011-2020 ทาํผลตอบแทนดกีวา่ Topix 9 ใน 11 ปี, บรหิารโดย Ciganer ที่
ดแูลกองทุน ตัง้แต่ ปี 2013 ดว้ยประสบการณ์ลงทุนยาวกว่า 22 ปี, มทีมีลงทุนในโตเกยีว เพือ่เขา้ถงึขอ้มลูเชงิลกึต่างๆ อยา่งใกลช้ดิ 

 สไตลก์ารลงทุนของกองทุนหลกั: เลอืกลงทุน 60-100 บรษิทัโดยไมจ่าํกดัวา่ตอ้งเป็นหุน้ขนาดใหญ่/เลก็ จาก universe ทัง้หมดกวา่ 
1,200 บรษิทั โดยมุง่คดัสรรธุรกจิที ่ เตบิโตอยา่งยัง่ยนื-สรา้งมลูคา่ใหก้บัผูถ้อืหุน้ไดด้ใีนระยะยาว-ไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นแปลง
ต่างๆ-ยงัซือ้ขายในระดบัทีต่ํ่ากว่าทีค่วรจะเป็น 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -15.50 -7.77 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -24.78 -13.22 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -20.93 -8.52 

สกลุเงินของกองทุนหลกั JPY 3 Years 4.13 5.70 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years 1.37 4.27 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.1% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

PRINCIPAL JEQ เปลีย่นกองทุนหลกั ตัง้แต่ ส.ค.18  

 data as of 17 Mar 22, Category: Japan Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนมนีโยบายการลงทุนในหรอืมไีวซ้ึง่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีวคอื T. Rowe Price Funds SICAV 
Japanese Equity Fund (กองทุนหลกั) ชนิดหน่วยลงทุน (Share Class) I (JPY)โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่
ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุน (Feeder Fund) 
 

Master Fund ’s Performance:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 31 Jan 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KT-China-A: กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า อิควิต้ี ฟันด ์ชนิดสะสมมลูค่า 
Source: Morningstar 


 

 เน้นลงทุนใน BlackRock China: แสวงหาโอกาสลงทุนในบรษิทัจนีทีจ่ดทะเบยีนทัง้ ในจนี (CH-Onshore) และนอกจนี (CH-
Offshore), โดยปกตเิน้น China-Offshore ทีส่ดัสว่น 70-80% ของพอรต์ 

 กองทุนหลกัมีความยืดหยุ่นสูง: นอกจากสามารถลงทุนหุน้จนีไดแ้ทบทุกตลาด ยงัมคีวาม active สงู สามารถปรบักลยุทธก์าร
ลงทุนไดอ้ยา่งยดืหยุน่ตามสถานการณ์ โดยลงทุนทัง้ ธุรกจิยุคใหมท่ีม่ศีกัยภาพการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว, ธุรกจิแบบดัง้เดมิ
ทีผ่ลประกอบการณ์มแีนวโน้มฟ้ืนตวัโดดเด่น (turnover ratio อยูท่ีป่ระมาณ 80-120%)  

 ธีมการลงทุนท่ีมุ่งเน้น: 1.  ธุรกจิทีฟ้ื่นตวัตามเศรษฐกจิ 2. ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังานสะอาด 3. ธุรกจิทีไ่ดป้ระโยชน์จาก
พฒันาการของเทคโนโลย ี4. ธุรกจิทีไ่ดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นของพฤตกิรรมผูบ้รโิภค เป็นตน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -17.52 -15.74 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -22.72 -17.79 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -34.81 -27.57 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years -1.12 -2.79 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.08% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

BlackRock China เปลีย่นผูบ้รหิารกองทนุเป็น Lucy Liu ตัง้แต่ ส.ค.19 

 data as of 18 Mar 22, Category: Greater China Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลกั) ในหน่วยลงทุนชนิด Class D เพยีงกองเดยีว โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชี
ไมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิสุทธขิองกองทุนรวม หรอืตามอตัราส่วนทีส่าํนกัคณะกรรมการ ก.ล.ต. จะประกาศกาํหนด 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 28 Feb 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 100 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVA16C2203A, AMAT16C2206A, AOT16C2204A, AOT16C2206A, 
AWC16C2207A, BAM16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2204A, BANP16C2207A, BANP16C2205A, BANP16C2204A, BBL16C2203A, BBL16C2204A, 
BCH16C2207A, BCH16C2203A, BEC16C2207A, BEC16C2204A, BGRI16C2203A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, CBG16C2207A, CBG16C2204A, 
CBG16C2205A, CHG16C2207A, COM716C2203A, COM716C2205A, CPAL16C2203A, CPAL16C2204A, CPF16C2205A, CRC16C2204A, DOHO16C2207A, 
DELT16C2203A, DTAC16C2203A, EA16C2207A, EA16C2206A, EA16C2203A, EA16C2205A, GLOB16C2203A, GPSC16C2207A, GPSC16C2206A, 
GPSC16C2203A, GPSC16C2205A, GULF16C2207A, GULF16C2203A, GULF16C2205A, GUNK16C2207A, GUNK16C2206A, GUNK16C2203A, 
GUNK16C2205A, HANA16C2204A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2203A, IVL16C2206A, JMAR16C2206A, 
JMAR16C2205A, JMT16C2207A, JMT16C2203A, JMT16C2205A, KBAN16C2206A, KBAN16C2204A, KCE16C2204A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, 
MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2203A, MINT16C2204A, MTC16C2204A, OR16C2203A, OR16C2205A, PTG16C2203A, PTL16C2202B, 
PTT16C2203A, PTT16C2205A, PTTE16C2203A, PTTG16C2207A, RCL16C2205A, RS16C2205A, S5016P2206B, S5016C2203A, S5016C2203B, 
S5016C2206A, S5016P2203A, S5016P2203B, S5016P2206A, SAWA16C2204A, SAWA16C2205A, SCC16C2204A, STA16C2203A, STEC16C2204A, 
SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205B, TRUE16C2205A, TRUE16C2203A, TRUE16C2203B, TU16C2204A, WHA16C2204A (underlying 
securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BBL, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPALL, CPF, CRC, DELTA, DOHOME, 
DTAC, EA, GLOBAL, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTL, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RCL, RS, SAWAD, SCC, SYNTEC, SET50, STA, STEC, TOP, TU, WHA, TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว 
จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดง
สทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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