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เร่ิมสะสมกองทนุหุ้นโลก TMBGQG 
รายงานฉบบัน้ี เราสรปุความคืบหน้า รสัเซีย-ยเูครนท่ีควรทราบ ขณะท่ี พอรต์กลยุทธมี์การปรบัพอรต์ ดงัน้ี 1) “เร่ิมสะสม” กองทุน
หุ้นโลก TMBGQG มองท่าทีประนีประนอมย่ิงขึน้ของทัง้สองฝ่าย ช่วยสนับสนุนบรรยากาศการลงทุน, คาดได้รบัผลบวกจาก
เศรษฐกิจโลก-กาํไรบริษทัฯท่ียงัมีแนวโน้มฟ้ืนตวั, กองทุนหลกัมีผลงานระยะยาวท่ีดี-มุ่งปรบัน้ําหนักลงทุนในเหมาะสมกบัสภาวะ
เศรษฐกิจ 2) “ทยอยลดสดัส่วน” กองทุนหุ้นยโุรป K-EUROPE  มองหุ้นยโุรปมีความเส่ียงสงูขึน้ จากปัญหาเงินเฟ้อท่ีมีโอกาส
ยืดเยือ้... สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.6% ถึง +1.1% เทียบกบั SET TRI ท่ี +2.5% 

สงครามรสัเซีย-ยเูครน มีความคืบหน้าอย่างไร? 
เป็นเวลาประมาณ 1 เดอืนแลว้ ทีหุ่น้โลกเผชญิความผนัผวนสงู
จาก ความขดัแยง้รสัเซยี-ยเูครน  รายงานฉบบัน้ี เราไดร้วบรวม
ความคบืหน้าทีเ่กดิขึน้ ดงัน้ี:- 

1) กลุ่ม NATO มุง่สนบัสนุนยเูครนดว้ยการสง่อาวุธให,้ มุง่
สรา้งแรงกดดนัทางเศรษฐกจิแก่รสัเซยี ขณะที ่ แมยุ้โรปยงั
ลงัเลทีจ่ะแซงชัน่การสง่ออกน้ํามนั แต่กท็าํขอ้ตกลงกบั
สหรฐัฯ เพือ่ลดการพึง่พาพลงังานจากรสัเซยีในระยะยาว 

2) ปธน. ไบเดน ปราศรยัวา่ ผูนํ้ารสัเซยีไมอ่าจอยูใ่นอาํนาจได้
อกีแลว้ อยา่งไรกด็ ีหลงัจากนัน้ทาํเนียบขาวกอ็อกมาแถลง
ลดทอนแรงกดดนัต่อรสัเซยีลง โดยอธบิายวา่ ปธน.ไบเดน
ไมไ่ดเ้รยีกรอ้งใหเ้ปลีย่นตวัผูนํ้ารสัเซยี เพยีงแต่ตอ้งการสือ่
วา่ผูนํ้ารสัเซยีจะไมไ่ดร้บัการอนุญาตใหใ้ชอ้าํนาจต่อเพือ่น
บา้นหรอืภูมภิาคไดอ้กีต่อไป  

3) หลงัการเจรจา รสัเซยี-ยเูครน ทีล่ม้เหลวมาแลว้ถงึ 3 ครัง้ 
รสัเซยีกย็งัเดนิหน้าโจมตเีมอืงสาํคญัต่างๆของยเูครน โดย
การโจมตดีงักล่าว ไดร้บัการต่อตา้นอยา่งหนกัจาก
ประชาชนของยเูครน และไมค่อ่ยคบืหน้าตามแผนทีว่างไว ้

4) รสัเซยี-ยเูครน เจรจาสนัตภิาพ ในวนัที ่29 ม.ีค. ทีตุ่รก ีโดย
ทัง้สองฝา่ยต่างมท่ีาททีีผ่อ่นคลายลงกวา่เดมิ ดงัน้ี  

 รสัเซยีสง่สญัญาณลดเป้าหมายในการทาํสงครามลง 
โดยเปลีย่นเป้าหมายจาก ตอ้งการแผอ่ทิธพิลไปยงั
ยเูครนทัง้ประเทศ เป็น มุง่ควบคุมภูมภิาคดอนบสั, จะ
ลดปฏบิตักิารทหารในเคยีฟ-เชอรนิ์ฮฟิ, เป็นไปไดท้ีจ่ะ
มกีารหารอืกนัระหวา่งผูนํ้ารสัเซยี-ยเูครน 

 ยเูครนยนิยอมประนีประนอมเรือ่งดอนบสั, พรอ้ม
วางตวัเป็นกลาง-สละสทิธคิรอบครองอาวุธนิวเคลยีร ์
หากมผีูร้บัรองความปลอดภยั 

มุมมองของเรา:  

เรือ่งรสัเซยี-ยเูครน ยงัมคีวามไม่แน่นอนสงู-ตอ้งเจรจากนัต่อเพือ่
ปรบัจนูขอ้เรยีกรอ้ง อยา่งไรกด็ ีคาดท่าททีีป่ระนีประนอมขึน้ของ
ทัง้สอง ชว่ยลดโอกาสทีค่วามรุนแรงจะบานปลาย และทาํให้
บรรยากาศการลงทุนผอ่นคลายขึน้ 

พอรต์กลยทุธ ์“เร่ิมสะสม” TMBGQG, “ทยอยลด
สดัส่วน” K-EUROPE 
สปัดาหน้ี์พอรต์กลยุทธม์กีารปรบัพอรต์ ดงัน้ี:- 

1) “เริม่สะสม” กองทุนหุน้โลก TMBGQG (Ex 2-4, 7-10) 

เรามองวา่ ท่าทปีระนีประนอมยิง่ขึน้ของรสัเซยี-ยเูครน จะ
สนบัสนุนบรรยากาศการลงทุน,  ตลาดไดค้าดหวงัการขึน้
ดอกเบีย้ของสหรฐัฯล่วงหน้าบา้งแลว้, คาดไดร้บัผลบวก
จากเศรษฐกจิโลก-กาํไรบรษิทัฯทีย่งัคงฟ้ืนตวัหลงัวกิฤต,ิ 
Wellington Global Quality Growth (กองทุนหลกั) 
ผสมผสานระหว่างหุน้เตบิโต-หุน้วฏัจกัร โดยมคีวาม active 
สงู มุง่ปรบัน้ําหนกัลงทุนใหเ้หมาะสมกบัสภาวะเศรษฐกจิที่
เปลีย่นแปลงไป, ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี กองทุน
หลกั +14.7%ต่อปี (หุน้โลก +9.8%ต่อปี, ณ 28 ก.พ.)  

2) “ทยอยลดสดัสว่น” กองทุนหุน้ยุโรป K-EUROPE 

มองหุน้ยุโรปมคีวามเสีย่งสงูขึน้ จากปญัหาขาดแคลน
พลงังาน และปญัหาเงนิเฟ้อทีม่โีอกาสยดืเยือ้-ธนาคารกลาง
ยุโรปทีอ่าจขึน้ดอกเบีย้ไมท่นัท่วงท ี 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

  TMBGQG 2.5

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

UCI 5.0 UCI 5.0 

K-EUROPE 10.0 K-EUROPE 7.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0 LHHealth-A 10.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 5.0 
 

Source: Thanachart 
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Ex 2: Target Rate Proabilities For 14 Dec 22 Meeting  

Source: Bloomberg 

 

Ex 3: GDP Growth (%) 

Source: Bloomberg 

 

Ex 4: World Equity EPS Growth (%) 

Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

Ex 5: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

Note:    AC World = All Country World 

 

Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 24 Mar 22 

ZEAL: ตลาดกลบัมาให้ความสาํคญัต่อประเดน็ 
รสัเซีย-ยเูครน หลงัประชมุ FED เสรจ็ส้ินลง 

 

นกัลงทุนเริม่ใหค้วามสนใจน้อยลงต่อผลประชุม FED และ
กลบัมาใหน้ํ้าหนักทีม่ากขึน้ ต่อพฒันาการ รสัเซยี-ยเูครนอกีครัง้ 
ซึง่เรายงัคงมมุมองวา่ โอกาสทีค่วามขดัแยง้จะบานปลาย มี
จาํกดั และมองวา่ตลาดหุน้จะรบัรูใ้นทางบวก หลงัความขดัแยง้
คลีค่ลายลง ดงันัน้เราจงึคงสดัสว่นลงทุนในกรอบเดมิ ที ่70-85% 
ต่อไป และยงัคงกลยุทธ ์ “เลอืกหุน้” เน้นกลุ่ม Domestic/ 
Reopening ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ีก่รอบ -0.6% ถงึ +1.1% เทยีบกบั SET TRI 
ที ่+2.5% (Ex1.2)  
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Ex 7: Wellington Global Quality Growth (1) 

 

Source: AMC 
 

Ex 8: Wellington Global Quality Growth (2) 

 

Source: Master Fund 
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Ex 9: Wellington Global Quality Growth (3) 

 

Source: Master Fund 
 

Ex 10: Wellington Global Quality Growth (4) 

 

Source: Master Fund 
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.4                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 3.1                          (0.3)                                    -

KTPlus Buy 20-04-21 - 0.3                          (0.0)                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (3.3)                        0.4                                      -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (9.9)                        0.5                                      -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (2.1)                        0.2                                      -

MATech-D Hold 17-02-21 - (33.1)                      (0.3)                                    -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (30.9)                      0.3                                      -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (15.2)                      2.3                                      -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (38.2)                      0.3                                      -

KT-FINANCE Buy 11-08-21 - (2.3)                        1.1                                      -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (31.4)                      1.5                                      -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (26.4)                      0.3                                      -

K-Europe Hold 09-12-21 - (15.5) (0.6) -

UCI Hold 15-12-21 - (20.5) (3.2) -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (4.0) 2.4 -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (0.4) 0.6 -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                        

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 30-01-19 - (11.4)                      0.3                                      -

T-PropInfraFlex Buy 03-07-19 - (24.7)                      0.5                                      -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

นักลงทุนเร่ิมให้ความสนใจน้อยลงต่อผลประชุม FED และกลบัมาให้น้ําหนักท่ีมากขึน้ ต่อพฒันาการ รสัเซีย-ยเูครนอีกครัง้ ซ่ึง
เรายงัคงมุมมองว่า โอกาสท่ีความขดัแย้งจะบานปลาย มีจาํกดั และมองว่าตลาดหุ้นจะรบัรู้ในทางบวก หลงัความขดัแย้ง
คล่ีคลายลง ดงันัน้เราจึงคงสดัส่วนลงทุนในกรอบเดิม ท่ี 70-85% ต่อไป และยงัคงกลยุทธ ์“เลือกหุ้น” เน้นกลุ่ม Domestic/ 
Reopening ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ในกรอบ -0.6% ถึง +1.1% เทียบกบั SET TRI 
ท่ี +2.5% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -0.3% 1.3% 3.5% 1.1% 2.00 

Quality -0.5% 1.0% 3.4% 0.6% 2.00 

Dynamic -0.7% 1.4% 4.1% 0.8% 2.00 

Target -0.4% 0.0% 5.0% -0.6% 3.00 

SET TRI 0.6% 3.5% 5.3% 2.5%
 

Relative To SET TRI

Model 1W 3M 6M YTD

Sustain -1.0% -2.2% -1.8% -1.5%

Quality -1.2% -2.5% -1.9% -2.0%

Dynamic -1.3% -2.1% -1.2% -1.7%

Target -1.1% -3.5% -0.3% -3.1%
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 28 Mar 2022 
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Dec-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 25.4           13.5           62.4           

P E (x) 14.2           12.4           12.4           

EV / EBITDA (x) 7.8             7.0             1.1             

P / BV (x) 3.5             3.1             2.8             

Div yield (%) 4.4             5.5             6.5             

ROE (%) 18.1           19.7           20.8           

Portfolio Weight (%) 103.1%

Equity (%) 84% % Buy 48.3%

Cash (%) 16% % Sell -54.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 21.9         25.3         62.5         

P E (x) 22.2         15.8         15.0         

EV / EBITDA (x) 10.8         8.6           1.0           

P / BV (x) 4.9           4.3           3.9           

Div yield (%) 3.1           4.0           4.8           

ROE (%) 20.0         22.3         23.7         

Portfolio Weight (% 128.0%

Equity (%) 92% % Buy 65.4%

Cash (%) 8% % Sell -62.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 23.8           25.4           64.8           

P E (x) 22.2           15.9           14.8           

EV / EBITDA (x) 11.4           9.1             0.9             

P / BV (x) 5.8             5.0             4.3             

Div yield (%) 2.8             3.7             4.6             

ROE (%) 23.8           25.5           26.2           

Portfolio Weight (%) 148.6%

Equity (%) 92% % Buy 77.4%

Cash (%) 8% % Sell -71.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 27.6         17.6         67.4         

P E (x) 20.5         17.2         21.2         

EV / EBITDA (x) 12.1         10.4         1.0           

P / BV (x) 7.3           6.2           5.4           

Div yield (%) 2.1           3.2           4.2           

ROE (%) 30.1         31.7         31.7         

Portfolio Weight (% 108.6%

Equity (%) 77% % Buy 49.0%

Cash (%) 23% % Sell -59.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 11.2 6.2 6.6 2.0 5.4 na 14.1 (4.5) na 18.3 0.6 1.9 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.8 4.9 5.5 5.7 10.1 4.1 10.5 (3.6) 8.0 7.5 1.6 1.5 

TLEQ ★★★ 12.6 4.6 6.4 14.4 11.3 8.0 32.3 (7.3) 4.7 20.8 1.0 2.4 

TLDIVEQ-D ★★★ 10.7 3.7 5.2 14.3 18.6 6.9 31.2 (7.4) 5.3 16.0 1.4 2.3 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.9 3.6 5.1 14.3 18.6 7.2 31.2 (6.4) 4.5 15.9 1.4 2.4 

BTK ★★★ 18.8 3.6 5.8 11.1 14.5 3.5 22.0 (12.0) 3.2 12.0 1.7 1.7 

KT-BRAIN-A ★ 8.5 3.4 3.9 2.9 (2.1) (2.6) 4.4 (14.3) 0.2 9.7 0.1 2.5 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.6 3.3 5.2 1.8 6.1 na 16.2 na na 15.5 0.8 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.9 3.2 4.6 5.0 11.7 6.6 23.0 (7.9) 8.2 13.4 1.4 1.8 

UOBLTF ★★★★ 41.1 3.0 4.6 5.5 7.9 (0.2) 16.1 (14.9) 2.2 13.3 1.0 2.1 

UOBEQ-SSF n.a. 12.9 2.9 4.4 5.2 7.7 na 16.4 na na 13.0 1.0 na 

SCBDA ★★★★ 10.7 2.8 4.2 4.1 10.2 6.1 22.7 (8.6) 8.2 13.4 1.3 1.8 

VALUE-D LTF ★★★★ 25.1 2.8 4.2 4.9 9.4 0.7 16.8 (16.5) 6.2 13.2 1.1 na 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.9 2.7 4.6 5.7 9.0 3.5 20.2 (7.9) 1.7 12.2 1.1 1.9 

BBASIC ★★ 19.7 2.7 3.4 0.6 4.5 (0.1) 11.5 (6.2) (5.1) 10.7 1.0 1.7 

KFDYNAMIC ★★ 39.2 2.6 4.0 0.9 12.1 3.2 33.1 (11.2) (7.0) 11.8 1.4 na 

BSIRICG ★★★ 7.4 2.6 4.0 5.8 12.0 1.7 16.9 (8.9) 2.3 (9.0) 15.8 14.3 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.4 2.6 4.1 2.6 4.3 (1.8) 9.2 (12.1) 0.1 14.9 0.7 na 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.1 2.6 4.3 6.1 12.5 5.3 19.9 (5.9) 5.9 11.0 1.6 na 

TISESG-A ★★★ 14.3 2.5 4.3 3.3 4.4 3.2 18.0 (7.0) 3.4 20.1 0.6 2.4 

VFOCUS-D ★★★ 7.8 2.4 3.9 4.8 8.5 (0.3) 17.5 (14.7) 1.4 13.5 1.0 1.8 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.8 2.3 3.6 2.9 6.6 0.6 16.9 (12.5) 1.0 14.7 0.8 1.4 

BKD ★★★ 3.4 2.2 3.4 3.5 4.6 1.3 15.1 (9.6) 0.9 13.5 0.8 1.7 

B-INFRA ★★★★ 33.1 2.2 3.2 3.1 5.9 1.6 12.6 (12.6) 10.0 12.8 0.8 1.7 

TISCOEQF ★★★ 2.5 2.2 3.5 5.2 6.9 5.7 24.6 (7.0) 3.2 15.8 1.0 5.0 

1st Quartile Average 
 

2.3 3.7 4.4 7.9 2.7 18.3 (9.6) 3.1 13.6 1.0 1.8 

2nd Quartile Average 
 

0.8 2.1 2.6 5.5 1.0 16.6 (10.6) 1.9 12.8 0.9 1.7 

3rd Quartile Average 
 

(0.3) 1.1 2.2 4.3 0.7 17.9 (11.7) 1.6 13.2 0.9 1.8 

4th Quartile Average 
 

(2.5) (1.2) 1.9 5.9 6.4 25.0 (3.5) 4.5 13.3 1.0 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 28 Mar 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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TMBGQG: กองทุนเปิดทหารไทย Global Quality Growth 
Source: Morningstar 


 

 

 เน้นลงทุนใน Wellington Global Quality Growth (กองทุนหลกั): ซึง่ลงทุน 60-90 บรษิทัคุณภาพระดบัโลก ที ่1) มผีลดาํเนินงาน
ปกตขิองธุรกจิ “เตบิโตสงู” 2) โมเดลธุรกจิแขง็แกรง่เหนือคูแ่ขง่ 3) valuation ไมแ่พง โดยเน้นวเิคราะหจ์ากกระแสเงนิสดอสิระ 4) มี
ประวตัซิือ้หุน้คนื/ปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ 5) ธุรกจิมพีฒันาเชงิบวก… โดย ลงทุนในหุน้ อยา่ง Microsoft, Alphabet, Amazon, Apple ฯลฯ  

 จดุเด่นของกองทุนหลกั: มดีงัน้ี 1) มคีวาม Active สงู ดว้ย Portfolio Turnover ทีป่ระมาณ 75-100% 2) ปรบัพอรต์ โดยใหค้วามสาํคญั
กบัวฏัจกัรของเศรษฐกจิในชว่งนัน้ๆ โดย เศรษฐกจิขาขึน้ จะเน้นหุน้เตบิโตสงู ทีย่งัม ีvaluation สมเหตุสมผล ขณะที ่เศรษฐกจิขาลง จะ
ปรบัพอรต์ให ้defensive มากขึน้ ดว้ยการเน้นธุรกจิทีร่ายไดส้มํ่าาเสมอ-จ่ายปนัผลสงู 3) ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี กองทุนหลกั 
+14.7%ต่อปี (หุน้โลก +9.8%ต่อปี, ณ 28 ก.พ.) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -10.65% -9.52% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยปกต ิT+4 6 Months -10.72% -10.92% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year 3.63% -0.10% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 11.43% 10.39% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 11.45% 7.31% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 25 Mar 22, Category: Global Equity 

 

นโยบายการลงทุน 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว (Master Fund) คอืกองทุน Wellington Global Quality Growth Fund 
ในหน่วยลงทุนชนิดUSD Class S Accumulating Unhedged ในอตัราสว่นโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุน และลงทุนในรปูสกุลเงนิเหรยีญสหรฐั 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 28 Feb 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 104 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVA16C2203A , AMAT16C2206A , AOT16C2204A , AOT16C2206A , 
AWC16C2207A , BAM16C2204A , BAM16C2206A , BAM16C2207A , BANP16C2204A , BANP16C2205A , BANP16C2207A , BBL16C2203A , BBL16C2204A 
, BCH16C2203A , BCH16C2207A , BEC16C2204A , BEC16C2207A , BGRI16C2203A , BGRI16C2205A , BLA16C2208A, BLA16C2205A , CBG16C2204A , 
CBG16C2205A , CBG16C2207A , CHG16C2207A , COM716C2203A , COM716C2205A , CPAL16C2203A , CPAL16C2204A , CPF16C2205A , 
CRC16C2204A , DELT16C2203A , DOHO16C2207A , DTAC16C2203A , EA16C2203A , EA16C2205A , EA16C2206A , EA16C2207A , GLOB16C2203A , 
GPSC16C2203A , GPSC16C2205A , GPSC16C2206A , GPSC16C2207A , GULF16C2203A , GULF16C2205A , GULF16C2207A , GUNK16C2203A , 
GUNK16C2205A , GUNK16C2206A , GUNK16C2207A , HANA16C2204A , HANA16C2205A , HANA16C2207A , INTU16C2205A , IRPC16C2205A , 
IVL16C2203A , IVL16C2206A , JMAR16C2205A , JMAR16C2206A , JMT16C2203A , JMT16C2205A , JMT16C2207A , KBAN16C2208A, KBAN16C2204A , 
KBAN16C2206A , KCE16C2208A, KCE16C2204A , KCE16C2205A , KCE16C2205B , MEGA16C2207A , MINT16C2203A , MINT16C2204A , MINT16C2207A 
, MTC16C2204A , OR16C2203A , OR16C2205A , PTG16C2203A , PTT16C2203A , PTT16C2205A , PTTE16C2203A , PTTG16C2207A , RCL16C2205A , 
RS16C2205A , S5016C2203A , S5016C2203B , S5016C2206A , S5016P2203A , S5016P2203B , S5016P2206A , S5016P2206B , SAWA16C2204A 
, SAWA16C2205A , SCC16C2204A , STA16C2203A , STEC16C2204A , SYNE16C2206A , TOP16C2206A , TRUE16C2203A , TRUE16C2203B 
, TRUE16C2205A , TRUE16C2205B , TTA16C2207A , TU16C2204A , WHA16C2204A (underlying securities are ADVANC , AMATA , AOT , 
AWC , BAM , BANPU , BBL , BCH , BEC , BGRIM , BLA , CBG , CHG , COM7 , CPALL , CPF , CRC , DELTA , DOHOME , DTAC , EA , 
GLOBAL , GPSC , GULF , GUNKUL , HANA , INTUCH , IRPC , IVL , JMART , JMT , KBANK , KCE , MEGA , MINT , MTC , OR , PTG , PTT , 
PTTEP , PTTGC , RCL , RS , SAWAD , SCC , SET50 , STA , STEC , SYNEX , TOP , TTA , TU , WHA , TRUE). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดใน
หนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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