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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” BBL CBG CPN COM7 EA GLOBAL HMPRO 
M KBANK และ STARK ต่อไป (ไมเ่ปลีย่น)  
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มพลังงาน: “Overweight”…ราคาน้ํามันดิบอ่อนตัวลงใน
สปัดาห์ที่ผ่านมา หลงัสหรฐัฯมแีผนระบายน้ํามนัจากคลงัทาง
ยุทธศาสตร์ 1 ล้านบาร์เรล/วนั เป็นเวลา 180 วนั ตัง้แต่เดอืน 
พ.ค.น้ี ซึ่งรวมถงึกลุ่มประเทศอื่นๆ ทีเ่ป็นสมาชกิของ IEA ดว้ย 
ซึ่งทําให้คาดว่าจะมีการระบายน้ํามนัออกมาสูงถึง 240 ล้าน
บาร์เรล อย่างไรก็ดีเรามองว่าจะยงัไม่สามารถชดเชย supply 
จากรสัเซียที่หายไปมากกว่า 2 ล้านบาร์เรล/วัน ขณะที่การ 
Lockdown ของจนี ทาํใหโ้รงกลัน่ในจนี สง่ออกน้ํามนัเพิม่ขึน้ 
กลุ่มโรงพยาบาล : “Overweight” (Neutral)…ราคาหุ้นยังไม่
สะท้อนการฟ้ืนตวัของผู้ป่วยโรคทัว่ไป ที่คาดว่าจะสรา้งรายได้
ในปี 2023 สูงกว่าปี 2019 ประมาณ 13% ขณะที่รายได้จาก 
Covid ในช่วงที่ผ่านมาเสริมให้กระแสเงินสด และ Balance 
Sheet แขง็แรงขึน้มาก เราชอบ BDMS (TP 29.0) มากทีสุ่ดใน
กลุ่ม และชอบ PR9  (TP 14.5) และ CHG  (TP 4.6) รองลงมา 
ขณะที่เรายังแนะนํา “ซื้อ” สําหรบั BCH LPH RJH RPH แต่
แนะนําแค ่“ถอื” สาํหรบั BH และ “ขาย” THG 
 

Technical Trading Idea: 
ลุ้นตัง้หลกัขึน้ต่อโดยมีเส้น Stoploss: (The Technical Story), 
SET มีลุ้นตัง้หลักต่อขึ้นไป โดยมีด่านที่ 1,694 จุด ทะลุได้จะมีเป้า
ถดัไปที ่1,701/1,708 จุด ทีต่อ้งฝา่ขึน้ไปใหไ้ด ้อย่างไรกด็ใีนดา้นความ
เสีย่งตอ้งแบ่งขายออกมาดใูนกรณีที ่SET หลุด 1,670 ลงมาเชน่กนั 
แนะนํา: 
CRC ซือ้เมือ่ทะลุ 41 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่45.0/46.75  
SVOA ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 3.88 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่4.0/4.18 
CHG ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่4.3/4.44  
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
AP “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ใน Uptrend ตา้น 11.20/11.50 
BLA “Let Profit Run” ฟ้ืนขึน้หลกัพกัตวั ตา้น 44.75/45.75 
AAV “Let Profit Run” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 2.78/2.86 
 

Technical SET range: 1,670-1,694 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “Trading” สญัญา S50M22 ในกรอบ 994-
1,012 จุด รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 
Derivative Warrants: กลุ่มหุน้ทีก่าํไรฟ้ืนตวัจากการเปิดเมอืงจะ 
Outperform ตลาด รวมถงึ BLA ทีไ่ดผ้ลบวกจาก Bond Yield ทีเ่รง่
ตวั: 
1. AOT16C2206A ม ีSens 0.97 และ Gearing 8.93x 
2. COM716C2208A ม ีSens 0.95 และ Gearing 5.00x 
3. BLA16C2208A ม ีSens 0.93 และ Gearing 5.13x 

Block Trade: AOT (Leverage 15.8x ต้าน  68.25/70.0) การผ่อน
คลายเกณฑ์การเข้าประเทศ รวมถึงการเดินทางของคนไทยเองที่
เพิ่มขึ้น เป็นปจัจยับวกต่อจํานวนผู้โดยสารผ่านสนามบินของ AOT 
โดยตรง มองเป้าหมายระยะสัน้ที ่68.25/70.0 บาท  
 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET แกว่งแคบ ปิด +0.21% ที ่1,686 จุด ดว้ยมูลค่าการซื้อขาย 7.1 หมื่น
ลา้นบาท นกัลงทุนต่างชาตขิายสทุธ ิ208 ลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุ้น Dow Jones แกว่งแคบปิด +0.4% ขณะที่กลุ่ม Technology ถูก
กดดนัจาก US Bond Yield 10 ปีทีเ่ร่งตวัขึน้มาที ่2.7% ส่งผล Nasdaq ปิด 
-1.34% โดยตวัเลขเงนิเฟ้อ (CPI) เดอืน ม.ีค.คาดวา่จะเรง่ตวัขึน้ +8.3% ทํา
จุดสูงสุดใหม่อกีครัง้ ขณะทีค่าดว่า SET จะแกว่งในกรอบ 1,670-1,700 จุด 
ก่อนหยุดเทศกาลสงกรานต์สปัดาห์น้ี ชอบกลุ่ม Domestic Play และ EV 
Play...สําหรบัการ Lockdown จนี ล่าสุดส่งผลยอดขายรถยนต์เดอืน ม.ีค. 
หดตวั 11% y-y เลีย่งกลุ่ม Logistic และโรงกลัน่น้ํามนัทีจ่ะไดร้บัผลกระทบ
จากการสง่ออกน้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ และปรมิาณการขนสง่ทีล่ดลง 
ทาํอะไรดี: 1) “ซื้อ” BDMS (Upgrade วนัน้ี) มองการฟ้ืนตวัของผูป้่วยโรค
ทัว่ไปจะหนุนการเตบิโตกําไรเด่นในปี 2022-23 และ “ซื้อ” CHG จากฐาน
กาํไรผูป้ว่ยโรคทัว่ไปทีท่าํจุดสงูสดุใหมต่่อเน่ือง 
2) “ซื้อ ” Domestic Play และ EV Play ชอบ  CPN M COM7 (กําไรทํ า
จุดสงูสดุใหมร่ายไตรมาส) HMPRO MINT EA NEX และ “เกง็กาํไร” AAV 
3) “ซือ้” BLA ไดร้บัประโยชน์จาก Bond Yield ทีเ่รง่ตวัขึน้มากทีส่ดุ 

Trading Range: 1,670-1,700 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 34,721 1 +137.6 +0.4
Nasdaq 13,711 1 - 186.3 - 1.3
DAX 14,284 1 +205.5 +1.5
Brent (US$/bbl) 102.78 1 +2.2 +2.2
GRM (US$/bbl) 13.95 1 +0.1 +0.6
Newcastle Coal (US$/ton) 291.60 1 +10.0 +3.5
Gold (US$/oz) 1,946 1 +7.8 +0.4
US 10- Year 2.70 1 +0.0 +1.6
US 2- Year 2.51 1 +0.0 +2.1
TH 10- Year 2.44 1 +0.0 +0.3
Bt/US$ 33.51 1 +0.1 +0.3

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 2F 20 2 3F 20 2 4F

SET Inde x 1,68 6 .0 0 .2% Fore ign - 0 .2 +33 .4 +114 .6 PE (x) 17 .7 15 .7 13 .9

MAI Inde x 65 7 .4 0 .1% Reta il +1.8 - 14 .9 - 24 .9 Norm EPS growth (%) 2 2 .5 12 .6 12 .7

Turnove r (Bt m) 7 0 ,8 8 5 - 2 7 .0% Institute s - 1.0 - 15 .8 - 91.1 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,8 4 6 0 .2% P roprie ta ry - 0 .6 - 2 .8 +1.4 Y ie ld (%) 3 .0 3 .4 4 .1

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

BBL BUY 136.5  165.0  20.9 14.1 10.5 8.6  7.8  3.5 3.8 

CBG BUY 101.0  138.0  36.6 44.1 30.4 24.9  19.1  2.6 3.5 

COM7 BUY 42.5  47.5  11.8 28.4 22.5 30.4  24.9  1.5 3.3 

CPN BUY 62.0  65.0  4.8 124.0 40.2 36.8  26.2  1.3 1.8 

EA BUY 87.5  110.0  25.7 44.9 20.6 37.4  31.0  0.8 1.0 

GLOBAL BUY 22.5  30.0  33.3 15.9 21.4 27.8  22.9  1.4 1.7 

HMPRO BUY 16.4  19.0  15.9 21.1 20.0 32.7  27.3  2.4 2.9 

KBANK BUY 158.5  190.0  19.9     13.9 12.0 8.8  7.8  2.3 2.6 

M BUY 55.5  67.0  20.7 na 71.9 31.9  18.6  3.1 5.4 

STARK BUY 4.5  6.4  42.2 25.0 31.9 21.9  16.6  2.3 3.0 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 8-Apr-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 BBL: ไดร้บัประโยชน์สงูสดุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและการเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 CPN: ฟ้ืนตวัเรว็จากสว่นลดคา่เช่าศนูยก์ารคา้ทีล่ดลงหลงัคลาย lockdown และพรอ้มเตบิโตสงูจากโอกาสเปิดศนูยใ์หม ่
 EA: ขยายธุรกจิเขา้สูก่ารผลติแบตเตอรี ่Li-ion และยานยนตไ์ฟฟ้าทีม่แีนวโน้มเตบิโตสงู 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 M: เป็นตวัเลอืกทีด่สีาํหรบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 
 STARK: การใชส้ายไฟฟ้าเตบิโตทัง้ในไทยและเวยีดนามซึง่เป็นตลาดหลกั โดยเฉพาะกลุ่มมารจ์ิน้สงู 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 34,721.12 +137.55 +0.4

NASDAQ 13,711.00 -186.30 -1.3

FTSE 7,669.56 +117.75 +1.6

SHCOMP 3,251.85 +15.15 +0.5

Hang Seng  21,872.01 +63.03 +0.3

FTSSI (Sing) 3,383.28 -20.95 -0.6

KOSPI  2,700.39 +4.53 +0.2

JCI (Indonesia) 7,210.84 +83.47 +1.2

MSCI Asia 159.57 +0.05 +0.0

MSCI Asia x JP 714.79 +1.13 +0.2

MSCI World 3,012.19 -1.89 -0.1
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,686.0 +3.6 +0.2 70,885 

SET50 Index 1,006.3 -0.0 -0.0 37,259 

SET100 Index 2,287.7 +1.8 +0.1 44,700 

SETHD Index 1,183.6 -6.4 -0.5 13,484 

MAI Index 657.4 +0.5 +0.1 12,044 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 99.80 +0.05 +0.0

Bt/US$ - on shore 33.51 +0.09 +0.3

EUR/US$ 0.92 +0.00 +0.0

100JPY/US$ 124.34 +0.39 +0.3

10Y bond yield – TH 2.44 +0.01 +0.3

10Y bond yield – US 2.70 +0.04 +1.6
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 97.54 -0.72 -0.7

BRENT (US$/bbl) 102.78 +2.20 +2.2

DUBAI (US$/bbl) 98.20 -0.98 -1.0

JET Fuel (US$/bbl) 119.88 -4.29 -3.5

Baltic Dry Index 2,055.00 -6.00 -0.3

Baltic Supramax Index 2,502.00 -45.00 -1.8

SG GRM (US$/bbl) ** 13.95 +0.08 +0.6

Gold (US$/oz) 1,945.60 +7.80 +0.4

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 291.60 +9.95 +3.5

Cotton (US$/bbl) 131.06 -0.34 -0.3

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  516.25 +70.25 +15.8

Ethylene-Naphtha 436.25 +100.25 +29.8

PX-Naphtha  221.25 +5.25 +2.4

BZ-Naphtha  236.25 +40.25 +20.5

Steel-HRC 1,490.00 -24.00 -1.6

Rubber SICOM TSR20 1,743.00 +9.00 +0.5

Rubber TOCOM 2,114.32 +11.35 +0.5

Soybean (US$/bu) 1,689.00 +43.50 +2.6

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

6,487.50 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 95.50 +0.00 +0.0

Broiler Price (Bt/kg) 41.50 +0.00 +0.0

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 175.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 20.27 +0.57 +2.9

White Sugar (US$ cent/lb) 25.02 +0.55 +2.2
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -0.21 +33.44 +114.60 

Retail +1.80 -14.92 -24.94 

Institutes -1.04 -15.77 -91.11 

Proprietary -0.56 -2.75 +1.44 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -6 +112 +3,478 

India -593 -125 -13,653 

Indonesia +98 +381 +2,615 

Korea -371 -1,506 -6,513 

Philippines +9 -32 -151 

Taiwan -398 -3,256 -19,546 

Asia-6 -668 -4,426 -33,771 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2022F 2023F 2024F 

PE (x) 17.7 15.7 13.9 

Norm EPS gw (%) 22.5 12.6 12.7 

EV/EBITDA (x) 10.3 9.6 8.8 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.4 4.1 
ROE (%) 9.4 10.1 10.8 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

ARROW คุมเขม้ตน้ทุนวตัถุดบิ พรอ้มอพัราคาขายสูร้าคาเหลก็พุง่เฉียด 20% ดา้นบอสใหญ่ "ธานินทร ์ตนัประวตั"ิ สัง่ลอ็ก
ราคาเหลก็ล่วงหน้ายาว 6 เดอืน ตัง้เป้ายอดขายปี 2022 แตะ 1.2 พนัลา้นบาท กอด Backlog แน่น 1 พนัลา้น
บาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BAFS คาดปรมิาณเตมิน้ํามนัเดอืนเม.ย.22 จะเตบิโต 15.2% หลงัมาตรการผอ่นคลายเดนิทางเขา้ไทยตัง้แต่ 1 เมษายน 
สอดคลอ้งกบั AOT รายงานจาํนวนนกัท่องเทีย่วเดนิทางไทยเพิม่ขึน้เฉลีย่ต่อวนั 65.97% จากเดอืนมนีาคม 2022 
ขณะทีย่งัคงเป้าการเตมิน้ํามนัปี 2022 โต 119% คาดธุรกจิการบนิเริม่กลบัมาเตบิโตอยา่งมากตัง้แต่ไตรมาส 
3Q22 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

BLA มัน่ใจปีน้ีดนัเบีย้โตสองหลกั ผลงานเด่นต่อจากการมุง่เน้น 3 ดา้น อยา่ง Health-Wealth-Channel ผลกัดนัการ
เตบิโต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

FVC ใสเ่กยีรด์นัรายไดร้วมโต 30% ชีทุ้กธุรกจิไปไดส้วย ธุรกจิระบบน้ํารบัคาํสัง่ซือ้แลว้กวา่ 12 ลา้นบาท จ่อรบัทรพัย์
ในไตรมาส 1Q22 น้ี สว่นธุรกจิการพาณิชยแ์ละทีพ่กัอาศยั เริม่กลบัมารบัรูร้ายไดจ้ากการตดิตัง้ระบบน้ําใหม ่ดา้น
ธุรกจิการแพทย ์ ลุยขยายสาขา 3-7 แหง่ พรอ้มเพิม่เครือ่งไตเทยีม 50 เครือ่ง เตรยีมแต่งตวัเขา้จดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยภ์ายในปีน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

GULF ปรบัเพิม่เป้ารายไดปี้น้ีเตบิโต 80% จากเดมิคาดไว ้ 60% เหตุบุก๊โครงการ GSRC ยนิูต 3 และ 4 จ่ายไฟเขา้
ระบบในปีน้ี ขณะทีโ่ซลารร์ฟูทอ็ปทยอยตดิตัง้อกี 100 เมกะวตัต ์ และบุ๊ก INTUCH เตม็ปี ฟาก “สารชัถ”์ ลัน่
เดนิหน้าศกึษาลงทุนโรงไฟฟ้าเขือ่นในลาวเพิม่ สว่นผูถ้อืหุน้อนุมตัวิงเงนิออกหุน้กู ้ 8 หมืน่ลา้นบาท อายุไมเ่กนิ 
30 ปี 

(ข่าวหุ้น) 
+ / 0 

   

HMPRO สอ่งกาํลงัซือ้เริม่ฟ้ืน ดนัผลงานไตรมาสแรก เดนิหน้าเพิม่ผลติภณัฑใ์หม ่อดัแคมเปญสง่เสรมิการขาย Homepro 
Day, Homepro Super Expo และไดอ้านิสงสม์าตรการกระตุน้เศรษฐกจิของภาครฐั หนุน SSSG โต แถมลุย
ตลาดออนไลน์ต่อเน่ือง พรอ้มจดังบลงทุน 6,000 ลา้นบาท ขยายสาขา 4-7 สาขา รองรบัการเตบิโต 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

ILINK จ่อควา้งานเคเบลิใตน้ํ้าเกาะเต่าของ กฟภ. เหตุเสนอราคาตํ่าสดุ เหลอืด่านสดุทา้ยพจิารณาเอกสาร ไดข้อ้สรุป
เม.ย.น้ี หนุนใหง้านในมอืเพิม่ขึน้เท่าตวัเป็น 1.5 พนัลา้นบาท จบัตาเขา้ประมลูเคเบลิใตน้ํ้าเกาะสชีงัต่อไปใน 2-3 
เดอืนต่อจากน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PJW เซน็เอม็โอย ู EA วจิยัและพฒันาเปลอืกแบตเตอร-ีระบบหล่อเยน็สาํหรบัแบตเตอร ี และระบบหล่อเยน็มอเตอร์
ขบัเคลื่อนดว้ยพลาสตกิคุณภาพสงู ลดน้ําหนักแบตเตอร ี วิง่ไดร้ะยะทางไกลขึน้ เริม่ผลติแบบจาํลองปีน้ี ก่อน
จาํหน่ายเชงิพาณิชยปี์หน้า มัน่ใจโกยยอดขายปีแรก 100 ลา้นบาท ก่อนเพิม่เป็น 500 ลา้นบาท ภายใน 2026 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SANKO สง่สญัญาณครึง่ปีแรกสดใส ออเดอรไ์หลเขา้เพยีบ เตรยีมสง่มอบราว 100 ลา้นบาท เลง็ทุ่มงบ 50 ลา้นบาท ซื้อ
เครือ่งจกัรออโตแ้ทนแรงงานคน คาดชดัเจนครึง่ปีหลงั 2022 ดา้นผูบ้รหิารเผยกลยุทธต์่อจากน้ีคุมเขม้ตน้ทุน
บรหิาร 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

UREKA ทุ่มงบ 1 พนัลา้นบาท อพักาํลงัผลติเมด็พลาสตกิ-น้ํา รองรบัออเดอรใ์น-ต่างประเทศ พรอ้มวางเป้าปี 2022 
รายไดเ้ตบิโตกา้วกระโดด จากปีก่อนทีร่าว 159 ลา้นบาท อานิสงสธ์ุรกจิทุกไลน์โตต่อเน่ือง ล่าสดุผูถ้อืหุน้ฉลุย 
ออกหุน้กูแ้ปลงสภาพวงเงนิ 1 พนัลา้นบาท เสรมิแกรง่ระยะยาว 

(ทนัหุ้น) 
+ / 0 

   

WICE แจงไมไ่ดร้บัผลกระทบจากมาตรการลอ็กดาวน์ของจนี เพราะท่าเรอื-สนามบนิยงัเปิดใหบ้รกิารปกต ิ มัน่ใจรบัมอื
ไดทุ้กสถานการณ์ ดา้นตน้ทุนน้ํามนัสงูบรษิทัไดเ้ตรยีมการบรหิารจดัการรองรบัแลว้ มัน่ใจผลงานไตรมาส 1Q22 
เตบิโตต่อเน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
0 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  8 APRIL 2022

Sector Weighting Overweight (From: Neutral) 
 

Thailand Healthcare Sector  

มลูค่ายงัไม่สะท้อนการฟ้ืนตวั 
 

Sector Valuation    TP Norm EPS growth – Norm PE – – P/BV – – EV/EBITDA – – Div yield–
  BBG   2022F  2023F  2022F  2023F  2022F  2023F  2022F  2023F  2022F  2023F

Company code Rec. (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (x) (x) (%) (%)

Bangkok Chain Hospital BCH TB BUY 24.00 (46.7) (50.9) 14.6 29.7 3.8 3.6 9.5 15.6 3.4 1.7 

Bangkok Dusit Medical BDMS TB BUY 29.00 16.0 15.3 43.2 37.4 4.6 4.3 26.2 23.3 1.3 1.5 

Bumrungrad Hospital BH TB HOLD 170.00 92.0 36.9 51.8 37.9 7.4 7.2 31.1 23.7 2.0 2.6 

Chularat Hospital CHG TB BUY 4.60 (58.4) (18.8) 24.8 30.5 5.7 5.5 17.5 20.6 2.8 2.3 

Ladprao General Hospital LPH TB BUY 6.60 (49.9) (17.6) 17.8 21.6 2.4 2.3 9.9 11.6 4.2 3.5 

Praram 9 Hospital PR9 TB BUY 14.50 35.2 17.9 28.7 24.3 2.2 2.1 12.2 10.5 1.6 1.8 

Rajthanee Hospital RJH TB BUY 36.00 (23.1) (41.5) 12.2 20.9 4.7 4.8 8.9 14.2 6.5 3.6 

Ratchaphruek Hospital RPH TB BUY 7.20 (60.2) (11.8) 21.1 23.9 2.0 2.0 11.2 11.7 3.6 3.2 

Thonburi Healthcare Group THG TB SELL 43.00 (31.3) (32.0) 81.7 120.3 8.2 8.2 39.3 45.9 0.7 0.5 
 

Source: Thanachart estimates, Based on 7 Apr 2022 closing prices 

เราปรบัน้ําหนักลงทุนกลุ่มโรงพยาบาลเป็น “OVERWEIGHT” ณ PE ท่ี
ใกล้เคียงกนั เราคาดว่ากาํไรจากการให้บริการโรคทัว่ไปท่ีไม่เก่ียวกบัโควิด
ของกลุ่มฯ ในปี 2023F จะมากกว่าระดบัปี 2019 ราว 13% โดยมีผูป่้วย
ต่างชาติฟ้ืนตวัเพียง 86% ของระดบัก่อนเกิดโควิด เราชอบ BDMS จากการ
ฟ้ืนตวัของผูป่้วยต่างชาติ และ CHG และ PR9 จากปัจจยัพืน้ฐานท่ีดีต่อเน่ือง 
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กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 

เพ่ิมน้ําหนักลงทุนกลุ่มฯ เป็น “OVERWEIGHT”   
เราปรบัเพิม่น้ําหนกัลงทุนกลุ่มโรงพยาบาลเป็น “OVERWEIGHT” (จาก Neutral)  
เนื่องจาก 1) เราเหน็มลูคา่ยงัไมส่ะทอ้นการฟ้ืนตวัทีม่ากกวา่ปีทีก่่อนเกดิโควดิ 
หลงัจากการปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของเราขึน้ 19.5/4.5/4.5% ในปี 2022-24F 
จากการฟ้ืนตวัของผูป้ว่ยโควดิและผูป้ว่ยโรคทัว่ไปทีแ่ขง็แกรง่ กลุ่มฯ ไดซ้ือ้ขายที ่
PE ในปี 2023F ใกลเ้คยีงกบัระดบัก่อนเกดิโควดิที ่ 39 เท่า แต่เราคาดวา่รายได้
บรกิารโรคทัว่ไปนัน้สงูกวา่ระดบัในปี 2019 ถงึ 13% โดยมสีมมตฐิานทีใ่หผู้ป้ว่ย
ต่างชาตฟ้ืินตวัเพยีง 86% ของระดบัปี 2019 2) ขณะทีส่ถานการณ์โควดิสง่ผลบวก 
แต่กไ็มไ่ดเ้ป็นอุปสรรคต่อการพฒันาปจัจยัพืน้ฐานของกลุ่มฯ  และ 3) ผลบวกจาก
โควดิจาํนวนมากทาํใหม้กีระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ และเสรมิความแขง็แกรง่ใหแ้ก่งบดุล 

แนวโน้มยงัคงเป็นบวก  
โควดิสง่ผลประโยชน์สทุธแิก่กลุ่มฯ จากการมรีายไดบ้รกิารโควดิจาํนวนมาก และ
เพยีงพอทีจ่ะชดเชยรายไดผู้ป้ว่ยต่างชาตทิีล่ดลง ถา้เรายกเรือ่งประเดน็โควดิ
ออกไป ปจัจยัพืน้ฐานของกลุ่มฯ ยงัคงมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้ เชน่ สงัคมผูส้งูอายุ ความ
ตอ้งการป้องกนัและการดแูลสขุภาพทีเ่พิม่ขึน้ การรกัษาโรคเฉพาะทาง (มคีวาม
ซบัซอ้น) ทีเ่พิม่ขึน้ และการทีภ่าครฐัตอ้งการวา่จา้งโรงพยาบาลเอกชนใหเ้ขา้มา
ชว่ยใหบ้รกิารดา้นสาธารณสขุ เรายงัคงเชือ่มัน่ในการท่องเทีย่วเชงิการแพทยข์อง
ประเทศไทย แมจ้ะเกดิการระบาดของโควดิ สว่นเทรนดใ์หมท่ีก่าํลงัเรง่ตวัขึน้จากโค
วดิ คอื การเอาระบบดจิทิลัมาใชใ้นการดแูลสขุภาพแบบครบวงจร 

รายได้บริการโรคทัว่ไปฟ้ืนตวัอย่างรวดเรว็ 
ผูป้ว่ยโรคทัว่ไปเงนิสด และผูป้ว่ยประกนัสงัคมโรครา้ยแรง ไดร้บัผลกระทบจากโค
วดิในปี 2020-21 การฟ้ืนตวักลบัมาแขง็แกรง่ตัง้แต่ 4Q21 จนถงึปีนี้ เนื่องจากผูค้น
มคีวามกงัวลต่อโอมคิรอนน้อยลง เนื่องจากอาการไมรุ่นแรงและมอีตัราการฉีด
วคัซนีสงู เราคาดวา่กาํไรจากบรกิารโรคทัว่ไปทีไ่มเ่กีย่วกบัโควดิในปี 2022F จะ
เพิม่ขึน้เป็น 87% ของระดบัปี 2019 เทยีบกบั 57% ในปี 2021 และมากกวา่ปี 
2019 ราว 13% ในปี 2023F เมือ่ผูป้ว่ยต่างชาตกิลบัเขา้มาใชบ้รกิารจาํนวนมาก 

ตวัเลือกท่ีเราชอบ 
เราให ้ BDMS เป็นหุน้ทีเ่ราชอบเป็นอนัดบัตน้ๆ เนื่องจากการฟ้ืนตวัของรายได้
บรกิารโรคทัว่ไปทีแ่ขง็แกรง่ในปีนี้ และมกีารฟ้ืนตวัของผูป้ว่ยต่างชาตทิีแ่ขง็แกรง่ใน
ปีหน้า นอกจากนี้เรายงัชอบ PR9 จากเรือ่งราวการเตบิโตของผูป้ว่ยโรครา้ยแรง 
ซึง่ชว่ยหนุน ROE และชอบ CHG จากการเตบิโตดา้นปจัจยัพืน้ฐานอยา่งต่อเนื่อง 
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ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
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BUY (Unchanged) TP:  Bt 24.00 (From: Bt31.00) 

Change in Numbers  Upside : 12.1% 8 APRIL 2022 
 

Bangkok Chain Hospital (BCH TB) 
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662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

  

ได้ประโยชน์จากโควิดท่ีสดุ 
 

BCH ยงัเป็นหุ้นท่ีซ้ือได้จากระบาดของโควิดท่ียงัมีต่อเน่ือง ด้วยได้รายได้
อย่างมากจากบริการโควิด ขณะท่ีการจดัสรรบริการให้แก่ผูป่้วยโควิดก็
ไม่ได้ขดัขวางการเติบโตของบริการโรคทัว่ไปมากนัก และด้วยรายได้จาก
โควิดจาํนวนมากได้ทาํให้ BCH กลายเป็นบริษทัท่ีอยู่ในสถานะเป็นเงินสด
สทุธิ เราจึงคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 24.0 บาท  

 

ยงัคงได้ประโยชน์จากการระบาดอีกระลอก 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่8 เม.ย.2022 เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" BCH ยงัเป็น
หุน้ทีซ่ือ้ไดจ้ากการระบาดของโควดิทีย่งัคงมต่ีอเนื่อง โดยยงัคงไดร้บั
ประโยชน์จากการระบาดของโอมคิรอนครัง้ล่าสดุ BCH เป็นเครอื
โรงพยาบาลทีม่บีรกิารโควดิมากทีส่ดุ เราคาดวา่กาํไรจากโควดิจะคดิเป็น 
87% ของกาํไรรวมในปี 2021 และอกี 68% ในปี 2022F (Exhibit 2) โดยมี
กาํไรทีเ่ป็นตวัเงนิสว่นเกนิ 5.7 พนัลบ. ในปี 2021 และ 2.5 พนัลบ.ในปี 
2022 เทยีบกบักาํไรรวมก่อนเกดิโควดิที ่ 1.1 พนัลบ. ในปี 2019 BCH 
นําเสนอบรกิารโควดิครอบคลุมทีส่ดุในกลุ่มธุรกจิ ไดแ้ก่ บรกิารทดสอบเชือ้
โควดิ, โรงพยาบาล, โรงพยาบาลสนาม, Hospitel และบรกิารวคัซนี 

กลายเป็นบริษทัท่ีอยู่ในสถานะเป็นเงินสดสทุธิ  
รายไดจ้ากโควดิจาํนวนมากไดท้าํให ้ BCH กลายเป็นบรษิทัทีอ่ยูใ่นสถานะ
เป็นเงนิสดสทุธ ิอตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทุนลดลงจาก 0.7 เท่า ในปี 2019 
เป็น 0.1 เท่า ในปี 2021 และเราคาดวา่อยูท่ี ่ 0.0 เท่า ในปีนี้ ทัง้ทีม่ ี
คา่ใชจ้่ายลงทุนพเิศษ 1.2 พนัลบ. และเงนิปนัผลจ่ายสงูขึน้ (ในอตัราการ
จ่าย 44% เท่าเดมิ) ในบทวเิคราะหน์ี้ เนื่องจากการระบาดระลอกใหมจ่าก
โอมคิรอน เราจงึปรบัเพิม่กาํไรปี 2022F ของ BCH ขึน้ 52% สะทอ้น
รายไดบ้รกิารโควดิ และรายไดผู้ป้ว่ยประกนัสงัคมโรคทัว่ไปทีเ่พิม่ขึน้ แต่
อยา่งไรกต็าม เราปรบัลดกาํไรลง 18/14% ในปี 2023-24F (Exhibit 1) 
สะทอ้นอตัราการจ่ายเงนิชดเชยสาํหรบับรกิารโควดิทีล่ดลง ราคาเป้าหมาย
ของเราถูกปรบัลงเป็น 24.0 บาท จาก 31.0 บาท BCH ซือ้ขายที ่
45.3/35.5 เท่า PE ไมร่วมบรกิารโควดิ เทยีบกบั EPS ทีไ่มร่วมบรกิารโค
วดิทีเ่ตบิโต 36/28% ในปี 2022-23F เราคาดวา่กาํไรจากบรกิารโรคทัว่ไป
ในปี 2022F จะใกลเ้คยีงกบักาํไรปี 2019 และปี 2023F จะเกนิระดบั 2019 
ไป 32% 

บริการโรคทัว่ไปฟ้ืนตวั 
เราเชือ่วา่กาํไรจากบรกิารโรคทัว่ไปทีใ่ชโ่ควดิของ BCH ไดผ้า่นจุดต่ําสดุที่
ต่ํากวา่ 1 พนัลบ. ตามประมาณการของเราในปี 2021 และเราคาดวา่จะฟ้ืน
ตวั 36/28/20% ในปี 2022-24F (Exhibit 4) ปจัจยัหลกัผลกัดนั ไดแ้ก่ การ
เตบิโตตามปกตขิองธุรกจิ ความตอ้งการทีถู่กกกัไว ้ จาํนวนผูป้ว่ย
ประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้จากโควตา้ทีเ่พิม่ขึน้ 23% ในปี 2022 และรายได้
ผูป้ว่ยโรคทีม่คีวามซบัซอ้นทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่ไดแ้รงหนุนจากศนูยเ์ฉพาะทาง
ใหม ่ไดแ้ก่ ศนูยห์วัใจ ศนูยเ์บาหวาน ศนูยผ์ูม้บุีตรยาก ศนูยฟ้ื์นฟูสขุภาพ
และสนุทรยีภาพ & ศนูยศ์ลัยกรรมเพือ่ความงาม 

การลงทุนใหม ่
ดว้ยกาํไรจาํนวนมากจากการใหบ้รกิารโควดิ BCH จงึตัง้เป้าทีจ่ะใชจ้่าย
ราว 950 ลบ. ในปี 2022 และ 250 ลบ. ในปี 2023 ในการปรบัปรุง 4 
โรงพยาบาล (รพ.เกษมราษฎรบ์างแค, รพ.เกษมราษฎรป์ระชาชืน่, รพ.
เกษมราษฎร ์ ฉะเชงิเทรา และรพ.การุณเวช ปทุมธานี) เพือ่เพิม่อาคาร
หอพกัและศนูยห์วัใจทีโ่รงพยาบาลเกษมราษฎรอ์นิเตอรเ์นชัน่แนล 
เวยีงจนัทน์ และเพือ่สรา้ง Bangkok Chain Laboratory ซึง่จะชว่ยใหก้าร
ดาํเนินงานหลกัของ BCH แขง็แกรง่ขึน้ในปีต่อๆ ไป 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F  2023F  2024F

Sales 21,405  17,484 12,644 13,583 

Net profit 6,846  3,652 1,794 1,979 

Consensus NP  2,877 1,976 2,066 

Diff frm cons (%)  26.9 (9.2) (4.3)

Norm profit 6,846  3,652 1,794 1,979 

Prev. Norm profit  2,411 2,183 2,302 

Chg frm prev (%)  51.5 (17.8) (14.0)

Norm EPS (Bt) 2.7  1.5 0.7 0.8 

Norm EPS grw (%) 456.9  (46.7) (50.9) 10.3 

Norm PE (x) 7.8  14.6 29.7 27.0 

EV/EBITDA (x) 5.4  9.5 15.6 14.3 

P/BV (x) 4.1  3.8 3.6 3.4 

Div yield (%) 5.6  3.4 1.7 1.9 

ROE (%) 68.9  26.9 12.4 13.0 

Net D/E (%) 11.9  0.4 (17.1) (25.0)
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 7-Apr-22 (Bt) 21.40 

Market Cap  (US$ m) 1,592.8 

Listed Shares  (m shares) 2,493.7 

Free Float (%) 50.0 

Avg Daily Turnover (US$ m) 14.1 

12M Price H/L (Bt)  26.25/14.60 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Harnphanich Family 50% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 29.00 (From: Bt 27.00) 8 APRIL 2022

Change in Numbers  Upside : 16.0% 
 

Bangkok Dusit Medical (BDMS TB) 

 

SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

  

การฟ้ืนตวัท่ีมีคณุภาพมากขึน้ 
 

BDMS เป็น Top sector pick ของเรา เน่ืองจากเราคาดว่ากาํไรจะฟ้ืนตวั
จากรากฐานท่ีแขง็แกร่งขึน้ในการจบักลุ่มตลาดหลากหลายมากขึน้เพือ่
รกัษาการเติบโตในระยะยาว และความสามารถในการทาํกาํไรท่ีสงูขึน้ เรา
ให้มูลค่า BDMS ท่ี 29.0 บาท  

 

เป็น Top sector pick ของเรา 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่8 เม.ย.2022 BDMS ยงัคงเป็น Top sector pick 
ของเรา ดว้ยมเีรือ่งราวการฟ้ืนตวัจากผูป้ว่ยในประเทศในปจัจุบนั จากนัน้
เป็นผูป้ว่ยต่างชาต ิ และกลยุทธก์ารเตบิโตเชงิโครงสรา้งในระยะยาว 
นอกจากนี้เรายงัคาดวา่กลยุทธก์ารเตบิโตจะนําไปสูก่าํไรทีม่คีณุภาพที่
สงูขึน้อกีดว้ย เราปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของเราขึน้ 14/11/10% ในปี 
2022-24F สะทอ้นการฟ้ืนตวัของธุรกจิทีแ่ขง็แกรง่กวา่คาดตัง้แต่ 4Q21 
และการเตบิโตในระยะยาวทีแ่ขง็แกรง่ขึน้จากกลยทุธท์ีแ่ขง็แกรง่ขึน้ ซึง่
น่าจะสง่ผลให ้ROE ดขีึน้เป็น 14.6% ในปี 2025F เทยีบกบั 12.2% ในปี 
2019 เราใหม้ลูคา่ BDMS ที ่29.0 บาท (จาก 27.0 บาท) 

กลยทุธก์ารเติบโตในระยะยาว 
กลยุทธก์ารเตบิโตของ BDMS คอื 1) เพือ่จบักลุ่มตลาดมากขึน้ ผา่นการ
เจาะบรกิารประกนัสงัคมมากขึน้ 2) จดัทาํโครงการประกนัรว่มมากขึน้ และ
เพิม่อตัราการจ่ายประกนัเพือ่เพิม่ความสามารถในการจ่ายของผูป้ว่ย และ
ความเหนียวแน่นของกลุ่มโรงพยาบาล 3) มตีน้ทุนและราคาทีแ่ขง่ขนัได้
เพือ่เพิม่ความสามารถในการจ่ายของผูป้ว่ย และลดความเสีย่งของการ
สญูเสยีสว่นแบ่งตลาดใหแ้ก่ผูแ้ขง่ขนัรายใหม ่ 4) ดาํเนินธุรกจิในแนวดิง่
มากขึน้เพือ่เพิม่แหล่งรายไดแ้ละความสามารถในการแขง่ขนั และ 5) เพือ่
ขยายสูบ่รกิาร digital healthcare เราคาดวา่กลยุทธเ์หล่านี้จะสง่ผลใหก้าร
เตบิโตแขง็แกรง่และยัง่ยนืยิง่ขึน้ และทาํใหบ้รษิทัฯ มอีตัราการหมนุเวยีน
ของสนิทรพัย ์และ ROE สงูขึน้ 

แนวโน้มฟ้ืนตวั 
เรามองวา่ BDMS มแีนวโน้มการเตบิโตทีด่ ี การเตบิโตในปีนี้มาจากการ
ฟ้ืนตวัของรายไดผู้ป้ว่ยในประเทศ ซึง่มากกวา่ปี 2019 แลว้ เราคาดวา่
ผูป้ว่ยทีบ่นิเขา้มาจะฟ้ืนตวัอยา่งแขง็แกรง่จากปี 2023F เราคาดวา่รายได้
ผูป้ว่ยชาวต่างชาตจิะอยูท่ี ่ 67/81/95% ของระดบัปี 2019 ในปี 2022-24F 
และกลยทุธก์ารเตบิโตขา้งตน้น่าจะสง่ผลต่อเนื่องในระยะยาว เราคาดวา่
กาํไรของ BDMS จะเตบิโต 16/15/22% ในปี 2022-24F 

ปัจจยัหนุน ROE 
เราคาดวา่ BDMS ไมเ่พยีงแต่เตบิโตเท่านัน้ แต่การเตบิโตยงัมคีุณภาพสงู
ขึน้อกีดว้ย และเราคาดวา่ ROE จะเพิม่ขึน้เป็น 14.6% ในปี 2025F จาก 
10.8% ในปีนี้ และ 12.2% ในปี 2019 ปจัจยัหนุน ROE ทีส่าํคญั คอื การ
ใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัยท์ีส่งู ซึง่ BDMS มแีผนทีจ่ะขยายฐานผูป้ว่ยไปยงั
กลุ่มอื่นๆ รวมถงึผูป้ว่ยประกนัสงัคม การฟ้ืนตวัของผูป้ว่ยต่างชาต ิซึง่โดย
ปกตจิะรบัการรกัษาทีซ่บัซอ้น และมคีา่รกัษาต่อใบเสรจ็ทีท่ีส่งู น่าจะชว่ย
เพิม่อตัรากาํไรได ้ เราคาดวา่ EBIT Margin จะเพิม่ขึน้เป็น 
10.7/11.6/13.3% ในปี 2022-24F จาก 9.9/7.1/9.9% ในปี 2019-21 
BDMS มแีผนทีจ่ะขยายจาํนวนเตยีงเพยีง 8.8% ในชว่งสีปี่ขา้งหน้าจาก 
8,269 เตยีง ในปจัจุบนั 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 
 

T
h

a
n

ac
h

ar
t

S
ec

u
ri

ti
es

COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F  2023F  2024F 

Sales 71,541  76,833 82,541 90,649 

Net profit 7,936  9,204 10,610 12,905 

Consensus NP  9,186 10,601 12,188 

Diff frm cons (%)  0.2 0.1 5.9 

Norm profit 7,936  9,204 10,610 12,905 

Prev. Norm profit  8,110 9,563 11,760 

Chg frm prev (%)  13.5 10.9 9.7 

Norm EPS (Bt) 0.5  0.6 0.7 0.8 

Norm EPS grw (%) 31.3  16.0 15.3 21.6 

Norm PE (x) 50.1  43.2 37.4 30.8 

EV/EBITDA (x) 28.9  26.2 23.3 19.6 

P/BV (x) 4.7  4.6 4.3 4.0 

Div yield (%) 1.8  1.3 1.5 1.9 

ROE (%) 9.2  10.8 11.9 13.6 

Net D/E (%) 3.5  (2.5) (10.7) (19.1) 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of 7-Apr-22 (Bt) 25.00 

Market Cap  (US$ m) 11,857.9 

Listed Shares  (m shares) 15,892.0 

Free Float  (%) 66.0 

Avg Daily Turnover (US$ m) 26.8 

12M Price H/L (Bt)  26.00/20.70 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Prasartthongosot Family 17.9% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 4.60 (From: Bt 4.40) 

Change in Numbers  Upside : 16.8% 8 APRIL 2022 

 

Chularat Hospital Pcl (CHG TB) 

SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 
 

  

การเติบโตต่อเน่ือง 
 

CHG เป็นโรงพยาบาลเดียวในกลุ่มฯ ท่ีมีกาํไรจากการให้บริการโรคทัว่ไปท่ี
ไม่เก่ียวกบัโควิดท่ีเติบโตต่อเน่ืองตลอดช่วงวิกฤตโควิด บริษทัฯ มีกลยทุธ์
การเติบโตท่ีชดัเจนพร้อมการดาํเนินการท่ีดี เราเหน็ปัจจยัหนุนการเติบโต
อย่างต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 4.60 บาท 

 

ปัจจยัพืน้ฐานท่ีดีต่อเน่ือง 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่8 เม.ย.2022 เราใหค้าํแนะนํา “ซือ้” CHG และหุน้
ทีเ่ราชอบทีส่ดุเป็นอนัดบั 2 รอง BDMS (“ซือ้”) เราชอบ CHG จากการมี
กาํไรจากการใหบ้รกิารโรคทัว่ไปทีไ่มเ่กีย่วกบัโควดิ (non-COVID) ที่
เตบิโตต่อเนื่องทีส่ดุในกลุ่มฯ ซึง่แสดงถงึการดาํเนินการตามกลยุทธก์าร
เตบิโตทีด่ ีและเราคาดวา่กําไรปี 2023F จะเพิม่ขึน้เป็นสองเท่าของปี 2019 
CHG ยงัปรบัตวัไดอ้ยา่งรวดเรว็เพือ่ไดป้ระโยชน์อยา่งมากจากวกิฤตโิควดิ 
เราปรบักาํไรขึน้ 9/3/3% ในปี 2022-24F และปรบัราคาเป้าหมายเป็น 
4.60 บาท (จาก 4.40 บาท) สะทอ้นรายไดป้ระกนัสงัคมทีแ่ขง็แกรง่ รายได้
ผูป้ว่ยต่างชาตทิีฟ้ื่นตวั และอตัราสว่น SG&A/Sales ทีต่ํ่ากวา่คาด Exhibit 
2 แสดงการเตบิโตอยา่งต่อเนื่องของกาํไรจาก non-COVID การปรบัลด
กาํไรของเราในปี 2022-23F เป็นผลมาจากประโยชน์จากโควดิทีล่ดลง เรา
คาดวา่กาํไรจาก non-COVID จะเตบิโต 15/8/10% ในปี 2022-24F การ
เตบิโตทีช่า้ลงในปี 2023-24F เป็นเพราะการขาดทุนจากโรงพยาบาลใหม ่

ปัจจยัหลกัผลกัดนัการเติบโต  
ปจัจยัผลกัดนัการเตบิโตในระยะยาวทีส่าํคญัของ CHG ไดแ้ก่ การขยาย
กาํลงัการผลติ การเพิม่บรกิารรกัษาระดบัตตยิภมูเิพือ่เพิม่รายไดจ้ากการ
สง่ต่อผูป้ว่ยจากโครงการรกัษาพยาบาลของภาครฐั (managed care) ทีใ่ห้
อตัรากาํไรสงู และเพิม่รายไดผู้ป้ว่ยเงนิสดทีเ่ป็นโรคซบัซอ้น และการขยาย
บรกิารบรหิารจดัการศนูยเ์ฉพาะทาง ปจัจุบนั CHG มบีรกิารรกัษาระดบั
ตตยิภูม ิ ผา่นศนูยห์วัใจ โรคหลอดเลอืดสมอง และมะเรง็ ปจัจุบนั CHG 
เป็นผูใ้หบ้รกิารรกัษาโรคหวัใจรายใหญ่แลว้ ขณะทีย่งัเหน็ชอ่งวา่งทีอ่กีมาก
สาํหรบัการเตบิโตของบรกิารโรคหลอดเลอืดสมองและมะเรง็ โดย Exhibit 
4 แสดงสดัสว่นรายได ้ (ไมร่วมโควดิ) ทีเ่ป็นผูป้ว่ยเงนิสด และการ
รกัษาพยาบาลโครงการของภาครฐั  

ขยายขีดความสามารถในการให้บริการ  
CHG เป็นเครอืขา่ยโรงพยาบาลระดบักลางรายใหญ่ทีต่ ัง้อยูท่างตะวนัออก
ของกรุงเทพฯ โดยพุง่เป้าไปทีพ่ืน้ทีใ่นเขตพฒันาพเิศษภาคตะวนัออก 
(EEC) CHG ไดข้ยายเครอืขา่ยโรงพยาบาล โดยมเีตยีง 749 เตยีงใน 9 
โรงพยาบาล เทยีบกบัชว่งจดทะเบยีนเขา้ตลาดฯ ในปี 2012 ซึง่ม ี 341 
เตยีง ใน 5 โรงพยาบาล ปจัจุบนั CHG มแีผนเพิม่เตยีงอกี 522 เตยีง 
ภายในปี 2026F และมแีผนเพิม่อกีต่อเนื่อง ศนูยม์ะเรง็ขนาด 50 เตยีง 
“โรงพยาบาลชวีารตัน์” และโรงพยาบาลจุฬารตัน์แมส่อดอนิเตอรเ์นชัน่แนล 
100 เตยีง มกีาํหนดเปิดใหบ้รกิารในปี 2022-23 CHG ยงัมแีผนทีจ่ะขยาย
โรงพยาบาลจุฬารตัน์ 304 (304) และโรงพยาบาลรวมแพทยฉ์ะเชงิเทรา 
(RPC) จาก 59 เตยีง เป็นแหง่ละ 120 เตยีงในปีนี้ดว้ย เราคาดวา่จะมผีล
ขาดทุนจาก 2 โครงการใหมใ่นชว่งสองสามปีแรกของการดาํเนินงาน 

เรามองว่าการซ้ือขายท่ี PE ท่ีสงูนัน้เหมาะสม  
เราเชือ่วา่ CHG ไมแ่พงที ่33.5/30.9 เท่า non-COVID PE ในปี 2022-23F 
(Exhibit 3) เทยีบกบัคา่เฉลีย่ก่อนเกดิโควดิ 5 ปีที ่ 41.3 เท่า เราเชือ่วา่ 
CHG สมควรซือ้ขายที ่ PE ทีส่งู เนื่องจากเสน้ทางการเตบิโตทีส่มํ่าเสมอ 
และมแีนวโน้มการเตบิโตต่อเนื่อง 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Sales 11,742 8,251 7,751 8,433 

Net profit 4,204 1,747 1,419 1,557 

Consensus NP  1,790 1,420 1,576 

Diff frm cons (%)  (2.4) (0.0) (1.2)

Norm profit 4,204 1,747 1,419 1,557 

Prev. Norm profit  1,599 1,373 1,519 

Chg frm prev (%)  9.2 3.4 2.5 

Norm EPS (Bt) 0.4 0.2 0.1 0.1 

Norm EPS grw (%) 379.6 (58.4) (18.8) 9.7 

Norm PE (x) 10.3 24.8 30.5 27.8 

EV/EBITDA (x) 7.6 17.5 20.6 18.0 

P/BV (x) 5.7 5.7 5.5 5.1 

Div yield (%) 5.1 2.8 2.3 2.5 

ROE (%) 72.5 23.0 18.3 19.0 

Net D/E (%) (29.9) (32.4) (37.9) (41.7)
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Apr-22  (Bt) 3.94 

Market Cap  (US$ m) 1,293.5 

Listed Shares  (m shares) 11,000.0 

Free Float  (%) 42.8 

Avg Daily Turnover (US$ m) 7.1 

12M Price H/L (Bt)  4.34/2.82 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Plussind Family 23.79% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 6.60 (From: Bt 7.00) 

Change in Numbers  Upside : 14.8% 8 APRIL 2022 

 

Ladprao General Hospital (LPH TB) 

SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

  

ปัจจยัพืน้ฐานใหม่จะเร่ิมกลบัมา 
 

LPH ได้สร้างปัจจยัพืน้ฐานใหม่บางประการในปี 2018-20 แต่หยดุชะงกัไป
ในช่วงการระบาดของโควิดในปี 2021 ปัจจบุนัเราคาดว่าปัจจยัพืน้ฐานใหม่
จะเร่ิมกลบัมาอีกครัง้ และคงคาํแนะนํา “ซ้ือ” LPH ด้วยเป็นทางเลือกท่ีถกู
ในกลุ่มโรงพยาบาล ซ้ือขายท่ี PE ท่ี 26.8/22.8 เท่า ในปี 2022-23F   

 

ปัจจยัพืน้ฐานใหม่จะเร่ิมกลบัมาสร้างกาํไร 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่ 8 เม.ย. 2022 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” LPH 
เนื่องจากเราคาดวา่ปจัจยัพืน้ฐานใหมจ่ะเริม่เหน็ผลในปีนี้ หลงัหยุดชะงกั
จากการระบาดของโควดิในปีทีแ่ลว้ Exhibit 2 แสดงประมาณการของเรา
สาํหรบักาํไรรวม เทยีบกบั กาํไรจาก non-COVID ของ LPH เราคาดวา่
ฐานกาํไรจาก non-COVID ของ LPH ในปี 2022-23F จะสงูกวา่ปี 2020 
ราว 8/27% สาํหรบั LPH ปี 2020 ถอืเป็นปีปกตก่ิอนเกดิโควดิ-19 ซึง่
ปจัจยัพืน้ฐานใหมเ่ริม่สะทอ้นใหเ้หน็ในฐานกาํไร ปจัจยัพืน้ฐานทีส่าํคญั 3 
ประการทีเ่ปลีย่นแปลงไปในชว่งปี 2018-20 ไดแ้ก่ การวา่จา้งทมีงานที่
มุง่เน้นบรกิารผูป้ว่ยต่างชาต ิ การเขา้ซือ้ศนูยต์รวจสขุภาพในปี 2019 และ
บรกิารศนูยเ์ฉพาะทางมากขึน้ 

เป็นทางเลือกท่ีถกูกว่าในมมุมองของเรา 
เราปรบัลดประมาณการกาํไรของ LPH ลง 7/12/9% ในปี 2022-24F 
สะทอ้นรายไดท้ีจ่ากโครงการประกนัสงัคม และอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีอ่อ่นแอ
กวา่ทีค่าดจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้จากโรงพยาบาลใหมท่ีเ่ขา้รว่มใน
โครงการประกนัสงัคม และตัง้อยูใ่นพืน้ทีเ่ดยีวกนักบัของ LPH และตน้ทุน
ทีส่งูกวา่คาด แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงมองวา่ LPH เป็นทางเลอืกทีถู่ก
กวา่ในกลุ่มโรงพยาบาลไทย โดยซือ้ขายที ่ 26.8/22.8 เท่า non-COVID 
PE เทยีบกบัคา่เฉลีย่ 3 ปีก่อนเกดิโควดิ (ปี 2018-20) ที ่ 33.4 เท่า 
หลงัจากปรบัลดกาํไร ราคาเป้าหมายของเราลดลงเหลอื 6.60 บาท (จาก 
7.0 บาท) 

ปัจจยัผลกัดนัการฟ้ืนตวั 
เราคาดวา่กาํไรจากการใหบ้รกิารโรคทัว่ไปทีไ่มเ่กีย่วกบัโควดิของ LPH จะ
สงูกวา่ปีปกตใินปี 2020 ราว 8/27% ในปี 2022-23F หนุนโดย 1) ผูป้ว่ย
ชาวไทยและต่างชาต ิ (ตะวนัออกกลาง) เงนิสดทีส่งูขึน้ เนื่องจากอปุสงคท์ี่
ถูกกกัไว ้(การรกัษาผูป้ว่ยโรครา้ยแรงและการตรวจสขุภาพ) 2) การเตบิโต
ในระดบัปกตขิองธุรกจิ และอุปสงคท์ีถู่กกกัไว ้ 3) รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ของศนูย์
เฉพาะทางใหม ่ (Orthopedic, Cat Lab, Eye, ฯลฯ ) ซึง่บรษิทัฯ ไดท้ยอย
เพิม่ในชว่งไมก่ีปี่ทีผ่า่นมา 4) ทมีงานใหมใ่นปี 2019 ทีเ่น้นบรกิารผูป้ว่ย
ต่างชาต ิ และ 5) รายไดป้ระกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้จากโควตา้ประกนัสงัคมที่
เพิม่ขึน้ และรายไดจ้ากการรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซอ้นเพิม่ขึน้ 

สองโครงการใหม่ในปี 2024 
LPH มแีผนทีจ่ะสรา้งอาคารใหมส่องแหง่ในตน้ปีหน้า หนึ่งคอือาคารศนูย์
ตา 20 เตยีง และอกีแหง่หนึ่ง คอื ศนูยเ์ฉพาะทาง II ขนาด 20 เตยีง 
อาคารทัง้สองหลงัจะอยูท่ีโ่รงพยาบาลลาดพรา้วเดมิ และมกีาํหนดจะเปิด
ในตน้ปี 2024 เงนิลงทุนรวมกาํหนดไวท้ี ่ 1 พนัลบ. LPH ยงัมแีผนทีจ่ะ
สรา้งศนูยต์รวจสขุภาพ 2 แหง่ (ถอืหุน้ทัง้หมด) ในจงัหวดันครราชสมีา 
และฉะเชงิเทรา ดว้ยเงนิลงทุนรวมแหง่ละ 25 ลบ. หลงัจากทีศ่นูยต์รวจ
สขุภาพ “โรงพยาบาลเอเชยี” ทีจ่งัหวดัพระนครศรอียุธยา ซึง่ LPH เขา้ซื้อ
หุน้ 50% ในปี 2019 มผีลการดาํเนินงานทีค่อ่นขา้งด ีในระยะยาว LPH มี
แผนทีจ่ะรว่มมอืกบักลุ่มแพทยใ์นศนูยต์รวจสขุภาพใหมส่องแหง่นี้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Sales 2,501 2,175 2,130 2,329 

Net profit 465 233 192 180 

Consensus NP  249 217 na

Diff frm cons (%)  (6.6) (11.7) na

Norm profit 465 233 192 180 

Prev. Norm profit  249 217 198 

Chg frm prev (%)  (6.6) (11.8) (8.9)

Norm EPS (Bt) 0.6 0.3 0.3 0.3 

Norm EPS grw (%) 225.1 (49.9) (17.6) (6.0)

Norm PE (x) 8.9 17.8 21.6 23.0 

EV/EBITDA (x) 5.8 9.9 11.6 11.9 

P/BV (x) 2.4 2.4 2.3 2.3 

Div yield (%) 5.2 4.2 3.5 3.3 

ROE (%) 29.6 13.5 10.9 10.1 

Net D/E (%) 5.2 12.5 24.8 25.5 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Apr-22  (Bt) 5.75 

Market Cap  (US$ m) 123.6 

Listed Shares  (m shares) 720.0 

Free Float  (%) 49.6 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.1 

12M Price H/L (Bt)  6.90/4.86 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  LP Holding Co.Ltd. 36.08% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 14.50 (Unchanged) 

Change in Numbers  Upside : 17.9% 8 APRIL 2022 

 

Praram 9 Hospital Pcl. (PR9 TB) 

SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

  

ทางเลือกท่ีดีของการเติบโต  
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” PR9 โดยมองว่าเป็นตวัเลือกท่ีมีการเติบโตสงูเป็น
อนัดบัต้นๆ ของกลุ่มฯ PR9 มีฐานรายได้สงูขึน้จากศนูยเ์ฉพาะทาง ซ่ึงช่วย
หนุนการเติบโตจากจาํนวนผูป่้วย การรกัษาโรคท่ีมีความซบัซ้อน และผล
ของ leverage เราให้มูลค่า PR9 ท่ี 14.5 บาท/หุ้น 

 

หุ้นท่ีเติบโตแขง็แกร่ง 
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่8 เม.ย. 2022 เรายงัคงคาํแนะนํา "ซือ้” PR9 และ
เป็นหุน้ทีเ่ราชอบทีส่ดุเป็นอนัดบั 3 ในกลุ่มฯ รองจาก BDMS “ซือ้” และ 
CHG “ซือ้” PR9 มแีนวโน้มการเตบิโตของกาํไรแขง็แกรง่ทีส่ดุรองจาก 
บมจ.โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร ์(BH “ถอื”) แต่อยา่งไรกต็าม PR9 ซือ้ขายที ่
PE ถูกกวา่ BH ถงึ 22 เท่า ซึง่เราใหค้าํแนะนํา “ถอื” PR9 มปีจัจยัผลกัดนั
การเตบิโตทีช่ดัเจน ซึง่ไมไ่ดม้าจากการฟ้ืนตวัหลงัวกิฤตโควดิเท่านัน้ แต่
ยงัเป็นการเตบิโตในระยะยาวอกีดว้ย เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโต 35/18/16% 
และกาํไรจาก non-COVID เตบิโต 64/33/16% ในปี 2022-24F เราให้
ราคาเป้าหมายที ่14.5 บาท 

ปัจจยัผลกัดนัการเติบโต  
PR9 จดทะเบยีนในปี 2018 เพือ่นําเงนิไปลงทุนในแผนการขยายขดี
ความสามารถในการใหบ้รกิาร ตกึใหมด่งักล่าวเปิดตวัอยา่งไมเ่ป็นทางการ
ใน 2H20 และแลว้เสรจ็ในตน้ปี 2021 โดยมขีดีความสามารถในการ
ใหบ้รกิาร IPD เพิม่ขึน้ 36% และ 73% สาํหรบั OPD ดว้ยการปลด ลอ็ก
ขดีความสามารถในการใหบ้รกิาร PR9 จงึไดย้า้ย OPD ในอาคารเก่าไปยงั
อาคารใหม ่ และเปิดศนูยเ์ฉพาะทาง 7 แหง่ (Exhibit 2) ใน 2H20-2021 
ขณะทีพ่ืน้ที ่OPD ทีอ่าคารเก่าจะถูกแทนทีด่ว้ย ICU และ CCU ซึง่มอีตัรา
การใชส้งูถงึ 75% PR9 จะใชเ้งนิราว 100 ลบ. ในการสรา้ง ICU และ CCU 
เราคาดวา่การเตบิโตของผูป้ว่ย OPD และ IPD ของ PR9 อยูท่ี ่ 5/8/6% 
และ 5/8/6% ในปี 2022-24F ตามลาํดบั จาํนวนผูป้ว่ย และการรกัษาโรคที่
มคีวามซบัซอ้นทีส่งูขึน้กาํลงัผลกัดนัใหอ้ตัรากาํไรจากการดาํเนินงานสงูขึน้ 
เหมอืน BH โดย PR9 เป็นโรงพยาบาลเดีย่ว และยงัไดผ้ลบวกจาก 
operating leverage อยา่งมากจากการใชป้ระโยชน์จากสนิทรพัย ์ และ
รายไดท้ีเ่ตบิโต 

ให้บริการท่ีเก่ียวกบัโควิดตํา่ 
PR9 ใหบ้รกิารเกีย่วกบัโควดิต่ํากวา่เมือ่เทยีบกบัคูแ่ขง่ จากประมาณการ
ของเรา Exhibit 4 แสดงใหเ้หน็วา่กาํไรจากโควดิของ PR9 คดิเป็น 28% 
ของกาํไรรวมในปี 2021 เทยีบกบัของกลุ่มฯ ที ่61% มเีพยีง BH เท่านัน้ที่
มบีรกิารโควดิ (6%) น้อยกวา่ PR9 ดงันัน้เราจงึคาดวา่ PR9 จะไดร้บั
ผลกระทบทีจ่าํกดัจากการลดลงของรายไดโ้ควดิ 

เป็นทางเลือกท่ีดีในกลุ่มโรงพยาบาลไทย  
เรามองวา่ PR9 เป็นทางเลอืกทีด่ใีนกลุ่มโรงพยาบาลไทย หุน้ซือ้ขายที ่PE 
28.7/24.3 เท่า และ non-COVID PE ที ่ 32.8/24.7 เท่า ในปี 2022-23F 
เทยีบกบัปี 2019 ที ่ 28.0 เท่า แต่ดว้ยแนวโน้มการเตบิโตของกาํไรที่
แขง็แกรง่ขึน้ และ ROE ทีส่งูขึน้ เราเชือ่วา่หุน้สมควรทีจ่ะไดร้บัการ re-
rate ราคาเป้าหมายของเราที ่ 14.5 บาท คดิเป็น PE ทีส่มเหตุสมผลที ่
38.6/29.1 เท่า ในปี 2022-23F ซึง่ใกลเ้คยีงกบั PE ปี 2019 แต่มี
ปจัจยัพืน้ฐานดกีวา่ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Sales 2,987 3,136 3,378 3,729 

Net profit 249 337 397 459 

Consensus NP  330 390 443 

Diff frm cons (%)  2.2 1.9 3.6 

Norm profit 249 337 397 459 

Prev. Norm profit  341 399 463 

Chg frm prev (%)  (1.1) (0.5) (0.9)

Norm EPS (Bt) 0.3 0.4 0.5 0.6 

Norm EPS grw (%) 23.3 35.2 17.9 15.5 

Norm PE (x) 38.8 28.7 24.3 21.1 

EV/EBITDA (x) 15.3 12.2 10.5 9.1 

P/BV (x) 2.3 2.2 2.1 1.9 

Div yield (%) 1.1 1.6 1.8 2.1 

ROE (%) 5.9 7.7 8.6 9.5 

Net D/E (%) (29.1) (34.9) (40.6) (47.4)
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Apr-22  (Bt) 12.30 

Market Cap  (US$ m) 288.7 

Listed Shares  (m shares) 786.3 

Free Float (%) 58.7 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.4 

12M Price H/L (Bt)  12.50/9.60 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Damapong family 37.14% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 

 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

BUY (From: HOLD) TP: Bt 36.00 (From: Bt 37.00) 

Change in Recommendation  Upside : 13.4% 8 APRIL 2022 

 

Rajthanee Hospital Pcl. (RJH TB) 

SIRIPORN ARUNOTHAI

662 – 779 9113
siriporn.aru@thanachartsec.co.th

 
 

  

ให้อตัราผลตอบแทนปันผลสงู 
 

เราปรบัเพ่ิมคาํแนะนํา RJH เป็น “ซ้ือ” หลงัราคาหุ้นลดลง 17% จาก
จดุสงูสดุในปีท่ีแล้ว เรามองวา่ RJH ให้อตัราผลตอบแทนสงู และเป็น
ทางเลือกท่ีถกูกว่าในกลุ่มฯ เราคาด RJH ให้อตัราผลตอบแทนปันผลท่ี 
6.5/3.6% และมีกาํไรต่อหุ้นจากการให้บริการโรคทัว่ไปท่ีไม่เก่ียวกบัโควิด 
เติบโต 13/15% ในปี 2022-23F 

 

ปรบัเพ่ิมคาํแนะนํา RJH เป็น “ซ้ือ”  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่ 8 เม.ย.2022 เราปรบัเพิม่คาํแนะนํา RJH เป็น 
“ซือ้” (จาก ถอื) หลงัราคาหุน้รว่งลง 17% จากจุดสงูสดุในปีทีแ่ลว้ เรามอง
วา่ RJH เป็นหุน้ทีใ่หอ้ตัราผลตอบแทนสงูในกล่มโรงพยาบาล โดยคาดวา่
ใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลที ่ 6.5/3.6% ในปี 2022-23F นอกจากนี้ยงัเป็น
ตวัเลอืกทีถ่กูกวา่ในกลุ่มฯ ดว้ยซือ้ขายที ่25.2/21.8 เท่า 2022-23F PE แม้
จะมกีารเตบิโตของกาํไรจาก non-COVID (Exhibit 2) ทีไ่มส่งูนกัที ่
13/15% ในปี 2022-23F ฐานกาํไรจาก non-COVID ของ RJH ทะลุระดบั
ก่อนเกดิโควดิปี 2019 ไปแลว้ตัง้แต่ปีทีผ่า่นมา 

ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร 
RJH เป็นโรงพยาบาลทีม่บีรกิารเกีย่วกบัโควดิ โดยเราคาดวา่กาํไรจาก
บรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิจะอยูท่ี ่ 67% ของกาํไรรวมในปี 2021 รายไดจ้าก
บรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิมคีวามผนัผวนสงูโดยธรรมชาต ิดว้ยการระบาดของ
โอมคิรอนใหมซ่ึง่มผีูต้ดิเชือ้จาํนวนมากเพราะไมม่กีารลอ็คดาวน์ RJH จงึ
ไดป้ระโยชน์อกีครัง้ เราปรบักาํไรปี 2022F ขึน้ 59% เพือ่สะทอ้นการ
ระบาดของโอมคิรอนทีก่าํลงัดาํเนนิอยู ่ และทัง้ทีอ่ตัราการจ่ายเงนิชดเชย
สาํหรบับรกิารโควดิภายใต ้UCEP Plus และประกนัสงัคมลดลง Exhibit 3 
แสดงขอ้มลูอพัเดตเกีย่วกบัจาํนวนการตรวจคดักรองโควดิและการเขา้รบั
การรกัษาของ RJH เราปรบัลดประมาณการกาํไรของเราลง 3/5% ในปี 
2023-24F เนื่องจากอตัราการจ่ายเงนิชดเชยสาํหรบับรกิารโควดิทีล่ดลง 
ราคาเป้าหมายของเราจงึลดลงเป็น 36.0 บาท (จาก 37.0 บาท) 

สองโครงการใหม่ 
RJH มจีาํนวนเตยีงรองรบั 353 เตยีงในสองโรงพยาบาล RJH มแีผนขยาย 
238 เตยีงจากโรงพยาบาลสองแหง่ โดยประกาศไปแลว้แหง่แรก คอื รพ.
ราชธานี หนองแค จาํนวน 138 เตยีง ในจงัหวดัสระบุร ีซึง่มกีาํหนดจะเปิด
ในตน้ปี  2024 โดยบรษิทัฯ เพิง่ประกาศซือ้ทีด่นิแปลงใหมข่นาด 13.5 ไร ่
(5.34 เอเคอร)์ ในตําบลบ่อวนิ อาํเภอศรรีาชา จงัหวดัชลบุร ีRJH มแีผนที่
จะสรา้งโรงพยาบาลขนาด 100 เตยีงแหง่ใหมท่ีน่ัน่ โดยมกีาํหนดจะเปิดใน
ปี 2025 โรงพยาบาลทัง้สองแหง่จะใหบ้รกิารแก่ผูป้ว่ยเงนิสด และผูป้ว่ย
ประกนัสงัคม เราคาดวา่โรงพยาบาลทัง้สองแหง่นี้จะมผีลขาดทุนในชว่งปี
แรกของการดาํเนินงาน 

ผูป่้วยเงินสดและประกนัสงัคมฟ้ืนตวั 
ตามการประมาณการของเรา กาํไรจาก non-COVID ของ RJH สงูกวา่ชว่ง
ก่อนเกดิโควดิในปี 2019 ตัง้แต่ปีทีแ่ลว้ (Exhibit 2) ซึง่ไมเ่หมอืนกบั
โรงพยาบาลหลายแหง่ในกรุงเทพฯ ทีร่ายไดจ้าก non-COVID ลดลง
ในชว่งปีทีม่กีารระบาดของโควดิ เนื่องจากคนชะลอการมาโรงพยาบาลและ
เขา้รบัการรกัษา และเปลีย่นไปรกัษาในโรงพยาบาลทีม่กีารจาํกดัผูป้ว่ยโค
วดิเนื่องจากกลวัการตดิเชือ้ เราเชือ่วา่อาจเป็นเพราะ RJH เป็น
โรงพยาบาลหลกัในจงัหวดัอยธุยา และมผีูเ้ล่นหลกัไมม่ากนกั นอกจากนี้ 
RJH ไดเ้ลื่อนการรบัรูร้ายไดส้าํหรบับรกิารโรคทีม่คีวามซบัซอ้นภายใต้
ประกนัสงัคมที ่25 ลบ. ในปี 2020 ออกไปยงัปี 2021 เรายงัคงคาดรายได้
จาก non-COVID จะเตบิโต 10/11% ในปี 2022-23F  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Sales 3,118 2,993 2,238 2,599 

Net profit 1,012 778 455 487 

Consensus NP  483 449 409 

Diff frm cons (%)  61.1 1.3 19.1 

Norm profit 1,012 778 455 487 

Prev. Norm profit  489 470 514 

Chg frm prev (%)  59.2 (3.1) (5.1)

Norm EPS (Bt) 3.4 2.6 1.5 1.6 

Norm EPS grw (%) 172.6 (23.1) (41.5) 7.1

Norm PE (x) 9.4 12.2 20.9 19.5 

EV/EBITDA (x) 7.1 8.9 14.2 13.8 

P/BV (x) 4.9 4.7 4.8 4.5 

Div yield (%) 8.5 6.5 3.6 3.8 

ROE (%) 58.6 39.2 22.7 23.7 

Net D/E (%) 29.3 27.4 38.3 36.5 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Apr-22  (Bt) 31.75 

Market Cap  (US$ m) 284.3 

Listed Shares  (m shares) 300.0 

Free Float  (%) 61.3 

Avg Daily Turnover (US$ m) 0.5 

12M Price H/L (Bt)  38.25/27.75 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  Prasithirun family 22.92% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

SELL (Unchanged) TP:  Bt 43.00 (From: Bt 30.00) 

Change in Numbers  Downside : 52.5% 8 APRIL 2022 

 

Thonburi Healthcare Group (THG TB) 

 

  

 
 มีมลูค่าท่ีแพง 

 

การดาํเนินงานหลกัของ THG ดีขึน้ และมีผลขาดทุนท่ีลดลงจากการลงทุน
ในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผา่นมา THG ยงัเป็นผูไ้ด้ประโยชน์หลกัจากสถานการณ์โค
วิดอีกด้วย และด้วยแผนลงทุนในโรงพยาบาลแห่งใหม่ เราจึงปรบัประมาณ
การกาํไรขึน้อยา่งมีนัยสาํคญั อย่างไรกต็าม หุ้นได้ปรบัขึน้มากแล้ว และ
เรามองว่าหุ้นมีมูลค่าแพง คงคาํแนะนํา “ขาย”  

  

 
SIRIPORN ARUNOTHAI 

662 – 779 9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

 

ปัจจยัพืน้ฐานดีขึน้  
บทวเิคราะหน์ี้เป็นสว่นหนึ่งของบทวเิคราะหก์ลุ่มโรงพยาบาล “มลูคา่ยงัไม่
สะทอ้นการฟ้ืนตวั” วนัที ่ 8 เม.ย. 2022 ไมร่วมรายไดจ้ากโควดิ 
ปจัจยัพืน้ฐานของ THG กด็ขีึน้ ดว้ยมกีารดาํเนินงานหลกัทีด่ขี ึน้ และมผีล
ขาดทุนทีล่ดลงจากการลงทุนใหมใ่นชว่งไมก่ีปี่ทีผ่า่นมา กาํไรปกตขิอง 
THG อยูท่ี ่500-600 ลบ. ต่อปี ในปี 2015-17 กาํไรลดลงต่ํากวา่ 200 ลบ.
ต่อปี ในปี 2018-20 เนื่องจากผลขาดทุนจากการลงทุนใหม ่ เชน่ Jin 
Wellbeing County (JWC), โรงพยาบาลธนบุรทีุง่สง, โรงพยาบาลธนบุร ี
บาํรงุเมอืง, โรงพยาบาล Aryu International ในเมยีนมาร ์ และศนูยด์แูล
ผูส้งูอายุ Thonburi Health Village ผลขาดทุนรวมไดล้ดลง สาํหรบัการ
ดาํเนินงานหลกัของโรงพยาบาลธนบุร ี 1 และ 2 นัน้ THG สามารถลด
ตน้ทุนและเพิม่ผลกาํไรไดอ้ยา่งมนียัสาํคญั Exhibit 2 แสดงถงึรปูแบบกาํไร
ของบรษิทัฯ  

ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร  
เนื่องจากการฟ้ืนตวัของธุรกจิขา้งตน้ และการระบาดของโอมคิรอน เราจงึ
ปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรขึน้ 90/33/26% ในปี 2022-24F และปรบัราคา
เป้าหมายเป็น 43.0 บาท (จาก 30.0 บาท) ปจัจบุนัเรารวมแผนการลงทุน
ล่าสดุของ THG ในโรงพยาบาลธนบุร ีรงัสติ ขนาด 250 เตยีง ซึง่จะตัง้อยู่
ดา้นหน้าโครงการ JWC ซึง่จะชว่ยสนบัสนุนการขายหอ้งชุดที ่ JWC 
โรงพยาบาลธนบุร ี รงัสติ เป็นการรวมทนุของ THG (สดัสว่นการถอืหุน้ 
30%), โรงพยาบาลรามคาํแหง (RAM) (40%), โรงพยาบาลวภิาวด ี
(VIBHA) (10%) และกลุ่มแพทย ์ (20%) (Exhibit 3) THG มแีผนทีจ่ะ
มุง่เน้นไปทีผู่ป้ว่ยเงนิสด ดว้ยมบีรกิารระดบัตตยิภูม ิ เราคาดวา่กําไรจาก 
non-COVID ของ THG จะเตบิโต 77/35/24% ในปี 2022-24F 

สถานะทางการเงินดีขึน้ 
ดว้ยอตัราสว่นเงนิลงทุนต่อยอดขายทีส่งูของ THG ซึง่เฉลีย่อยูท่ี ่ 32% ใน
ปี 2018-20 และมยีอดขาย JWC ทีต่ํ่า สง่ผลให ้ THG มอีตัราสว่นหนี้สนิ
สทุธต่ิอทุนสงูสดุในกลุ่มฯ ที ่ 1.1 เท่า ในปี 2020 แต่อยา่งไรกต็าม ดว้ย
รายไดโ้ควดิทีม่จีาํนวนมาก EBITDA ของ THG จงึเพิม่ขึน้กา้วกระโดดมา
อยูท่ีร่ะดบัมากกวา่ 2 พนัลบ. ต่อปี ในปี 2021-22F เทยีบกบั 1 พนัลบ. 
ต่อปี ในปี 2018-20 ซึง่ชว่ยสนบัสนุนการลงทุนใหมข่อง THG ที ่ 1.7 พนั
ลบ. ในปี 2022-23 ในขณะทีอ่ตัราสว่นหนี้สนิสทุธต่ิอทนุกล็ดลงเหลอื 
0.7/0.7/0.5 เท่า ในปี 2022-24F (Exhibit 4 และ 5) 

มีมูลค่าแพง 
ราคาหุน้ THG เพิม่ขึน้ 143% YTD มาซือ้ขายที ่ non-COVID PE ที ่
168/124 เท่า ในปี 2022-23F เทยีบกบั 45/91 เทา่ PE ในปี 2017-18 ซึง่
เรามองวา่แพงแมว้า่เราจะมองบวกต่อการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้ ราคาหุน้พุง่
ขึน้หลงัประกาศแผนการลงทุนในโรงพยาบาลธนบุร ี รงัสติ ดว้ยแบรนด์
ธนบุรทีีแ่ขง็แกรง่ และการผนึกกาํลงัจากผูร้ว่มทนุซึง่เป็นโรงพยาบาลทีม่ี
ชือ่เสยีงและมเีครอืขา่ยเจา้หน้าทีท่างการแพทยท์ีด่ ี เราจงึมัน่ใจใน
ความสาํเรจ็ของโรงพยาบาลใหมแ่หง่นี้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F  2023F  2024F

Sales 10,847 10,304 9,418 10,659 

Net profit 1,337 940 639 777 

Consensus NP  639 574 670 

Diff frm cons (%)  47.2 11.3 16.1 

Norm profit 1,369 940 639 777 

Prev. Norm profit  494 479 615 

Chg frm prev (%)  90.2 33.3 26.3 

Norm EPS (Bt) 1.6 1.1 0.8 0.9 

Norm EPS grw (%) na (31.3) (32.0) 21.6 

Norm PE (x) 56.1 81.7 120.3 98.9

EV/EBITDA (x) 30.3 39.3 45.9 41.4 

P/BV (x) 8.4 8.2 8.2 7.8 

Div yield (%) 1.0 0.7 0.5 0.6 

ROE (%) 16.1 10.2 6.8 8.1 

Net D/E (%) 89.2 73.5 65.2 51.6 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  7-Apr-22  (Bt) 90.50 

Market Cap  (US$ m) 2,289.1 

Listed Shares  (m shares) 847.5 

Free Float  (%) 49.1 

Avg Daily Turnover (US$ m) 3.3 

12M Price H/L (Bt)  87.25/25.00 

Sector  Health Care 

Major Shareholder  RAM 21.06% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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Fundamental Story 
 

Energy Sector  – Overweight News update

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ตลาดน้ํามนัมีเซนติเมนตเ์ป็นลบ 
 

 สตอ๊กสินค้าคงคลงัของสหรฐัฯ ทัง้ปรบัลดลงและเพ่ิมขึน้ 
 การระบายน้ํามนัออกจากคลงัสาํรองเชิงยุทธศาสตรส์งูสุดเท่าท่ีเคยมีมา 
 จีนเพ่ิมการส่งออกผลิตภณัฑน้ํ์ามนัจากแผนเดิม 
 ผลผลิตของ OPEC+ เดือนมีนาคมลดลงครัง้แรกในรอบ 13 เดือน 

 

เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ราคาน้ํามนัมแีนวโน้มอ่อนตวัลง เน่ืองจากการระบายน้ํามนัออกจากคลงั
สาํรองเชงิยุทธศาสตรส์งูสดุเท่าทีเ่คยมมีา ขอ้มลูสนิคา้คงคลงัทีเ่ป็นลบ และความเสีย่งดา้น
อุปสงคท์ีล่ดลงเน่ืองจากการระบาดของโควดิ-19 ในประเทศจนี 

สตอ๊กสินค้าคงคลงัของสหรฐัฯ ทัง้ปรบัลดลงและเพ่ิมขึน้ 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 2.4 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัทีต่ลาด
คาดวา่จะลดลง 2 ลา้นบารเ์รล และลดลง 3.45 ลา้นบารเ์รล เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ สต๊อก
น้ํามนัเบนซนิลดลง 2 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนักลัน่เพิม่ขึน้ 0.8 ลา้นบารเ์รล w-
w สงูกวา่สปัดาหท์ีแ่ลว้ 

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ เพิม่ขึน้ 100 k bpd w-w ที ่11.8mbd 

 ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของสหรฐัฯ (ตวัแทนอุปสงค)์ ทรงตวั w-w หลงัจากทีล่ดลงอยา่ง
มากในสปัดาหท์ีแ่ลว้ที ่1.25m bpd 

 Baker Hughes รายงานวา่แท่นขดุเจาะน้ํามนัของสหรฐัฯ ไดเ้พิม่ขึน้อกี 13 แท่น w-w 
เป็น 546 แท่น ณ วนัที ่8 เมษายน 

การระบายน้ํามนัออกจากคลงัสาํรองเชิงยุทธศาสตรส์งูสุดเท่าท่ีเคยมีมา  

 เมือ่วนัที ่31 มนีาคม สหรฐัฯ ประกาศการตดัสนิใจระบายน้ํามนัดบิ 1m bpd จากคลงั
สาํรองปิโตรเลยีมเชงิกลยุทธ ์ (SPR) เป็นเวลา 180 วนั โดยเริม่ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม 
ซึง่หลงัจากวนันัน้ อกี 30 ประเทศสมาชกิสาํนกังานพลงังานระหวา่งประเทศ (IEA) ก็
ตกลงทีจ่ะระบายน้ํามนัเพิม่เตมิจาก SPR ของพวกเขา การระบายคลงัสนิคา้ของ IEA 
อยา่งเป็นทางการน่าจะมปีรมิาณน้ํามนั 120 ลา้นบารเ์รล โดยครึง่หน่ึงมาจากสหรฐัฯ 
และอกีครึง่หน่ึงมาจากสมาชกิคนอื่นๆ ฝา่ยบรหิารของไบเดนจะปล่อยน้ํามนั 120 ลา้น
บารเ์รลจากคลงัสาํรองเชงิยุทธศาสตรอ์ยา่งอสิระ ทาํใหม้กีารปล่อยทัง้หมด 240 ลา้น
บารเ์รลทัว่โลก 

 ตลาดยงัคงตงึตวั เน่ืองจากการระบาย 240 ลา้นบารเ์รลใน 180 วนัน่าจะสง่ผลโดย
เฉลีย่ 1.3m bpd ซึง่ยงัคงตํ่ากวา่การสง่ออกน้ํามนัดบิของรสัเซยีทีล่ดลงมากกว่า 2m 
bpd นอกจากน้ี OPEC+ ยงัไมเ่พิม่กาํลงัการผลติ เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ OPEC+ ตกลงเพิม่
ผลผลติรายเดอืนเพยีง 32,000 bpd เป็น 432,000 bpd เริม่ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม และ
ประเทศสมาชกิหลายประทศกาํลงัพยายามเพือ่ใหท้นักบัการเพิม่โควตาการผลติ 

Ex 1: US Weekly data 

('000 bbls) Weekly change   

Crude Oil +2,421  

Gasoline (2,040)   

Distillates +772  

Jet Kerosene (698)  
 

 (kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production +100 0.9% 11,800 

Refinery Runs +34 0.2% 15,947 
 

Source: EIA

 

Ex 2: US Crude Inventory 
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จีนเพ่ิมการส่งออกผลิตภณัฑน้ํ์ามนัจากแผนเดิม 

 การขยายเวลาลอ็กดาวน์ในเซีย่งไฮส้ง่ผลกระทบต่ออุปสงคน้ํ์ามนัดบิ จากขอ้มลูของ
บรษิทัทีป่รกึษาดา้นพลงังาน FGE คาดวา่อุปสงคข์องจนีจะลดลงระหวา่ง 1.2 ถงึ 1.3 
ลา้นบารเ์รลต่อวนั อุปสงคท์ีห่ายไปครึง่หน่ึงคอืน้ํามนัอากาศยาน 

 โรงกลัน่ของจนีเพิม่ระดบัการสง่ออกผลติภณัฑน้ํ์ามนัจากแผนเดมิเพือ่ชดเชยอุปสงค์
ภายในประเทศทีล่ดลงเนื่องจากการลอ็กดาวน์จากโควดิ-19 โรงกลัน่น้ํามนั PetroChina 
แหง่หน่ึงในตา้เหลยีนจะเพิม่การสง่ออกแก๊สโซลนีในเดอืนเมษายนจากแผนเริม่ตน้ที ่
32,000 เมตรกิตนั เป็น 130,000 เมตรกิตนั ขณะทีโ่รงกลัน่อื่นๆ ของ PetroChina ใน
เมอืงเดยีวกนัจะสง่ออกแก๊สโซลนี150,000 เมตรกิตนั ในเดอืนน้ี เทยีบกบัแผนเดมิทีไ่ม่
มเีลย SP Platts ในเบือ้งตน้คาดวา่จนีจะสง่ออกแก๊สโซลนี 416,000 เมตรกิตนั และ 
gasoil 140,000 เมตรกิตนั ในเดอืนเมษายน 

 ซึง่จาํกดัการเพิม่ขึน้ไปอกีของคา่การกลัน่ สหรฐัฯ ยงัเหน็สญัญาณของอุปสงคท์ีช่ะลอ
ตวั ขณะทีอ่ตัราการดาํเนินการเพิม่ขึน้ 

ผลผลิตของ OPEC+ เดือนมีนาคมลดลงครัง้แรกในรอบ 13 เดือน 

 สมาชกิหลายรายดาํเนินการไม่เป็นไปตามเป้าหมาย ตามรายงานของ Argus media 
ผลผลติของ OPEC+ คาดวา่จะลดลง 190k bpd เป็น 38.06m bpd ในเดอืนมนีาคม ซึง่
ตํ่ากวา่เป้าหมายของเดอืน 1.48m bpd ซึง่เป็นการลดลงครัง้แรกตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ ์
2021 การลดลงในเดอืนมนีาคมสว่นใหญ่มาจากไนจเีรยี คาซคัสถาน และรสัเซยี แมว้า่
ผูเ้ขา้รว่ม OPEC+ 15 รายจาก 19 ราย ผลติไดต้ํ่ากวา่เป้าหมาย 

 การผลติของไนจเีรยีลดลงมากทีส่ดุ ลดลง 100,000 bpd m-m ปญัหาท่อสง่ไดจ้าํกดั
ผลผลติของไนจเีรยีตัง้แต่ชว่งครึง่หลงัของปีทีแ่ลว้ โดยมกีารปฏบิตัติามเฉลีย่ที ่ 227% 
ตัง้แต่เดอืนกรกฎาคม 

 ผลผลติของคาซคัสถานลดลงเน่ืองจากพายุสรา้งความเสยีหายใหก้บัจดุดขนถ่ายน้ํามนั
ในทะเล (SPM) สองในสามทีส่ถานีสง่ออก CPC ซึง่ทาํให ้ Tengiz field ตอ้งหยุด
ดาํเนินการเมือ่ปลายเดอืนมนีาคม กลุ่ม CPC คาดการณ์ว่าสถานีสง่ออกสามารถ
กลบัมาขนถ่ายไดเ้ตม็ทีภ่ายในสามถงึสีส่ปัดาหห์ลงัเหตุการณ์ SPM 

 ผลผลติของรสัเซยีคาดวา่จะลดลงเพยีง 50K bpd ในเดอืนมนีาคม โดยคาดวา่เดอืน
เมษายนจะลดลงอยา่งมาก IEA คาดวา่การผลติน้ํามนัของรสัเซยีจะหายไป 3m bpd 
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Ex 4: OPEC+ March production 

  Opec+ wellhead production (m bpd) 

  March February* March target Compliance % 

Opec 10 24.16  24.26 25.06  156 

Non-Opec 9 13.90  13.99 14.48  162 

Total 38.06  38.25 39.54  158 

Opec         

Saudi Arabia 10.19  10.19 10.33  121 

Iraq 4.24  4.25 4.37  146 

Kuwait 2.64  2.62 2.64  99 

UAE 2.96  2.95 2.98  108 

Algeria 0.99  0.97 0.99  103 

Nigeria 1.41  1.51 1.72  377 

Angola 1.18  1.20 1.44  374 

Congo (Brazzaville) 0.25  0.27 0.31  395 

Gabon 0.21  0.21 0.18  (192) 

Equatorial Guinea 0.09  0.09 0.12  529 

Opec 10 24.16  24.26 25.06  156 

Iran 2.57  2.54 na na 

Libya 1.06  1.13 na na 

Venezuela 0.71  0.69 na na 

Total Opec 13+ 28.50  28.62 na na 

Non-Opec production         

Russia 10.00  10.05 10.33  150 

Oman 0.83  0.82 0.83  100 

Azerbaijan 0.58  0.57 0.68  321 

Kazakhstan 1.59  1.64 1.61  118 

Malaysia 0.41  0.44 0.56  517 

Bahrain 0.20  0.18 0.19  55 

Brunei 0.08  0.08 0.10  355 

Sudan 0.06  0.06 0.07  375 

South Sudan 0.16  0.16 0.12  (325) 

Total non-Opec+ 13.90  13.99 14.48  162 
 

Source: Argus Media 
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Ex 5: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 QTD  Jan-22 Feb-22 Mar-22 MTD Last 

Oil prices            

Dated Brent 68.63  72.94  78.40 99.77 104.24  85.49 95.66  115.59  104.24 101.91 

Dubai 66.43  71.31  76.02 97.13 102.83  83.05 92.60  113.11  102.83 98.20 

WTI 66.10  70.52  76.08 95.01 99.17  82.98 91.63  108.26  99.17 98.26 

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 10.67  12.41  15.59 16.13 19.44  14.79 16.28  17.16  19.44 24.99 

Jet fuel 5.36  5.80  11.02 12.32 22.04  12.36 11.10  13.47  22.04 21.68 

Diesel 6.09  7.48  10.12 14.61 24.92  12.10 13.16  17.98  24.92 27.34 

High-sulfur fuel oil (6.80) (5.42) (5.83) (10.14) (0.73)  (7.23) (10.43) (12.42) (0.73) 3.44 

Refining margins            

FCC / Dubai 0.95  0.85  5.81 7.06 13.67  5.93 5.68  9.60  13.67 12.11 

Hydrocracking / Dubai 0.77  1.11  6.11 9.22 17.36  6.79 5.92  13.57  17.36 15.13 

FCC / Espo 1.55  1.24  6.20 7.46 14.06  6.33 6.08  10.00  14.06 12.50 

FCC / Arab Light (0.51) (0.64) 4.32 5.57 12.18  4.45 4.19  8.11  12.18 10.62 

Hydrocracking / Murban 2.81  3.41  8.41 11.51 19.65  9.08 8.22  15.87  19.65 17.42 

(US$/tonne)            

Aromatics spreads            

PX-naphtha 232  229  127 196 221  175 209  204  221 221 

BZ-naphtha 367  350  231 219 236  239 220  198  236 236 

Olefin spreads            

HDPE-naphtha 576  462  505 421 516  431 433  398  516 516 

LDPE-naphtha 936  821  920 766 856  771 773  753  856 856 

PP-naphtha 709  557  562 438 496  459 460  395  496 496 

Ethylene-naphtha 406  304  321 243 436  156 283  290  436 436 

Propylene-naphtha 436  294  242 227 251  240 243  199  251 251 

Henry Hub Gas (US$/mmbtu) 2.97  4.32  3.72 4.59 6.02  4.93 4.46  4.98  6.02 6.28 

Coal (Newcastle) (US$/tonne) 106.49  165.89  169.60 267.95 277.25  221.63 236.36  345.25  277.25 291.60 

Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 11.10  17.00 53.2  2,234 132.1 (17.3) 3.5 4.2 3.0  2.8  9.7 8.3 

BCP BUY 30.50  34.00 11.5  1,249 38.2 (33.6) 6.6 10.0 4.4  6.9  5.9 3.9 

ESSO HOLD 8.00  8.20 2.5  824 na 320.8 40.9 9.7 8.9  6.5  0.0 0.0 

IRPC BUY 3.50  4.40 25.7  2,128 (70.7) 489.1 62.4 10.6 12.9  7.5  4.3 4.7 

IVL BUY 45.50  60.00 31.9  7,600 31.7 11.5 9.5 8.5 7.6  7.8  5.3 5.9 

PTG BUY 13.30  19.00 42.9  661 50.8 19.5 14.6 12.2 6.7  6.3  3.4 4.1 

PTT BUY 37.75  46.00 21.9  32,077 10.1 (3.6) 11.0 11.4 4.8  4.5  5.3 5.3 

PTTEP HOLD 143.00  148.00 3.5  16,889 42.9 (23.8) 9.0 11.9 2.9  3.4  4.2 4.9 

PTTGC BUY 50.25  58.00 15.4  6,740 (19.4) 5.4 9.9 9.4 7.6  7.2  5.0 4.8 

SPRC SELL 9.40  8.50 (9.6) 1,212 na (23.1) 11.1 14.4 4.4  5.1  5.3 3.4 

SUSCO BUY 3.26  5.20 59.5  107 35.0 30.1 12.2 9.4 5.2  4.3  4.1 5.3 

TOP SELL 51.50  45.00 (12.6) 3,125 53.9 (24.2) 12.2 16.1 12.7  17.2  5.8 2.5 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 3,478 (13,653) 2,615 (6,513) (151) (19,546) (33,771) 1.7 2.0 9.6 (9.3) (1.5) (5.1)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Feb-22 1,929 (5,018) 1,220 674 141 (5,627) (6,681) 2.2 (3.0) 3.9 1.3 (0.7) (0.1)

Mar-22 1,006 (3,693) 589 (4,136) (204) (9,313) (15,751) 0.6 4.1 2.7 2.2 (1.5) 0.2

Apr-22 112 (125) 381 (1,506) (32) (3,256) (4,426) (0.5) 1.5 2.0 (2.1) (2.6) (2.3)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

7-11 Mar 22 19 (2,636) (744) (2,250) (47) (6,385) (12,044) (0.8) 2.2 (0.1) (1.9) (3.1) (2.7)

14-18 Mar 22 335 464 501 (870) (96) (1,367) (1,033) 1.2 4.2 0.5 1.7 (1.5) 1.1 

21-25 Mar 22 150 (523) 282 206 (62) 566 619 (0.1) (0.9) 0.7 0.8 1.7 1.3 

28 Mar-1 Apr 371 (198) 381 394 (42) (132) 676 1.5 3.3 1.1 0.4 0.4 (0.3)

4-8 Apr 22 56 (125) 292 (1,450) (18) (2,880) (4,126) (0.9) 0.3 1.9 (1.4) (1.9) (1.9)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

04-Apr-22 22 192 43 18 4 — 279 0.1 2.3 0.5 0.7 0.1 0.0 

05-Apr-22 81 462 64 12 (4) — 616 (0.1) (0.7) 0.5 0.0 (0.1) 0.0 

06-Apr-22 — (187) 49 (479) (9) (937) (1,562) 0.0 (0.9) (0.6) (0.9) (0.7) (0.6)

07-Apr-22 (41) (593) 38 (630) (19) (1,545) (2,790) (1.1) (1.0) 0.3 (1.4) (2.6) (2.0)

08-Apr-22 (6) — 98 (371) 9 (398) (668) 0.2 0.7 1.2 0.2 1.3 0.6 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.59 (0.87) 0.42 (0.39) (0.08) (1.06) (0.52)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Daily Fund Flows 

As of 08-Apr-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  32,266  32,474  (208) 98,231 81,849 16,382 5,765  3,044 2,720

Institution Investors  6,144  7,181  (1,037) 110,833 89,683 21,150 16,868  5,196 11,672

Retail Investors  26,254  24,455  1,800 157,092 194,624 (37,532) 1,250  988 262

Proprietary Trading  6,221  6,776  (555) — — — — — —

    

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000
3,500
4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22

Baltic Supramax Index (LHS)

Baltic Dry Index (RHS)

(Index)

2,055 -6

(Index)
2,502 -45

 

40
80

120
160
200
240
280
320
360
400
440
480

Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22

(US$/tonne) BJI 291.60 +9.95

Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22

Steel-HRC(US$/tonne) 1,490 -24.00

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

Apr-20 Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22

Swine Price

Broiler Price

(Bt/kg.) 95.5 

41.5 

+0.00

+0.00

  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 11 APRIL, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  20 

 

Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

AF นาย คุณากร เมฆใจด ี 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 500,000 1.22  610,000  
AMR นางสาว สริริตัน์ จรยิสกุลทอง 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 30,000 5.90  177,000  
AP นาย พงษ์นลทิ จนัทรส์งวน 08/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 10.60  212,000  

BGRIM นาย นพเดช กรรณสตู 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 32.75  3,275,000  
CRC นาย ทศ จริาธวิฒัน์ 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 28,700 40.50  1,162,350  
EKH นาง กาญจนา เอือ้อารมีติร 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 43,400 7.30  316,820  
EKH นาง พชิามญชุ ์พฒันปุณยา 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 7.25  217,500  
EKH นาย กวชียั เลศิอศัวรตัน์ 08/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 7.30  36,500  
EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สจัจะพจน์ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 26,000 7.28  189,280  
EMC นาย ชนะชยั ลนีะบรรจง 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 2,850,700 0.23  655,661  
JDF นางสาว รตันา เอีย้ 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นางสาว รตันา เอีย้ 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นางสาว รตันา เอีย้ 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย จริวฒัน์ ลิว้ประเสรฐิ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย ดนยั วฒันจรยิา 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย ธนยั ชรนิทรส์าร 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 2,000,000 2.60  5,200,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 2.60  3,900,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,500,000 2.60  3,900,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย ธรีบุล หอสจัจกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย นิพนธ ์จยัสนิ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย นิพนธ ์จยัสนิ 08/04/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 5.70  1,140,000  
JDF นาย พศิษิฐ ์เสรวีวิฒันา 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  
JDF นาย สรสทิธิ ์สนุทรเกศ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 2.60  2,600,000  

KOOL นาย สรรชยั ศรวีบิูลย ์ 05/04/65 ขาย หุน้สามญั 5,153,900 0.93  4,793,127  
MSC นาง นิตยา ธนวริยิะกุล 05/04/65 ขาย หุน้สามญั 4,000 10.25  41,000  
MSC นาง นิตยา ธนวริยิะกุล 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 2,000 11.30  22,600  

PROEN นาย กติตพินัธ ์ศรบีวัเอีย่ม 05/04/65 ขาย หุน้สามญั 3,870,000 8.90  34,443,000  
PROS นาย พงศศ์กัดิ ์รตันแสงสรวง 04/04/65 ขาย หุน้สามญั 44,700 2.54  113,538  

SC นาย ประยงคย์ุทธ อทิธริตัน์ชยั 08/04/65 ขาย หุน้สามญั 50,000 3.80  190,000  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 21.66  10,830,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 500,000 21.66  10,830,000  
SPC นาย ณฐัพล เดชวทิกัษ์ 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 20,000 70.50  1,410,000  
TSR นาย วชัรนิทร ์วชัรธรรม 07/04/65 ขาย หุน้สามญั 60,000 3.26  195,600  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 05/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 6,000 7.15  42,900  
TSTE นาย ประภาส ชุตมิาวรพนัธ ์ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 8,800 7.15  62,920  
TTI นาย กําจร ชื่นชูจติต ์ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,400 25.00  35,000  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 07/04/65 ซือ้ หุน้สามญั 300,000 17.43  5,229,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

MSC นางสาว ภรณัยา รุจนพรพจ ี จาํหน่าย หุน้ 1.66  4.79  07/04/65  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists (I) 
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ALPHAX 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 TEAMG 4 – 22 เม.ย.22 ระดบั 1 
ATP30 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 TH 4 เม.ย. – 13 พ.ค.22 ระดบั 1 

BKD-W2 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 TVT 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 
BWG 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 UBIS-W1 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 
BYD 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 YGG-W1 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 

BYD-W6 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1 JTS 8 – 28 เม.ย.22 ระดบั 2 
ETC 7 ม.ีค. – 12 เม.ย.22 ระดบั 1 PROEN 21 ม.ีค. – 29 เม.ย.22 ระดบั 2 

PRECHA 23 ม.ีค. – 12 เม.ย.22 ระดบั 1 ARIN 29 ม.ีค. – 18 เม.ย.22 ระดบั 3 
SCM-W1 4 เม.ย. – 13 พ.ค.22 ระดบั 1 DITTO 24 ม.ีค. – 12 เม.ย.22 ระดบั 3 

SVT 11 – 29 เม.ย.22 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 
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Cash Balance Lists (II) 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AQ-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
GLOCON สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
HEMP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HEMP-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ม.ิย. 2564 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
WAVE สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 
WAVE-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 8 Apr 7 Apr 5 Apr 4 Apr 1 Apr Symbol 8 Apr 7 Apr 5 Apr 4 Apr 1 Apr

1 PTTEP 246.5 445.9 (79.2) 191.5 232.7 1 PTT (330.6) 157.4 55.8 (70.9) (28.5)

2 JMT 184.5 112.3 192.1 240.0 161.1 2 CBG (180.4) (49.8) (9.0) (27.5) (47.1)

3 BDMS 181.2 262.3 37.7 73.2 118.0 3 EA (180.0) (603.3) 383.1 338.8 58.6 

4 BCH 128.5 77.4 (37.9) (18.6) (16.2) 4 TU (171.6) (413.1) 92.1 (308.1) (48.9)

5 AS 111.8 49.7 10.7 6.9 66.4 5 OR (161.1) (105.7) 76.8 28.7 (39.9)

6 ADVANC 110.8 140.2 261.3 49.4 191.3 6 SCC (159.8) (369.1) (43.0) (130.6) (28.3)

7 GPSC 101.8 110.8 16.3 10.3 (50.5) 7 CPALL (145.9) 470.4 (214.7) (231.7) (0.2)

8 SPALI 91.6 16.7 26.2 7.9 (8.8) 8 AOT (119.8) 196.1 497.8 134.9 (2.0)

9 GULF 67.6 145.5 6.4 (114.4) 33.0 9 JAS (105.8) 35.3 93.6 157.9 119.1 

10 BJC 65.0 77.2 35.3 4.3 5.7 10 BANPU (91.5) (84.1) (22.2) (72.4) 9.4

11 CRC 63.6 202.6 (14.6) (21.2) 20.6 11 MINT (82.7) (10.4) 44.0 (1.1) 113.5 

12 CHG 62.1 65.7 14.8 1.0 (2.0) 12 KBANK (73.5) (108.8) (14.2) 612.8 281.6 

13 MTC 57.8 (1.1) 8.6 60.2 54.2 13 HMPRO (68.3) (42.8) 127.0 51.5 26.2 

14 TIPH 56.7 (5.5) 25.4 15.5 (0.1) 14 OSP (59.3) 77.6 90.5 6.1 4.1 

15 TEAMG 49.0 (4.1) 28.2 28.6 (33.9) 15 SPRC (57.6) (29.3) (42.8) (46.2) 17.3 

16 HANA 44.9 (194.5) 137.6 (17.1) 52.5 16 DTAC (55.2) (22.9) 18.9 (27.5) 38.9 

17 LH 37.9 9.7 21.9 8.7 0.9 17 GLOBAL (53.4) 45.5 (9.8) 35.7 38.4 

18 AP 35.1 (14.2) 5.3 (5.3) (16.8) 18 STEC (53.4) 10.0 (14.0) 6.2 15.9 

19 TTW 32.4 42.1 2.1 1.4 (4.0) 19 CPN (49.2) 35.0 26.5 (30.7) (110.8)

20 JMART 30.9 155.6 (2.2) 15.8 115.0 20 KKP (48.2) 64.6 (15.8) (5.7) 62.0 

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 EA 777.1 957.1 1,734.1 (180.0) 21.4 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 749.4 822.8 1,572.2 (73.5) 29.2 2 BBL 418.8 1,908.8 21.9 

3 OSP 674.0 733.3 1,407.2 (59.3) 26.1 3 EMC-W6 858.9 4,216.7 20.4 

4 PTTEP 793.6 547.1 1,340.6 246.5 40.8 4 NINE 71.3 365.5 19.5 

5 CPALL 522.3 668.2 1,190.5 (145.9) 32.2 5 KBANK 452.1 2,369.3 19.1 

6 PTT 401.2 731.9 1,133.1 (330.6) 27.9 6 LH 2,133.5 11,949.7 17.9 

7 CPN 428.4 477.5 905.9 (49.2) 31.0 7 AP 463.1 3,145.9 14.7 

8 AOT 360.3 480.1 840.4 (119.8) 31.2 8 MINT-W7 30.0 206.3 14.6 

9 BDMS 472.3 291.1 763.4 181.2 33.2 9 THIP 12.9 90.0 14.3 

10 CBG 244.9 425.3 670.2 (180.4) 29.1 10 GBX 150.0 1,089.1 13.8 

11 MINT 276.3 359.0 635.3 (82.7) 31.8 11 SAT 52.0 425.2 12.2 

12 A5 289.4 289.4 578.8 0.0 6.4 12 BCH 303.2 2,493.7 12.2 

13 CRC 317.2 253.6 570.8 63.6 40.3 13 TU 560.8 4,771.8 11.8 

14 JMT 333.6 149.1 482.7 184.5 33.5 14 AH 41.6 354.8 11.7 

15 GPSC 288.8 187.1 475.9 101.8 36.2 15 KKP 95.8 846.8 11.3 

16 JAS 176.0 281.8 457.7 (105.8) 22.5 16 MCS 53.7 477.0 11.3 

17 GULF 261.1 193.5 454.6 67.6 38.2 17 BH 85.8 794.9 10.8 

18 BCH 287.3 158.8 446.1 128.5 34.7 18 DIMET-W4 85.7 806.6 10.6 

19 ADVANC 260.3 149.5 409.8 110.8 20.6 19 BDMS 1,660.0 15,892.0 10.5 

20 OR 116.3 277.4 393.7 (161.1) 40.7 20 TISCO 83.0 800.6 10.4 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

EPG-R 616,400 5,640,060 9.15 9.15 0.00% 22.70%

MAJOR-R 514,100 9,835,130 19.13 19.30 -0.88% 22.36%

NRF 470,600 3,259,740 6.93 6.95 -0.33% 19.27%

TCAP-R 609,800 26,373,850 43.25 43.00 0.58% 19.23%

MTC-R 656,900 33,430,050 50.89 50.75 0.28% 18.99%

BANPU-R 15,892,900 174,660,580 10.99 11.10 -0.99% 18.61%

SIRI-R 6,035,300 7,166,940 1.19 1.20 -1.04% 17.37%

THCOM 72,300 641,795 8.88 8.90 -0.26% 17.12%

DCC 1,185,800 3,492,418 2.95 2.96 -0.50% 17.09%

IRPC 8,222,500 28,998,418 3.53 3.50 0.76% 17.08%

AOT-R 3,411,500 227,061,900 66.56 66.75 -0.29% 16.84%

TOP-R 849,400 43,848,725 51.62 51.50 0.24% 16.82%

CBG-R 1,881,000 191,151,350 101.62 101.00 0.62% 16.62%

SAWAD-R 2,200,900 119,669,650 54.37 54.25 0.23% 16.35%

CPN-R 3,904,400 238,139,150 60.99 62.00 -1.62% 16.31%

TIDLOR-R 699,100 25,866,675 37.00 36.75 0.68% 15.96%

TU-R 5,474,400 94,688,140 17.30 17.20 0.56% 15.83%

MEGA-R 316,000 14,614,000 46.25 46.50 -0.54% 15.60%

PTT 8,228,600 312,366,775 37.96 37.75 0.56% 15.35%

CPF 2,336,200 55,267,990 23.66 23.60 0.24% 15.19%

WHA-R 2,527,900 8,394,966 3.32 3.36 -1.16% 15.05%

TIDLOR 655,600 24,257,200 37.00 36.75 0.68% 14.97%

ROJNA 76,000 478,800 6.30 6.35 -0.79% 14.91%

TISCO 391,000 39,295,500 100.50 100.00 0.50% 14.90%

BPP 118,000 1,921,330 16.28 16.30 -0.11% 14.53%

MBK 90,100 1,099,220 12.20 12.30 -0.81% 13.77%

BAM-R 1,062,600 21,330,950 20.07 20.10 -0.13% 13.64%

BTS-R 2,722,700 24,645,615 9.05 9.10 -0.53% 13.29%

STGT 554,700 14,283,525 25.75 25.50 0.98% 12.69%

BTS 2,569,600 23,305,850 9.07 9.10 -0.33% 12.54%

GPSC 1,151,100 81,958,125 71.20 71.50 -0.42% 12.46%

BCP 478,000 14,597,075 30.54 30.50 0.12% 12.33%

KCE-R 704,900 44,511,750 63.15 63.25 -0.16% 12.21%

STANLY-R 2,100 366,000 174.29 175.00 -0.41% 12.00%

BPP-R 97,200 1,584,360 16.30 16.30 0.00% 11.97%

SCC-R 298,000 110,051,500 369.30 368.00 0.35% 11.88%

KTC-R 513,300 30,828,800 60.06 60.50 -0.73% 11.86%

MTC 401,600 20,376,400 50.74 50.75 -0.02% 11.61%

JR 128,100 968,230 7.56 7.55 0.11% 11.58%

SPRC-R 8,002,700 75,171,665 9.39 9.40 -0.07% 11.52%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PLANB-R 1,175,700 9,574,195 8.14 8.15 -0.08% 11.23%

STGT-R 487,500 12,494,250 25.63 25.50 0.51% 11.15%

PTTGC 687,900 34,624,425 50.33 50.25 0.17% 11.13%

SIRI 3,867,700 4,602,563 1.19 1.20 -0.83% 11.13%

PSL-R 1,270,600 20,155,590 15.86 15.90 -0.23% 11.09%

EGCO-R 88,200 14,997,850 170.04 170.00 0.03% 10.82%

CPF-R 1,653,300 39,106,560 23.65 23.60 0.23% 10.75%

SCC 269,700 99,777,500 369.96 368.00 0.53% 10.75%

HANA-R 540,300 25,074,600 46.41 46.50 -0.20% 10.73%

RCL-R 778,000 32,829,575 42.20 42.25 -0.12% 10.68%

GPSC-R 980,100 69,700,600 71.12 71.50 -0.54% 10.61%

BBL 509,700 69,756,900 136.86 136.50 0.26% 10.31%

TTCL 585,500 2,885,606 4.93 4.90 0.58% 10.30%

MINT 2,934,200 101,039,175 34.43 34.50 -0.19% 10.10%

ASP-R 487,100 1,665,882 3.42 3.42 0.00% 9.97%

STA 270,700 7,173,550 26.50 26.25 0.95% 9.95%

BANPU 8,447,900 92,873,090 10.99 11.10 -0.96% 9.89%

CRC-R 1,720,700 69,671,425 40.49 40.75 -0.64% 9.86%

TOP 490,200 25,293,350 51.60 51.50 0.19% 9.71%

SCGP 492,700 28,518,525 57.88 58.00 -0.20% 9.53%

CENTEL 396,000 15,729,975 39.72 40.00 -0.69% 9.39%

BGRIM 402,000 13,202,175 32.84 32.75 0.28% 9.28%

TASCO 88,800 1,474,080 16.60 16.60 0.00% 9.28%

FORTH-R 305,800 10,262,550 33.56 33.25 0.93% 9.26%

GLOBAL 1,970,100 43,764,150 22.21 22.50 -1.27% 9.25%

PTTGC-R 567,700 28,556,575 50.30 50.25 0.10% 9.19%

STA-R 249,400 6,609,050 26.50 26.25 0.95% 9.17%

GULF 1,062,900 53,061,800 49.92 50.00 -0.16% 8.92%

IVL-R 937,700 42,570,725 45.40 45.50 -0.22% 8.91%

TTB 24,301,100 31,591,430 1.30 1.30 0.00% 8.90%

VGI 679,300 3,425,465 5.04 5.05 -0.15% 8.90%

KTB 2,879,800 38,877,300 13.50 13.50 0.00% 8.88%

ORI-R 420,600 4,626,600 11.00 11.10 -0.90% 8.86%

KSL-R 143,600 532,466 3.71 3.70 0.22% 8.85%

TRUE 5,301,600 26,330,562 4.97 4.94 0.54% 8.60%

SUPEREIF 7,500 90,750 12.10 12.10 0.00% 8.36%

ICC 100 2,950 29.50 29.50 0.00% 8.33%

EPG 225,600 2,064,830 9.15 9.15 0.03% 8.31%

MINT-R 2,399,600 82,431,875 34.35 34.50 -0.43% 8.26%

BLAND-R 795,500 806,801 1.01 1.01 0.42% 8.20%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SSP 154,600 1,746,980 11.30 11.20 0.89% 8.20%

EA-R 3,682,100 322,153,850 87.49 87.50 -0.01% 8.15%

IVL 857,400 38,974,025 45.46 45.50 -0.10% 8.15%

AMATA-R 277,800 6,063,490 21.83 21.90 -0.33% 8.11%

LH 1,627,500 15,250,590 9.37 9.40 -0.31% 8.04%

PTG-R 644,100 8,509,070 13.21 13.30 -0.67% 8.04%

GULF-R 942,800 46,988,150 49.84 50.00 -0.32% 7.91%

MAJOR 181,900 3,467,100 19.06 19.30 -1.24% 7.91%

STARK-R 693,700 3,120,234 4.50 4.50 -0.05% 7.86%

HMPRO-R 2,105,700 34,373,190 16.32 16.40 -0.46% 7.80%

SCGP-R 402,600 23,255,100 57.76 58.00 -0.41% 7.79%

KKP-R 395,700 27,168,775 68.66 69.25 -0.85% 7.75%

GLOBAL-R 1,640,400 36,544,630 22.28 22.50 -0.99% 7.70%

GFPT-R 219,400 2,764,250 12.60 12.70 -0.79% 7.65%

BJC 481,000 17,237,000 35.84 36.00 -0.46% 7.62%

GUNKUL 2,846,900 17,560,025 6.17 6.20 -0.51% 7.45%

OR-R 1,412,900 35,596,500 25.19 25.25 -0.22% 7.38%

AMATA 251,400 5,477,280 21.79 21.90 -0.52% 7.34%

DTAC 281,100 13,377,175 47.59 47.75 -0.34% 7.30%

VIBHA 1,954,000 4,989,888 2.55 2.56 -0.25% 7.27%

TPIPL-R 852,800 1,353,587 1.59 1.59 -0.17% 7.25%

OSP-R 5,319,000 184,915,525 34.77 34.50 0.77% 7.19%

JMART-R 372,600 22,727,200 61.00 61.25 -0.41% 7.10%

BEM 2,034,900 17,196,225 8.45 8.50 -0.58% 7.08%

JMT-R 639,800 50,733,000 79.30 79.50 -0.26% 7.06%

MEGA 142,600 6,610,125 46.35 46.50 -0.31% 7.04%

IRPC-R 3,374,600 11,842,780 3.51 3.50 0.27% 7.01%

BBL-R 344,000 46,973,600 136.55 136.50 0.04% 6.96%

EGCO 56,300 9,547,950 169.59 170.00 -0.24% 6.91%

SPRC 4,775,300 45,475,310 9.52 9.40 1.31% 6.87%

DOHOME-R 349,100 7,475,200 21.41 21.50 -0.41% 6.85%

TTA-R 837,100 7,438,475 8.89 8.90 -0.16% 6.77%

ADVANC 287,900 65,353,800 227.00 226.00 0.44% 6.56%

BROOK 2,509,700 2,509,700 1.00 1.01 -0.99% 6.49%

CK-R 699,900 14,200,770 20.29 20.70 -1.98% 6.45%

RATCH-R 288,000 12,826,350 44.54 44.75 -0.48% 6.44%

NOBLE 179,300 905,465 5.05 5.05 0.00% 6.42%

CPN 1,530,200 93,283,450 60.96 62.00 -1.67% 6.39%

PTTEP-R 700,400 101,664,300 145.15 143.00 1.50% 6.29%

SKN-R 125,700 1,034,940 8.23 8.10 1.65% 6.29%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DDD 13,400 224,210 16.73 16.80 -0.40% 6.26%

BH-R 186,600 29,910,650 160.29 159.50 0.50% 6.23%

SAK-R 78,800 711,660 9.03 9.00 0.35% 6.22%

MBK-R 39,500 483,120 12.23 12.30 -0.56% 6.04%

CRC 1,045,600 42,039,925 40.21 40.75 -1.33% 5.99%

OR 1,139,900 28,782,475 25.25 25.25 0.00% 5.95%

JAS-R 14,806,700 60,667,910 4.10 4.06 0.92% 5.94%

AOT 1,197,900 79,643,800 66.49 66.75 -0.40% 5.91%

CPALL 1,629,900 108,174,500 66.37 67.25 -1.31% 5.90%

SAWAD 793,100 43,415,625 54.74 54.25 0.91% 5.89%

TCAP 186,300 8,057,475 43.25 43.00 0.58% 5.87%

QH 1,684,200 3,853,686 2.29 2.30 -0.52% 5.85%

RATCH 261,700 11,623,725 44.42 44.75 -0.75% 5.85%

ITD 702,400 1,432,896 2.04 2.02 0.99% 5.79%

BAY-R 35,000 1,198,750 34.25 34.00 0.74% 5.78%

SC 206,900 786,220 3.80 3.80 0.00% 5.78%

KBANK-R 919,400 145,768,800 158.55 158.50 0.03% 5.49%

TQM-R 97,300 3,956,425 40.66 41.00 -0.82% 5.46%

AH 113,200 2,674,230 23.62 23.50 0.53% 5.45%

BCH-R 1,606,200 34,780,290 21.65 21.70 -0.21% 5.42%

SENA-R 199,100 924,470 4.64 4.62 0.50% 5.39%

CHG-R 7,176,700 28,973,100 4.04 4.04 -0.07% 5.36%

ASP 259,900 889,494 3.42 3.42 0.07% 5.32%

BYD-R 672,300 8,847,500 13.16 13.00 1.23% 5.31%

INTUCH-R 240,800 18,481,750 76.75 76.50 0.33% 5.31%

CBG 599,800 61,517,900 102.56 101.00 1.55% 5.30%

AWC 2,825,300 13,741,264 4.86 4.90 -0.74% 5.19%

THANI-R 317,000 1,318,720 4.16 4.14 0.48% 5.18%

CENTEL-R 217,000 8,657,075 39.89 40.00 -0.26% 5.15%

STEC 681,300 9,180,740 13.48 13.70 -1.64% 5.15%

ORI 240,300 2,643,300 11.00 11.10 -0.90% 5.06%

BCP-R 195,400 5,942,700 30.41 30.50 -0.29% 5.04%

AP 928,000 9,948,900 10.72 10.90 -1.64% 5.00%

MICRO 74,600 556,925 7.47 7.45 0.21% 4.94%

DELTA-R 13,900 5,201,000 374.17 373.00 0.31% 4.92%

CK 531,100 10,745,550 20.23 20.70 -2.26% 4.89%

INTUCH 221,400 17,009,425 76.83 76.50 0.43% 4.88%

BLA-R 162,300 7,078,700 43.61 44.00 -0.88% 4.77%

PRM 66,000 392,700 5.95 5.95 0.00% 4.76%

BCPG-R 125,000 1,487,500 11.90 12.00 -0.83% 4.72%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

COM7 328,200 13,734,650 41.85 42.50 -1.53% 4.68%

GUNKUL-R 1,770,900 10,891,035 6.15 6.20 -0.81% 4.64%

CKP 351,400 1,762,665 5.02 5.05 -0.67% 4.62%

COM7-R 322,600 13,541,925 41.98 42.50 -1.23% 4.60%

KKP 235,100 16,202,325 68.92 69.25 -0.48% 4.60%

PTL-R 49,100 1,197,960 24.40 24.30 0.40% 4.60%

PSH 28,600 383,240 13.40 13.40 0.00% 4.41%

BDMS 1,991,500 50,361,025 25.29 25.00 1.15% 4.36%

KCE 246,200 15,575,850 63.27 63.25 0.02% 4.26%

BLA 140,200 6,100,050 43.51 44.00 -1.11% 4.12%

TOA-R 6,600 188,525 28.56 29.00 -1.50% 4.12%

VIBHA-R 1,088,700 2,778,072 2.55 2.56 -0.32% 4.05%

BA-R 646,700 6,860,460 10.61 10.80 -1.77% 4.01%

PTTEP 446,100 65,037,650 145.79 143.00 1.95% 4.01%

NER 264,800 1,893,320 7.15 7.15 0.00% 4.00%

STANLY 700 122,150 174.50 175.00 -0.29% 4.00%

VIH-R 26,100 257,030 9.85 9.80 0.49% 3.99%

SAT 35,500 701,110 19.75 19.60 0.76% 3.97%

STPI 175,200 879,759 5.02 5.05 -0.57% 3.97%

S-R 165,000 321,750 1.95 1.96 -0.51% 3.94%

BCPG 101,700 1,214,820 11.95 12.00 -0.46% 3.84%

ASW 20,000 160,000 8.00 8.05 -0.62% 3.79%

BCH 1,122,500 24,329,050 21.67 21.70 -0.12% 3.79%

ACE 1,364,100 4,375,066 3.21 3.22 -0.39% 3.63%

EA 1,637,900 143,978,825 87.90 87.50 0.46% 3.62%

PTT-R 1,939,200 73,437,025 37.87 37.75 0.32% 3.62%

SUSCO 48,900 159,548 3.26 3.26 0.08% 3.59%

DTAC-R 137,200 6,517,000 47.50 47.75 -0.52% 3.56%

WHAUP 99,100 409,128 4.13 4.14 -0.28% 3.53%

AUCT 21,300 199,860 9.38 9.40 -0.18% 3.52%

KTC 151,000 9,020,825 59.74 60.50 -1.26% 3.49%

KEX 22,200 477,490 21.51 21.40 0.51% 3.48%

HMPRO 935,400 15,299,210 16.36 16.40 -0.27% 3.47%

AGE-R 212,500 790,732 3.72 3.70 0.57% 3.45%

VGI-R 263,300 1,329,375 5.05 5.05 -0.02% 3.45%

ASK 7,300 326,350 44.71 44.75 -0.10% 3.38%

JMT 306,200 24,261,325 79.23 79.50 -0.34% 3.38%

RBF-R 77,200 1,232,090 15.96 15.80 1.01% 3.38%

TU 1,166,800 20,190,370 17.30 17.20 0.60% 3.37%

GLD 7,800 21,060 2.70 2.69 0.37% 3.35%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BAM 260,400 5,218,530 20.04 20.10 -0.30% 3.34%

EASTW 60,400 440,920 7.30 7.30 0.00% 3.34%

SINGER-R 54,400 2,981,650 54.81 54.75 0.11% 3.29%

BEM-R 933,100 7,899,645 8.47 8.50 -0.40% 3.25%

TTA 401,400 3,561,745 8.87 8.90 -0.30% 3.25%

TTB-R 8,876,700 11,539,710 1.30 1.30 0.00% 3.25%

TFG-R 119,900 495,544 4.13 4.18 -1.12% 3.23%

XO 73,300 1,263,700 17.24 17.40 -0.92% 3.20%

SABUY 115,100 3,234,975 28.11 27.75 1.28% 3.16%

CHAYO 216,000 2,716,010 12.57 12.60 -0.21% 3.15%

SCCC-R 1,700 262,650 154.50 154.50 0.00% 3.12%

TQM 55,600 2,259,400 40.64 41.00 -0.89% 3.12%

KBANK 515,000 81,688,950 158.62 158.50 0.08% 3.07%

ASIAN 143,900 2,142,950 14.89 14.80 0.62% 3.06%

DOHOME 155,300 3,337,200 21.49 21.50 -0.05% 3.05%

TSTH 176,800 260,777 1.47 1.47 0.34% 3.02%

BH 89,800 14,379,050 160.12 159.50 0.39% 3.00%

NEX-R 449,600 8,338,790 18.55 18.50 0.25% 3.00%

ICHI 223,300 2,480,560 11.11 11.30 -1.69% 2.99%

DELTA 8,400 3,152,200 375.26 373.00 0.61% 2.97%

ADVANC-R 129,900 29,448,100 226.70 226.00 0.31% 2.96%

LOXLEY 36,800 83,352 2.27 2.28 -0.66% 2.93%

SPCG 5,000 86,000 17.20 17.10 0.58% 2.88%

SYNEX-R 93,300 2,347,850 25.16 26.25 -4.14% 2.86%

RS 138,800 2,265,910 16.33 16.40 -0.46% 2.85%

CHG 3,806,100 15,256,984 4.01 4.04 -0.78% 2.84%

MC 15,100 135,900 9.00 9.10 -1.10% 2.83%

AP-R 518,000 5,660,550 10.93 10.90 0.25% 2.79%

ASW-R 14,100 112,800 8.00 8.05 -0.62% 2.67%

TSE-R 46,800 108,576 2.32 2.32 0.00% 2.65%

GFPT 75,700 953,930 12.60 12.70 -0.78% 2.64%

PTL 28,100 682,240 24.28 24.30 -0.09% 2.63%

KSL 42,600 157,132 3.69 3.70 -0.31% 2.62%

THCOM-R 10,800 96,105 8.90 8.90 -0.02% 2.56%

LPN-R 38,900 179,300 4.61 4.62 -0.23% 2.53%

RBF 57,800 915,740 15.84 15.80 0.27% 2.53%

SAK 32,000 288,120 9.00 9.00 0.04% 2.53%

WHA 424,600 1,413,190 3.33 3.36 -0.94% 2.53%

PTG 201,600 2,661,120 13.20 13.30 -0.75% 2.52%

PRM-R 34,100 202,895 5.95 5.95 0.00% 2.46%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

HANA 123,300 5,725,625 46.44 46.50 -0.14% 2.45%

LANNA-R 37,300 688,720 18.46 18.50 -0.19% 2.43%

AJ 10,400 179,000 17.21 17.20 0.07% 2.42%

HFT-R 16,000 132,700 8.29 8.25 0.53% 2.41%

MCS 92,500 1,222,500 13.22 13.20 0.12% 2.39%

DEMCO 23,800 86,472 3.63 3.68 -1.27% 2.34%

SHR 825,300 2,976,738 3.61 3.74 -3.56% 2.31%

BYD 290,100 3,817,170 13.16 13.00 1.22% 2.29%

SAPPE 18,600 520,800 28.00 28.00 0.00% 2.28%

TKN 37,700 301,600 8.00 7.95 0.63% 2.28%

NETBAY-R 47,300 1,469,550 31.07 30.50 1.86% 2.26%

STEC-R 297,800 4,011,460 13.47 13.70 -1.68% 2.25%

TOA 3,600 103,500 28.75 29.00 -0.86% 2.25%

U 943,500 1,648,033 1.75 1.74 0.39% 2.25%

LHFG 118,200 163,116 1.38 1.37 0.73% 2.23%

UNIQ 6,000 31,510 5.25 5.35 -1.84% 2.23%

SKY 12,700 137,160 10.80 10.60 1.89% 2.22%

TKS 38,000 501,600 13.20 13.20 0.00% 2.22%

SCCC 1,200 185,400 154.50 154.50 0.00% 2.21%

CPALL-R 608,000 40,397,075 66.44 67.25 -1.20% 2.20%

AWC-R 1,194,800 5,816,530 4.87 4.90 -0.65% 2.19%

KEX-R 13,900 297,610 21.41 21.40 0.05% 2.18%

AKR 133,000 138,320 1.04 1.03 0.97% 2.17%

QH-R 600,300 1,372,518 2.29 2.30 -0.59% 2.08%

STARK 183,700 823,538 4.48 4.50 -0.38% 2.08%

SC-R 74,000 281,200 3.80 3.80 0.00% 2.07%

TISCO-R 53,400 5,366,700 100.50 100.00 0.50% 2.04%

HTC 5,800 189,950 32.75 32.50 0.77% 2.03%

SGP 53,100 643,070 12.11 12.10 0.09% 2.02%

BAY 12,200 417,850 34.25 34.00 0.74% 2.01%

JMART 105,700 6,417,100 60.71 61.25 -0.88% 2.01%

AEONTS-R 1,800 349,200 194.00 193.00 0.52% 1.95%

S 80,600 156,547 1.94 1.96 -0.90% 1.92%

SINGER 31,700 1,739,600 54.88 54.75 0.23% 1.91%

BEC 111,500 1,867,150 16.75 16.90 -0.91% 1.90%

AIE 5,800 22,852 3.94 3.92 0.51% 1.86%

NOBLE-R 50,200 253,510 5.05 5.05 0.00% 1.80%

SMT 17,800 84,802 4.76 4.76 0.09% 1.80%

FSMART-R 96,700 1,434,520 14.83 14.70 0.92% 1.78%

SPALI 161,000 3,534,480 21.95 21.90 0.24% 1.76%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AH-R 36,300 853,050 23.50 23.50 0.00% 1.75%

PLANB 183,200 1,479,450 8.08 8.15 -0.91% 1.75%

III 21,500 316,050 14.70 14.60 0.68% 1.70%

APURE 7,100 42,245 5.95 6.00 -0.83% 1.66%

KTB-R 539,700 7,286,440 13.50 13.50 0.01% 1.66%

THANI 101,500 422,696 4.16 4.14 0.59% 1.66%

SPALI-R 149,100 3,282,040 22.01 21.90 0.51% 1.63%

WORK 30,800 855,600 27.78 29.00 -4.21% 1.54%

TCC 208,000 235,174 1.13 1.14 -0.82% 1.53%

TRUE-R 939,100 4,657,324 4.96 4.94 0.39% 1.52%

SMPC-R 9,800 131,440 13.41 13.50 -0.65% 1.47%

TTCL-R 78,300 383,670 4.90 4.90 0.00% 1.38%

BLAND 132,600 135,251 1.02 1.01 0.99% 1.37%

JWD 130,000 2,067,410 15.90 15.80 0.65% 1.37%

ESSO 150,500 1,206,490 8.02 8.00 0.21% 1.35%

NCAP 59,600 605,240 10.16 10.10 0.54% 1.29%

HENG 57,800 238,896 4.13 4.14 -0.17% 1.26%

PR9 43,100 535,350 12.42 12.60 -1.42% 1.25%

SAMART-R 44,800 261,255 5.83 5.95 -1.99% 1.24%

LH-R 236,400 2,222,160 9.40 9.40 0.00% 1.17%

ANAN 91,500 118,623 1.30 1.30 -0.27% 1.16%

BGRIM-R 49,700 1,628,275 32.76 32.75 0.04% 1.15%

M 26,300 1,452,775 55.24 55.50 -0.47% 1.13%

SCN 62,600 164,012 2.62 2.58 1.55% 1.13%

ERW 422,100 1,423,252 3.37 3.44 -1.98% 1.11%

HUMAN 17,100 211,410 12.36 12.20 1.34% 1.09%

TFG 40,500 167,406 4.13 4.18 -1.11% 1.09%

UBE 205,300 443,448 2.16 2.14 0.93% 1.07%

BCT 800 38,800 48.50 49.75 -2.51% 1.04%

JAS 2,595,300 10,625,212 4.09 4.06 0.84% 1.04%

TIPH 30,900 1,792,200 58.00 57.75 0.43% 1.03%

SUSCO-R 13,900 45,502 3.27 3.26 0.41% 1.02%

HFT 6,600 54,370 8.24 8.25 -0.15% 1.00%

ITEL 59,600 354,620 5.95 5.90 0.85% 0.99%

SNNP 53,200 878,050 16.50 16.30 1.26% 0.98%

THG 114,400 10,665,375 93.23 94.75 -1.61% 0.98%

BJC-R 60,500 2,157,250 35.66 36.00 -0.95% 0.96%

U-R 385,700 672,010 1.74 1.74 0.13% 0.92%

VIH 6,000 59,100 9.85 9.80 0.51% 0.92%

SCB 64,900 7,473,700 115.16 116.50 -1.15% 0.91%

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

UTP 2,400 39,360 16.40 16.40 0.00% 0.90%

WICE 30,900 501,540 16.23 16.40 -1.03% 0.89%

OSP 642,500 22,673,250 35.29 34.50 2.29% 0.87%

BA 139,600 1,459,080 10.45 10.80 -3.22% 0.86%

UVAN 12,100 93,750 7.75 7.55 2.62% 0.85%

RCL 59,800 2,522,600 42.18 42.25 -0.16% 0.82%

BEC-R 47,000 787,220 16.75 16.90 -0.89% 0.80%

SMT-R 7,900 37,646 4.77 4.76 0.11% 0.80%

TPIPP 25,800 99,072 3.84 3.84 0.00% 0.76%

BEAUTY 170,500 258,443 1.52 1.50 1.05% 0.74%

HTC-R 2,000 65,500 32.75 32.50 0.77% 0.70%

NEX 105,100 1,963,630 18.68 18.50 0.99% 0.70%

NETBAY 14,500 455,775 31.43 30.50 3.06% 0.69%

BAFS-R 22,000 577,500 26.25 27.00 -2.78% 0.67%

TSE 11,800 27,378 2.32 2.32 0.01% 0.67%

KISS 35,100 294,360 8.39 8.10 3.53% 0.66%

AEONTS 600 116,400 194.00 193.00 0.52% 0.65%

EASTW-R 11,800 86,140 7.30 7.30 0.00% 0.65%

AAV-R 325,600 847,280 2.60 2.68 -2.90% 0.62%

FORTH 20,100 678,375 33.75 33.25 1.50% 0.61%

BE8-R 12,400 506,150 40.82 41.00 -0.44% 0.60%

XO-R 13,200 224,400 17.00 17.40 -2.30% 0.58%

SYNEX 18,500 467,125 25.25 26.25 -3.81% 0.57%

JKN 12,800 87,060 6.80 6.90 -1.43% 0.56%

AAV 265,900 707,292 2.66 2.68 -0.75% 0.51%

PSH-R 3,300 44,550 13.50 13.40 0.75% 0.51%

SISB 18,300 191,170 10.45 10.20 2.42% 0.51%

FSMART 27,400 410,860 14.99 14.70 2.01% 0.50%

JWD-R 47,600 752,490 15.81 15.80 0.05% 0.50%

SCN-R 27,200 70,712 2.60 2.58 0.76% 0.49%

THG-R 49,400 4,628,050 93.69 94.75 -1.12% 0.43%

SNC 11,300 220,960 19.55 19.40 0.79% 0.42%

PSTC 11,400 23,256 2.04 2.04 0.00% 0.40%

AU 5,700 57,580 10.10 10.20 -0.96% 0.39%

LANNA 6,000 111,000 18.50 18.50 0.00% 0.39%

SPA 11,100 78,255 7.05 7.15 -1.40% 0.39%

AMANAH-R 61,600 336,215 5.46 5.50 -0.76% 0.38%

XPG 179,600 353,812 1.97 1.96 0.51% 0.36%

AJ-R 1,500 25,800 17.20 17.20 0.00% 0.35%

BOL 2,900 37,980 13.10 12.90 1.52% 0.35%

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 11 APRIL, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  34 

 

Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ACE-R 117,100 378,590 3.23 3.22 0.41% 0.31%

BDMS-R 143,500 3,623,375 25.25 25.00 1.00% 0.31%

SABINA 7,400 153,530 20.75 20.60 0.72% 0.29%

APURE-R 1,200 7,200 6.00 6.00 0.00% 0.28%

SOLAR 54,500 68,670 1.26 1.27 -0.79% 0.25%

SRICHA 500 6,820 13.64 13.70 -0.44% 0.25%

SGP-R 6,200 75,640 12.20 12.10 0.83% 0.24%

M-R 5,300 292,825 55.25 55.50 -0.45% 0.23%

WICE-R 7,900 128,770 16.30 16.40 -0.61% 0.23%

SAPPE-R 1,700 47,575 27.99 28.00 -0.05% 0.21%

AS-R 42,700 1,142,350 26.75 27.00 -0.92% 0.20%

RPC 26,300 40,765 1.55 1.56 -0.64% 0.17%

TKS-R 2,700 35,410 13.11 13.20 -0.65% 0.16%

AS 25,200 655,200 26.00 27.00 -3.70% 0.12%

RS-R 6,000 98,260 16.38 16.40 -0.14% 0.12%

SCI 21,900 53,874 2.46 2.42 1.65% 0.12%

AIT 10,300 73,645 7.15 7.20 -0.69% 0.10%

CV-R 2,600 7,228 2.78 2.78 0.00% 0.08%

ILM-R 4,000 88,530 22.13 22.50 -1.63% 0.08%

TTW-R 3,400 37,740 11.10 11.10 0.00% 0.08%

AMANAH 11,600 62,060 5.35 5.50 -2.73% 0.07%

LHFG-R 3,600 4,968 1.38 1.37 0.73% 0.07%

SCM-R 5,200 45,620 8.77 8.80 -0.31% 0.06%

SCM 3,900 34,710 8.90 8.80 1.14% 0.05%

GJS 127,600 72,732 0.57 0.58 -1.72% 0.04%

HENG-R 900 3,726 4.14 4.14 0.00% 0.02%

MONO 2,200 5,368 2.44 2.46 -0.81% 0.01%

SENA 300 1,398 4.66 4.62 0.87% 0.01%

SHR-R 4,400 15,748 3.58 3.74 -4.30% 0.01%

TASCO-R 100 1,660 16.60 16.60 0.00% 0.01%

ESSO-R 100 800 8.00 8.00 0.00% 0.00%

ILM 200 4,500 22.50 22.50 0.00% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

BDMS-F 2,016,100 50,545,700 25.00 25.00  0.00 

INTUCH-F 600,000 46,125,000 77.50 76.50  1.31 

CPF-F 153,500 3,622,600 23.60 23.60  0.00 

KBANK-F 5,300 840,000 158.00 158.50  (0.32)

BEM-F 65,200 554,200 8.50 8.50  0.00 

EA-F 5,000 440,000 88.00 87.50  0.57 

DIF-F 4,700 67,360 14.30 14.20  0.70 

JASIF-F 1,000 11,100 11.10 10.80  2.78 

KKP-F 77 5,332 59.25 69.25  (14.44)

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

OSP 4,000,000  136,250,000 34.06 34.50 (1.28) 2.00

EA 970,000  84,875,000 87.50 87.50 0.00  1.00

EKH 6,000,000  44,475,000 7.41 7.50 (1.20) 4.00

FUEVFVND01 900,000  40,653,000 45.17 45.00 0.38  1.00

E1VFVN3001 1,000,000  38,180,000 38.18 37.25 2.50  1.00

SPC 583,333  32,969,981 56.52 70.75 (20.11) 1.00

KBANK 207,100  32,899,782 158.86 158.50 0.23  1.00

PTTEP 198,200  29,036,300 146.50 143.00 2.45  1.00

MTC 260,000  13,195,000 50.75 50.75 0.00  1.00

IT 600,000  9,780,000 16.30 15.90 2.52  1.00

AIT 1,120,400  7,954,840 7.10 7.20 (1.39) 1.00

CPF 194,900  4,599,640 23.60 23.60 0.00  1.00

SCGP 79,000  4,582,000 58.00 58.00 0.00  1.00

SCB 33,800  3,937,700 116.50 116.50 0.00  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 8/4/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.23 0.35 93.7% na na 3.51 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 3.92 0.67 18.9% 0.56 20.6% 1.46 219.5% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 7.20 4.18 45.3% 3.00 39.3% 1.72 287.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.52 0.30 26.5% 0.30 0.4% 1.86 29.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

ALL-W1 Out 2.545 1:1.1000 17/08/2022 2.78 0.35 24.3% 0.27 29.0% 8.74 39.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.30 0.34 20.5% 0.03 879.4% 3.82 77.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.962 1:1.0054 27/12/2024 6.00 1.47 13.1% 0.05 2668.9% 4.10 77.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.026 1:1.0700 06/12/2024 0.03 0.01 366.1% 0.02 (52.1%) 3.21 73.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 27.00 21.90 37.7% 20.27 8.1% 1.23 185.7% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.66 0.29 20.6% 0.10 203.0% 2.50 93.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.990 1:1.0000 17/03/2024 0.66 0.15 20.6% 0.01 1933.7% 4.40 72.7% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.10 5.00 22.9% 4.74 5.5% 2.22 101.0% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.10 3.06 22.9% 2.57 19.3% 3.63 44.6% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.95 0.58 48.8% 0.14 311.8% 3.43 105.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.00 3.90 11.6% 3.81 2.2% 3.08 35.0% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.00 4.08 11.6% 3.46 17.9% 2.94 40.0% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 13.20 4.92 35.2% 4.17 18.0% 2.68 48.6% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIZ-W1 In 7.000 1:1.0000 02/11/2022 10.10 2.16 14.3% 2.49 (13.3%) 4.68 na 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.877 1:1.0251 30/11/2022 2.60 0.21 59.4% 0.05 294.2% 12.69 92.6% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.92 3.42 31.4% 3.12 9.6% 1.44 175.6% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 In 0.194 1:1.2910 21/05/2022 1.01 0.97 42.2% 1.04 (6.7%) 1.34 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.590 1:1.1010 12/07/2024 1.01 0.47 42.2% 0.36 31.0% 2.37 82.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.180 1:1.1020 12/07/2026 1.01 0.46 42.2% 0.26 79.9% 2.42 70.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.10 0.46 8.7% 0.01 na 19.78 35.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.10 0.55 8.7% 0.00 na 16.55 28.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.10 0.51 8.7% 0.00 na 17.84 30.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.396 1:0.5042 08/09/2023 13.00 5.50 138.0% 4.19 31.4% 1.19 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.32 1.03 21.9% 0.61 67.9% 3.22 59.8% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.44 0.11 26.6% 0.00 na 4.00 132.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.34 0.40 42.3% 0.29 36.0% 3.35 61.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 In 5.025 1:1.2930 28/05/2022 12.60 8.95 31.2% 9.67 (7.5%) 1.82 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.599 1:1.0670 22/06/2023 12.60 3.96 31.2% 3.05 29.8% 3.40 57.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.90 1.76 36.4% 0.75 134.2% 2.22 106.3% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W4 Out 0.500 1:1.0000 29/09/2023 0.60 0.24 35.6% 0.11 117.7% 2.50 114.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 8.80 0.63 16.4% 0.00 na 13.97 61.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.92 0.58 28.0% 0.23 157.0% 3.31 68.2% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 10/03/2025 0.91 0.32 42.0% 0.20 63.8% 4.22 67.4% 10 Mar 2025

EKH-W1 Out 6.300 1:1.0000 14/11/2024 7.50 1.39 19.2% 0.94 47.3% 5.40 33.2% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.23 0.10 68.5% 0.07 36.3% 2.30 124.8% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.44 0.93 31.9% 0.80 16.4% 3.70 40.0% 14 Jun 2024

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.56 0.49 24.7% 0.08 531.7% 3.18 83.0% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 31/03/2024 0.92 0.25 15.6% 0.00 na 3.68 84.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

HEMP-W2 Out 15.000 1:1.0000 27/02/2024 7.30 0.37 44.9% 0.26 44.1% 19.73 50.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 5.15 3.82 91.8% 2.52 51.4% 1.35 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 14.60 8.15 19.0% 6.69 21.9% 1.79 131.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 5.50 3.06 53.9% 2.22 37.8% 1.80 200.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 20.30 4.10 28.2% 1.24 230.5% 4.95 59.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.90 2.32 42.8% 2.17 6.7% 2.54 62.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.67 0.14 30.0% 0.00 na 4.79 191.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.34 0.28 50.4% 0.12 128.1% 1.21 240.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.744 1:1.1289 17/06/2022 61.25 52.75 20.5% 57.55 (8.3%) 1.31 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.287 1:1.1289 18/06/2024 61.25 48.25 20.5% 49.43 (2.4%) 1.43 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.294 1:1.1237 26/07/2025 61.25 17.30 20.5% 7.11 143.2% 3.98 43.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W3 In 41.008 1:1.0242 14/05/2022 79.50 38.25 35.9% 38.69 (1.1%) 2.13 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 79.50 14.30 35.9% 13.52 5.8% 5.56 37.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

JUTHA-W1 In 0.500 1:1.0000 30/09/2022 1.15 0.52 142.5% 0.52 0.0% 2.21 142.5% 31 Mar 2022, 30 Jun 2022, 30 Sep 2022

J-W1 In 2.000 1:1.0000 10/06/2022 5.00 2.52 59.9% 2.95 (14.7%) 1.98 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 2.18 1.05 36.3% 0.90 16.8% 2.08 150.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.54 0.44 16.3% 0.06 662.4% 5.77 52.1% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 3.64 1.82 67.6% 1.80 1.1% 2.00 72.4% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W1 Out 2.577 1:0.7761 26/04/2022 2.38 0.01 43.6% 0.02 (41.0%) 184.71 36.0%  Last business day of 25 Jan, 25 Apr, 25 Jul, 25 Oct

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.38 1.13 43.6% 0.78 44.8% 2.11 73.7% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.77 0.23 52.8% 0.15 52.9% 4.33 66.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 Out 2.735 1:1.0971 15/11/2023 12.30 11.00 32.7% 10.33 6.5% 1.23 120.7% Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.825 1:1.0621 15/05/2024 12.30 10.00 32.7% 9.89 1.1% 1.31 62.6% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.913 1:1.0298 15/11/2024 12.30 9.55 32.7% 9.49 0.6% 1.33 49.3% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.50 0.20 41.7% 0.01 1403.3% 2.50 138.4% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.735 1:1.2680 11/07/2022 1.18 0.21 13.3% 0.00 na 7.12 141.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.500 1:1.0000 23/05/2024 1.18 0.32 13.3% 0.01 3029.1% 3.69 72.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 34.50 12.20 14.3% 12.55 (2.8%) 2.83 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 34.50 5.35 14.3% 6.58 (18.7%) 6.45 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 34.50 3.88 14.3% 4.72 (17.7%) 8.89 7.5% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.61 0.29 45.1% 0.08 242.4% 5.55 93.7% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.153 1:1.0409 06/07/2023 6.10 4.06 88.6% 4.28 (5.1%) 1.56 na 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 27/05/2022 7.15 4.82 10.2% 5.04 (4.4%) 1.48 na 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 18.50 18.50 45.5% 22.60 (18.2%) 1.56 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 5.05 0.67 19.6% 0.01 8644.4% 7.94 67.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 6.95 1.96 15.4% 0.01 na 3.55 99.4% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 In 0.881 1:1.1350 17/05/2023 1.60 0.81 55.2% 0.69 16.8% 2.24 93.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)  
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Warrant Table (II) 
As of 8/4/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 13.90 4.20 26.0% 7.29 (42.4%) 3.31 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 10.0% 3.00 304.0% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.01 163.3% 1.50 487.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 In 1.800 1:1.0000 18/06/2022 2.42 0.42 20.6% 0.45 (6.4%) 5.76 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.36 1.46 29.5% 1.25 17.1% 2.30 84.0% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.96 1.69 88.0% 2.08 (18.8%) 2.93 58.2% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 8.15 1.15 33.7% 1.84 (37.3%) 7.09 19.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.40 0.90 31.5% 0.45 101.6% 2.67 93.2% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 27/05/2022 2.60 0.35 22.6% 0.00 na 8.17 251.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.36 0.34 51.0% 0.16 111.0% 2.41 98.8% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 Out 4.865 1:1.0278 15/11/2024 11.10 6.65 16.5% 6.46 2.9% 1.72 38.8% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.300 1:1.0000 16/01/2023 1.22 0.29 24.2% 0.06 378.4% 4.21 87.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 29.000 1:1.0000 23/05/2024 16.40 2.82 21.8% 0.06 4506.4% 5.82 69.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 8.20 1.06 20.5% 0.82 29.7% 7.74 33.6% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 8.20 0.95 20.5% 0.28 238.8% 8.63 36.4% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.081 1:1.0549 10/05/2024 27.75 24.20 57.1% 24.77 (2.3%) 1.21 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 5.95 1.09 7.6% 0.00 na 5.46 65.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.10 1.16 49.2% 0.72 61.6% 6.12 62.4% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 54.25 7.75 17.4% 0.12 6536.1% 7.12 50.4% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 8.80 2.74 138.8% 3.88 (29.4%) 3.21 93.5% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.58 0.41 49.7% 0.42 (1.5%) 6.29 48.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.58 0.49 49.7% 0.37 33.2% 5.27 57.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.43 0.29 31.8% 0.03 845.1% 1.48 228.1% Last business day of Jun, Dec  

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 21/03/2024 4.62 1.11 45.0% 0.64 72.6% 4.16 70.4% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 4.70 0.78 44.5% 0.87 (10.4%) 6.03 39.4% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 4.70 0.52 44.5% 0.45 14.7% 9.04 46.9% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 3.10 0.76 59.3% 0.12 513.9% 5.61 91.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 3.10 1.48 59.3% 1.25 18.3% 2.09 83.0% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 12.718 1:1.1008 21/04/2023 54.75 43.00 27.2% 44.61 (3.6%) 1.40 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.76 1.43 22.1% 0.78 82.6% 3.33 56.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 16.10 14.80 23.4% 14.33 3.3% 1.09 253.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.27 0.42 55.5% 0.15 178.1% 3.02 106.5% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 3.72 2.50 15.2% 2.25 11.0% 1.49 154.2% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 20.000 1:1.0000 22/05/2025 11.20 1.65 11.7% 0.00 na 6.79 50.8% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.50 0.75 21.2% 0.35 115.1% 6.00 39.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.070 1:1.1454 10/06/2023 0.05 0.02 164.6% 0.02 (3.5%) 2.86 164.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.14 0.30 30.0% 0.24 24.2% 4.21 49.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.14 0.53 30.0% 0.64 (17.3%) 2.15 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.18 1.16 17.9% 0.06 1756.2% 3.60 73.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.21 0.16 71.9% 0.10 54.9% 1.31 175.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.38 0.14 13.4% 0.00 na 2.71 132.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 3.50 0.59 19.0% 0.01 8623.2% 5.93 65.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.02 53.0% 0.02 14.6% 4.50 58.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.03 53.0% 0.02 52.0% 3.00 77.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.74 0.01 45.7% 0.00 na 2.09 239.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 22/02/2024 5.15 1.20 144.0% 2.14 (43.9%) 4.29 85.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 2.04 1.04 39.4% 0.90 16.1% 1.96 90.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.56 0.28 38.3% 0.09 200.5% 2.00 168.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 5.05 0.15 14.7% 0.00 na 35.55 77.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 14/06/2022 2.56 0.21 25.1% 0.01 2349.1% 12.22 86.7% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.55 0.91 20.2% 0.83 9.8% 1.70 123.6% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.77 0.33 28.6% 0.12 172.2% 2.33 105.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 3.22 0.06 56.3% 0.08 (20.9%) 3.58 30.4% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 17/04/2024 1.96 7.35 25.9% 6.63 10.8% 1.77 71.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

YGG-W1 Out 12.000 1:1.0000 20/03/2023 11.90 4.02 61.0% 2.37 69.7% 2.96 105.7% 20 Mar 2023

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 8.20 6.00 61.5% 5.89 2.0% 1.37 154.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
APRIL 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

11 12 13 14 15 

New listing: DW 
BAM13C2208A  
BPP13C2208A  
CPF19C2208A  
EA13C2208B  
GLOB24C2208A  
IVL41C2208B  
KTC24C2208A  
MTC19C2208A  
MTC24C2208A  
OSP19C2208A  
PTT13C2208A  
RCL13C2208A  
TRUE19C2208B  
 
Par Change: 
GC Par @0.500000  
(From Par @1.00) 
BRRGIF Par @8.300000  
(From Par @8.55)  
 
XD: 
CHEWA @0.025900 
PSL @0.250000 
QTC @0.200000 
 
New Share Trading 
AJA 7.37 m shares 
(AJA-W3 1:1.071 @0.186) 
BROOK 0.22 m shares 
(BROOK-W6 1:1.101  
@0.59) 
CHO 14.2 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 converted its  
convertible debentures 
1:1,424.5014 @0.702) 
J 7.65 m shares 
(J-W1 1:1 @2.00) 
JCK 14.9 m shares 
(Advance Opportunities 
Fund 1 have exercised the  
convertible debentures 
1:1,461.9882 @0.684 
1:1,529.0518 @0.654) 
JMART 18.77 m shares 
(7.7 m shares JMART-W3 
1:1.12893 @9.7439 
11.1 m shares JMART-W4 
1:1.12893 @13.28714) 
XPG 218.9 m shares 
(XPG-W4 1:6.621 @0.815) 
JMT 64.99 m shares 
(63.8 m shares JMT-W3 
1:1.02418 @41.00832 
0.32 m shares JMT-W4 
1:1 @90.00 
0.83 m shares ESOP-W 
1:1.02418 @28.41291) 
 
Delisted: 
SWC-W1 
 

XD: 
GC @0.125000 
GC 10:1@0.050000 
IT @0.300000 
S11 @0.160000 
UKEM @0.112000 
 

Holiday Holiday Holiday 

 Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของ 
      ธรุกจิขนาดยอ่มเดอืนม.ีค. 
      จากสหพันธธ์รุกจิอสิระ 
      แหง่ชาตสิหรัฐ (NFIB) 
US–อัตราเงนิเฟ้อเดอืนม.ีค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนม.ีค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนม.ีค. 
US–ราคานําเขา้และราคา 
      สง่ออกเดอืนม.ีค. 
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APRIL 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

18 19 20 21 22 

XD: 
KBANK @2.750000 
KGI @0.550000 
KTC @1.000000 
PJW @0.080000 
SFLEX @0.045000 
TMT @0.700000 

XD: 
AUCT @0.280000 
J @0.030000 
JMART @1.060000 
JMT @0.420000 
JP @0.013200 
NER @0.360000 
PCSGH @0.150000 
STA @0.100000 
STA @0.550000 
STGT @0.650000 
TCAP @1.800000 
TCAP-P @1.800000 
TIPCO @0.580000 
TOG @0.350000 
TPS @0.080000 
YUASA @0.291000 
 

XD: 
HMPRO @0.200000 
KTB @0.418000 
KTB-P @0.572500 
SO @0.022222 
SO 5:1@0.200000 
TPLAS @0.100000 
 
XE: 
JMT-W3 1:1.02418@41.008320

 
XR: 
ALL 1:1@0.500000 

XD: 
AIT @0.300000 
AMATAV @0.050000 
BBL @2.500000 
BIZ 2:1@0.250000 
BIZ @0.427778 
CSP @0.200000 
MAJOR @0.600000 
MBAX @0.300000 
TTB @0.038000 
 
XW: 
TTB 100:1@Free 

XD: 
CIMBT @0.010000 
SKR @0.120000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

25 26 27 28 29 

XD: 
AMATA @0.300000 
JR @0.140000 
KWC @9.500000 
PDG 10:1@0.050000 
PDG @0.080000 
TM @0.085000 
 
XW: 
TM 3:1@Free 
 

XD: 
APCO @0.123400 
IHL @0.100000 
III @0.300000 
RBF @0.150000 
SAMCO @0.040000 
VNT @2.400000 
 
XW: 
EFORL 5:1@0.400000 
EFORL 2:1@Free 
 
Delisted: 
LIT-W1 

XD: 
ADB @0.050000 
EP @0.250000 
LHFG @0.010000 
MENA @0.030000 
PDJ @0.100000 
SAK @0.116000 
SPALI @0.750000 
SUN @0.150000 
TPCH @0.053000 
 
XE: 
BROOK-W5 1:1.291@0.194
 
XW: 
EP 4:1@Free 

XD: 
AWC @0.010760 
BEC @0.250000 
BJC @0.510000 
CPALL @0.600000 
KKP @2.200000 
MICRO @0.077000 
MTC @0.370000 
NRF @0.041000 
NSL @0.250000 
PORT @0.025000 
QH @0.070000 
RPC @0.100000 
SMART @0.040000 
SNNP @0.140000 
TACC @0.180000 
THIP @1.750000 
THREL @0.120000 
TIDLOR @0.274000 
TIDLOR 13:1@0.285000 
WGE @0.050000 
 
XR: 
NCAP 2:1@4.500000 
 
XW: 
DITTO 5:1@Free 
NCAP 2:1@Free 
PORT 4:1@Free 
PORT 4:1@Free 
 

XD: 
ASIAN @0.400000 
BAM @0.550000 
GLORY @0.020000 
HTECH @0.080000 
L&E @0.085000 
MFC @2.150000 
RSP @0.150000 
SC @0.200000 
SINGER @0.550000 
TISCO @7.150000 
TISCO-P @7.150000 
TNPC 15:1@0.066700 
TNPC @0.050000 
TWPC @0.215900 
WHAUP @0.160000 
 
XE: 
NER-W1 1:1@1.800000 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
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MAY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

2 3 4 5 6 

Holiday 

XD: 
ALUCON @10.000000 
BFIT @0.820000 
CIVIL @0.020000 
HTC @0.960000 
ICC @0.350000 
IIG @0.400000 
KISS @0.100000 
MFEC @0.400000 
OCC @0.050000 
PIMO @0.045000 
PL @0.110000 
PRAKIT @0.600000 
PREB @0.400000 
RS @0.350000 
SABUY @0.030000 
SAUCE @1.600000 
SAWAD @1.800000 
SCG @0.061000 
SRICHA @0.250000 
SUPER @0.006000 
TPA @0.450000 
TPCS @0.750000 
TRT @0.120000 
TRUBB @0.150000 
 
XE: 
CHAYO-W1 1:1.251@5.192 
 
XR: 
W 9:2@3.300000 
 
XW: 
RT 5:1@Free 
SABUY 5:2@Free 

Holiday 

XD: 
ABICO @0.045200 
ACG @0.013300 
AKP @0.050000 
APP @0.200000 
CHG @0.170000 
CKP @0.080000 
COLOR @0.050000 
COMAN @0.087700 
CPANEL 15:1@0.066667 
CPANEL @0.018333 
CPF @0.250000 
EKH @0.130000 
EKH 25:1@0.020000 
FPI @0.070000 
GUNKUL @0.120000 
HFT @0.425000 
HPT @0.020000 
HUMAN @0.100000 
ICHI @0.500000 
ILM @0.400000 
KUN @0.080000 
KWM @0.096000 
LH @0.250000 
LPH @0.100000 
MGT @0.120000 
MODERN @0.070000 
NETBAY @0.794500 
NYT @0.160000 
OSP @0.650000 
PACO @0.050000 
PAF @0.015000 
PLE @0.019000 
PR9 @0.140000 
PRAPAT @0.006000 
PRAPAT 10:1@0.050000 
RICHY @0.007500 
RICHY 16:1@0.062500 
SABINA @0.440000 
SALEE @0.015000 
SCM @0.170000 
SCN @0.055000 
SELIC @0.005337 
SELIC 10.40904316:1@0.048035 
SMT @0.050000 
SSP @0.011111 
SSP 10:1@0.100000 
STHAI @0.110000 
SVI @0.230000 
TEAMG @0.150000 
TFMAMA @1.900000 
TNL @0.500000 
TOA @0.190000 
TVT @0.030000 
WACOAL @0.500000 
WHA @0.073500 
WIIK @0.090000 
 
XW: 
COLOR 10:1@Free 
 

XD: 
AHC @0.603400 
BBIK @0.375000 
CHOTI @3.180000 
CPR @0.110000 
DEMCO @0.030000 
IVL @0.250000 
KUMWEL @0.060000 
MATI @0.450000 
MITSIB @0.015000 
NNCL @0.060000 
PRM @0.180000 
ROJNA @0.200000 
S & J @1.200000 
SAPPE @1.100000 
SICT @0.043000 
SORKON @0.150000 
SPI @0.600000 
SSF @0.518500 
SST @0.030000 
TVI @0.700000 
 
XR: 
RATCH  : @0.000000 
 
XW: 
CI 4:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 78 หลกัทรพัย ์ไดแ้ก ่AMAT16C2206A , AOT16C2204A , AOT16C2206A , AWC16C2207A , BAM16C2204A , 
BAM16C2206A , BAM16C2207A , BANP16C2204A , BANP16C2205A , BANP16C2207A , BBL16C2204A , BCH16C2207A , BEC16C2204A , BEC16C2207A , 
BGRI16C2205A , BLA16C2208A, BLA16C2205A , CBG16C2204A , CBG16C2205A , CBG16C2207A , CHG16C2207A , COM716C2208A, COM716C2205A , 
CPAL16C2204A , CPF16C2205A , CRC16C2204A , DOHO16C2207A , EA16C2205A , EA16C2206A , EA16C2207A , GPSC16C2205A , GPSC16C2206A , 
GPSC16C2207A , GULF16C2205A , GULF16C2207A , GUNK16C2205A , GUNK16C2206A , GUNK16C2207A , HANA16C2204A , HANA16C2205A , 
HANA16C2207A , INTU16C2205A , IRPC16C2205A , IVL16C2206A , JMAR16C2205A , JMAR16C2206A , JMT16C2205A , JMT16C2207A , KBAN16C2208A, 
KBAN16C2204A , KBAN16C2206A , KCE16C2208A, KCE16C2204A , KCE16C2205A , KCE16C2205B , MEGA16C2207A , MINT16C2204A , MINT16C2207A , 
MTC16C2204A , OR16C2205A , PTT16C2205A , PTTG16C2207A , RCL16C2205A , RS16C2205A , S5016C2206A , S5016P2206A , S5016P2206B , 
SAWA16C2204A , SAWA16C2205A , SCC16C2204A , STEC16C2204A , SYNE16C2206A , TOP16C2206A , TRUE16C2205A , TRUE16C2205B , 
TTA16C2207A , TU16C2204A , WHA16C2204A (underlying securities are AMATA , AOT , AWC , BAM , BANPU , BBL , BCH , BEC , BGRIM , BLA , CBG , 
CHG , COM7 , CPALL , CPF , CRC , DOHOME , EA , GPSC , GULF , GUNKUL , HANA , INTUCH , IRPC , IVL , JMART , JMT , KBANK , KCE , 
MEGA , MINT , MTC , OR , PTT, PTTGC , RCL , RS , SAWAD , SCC , SET50 , STEC , SYNEX , TOP, TRUE, TTA, TU , WHA). และบรษิทัจดัทาํ
บทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษา
รายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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