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 อปุทานยงัคงตึงตวั 
 

 สตอ๊กน้ํามนัเบนซินของสหรฐัฯ ลดลงมากกว่าท่ีคาดไว้ 
 อตัรากาํไรจากน้ํามนัเบนซินขยบัขึน้ทนัดีเซล 
 ส่วนต่างราคาของอะโรเมติกส-์ULG95 กลายเป็นติดลบ 
 การผลิตของ OPEC+ ตํา่กว่าเป้าอีกครัง้ในเดือนเมษายน 

 

ราคาน้ํามนัดบิทรงตวั w-w แมว้า่น้ํามนัดบิคงคลงัของสหรฐัจะเพิม่ขึน้อยา่งมาก ตลาด
ผลติภณัฑน้ํ์ามนัยงัคงแขง็แกรง่ โดยสหรฐัฯ รายงานสนิคา้คงคลงัลดลงอกีครัง้ในสปัดาหน้ี์ 
Gasoline spread over Dubai ทะลุ US$30/bbl เน่ืองจากใกลถ้งึฤดขูบัขีข่องสหรฐัฯ 

สตอ๊กน้ํามนัเบนซินของสหรฐัฯ ลดลงมากกว่าท่ีคาดไว้  

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ เพิม่ขึน้อกี 8.5 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัที่
ตลาดคาดไวท้ี ่ -0.457 ลา้นบารเ์รล และเพิม่ขึน้ 1.3 ลา้นบารเ์รลเมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ สต๊
อกน้ํามนัเบนซนิลดลงอกี 3.6 ลา้นบารเ์รล ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนักลัน่ลดลงอกี 0.9 ลา้น
บารเ์รล สต๊อกน้ํามนัเบนซนิลดลงมากกวา่คาด ขณะทีส่ต๊อกน้ํามนัลดลงตํ่ากวา่ที่
คาดการณ์ไว ้

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัฯ ลดลง 100k bpd w-w เป็น 11.8mbd 

อตัรากาํไรจากน้ํามนัเบนซินขยบัขึน้ทนัดีเซล  

 หลงัจากความกงัวลเรือ่งอุปทานสง่ใหร้าคาดเีซลทาํสถติใิหมใ่นช่วงตน้ของสงคราม
ยเูครน ปจัจุบนัตลาดน้ํามนัเบนซนิกาํลงัรอ้นแรง โดย gasoline crack spread ใน
เอเชยีขยบัขึน้ US$7.7/bbl w-w เป็น US$35/bbl เทยีบกบัคา่เฉลีย่ 5 ปี ก่อนเกดิโควดิ
ที ่US$14.6/bbl 

 ในชว่งตน้ของสงครามความกงัวลต่อน้ํามนัเบนซนินัน้มน้ีอยกวา่ เพราะรสัเซยีเป็นเพยีง
ผูส้ง่ออกรายเลก็เท่านัน้ ดเีซลมคีวามเสีย่งทีช่ดัเจนมากกวา่เน่ืองจากประเทศเป็นซพั
พลายเออรร์ายใหญ่ ก่อนสงคราม รสัเซยีไดจ้ดัหา fuel oil และ vacuum gasoil (VGO)  
ใหก้บัโรงกลัน่ในสหรฐัอเมรกิาและยุโรป วตัถุดบิรองเหล่าน้ีสามารถแปรรปูเป็น
ผลติภณัฑน้ํ์ามนัทีม่มีลูคา่สงูกว่าได ้เชน่ น้ํามนัเบนซนิ และดเีซล แต่ปจัจุบนัสหรฐัฯ ได้
สัง่หา้มการนําเขา้ปิโตรเลยีมของรสัเซยี เชน่เดยีวกบับรษิทัในยุโรปหลายแหง่ ผูก้ลัน่
น่าจะความยากลาํบากในการคน้หาทางเลอืกอื่นในการนําเขา้ VGO 

 เขา้สูฤ่ดขูบัขีข่องสหรฐัฯ สหรฐัฯ ซึง่เป็นผูบ้รโิภคน้ํามนัรายใหญ่ทีส่ดุของโลก กาํลงัเขา้
สูฤ่ดขูบัขีใ่นเดอืนพ.ค.-ก.ย. ซึง่ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัสงูกวา่ฤดกูาลปกต ิ 4-8% และ
ดว้ยการผลติน้ํามนัเบนซนิทีล่ดลงในยุโรป จงึน่าจะนําไปสู่การลดลงไปอกีของสตอ็ก
น้ํามนัเบนซนิ และผลกัดนัให ้gasoline crack spread เอเชยีสงูขึน้ใน 2Q22F 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil +8.487 (0.457) +1.302 

Gasoline (3.607)  (1.574) (2.230) 

Distillates (0.913) (1.312) (2.344) 
 

 (kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production (100) 0.0% 11,800 

Refinery Runs +23 +1.5% 15,696 
 

Source: EIA

 

Ex 2: US Crude Inventory 
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Ex 3: Gasoline Crack Catching Up 
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Ex 4: Gasoline Demand Breakdown 
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Ex 5: US Gasoline Demand  
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ส่วนต่างราคาของอะโรเมติกส-์ULG95 กลายเป็นติดลบ  

 ดว้ยราคาแก๊สโซลนีทีแ่ขง็แกรง่ สว่นต่างราคาของอะโรเมตกิส-์ULG95 กลบัเป็นตดิลบ
ในสปัดาหท์ีแ่ลว้ Px-ULG95 อยูท่ี ่ -US$11/ตนั ขณะที ่ Benzene spreads อยูท่ี ่ -
US$38/t 

 แรงกดดนัดา้นอุปทานยงัคงต่อเน่ืองใน 2H22 จากขอ้มลูของ TOP อุปทาน Px ทีเ่พิม่
เขา้มาใหมใ่นเอเชยีแปซฟิิกและตะวนัออกกลางคาดวา่จะอยูท่ี ่ 2.5 ลา้นตนั เทยีบกบั 
1H22 ที ่ 2.6 ลา้นตนั และสงูกวา่การเตบิโตของอุปสงคท์ี ่ 1.5 ลา้นตนั ซึง่สาํหรบั 
Benzene ตลาดมองภาพคลา้ยกนั โดยอุปทานเพิม่ 1.2 ลา้นตนัใน 2H22 เทยีบกบั 1.3 
ลา้นตนั ใน 1H22 และอุปสงคเ์ตบิโต 1 ลา้นตนั 

 สว่นต่างของอะโรเมตกิส-์แนฟทา ฟ้ืนตวัจาก 1Q22 เน่ืองจากการลดกาํลงัการผลติ 
และความตอ้งการทีป่รบัตวัดขีึน้หลงัการคลายลอ็กดาวน์ Px-Naphtha spread อยูท่ี ่
US$288/ton เทยีบกบั Px-ULG95 spread ที ่ -US$11/ton แม ้spread over naphtha 
จะดขีึน้ แต่ยงัออ่นแอเมือ่เทยีบกบัคา่เฉลีย่ 5 ปีก่อนโควดิ 5 ปีที ่US$385/ton 

 TOP ไดร้บัผลกระทบมากทีส่ดุ TOP เป็นผูผ้ลติรายเดยีวในกลุ่มบรษิทัปลายน้ําของ
ไทยทีใ่ชแ้ก๊สโซลนีเป็นวตัถุดบิในการผลติอะโรเมตกิส ์ ราคาแก๊สโซลนีทีส่งูมแีนวโน้มที่
จะกดดนัสว่นต่างราคาของอะโรมาตกิต่อไป แต่น่าจะถูกชดเชยดว้ยค่าการกลัน่ที่
แขง็แกรง่ในปจัจบุนั 
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Ex 6: Paraxylene Spreads  Ex 7: Benzene Spreads 
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การผลิตของ OPEC+ ตํา่กว่าเป้าอีกครัง้ในเดือนเมษายน 

 รสัเซยีนําไปสูผ่ลผลติทีล่ดลงในเดอืนเมษายน: การผลติโดยกลุ่ม OPEC+ ลดลงเป็น
เดอืนทีส่องตดิต่อกนั โดยลดลงประมาณ 500,000 บารเ์รลต่อวนั เมือ่เทยีบกบัเดอืน
มนีาคมที ่ 37.6 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ในเดอืนเมษายน  การผลติอยูท่ีเ่กอืบ 2.4 ลา้น
บารเ์รลต่อวนั ตํ่ากวา่เป้าหมายรวมของกลุ่มที ่39.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนั การผลติตํ่ากวา่
เป้าเพิม่ขึน้ 890k b/d เมือ่เทยีบกบัเดอืนมนีาคม การผลติของ OPEC+ ทีต่ํ่ากวา่เป้า 
ไดแ้รงหนุนจากการผลติในรสัเซยีทีล่ดลง 870k b/d เป็น 9.13m b/d ซึง่เป็นระดบัตํ่าสดุ
ในรอบ 16 เดอืน 

 การผลติของ OPEC ทัง้หมดตํ่ากวา่เป้าหมายอกีครัง้: การผลติของ OPEC ทัง้หมด
เพิม่ขึน้เพยีง 330k b/d เน่ืองจากการหยุดชะงกัครัง้ใหมใ่นลเิบยี ผูผ้ลติน้ํามนัรายใหญ่
สามอนัดบัแรกของ OPEC ไดแ้ก่ ซาอุดอีาระเบยี อริกั และสหรฐัอาหรบัเอมเิรตส ์มกีาร
ผลติน้ํามนัเพิม่ขึน้มากทีส่ดุเมือ่เดอืนทีแ่ลว้ 

 การหยุดดาํเนินงานนอกแผน และการขาดการลงทุนเป็นประเดน็สาํคญั การผลติใน
ลเิบยีลดลง 161k b/d หลงัจากการประทว้งเริม่เมือ่วนัที ่ 17 เมษายน ซึง่ทาํให ้ NOC 
ของรฐัประกาศเหตุสดุวสิยัทีแ่หล่งน้ํามนัทีใ่หญ่ทีส่ดุของลเิบยีและคลงัสง่ออกสองแหง่ 
ผลผลติน้ํามนัของคาซคัสถานลดลง 150k b/d เน่ืองจากพายุพดัถล่มเมือ่ปลายเดอืน
ม.ีค. ไดท้าํลายระบบการยดึโยงเรอืสองในสามระบบทีใ่ชบ้รรจุน้ํามนัเขา้สู่เรอืบรรทุก
น้ํามนัในท่าเรอืโนโวรอสซสีคใ์นทะเลดาํ นอกจากน้ี สมาชกิแอฟรกินั แองโกลา และ
ไนจเีรยี ไดส้บูตํ่ากวา่โควตาประเทศละ 300,000 bpd - 400,000 bpd เน่ืองจากขาด
การลงทุนและกําลงัการผลติ 
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Ex 8: OPEC + Quota Vs. Actual Production  Ex 9: OPEC + Quota Vs. Actual Production 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg

 
 

Ex 10: Prices And Spreads 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 QTD Mar Apr May Last 

Oil prices           

Dubai 60  66  71 77 97 103 116  101  107 108 

Brent 61  69  73 79 98 107 113  106  110 106 

              

Crack spreads over Dubai              

Gasoline 7.0  9.9  11.6 15.5 17.8 29.7 20.2  24.1  35.3 35.3 

Jet fuel 3.3  4.5  5.3 10.2 16.2 37.0 22.6  31.6  42.5 42.5 

Diesel (3.4) (5.8) (3.3) (6.9) (8.3) 12.5 26.6  36.7  47.1 47.1 

High-sulfur fuel oil 0.8  (1.0) 1.6 3.2 (2.1) (8.7) (7.9) 8.3  7.8 7.8 

Singapore complex GRM 2.1  2.3  4.0 6.4 8.4 23.2 11.1  19.8  26.5 26.5 

              

(US$/tonne)              

Aromatics spreads              

PX-naphtha 190  241  240 134 192 263 193  257  275 273 

BZ-naphtha 190  360  317 196 196 238 149  226  251 254 

              

Olefin spreads              

HDPE-naphtha 577  575  462 509 413 493 377  504  470 458 

LDPE-naphtha 962  915  740 890 731 824 707  834  805 788 

PP-naphtha 748  694  548 558 419 471 364  484  445 428 

              

Others              

Integrated PET 230  231  185 345 297 306 290  310  302 296 

ABS-naphtha 1,811  1,932  1,712 1,565 1,108 1,123 1,002  1,129  1,110 1,078 

Phenol-BZ 213  252  255 333 421 271 342  282  259 249 

BPA -Phenol 1,565  2,008  2,074 1,198 843 721 736  736  705 705 
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 11: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 11.60  17.00 46.6  2,256 132.1 (17.3) 3.7 4.4 3.0  2.9  9.3 7.9 

BCP BUY 34.25  34.00 (0.7) 1,356 38.2 (33.6) 7.4 11.2 4.6  7.2  5.3 3.5 

ESSO HOLD 9.15  8.20 (10.4) 910 na 320.8 46.8 11.1 9.7  7.2  0.0 0.0 

IRPC BUY 3.10  4.40 41.9  1,821 (70.7) 489.1 55.3 9.4 12.1  7.0  4.9 5.3 

IVL BUY 46.50  60.00 29.0  7,505 31.7 11.5 9.7 8.7 7.7  7.8  5.2 5.7 

PTG BUY 14.00  19.00 35.7  672 50.8 19.5 15.4 12.9 6.9  6.4  3.2 3.9 

PTT BUY 36.25  42.00 15.9  29,766 (5.0) 4.4 12.3 11.8 4.6  4.3  5.5 5.5 

PTTEP HOLD 151.50  148.00 (2.3) 17,291 42.9 (23.8) 9.6 12.6 3.1  3.6  4.0 4.6 

PTTGC BUY 44.25  58.00 31.1  5,736 (19.4) 5.4 8.7 8.3 7.1  6.7  5.6 5.4 

SPRC SELL 11.10  8.50 (23.4) 1,384 na (23.1) 13.1 17.0 5.2  6.2  4.5 2.9 

SUSCO BUY 3.28  5.20 58.5  104 35.0 30.1 12.3 9.4 5.2  4.3  4.1 5.3 

TOP SELL 56.00  45.00 (19.6) 3,284 53.9 (24.2) 13.3 17.5 13.1  17.7  5.4 2.3 
 

Sources: Company data, Thanachart estimates
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
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Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 76 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ AMAT16C2206A, AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2207A, 
BANP16C2205A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2205A, CBG16C2207A, 
CHG16C2207A, COM716C2205A, COM716C2208A, COM716C2209A, CPF16C2205A, DOHO16C2207A, EA16C2205A, EA16C2206A, EA16C2207A, EA16C2209A, 
GPSC16C2205A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2205A, GULF16C2207A, GUNK16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2207A, 
GUNK16C2209A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2206A, JMAR16C2205A, JMAR16C2206A, 
JMT16C2205A, JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, KCE16C2208A, KCE16C2209A, 
MEGA16C2207A, MINT16C2207A, OR16C2205A, PTG16C2209A, PTT16C2205A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2205A, 
RCL16C2208A, RS16C2205A, S5016C2206A, S5016C2209A, S5016P2206A, S5016P2206B, S5016P2209A, SAWA16C2205A, SCB16C2208A, SPRC16C2209A, 
SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205A, TRUE16C2205B, TTA16C2207A, TTA16C2208A (underlying securities are AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, 
BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPF, DOHOME, EA, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, 
OR, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, RS, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, SYNEX, TOP, TRUE, TTA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว 
จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้อง
บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


