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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AOT BBL BDMS CBG COM7 GLOBAL 
HMPRO KBANK MINT และ STARK (ไมเ่ปลีย่น)  
Fundamental: (หน้า 5)   
KTB: “ซื้อ” พื้นฐาน 18.0 บาท (เดมิ 15.0)…Valuation องิจาก 
Matrix ของ PBV to ROE “ถูก” กว่าธนาคารอื่น 18% ขณะที่
การเพิ่มสดัส่วนสนิเชื่อที่มคุีณภาพสูงอย่างสนิเชื่อส่วนบุคคล 
และสินเชื่อภาครัฐฯ เป็น 38.5% จาก 26.0% ก่อน Covid 
ระบาด ทําใหม้คีวามเสีย่งจากการตัง้สํารองตํ่า โดยคาดว่ากําไร
จะเตบิโตไดด้ ี35% ปีน้ี และ 13-15% แนะนํา “ซือ้” 
JMT: “ซื้อ” พื้นฐาน 100 บาท (ไม่เปลี่ยน)…กระแสเงนิสดรบั
จากการเกบ็หน้ีทาํจุดสงูสดุใหม่ใน 1Q22 และจะดขีึน้ในไตรมาส
ถดัไป ขณะที่วงเงนิซื้อหน้ีที่เพิ่มขึ้นหนุนการเติบโตระยะยาว 
ล่าสดุเสรจ็สนิการตัง้ JV กบั KBANK แลว้ คงแนะนํา “ซือ้” 
CKP: “ซื้อ” พื้นฐาน 6.50 บาท (ไม่เปลี่ยน)…การผลิตไฟฟ้า
จากเขื่อนไฟฟ้า 2 แห่งลดลง 13% y-y เน่ืองจากฐานสูงในปี
ก่อน คงประมาณการกาํไรปีน้ี 2.3 พนัลา้น +13% y-y 
ผลการดาํเนินงาน 1Q22:  
ดกีวา่คาด: CK RS  
ใกลเ้คยีงคาด: AAV JWD SPA STEC 
ตํ่ากวา่คาด: CENTEL SEAFCO TRUE 

Technical Trading Idea: 
เด้งขึน้มาดี ท่ีต้องลุ้นขึน้ไปทีละด่าน: (The Technical Story), 
SET ดีดขึ้นมาดีจากเขตแนวรบั โดยมดี่านที่ 1,615 จุด ทะลุได้จะมี
ด่านต่อไปที ่1,622-1,625 จุด ทีต่อ้งลุน้ขึน้ต่อไป ทีดู่ดคีอืกลุ่มพลงังาน
ตวัอื่นๆ เริม่ทยอยตัง้หลกัขึน้มาดว้ย แนะนําใหถ้อืหุน้ทนแกวง่ขึน้ต่อไป 
แนะนํา: 
HANA ซือ้สว่นหน่ึง และเพิม่เมื่อทะลุ 47.5 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่51.0 
SGP ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่12.4/14.4 
GUNKUL ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 5.2 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่5.8/6.0 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
KCE “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัทะลุ Downtrend Line ตา้น 63.75/64.75 
AOT “Let Profit Run” กลบัตวัจากแนวรบั ตา้น 69.0/71.0 
PTG “ซือ้เพิม่” ขึน้ต่อหลงั Throwback ตา้น 15.2/15.7 

Technical SET range: 1,603-1,625 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา “เปิด” สถานะ Short สญัญา S50M22 โดย
มเีป้าหมายที ่975/985 จุด ขณะทีก่าํหนด Trailing Stop ที ่958 จดุ 
 
Derivative Warrants: กระแสเงนิทุนต่างชาตกิลบัมาอกีครัง้ แนะนํา 
“ซือ้” หุน้ใหญ่ทีเ่ป็นเบาะรองรบัเงนิทุน แต่ราคายงัขึน้ไมม่าก ชอบ: 
1. KBAN16C2209A ม ีSens 0.81 และ Gearing 7.39x 
2. AOT16C2206A ม ีSens 0.65 และ Gearing 12.43x 
3. EA16C2209A ม ีSens 0.88 และ Gearing 5.25x 

 
Block Trade: AOT (Leverage 16x ต้าน  69 .0 /71 .0) แม้จํานวน
นักท่องเทีย่วยงัตํ่ากว่าช่วงก่อน Covid มาก แต่แนวโน้มการฟ้ืนตวัชดั
จากสถานการณ์ Covid ทีด่ขี ึน้ทัว่โลก และดว้ยรายได ้Duty Free ทีด่ี
ขึน้ คาดกาํไรจะทาํจุดสงูสดุใหมไ่ดใ้นปี 2024 แนวตา้น 69.0/71.0  

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ฟ้ืนตัวแรง +1.90% ปิดที่ 1,614.49 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขาย 8.5 
หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้สทุธ ิ3.2 พนัลา้นบาท  
เรามองอย่างไร:  
แม ้J.Powell ส่งสญัญาณขึน้ดอกเบี้ยจนกว่าจะสามารถควบคุมเงนิเฟ้อได้
เมื่อคืนน้ี แต่ดูเหมือนว่านักลงทุนไม่ได้มองว่า Hawkish มากไปกว่าเดิม 
โดย DJ ปิด +1.3% และ Nasdaq +2.7% เมื่อคนืน้ี ขณะทีก่ารส่งสญัญาณ
สนบัสนุน Digital Economy ของรองนายกฯ Liu He ของจนีหนุนการฟ้ืนตวั
กลุ่ม Technology ในตลาดหุ้นจีน และ HK เป็น Sentiment “บวก” เช่น
เดียวกัน...สําหรบัเศรษฐกิจไทย 1Q22 เติบโต +2.2% ดีกว่าตลาดคาด
เล็กน้อย โดยการบรโิภคภาคเอกชน +3.9% y-y นําโดยกลุ่มอุตสาหกรรม
โรงแรม-อาหาร +34.1% y-y  
ทําอะไรดี: 1) “ซื้อ” KTB (Upgrade วันน้ี) การเพิ่มสัดส่วนสินเชื่อที่มี
คุณภาพสูง ลดความเสี่ยงตัง้สํารองในอนาคต ทําให้ Net Yield หลงัหัก 
Credit Cost ไมไ่ดด้อ้ยไปกวา่ธนาคารอื่น แต่ Valuation ในมุมของ PBV to 
ROE ตํ่ากวา่ธนาคารอื่น 18% แนะนํา “ซือ้” กาํไรโตเด่น 35% ปีน้ี 
2) กลุ่มหุ้นกําไร 1Q22 ออกมาดี และดีต่อเน่ือง ชอบ BDMS IVL CKP 
PTG PSL BCP BANPU และ CK (กาํไรดกีวา่คาด และมงีานใหมร่ออยู)่ 

Trading Range: 1,602-1,622 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 32,655 1 +431.2 +1.3
Nasdaq 11,985 1 +321.7 +2.8
DAX 14,186 1 +221.6 +1.6
Brent (US$/bbl) 111.93 1 - 2.3 - 2.0
GRM (US$/bbl) 21.07 1 - 3.1 - 12.9
Newcastle Coal (US$/ton) 413.65 1 +11.2 +2.8
Gold (US$/oz) 1,819 1 +4.9 +0.3
US 10- Year 2.99 1 +0.1 +3.6
US 2- Year 2.70 1 +0.1 +5.1
TH 10- Year 3.42 1 +0.0 +1.0
Bt/US$ 34.49 1 - 0.3 - 1.0

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 2F 20 2 3F 20 2 4F

SET Inde x 1,614 .5 1.9 % Fore ign +3 .2 +4 .7 +119 .5 PE (x) 17 .8 15 .4 13 .4

MAI Inde x 618 .2 2 .7% Reta il - 5 .1 - 11.4 - 33 .3 Norm EPS growth (%) 19 .1 15 .6 14 .8

Turnove r (Bt m) 8 5 ,2 2 2 13 .0 % Institute s +2 .7 +4 .5 - 88 .4 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,2 0 6 1.9 % P roprie ta ry - 0 .8 +2 .2 +2 .2 Y ie ld (%) 3 .0 3 .4 4 .3

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AOT BUY 67.5  83.0  23.0 na na na 234.7  0.0 0.3 

BBL BUY 125.5  165.0  31.5 14.1 10.5 7.9  7.2  3.8 4.2 

BDMS BUY 26.8  29.0  8.4 16.0 15.3 46.2  40.1  1.2 1.4 

CBG BUY 103.5  138.0  33.3 44.1 30.0 25.5  19.6  2.6 3.4 

COM7 BUY 37.5  47.5  26.7 28.4 22.5 26.9  21.9  1.7 3.7 

GLOBAL BUY 21.8  30.0  37.6 15.9 21.4 26.9  22.2  1.5 1.8 

HMPRO BUY 14.7  19.0  29.3 21.1 20.5 29.3  24.3  2.7 3.3 

KBANK BUY 144.5  190.0  31.5     13.9 12.0 8.0  7.1  2.5 2.8 

MINT BUY 33.0  39.0  18.2 na na na 34.1  0.0 0.6 

STARK BUY 4.2  6.4  53.1 25.0 31.9 20.3  15.4  2.5 3.2 
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 17-May-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 

30 

23 

(4)
(1)

20 
26 

9 

23 

12 
7 

(14)

18 

(5)

24 

(1)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

Y
T

D
20

22

(%)

92
93
94
95
96
97
98
99

100
101
102
103
104

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22

 SET  SS Portfolio(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

-3.5%

(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

-2.6%

(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

 

Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสดุจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BBL: ไดร้บัประโยชน์สงูสดุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและการเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ 
 BDMS: ฟ้ืนตวัจากผูป้ว่ยชาวไทย (non COVID) และชาวต่างชาตทิีก่ลบัมา 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 COM7: ธุรกจิยงัคงเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่แมว้า่จะมผีลกระทบจาก Covid-19 
 GLOBAL: ผูจ้าํหน่ายวสัดุก่อสรา้งและสนิคา้ตกแต่งบา้นทีเ่ตบิโตสงู 23% ต่อปีใน 3 ปีน้ี 
 HMPRO: รา้นวสัดุตกแต่งและสนิคา้ปรบัปรุงบา้นทีม่สี่วนแบ่งตลาดสงูสดุทัว่ประเทศ 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 MINT: การฟ้ืนตวัของธุรกจิในต่างประเทศทีเ่รว็ การท่องเทีย่วในประเทศทีฟ้ื่นตวัขึน้ มลูคา่หุน้ทีถู่กสดุในกลุ่ม 
 STARK: การใชส้ายไฟฟ้าเตบิโตทัง้ในไทยและเวยีดนามซึง่เป็นตลาดหลกั โดยเฉพาะกลุ่มมารจ์ิน้สงู 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ

Dow Jones 32,654.59 +431.17 +1.3

NASDAQ 11,984.52 +321.73 +2.8

FTSE 7,518.35 +53.55 +0.7

SHCOMP 3,093.70 +19.95 +0.6

Hang Seng  20,602.52 +652.31 +3.3

FTSSI (Sing) 3,201.89 +10.73 +0.3

KOSPI  2,620.44 +23.86 +0.9

JCI (Indonesia) 6,644.47 +46.47 +0.7

MSCI Asia 148.40 +2.40 +1.6

MSCI Asia x JP 658.82 +16.58 +2.6

MSCI World 2,746.82 +52.87 +2.0
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,614.5 +30.1 +1.9 85,222 

SET50 Index 970.5 +17.5 +1.8 48,587 

SET100 Index 2,206.6 +41.6 +1.9 63,790 

SETHD Index 1,160.7 +18.5 +1.6 18,018 

MAI Index 618.2 +16.3 +2.7 7,685 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ

Dollar index 103.36 -0.83 -0.8

Bt/US$ - on shore 34.49 -0.33 -1.0

EUR/US$ 0.95 -0.00 -0.3

100JPY/US$ 129.43 +0.09 +0.1

10Y bond yield – TH 3.42 +0.03 +1.0

10Y bond yield – US 2.99 +0.10 +3.6
 

Commodities Close Δ % Δ

NYMEX (US$/bbl) * 113.67 +1.27 +1.1

BRENT (US$/bbl) 111.93 -2.31 -2.0

DUBAI (US$/bbl) 111.69 +5.42 +5.1

JET Fuel (US$/bbl) 138.12 +0.61 +0.4

Baltic Dry Index 3,095.00 +10.00 +0.3

Baltic Supramax Index 2,745.00 -3.00 -0.1

SG GRM (US$/bbl) ** 21.07 -3.13 -12.9

Gold (US$/oz) 1,818.90 +4.90 +0.3

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 413.65 +11.15 +2.8

Cotton (US$/bbl) 148.46 -2.19 -1.5

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil

HDPE-Naphtha  426.62 -37.63 -8.1

Ethylene-Naphtha 226.62 -17.63 -7.2

PX-Naphtha  351.62 +82.37 +30.6

BZ-Naphtha  326.62 +37.37 +12.9

Steel-HRC 1,377.00 +1.00 +0.1

Rubber SICOM TSR20 1,624.00 +32.00 +2.0

Rubber TOCOM 1,893.17 +2.43 +0.1

Soybean (US$/bu) 1,678.00 +21.50 +1.3

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

6,886.00 +0.00 +0.0

Swine Price (Bt/kg) 109.00 +1.00 +0.9

Broiler Price (Bt/kg) 42.00 -1.50 -3.4

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00 +0.00 +0.0

Raw Sugar (US$ cent/lb) 20.00 +0.32 +1.6

White Sugar (US$ cent/lb) 25.17 +0.25 +1.0
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +3.20 +4.73 +119.51 

Retail -5.08 -11.42 -33.30 

Institutes +2.67 +4.51 -88.40 

Proprietary -0.79 +2.18 +2.20 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +93 -64 +3,624 

India — -3,293 -20,637 

Indonesia +12 -614 +4,406 

Korea -43 -1,152 -10,146 

Philippines -1 -165 -383 

Taiwan -29 -2,252 -27,461 

Asia-6 +32 -7,540 -50,597 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2022F 2023F 2024F 

PE (x) 17.8 15.4 13.4 

Norm EPS gw (%) 19.1 15.6 14.8 

EV/EBITDA (x) 10.2 9.4 8.5 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.4 4.3 
ROE (%) 9.1 10.0 10.9 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

CHAYO มัน่ใจผลงานปี 2022 รายไดโ้ตกวา่ 25% คาดจะใชเ้งนิลงทุนในการซือ้หน้ีมาบรหิารเพิม่อกีประมาณ 3,000 ลา้น
บาท อวดผลงาน 4 เดอืนแรก ซือ้หน้ีดอ้ยคุณภาพเตมิพอรต์เพิม่กวา่ 500 ลา้นบาท เหลอื TOR อกีกวา่ 30,000 
ลา้นบาท คาดหวงัซือ้หน้ีทัง้ปีมาบรหิารเพิม่ไมต่ํ่ากวา่ 10,000-15,000 ลา้นบาท ล่าสดุการรว่มมอืสถาบนัใหญ่
รายใหมม่กีารเจรจาอยา่งต่อเน่ือง คาดจดัโครงสรา้งแลว้เสรจ็พรอ้มตัง้ AMC ภายในครึง่ปีหลงัน้ี 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

III จบัมอืพนัธมติรสปป.ลาว ลุยขนสง่ทางรางระหวา่งประเทศ ตัง้เป้าปี 2023 รบัรูร้ายไดธุ้รกจิขนสง่ทางราง 
ประมาณ 300-400 ลา้นบาท มองภาพรวมการขนสง่ความตอ้งการยงัสงูทัง้ทางอากาศและเรอื หลงัหลายประเทศ
เริม่ผอ่นคลายมาตรการปิดประเทศ หนุนผลงานครึง่ปีหลงัโดดเด่น 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

IVL รายได ้ 6 แสนลา้นบาทปีน้ี น้ํามนัดบิหนุนสเปรดธุรกจิ IOD ขณะความตอ้งการ PET ยงัคงสงู ลัน่! ไตรมาส 
2Q22 รบัรูอ้บีทิดา้โครงการ Oxiteno กวา่ 50-60 ลา้นดอลลารส์หรฐั พุง่เป้าธุรกจิรไีซเคลิ และแพก็เกจจิง้ต่อเน่ือง
ยํ้าเป้าลดปล่อยคารบ์อนลง 30% ภายในปี 2030 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KTC เลง็ออกหุน้กูชุ้ดใหมร่าว 6-7 พนัลา้นบาท หวงับรหิารตน้ทุนการเงนิ คาดชดัเจนครึง่หลงัปีน้ี พรอ้มปกัธงปี 2022 
ยอดใชบ้ตัรเครดติโตมโีอกาสโต 15% รบัดมีานดท์ะลกัอือ้ แถมผนึกกรุงไทย ขยายฐานสนิเชือ่ "พีเ่บิม้" เพิม่ 

(ทนัหุ้น) 
0 / + 

   

KWM ชีธุ้รกจิเกษตรสดใส ความตอ้งการใชอุ้ปกรณ์เครื่องจกัรพุง่ ดา้นผูบ้รหิารเดนิหน้าเพิม่เครือ่งจกัรระบบออโตเมชัน่ 
และคลงัสนิคา้รองรบัไฮซซีนัธุรกจิ หนุนรายไดท้ัง้ปีโต 10-15% ตามแผน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

LEO โชวก์าํไรไตรมาส 1Q22 เฉียด 90 ลา้นบาท พุ่งขึน้ 233% ทาํนิวไฮต่อเน่ือง 5 ไตรมาสซอ้น พรอ้มเดนิหน้าลุย
ขยายบรกิารใหมร่ว่มกบั China Post จ่อปิดดลี M&A หนุนผลงานปีน้ีโตกา้วกระโดด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

NRF โชวก์าํไรไตรมาส 1Q22 ทีโ่ต 90% โกยรายไดเ้พิม่ 28% มัน่ใจปีน้ียงัคงเป้าการเตบิโต รายไดท้ี ่50-70% เชือ่วา่
ปญัหาโลจสิตกิสใ์กลค้ลีค่ลาย ลุยเกบ็เกีย่วผลกาํไรจากการลงทุนในสตารท์อพัสรา้งซนิเนอรย์ี ่ รว่มบรษิทัในเครอื 
ชีก้ารเขา้ลงทุนโปรตนีจากพชืในสหรฐั ชว่ยยกระดบัใหเ้ป็นผูนํ้าโปรตนีจากพชืระดบัโลก 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PIMO ไตรมาส 1Q22 รายไดร้วม 351.68 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 56.45% สว่นกาํไรอยูท่ี ่32.67 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 63.84% 
ตุนออเดอรล่์วงหน้า 8 เดอืน แยม้ยอดขายไตรมาส 2Q22 โตโดดเด่น ปกัเป้ารายไดปี้น้ีแตะ 1.2 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

PSH สง่ซกิ 2Q22 ยอดขายรอโอนจ่อควิเพยีบ แถมยํ้าเป้าปี 2022 รายได ้3.3 หมืน่ลา้นบาท ลุยขยายฐานป ัน้โครงการ
ใหมร่าว 1.6 หมื่นลา้นบาท ตุน Backlog เพิม่จากเดมิประมาณ 2.02 หมืน่ลา้นบาท กนิยาวรบัรูร้ายไดปี้ 2023 ชี้
ดมีานดย์งัหนุนความตอ้งการทีอ่ยูอ่าศยัอยา่งตอ่เน่ือง 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SAAM เลง็ทุ่มงบ 400 ลา้นบาท แตกไลน์ธุรกจิลงทุนดจิทิลั เพิม่ชอ่งทางทาํเงนิ คาดชดัเจนพฤษภาคมน้ี สง่ซกิผลงานปี
น้ีโดดเด่น หลงัโคง้แรกกวาดกาํไร 55.61 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 509.72% บอสใหญ่ "พดดว้ง คงคาม"ี ใสเ่กยีรต์่อยอด
พลงังานเตม็ที ่

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SCN โชวก์าํไรโคง้แรกปี 2022 ที ่ 268.5 ลา้นบาท โต 1,059% ชธูุรกจิก๊าซธรรมชาตมิยีอดขายสงูขึน้ ตามราคา
พลงังานโลกปรบัตวัสงูขึน้ พรอ้มจบัมอืพนัธมติรรายใหมต่่อยอดธุรกจิกญัชง แบบ Indoor ทีใ่หญ่ทีส่ดุในประเทศ
ไทย "ดร.ฤทธ ีกจิพพิธิ" มัน่ใจผลงานปี 2022 โต 20% มรีายไดท้ะลุ 2.1 พนัลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TTA คาดรายไดปี้ 2022 เตบิโตดกีวา่ปีก่อน หลงัอตัราคา่ระวางเรอืยงัอยูใ่นระดบัสงู รวมถงึธุรกจิบรกิารนอกชายฝ ัง่
ของบรษิทัยอ่ยในสงิคโปรม์แีนวโน้มดขีึน้ ลุยขยายธุรกจิวางสายเคเบลิใตท้ะเล และธุรกจิรือ้ถอนตดิตัง้ทางทะเล 
พรอ้มรบัประโยชน์หากเมอืงเซีย่งไฮค้ลายมาตรการลอ็กดาวน์ สง่ผลดตี่อธุรกจิเรอืเทกอง 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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มีราคาท่ีไม่เหมาะสม 
 

KTB ยงัคงซ้ือขายท่ี P/BV-to-ROE ตํา่กว่าธนาคารอ่ืน 18% แม้ธนาคารจะ
มีความสามารถในการทาํกาํไรและคณุภาพงบดลุท่ีเทียบเคียงได้ การ
เพ่ิมขึน้ของสินเช่ือท่ีปลอดภยัเป็น 38% และอตัราส่วน loan loss 
coverage เป็นมากกว่า 160% ทาํให้ KTB ได้ประโยชน์จากฐานตัง้สาํรอง
ใหม่ท่ีตํา่ลง และเราปรบัเพ่ิมกาํไร และ TP ขึน้เป็น 18 บาท แนะนํา “ซ้ือ” 

 

ความเส่ียงตํา่ลง… 
ในชว่ง 2 ปีทีผ่า่นมานบัตัง้แต่เศรษฐกจิไดร้บัผลกระทบอยา่งหนกัจากการ
ระบาดใหญ่ของโควดิ KTB ไดใ้ชแ้นวทางการดาํเนินงานทีเ่น้นเสีย่งต่ําและ
เตบิโต และเพิม่สดัสว่นสนิเชือ่ภาครฐัและสนิเชือ่สว่นบุคคลจาก 26% ใน 
1Q20 เป็น 33.7% ใน 4Q20, 37.6% ใน 3Q21 และเพิม่ขึน้เป็น 38.5% 
ในไตรมาสก่อนหน้า สนิเชือ่เหล่านี้เป็นสนิเชือ่ทีป่ลอดภยั (safe-haven 
loans) และมคีวามเสีย่งดา้นเครดติทีจ่าํกดัอยา่งมาก เพือ่ชดเชยการมี
อตัรากาํไรทีต่ํ่า นอกจากนี้ KTB ยงัไดด้าํเนนิการเชงิรุกเพือ่จดัการกบั 
NPLs เดมิ และเพิม่ตัง้สาํรอง management overlay NPLs ของธนาคาร
สวนทางแนวโน้มทีเ่พิม่ขึน้ของกลุม่ธุรกจิ ดว้ยลดลงจาก 4.6% ของสนิเชือ่
ทัง้หมดในปี 2020 และ 4% ในปี 2021 เป็น 3.9% ในปี 2022F ขณะที่
อตัราสว่น loan loss coverage เพิม่ขึน้เป็น 160% ใน 1Q22 เราคาดว่า 
credit cost ของธนาคารจะอยูใ่นระดบัต่ําทีต่ํ่ากวา่ 1% ดงันัน้เราจงึปรบัลด
สมมตฐิาน credit cost ของเราลง 

…มาพร้อมผลตอบแทนท่ีสมเหตสุมผล 
ดว้ยหนัไปเน้นสนิเชือ่ทีม่คีณุภาพสงู อตัราผลตอบแทนจากการใหส้นิเชือ่
ของ KTB จงึลดลงเรว็กวา่คูแ่ขง่ที ่1.4% ในปี 2020-21 แต่ความเสีย่งดา้น
เครดติกล็ดลงเชน่กนั เนื่องจาก net spread ไมร่วม credit cost ของ KTB 
ปรบัตวัดขีึน้จาก 2.3% ในปี 2021 เป็น 2.55% ใน 1022 อกีทัง้ยงัไมไ่ด้
ดอ้ยไปกวา่คูแ่ขง่ เนื่องจากสเปรดเฉลีย่ของธนาคารขนาดใหญ่อยูท่ี ่ 2.7% 
และการเตบิโตของปรมิาณสนิเชือ่ของ KTB สงูขึน้ นอกจากนี้ KTB ไมไ่ด้
ละเลยกลุ่มสนิเชือ่รายยอ่ยทีใ่หผ้ลตอบแทนสงู เนื่องจากธนาคารไดล้งทุน
ใชค้วามเชีย่วชาญของ KTC ในการขยายและเพิม่การเจาะเขา้ไปในพืน้ทีน่ี้ 

EPS เติบโตเฉล่ีย 3 ปีท่ี 21% 
เนื่องจาก credit cost ทีล่ดลง เราจงึปรบักาํไรขึน้ 7/8/11% ในปี 2022-
24F เราคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่21%   หนุนโดย 1) สนิเชือ่ที่
เตบิโตแขง็แกรง่ 7/8/11% หนุนโดยสนิเชือ่ภาครฐัและสนิเชือ่รายยอ่ย 2) 
credit cost ทีล่ดลงจาก 1.2% ในปี 2021 เป็นราว 0.8% ในชว่งสามปี และ 
3) อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดล้ดลงเหลอื 45% ในปี 2023F และ 43% ในปี 
2024F KTB ยงัคงลงทุนดา้นไอทต่ีอเนื่อง แต่คา่ใชจ้่ายสว่นหนึ่งถกูชดเชย
ดว้ยประสทิธภิาพสาขาทีเ่พิม่ขึน้ และโครงการทบทวนแผนบรหิารจดัการ
อตัรากาํลงั (Workforce Rationalization) รายไดค้า่ธรรมเนียมยงัคงเป็น
จุดอ่อนของธนาคาร เนื่องจากคา่ธรรมเนียมการทาํธุรกรรมทีล่ดลงตามการ
ใชด้จิทิลัทีเ่พิม่ขึน้ หลงั 4 ปีทีล่ดลง รายไดค้า่ธรรมเนยีมทรงตวัในปีนี้ และ
ฟ้ืนตวัอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปที ่5% ในปี 2023-24F 

แนะนํา “ซ้ือ” ปรบัราคาเป้าหมายขึน้เป็น 18 บาท 
เนื่องจากการปรบัเพิม่กาํไรของเรา ราคาเป้าหมายจงึปรบัขึน้เป็น 18 บาท
จาก 15 บาท เรามองวา่ KTB น่าสนใจมากที ่2022F PE ที ่7 เทา่, P/BV 
ที ่ 0.5 เท่า และ P/BV-to-ROE ทีต่ํ่ากวา่ธนาคารใหญ่ 18% และใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนปนัผลมากกวา่ 3% ดว้ย ROE ทีส่งูขึน้เป็น 8% ในปีนี้ และ 
9% ในปีหน้า และมคีณุภาพงบดุลทีแ่ขง็แกรง่เทยีบเคยีงได ้ เราจงึมองวา่
การซือ้ขายในระดบัทีม่สีว่นลดนัน้ไมส่มเหตุสมผล ราคาเป้าหมายของเรา
คดิเป็น P/BV ที ่0.7 เท่า และดว้ยม ี25% upside เราจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Pre Provision Profit 62,009  64,247 69,649 76,152 

Net profit 21,588  29,263 33,062 38,036 

Consensus NP  26,615 27,538 30,430 

Diff frm cons (%)  9.9 20.1 25.0 

Norm profit 21,588  29,263 33,062 38,036 

Prev. Norm profit  27,351 30,521 34,332 

Chg frm prev (%)  7.0 8.3 10.8 

Norm EPS (Bt) 1.5  2.1 2.4 2.7 

Norm EPS grw (%) 29.1  35.6 13.0 15.0 

Norm PE (x) 9.3  6.9 6.1 5.3 

P/BV (x) 0.6  0.5 0.5 0.5 

Div yield (%) 2.9  3.5 3.9 6.6 

ROE (%) 6.1  7.9 8.4 9.0 

ROA (%) 0.6  0.8 0.8 0.9 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of 17-May-22 (Bt) 14.40 

Market Cap (US$ m)  5,833 

Listed Shares (m shares)  13,976.1 

Free Float (%)  44.9 

Avg. Daily Turnover (US$ m)  18.4 

12M Price H/L (Bt)  15.20/10.00 

Sector BANK 

Major Shareholder FIDF 55.07% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 

 

กรณุาอ่านรายงานฉบบัสมบรูณ์  
ในรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 18 MAY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  6 

 

Fundamental Story 
 

JMT Network Services Pcl  (JMT TB)  - BUY Analyst Meeting

Sarachada Sornsong  |  Email: Sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

 ข้อมูลท่ีได้จากการประชุมเป็นบวก 
 

 ยอดกระแสเงินสดจากการจดัเกบ็หน้ีทาํสถิติต่อเน่ือง  
 กาํไรมีแนวโน้มแขง็แกร่งขึน้  
 JV กบั KBANK เร่ิมดาํเนินงานใน 3Q22 
 คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 100 บาท 

 

 ยอดกระแสเงนิสดจากการจดัเกบ็หน้ี (Cash Collection) ทาํสถติสิงูสดุใหมใ่น 1Q22 
แต่บรษิทัฯ ยงัคงตัง้เป้าทีจ่ะดาํเนินการใหด้ขี ึน้และดขีึน้ในไตรมาสต่อๆ ไป ดงันัน้ 
ประมาณการทัง้ปีของเราที ่6 พนัลบ. จงึน่าจะเป็นระดบัทีเ่ป็นไปได ้

 JMT คาดวา่จะได ้NPL เพิม่ขึน้ใน 2H22 ราคาเขา้ซือ้อยูท่ี ่14% ใน 1Q22 ลดลงจาก
เฉลีย่ 28% ในปี 2021 เน่ืองจากสดัสว่น NPL ทีม่หีลกัประกนัลดลง 

 กาํไร 2H อยูท่ีป่ระมาณ 59% ของทัง้ปีในชว่งสีปี่ทีผ่า่นมา ดงันัน้ เราคาดวา่กาํไรจะ
แขง็แกรง่ขึน้มากใน 2H22 นัน่คอื อตัราการเตบิโตของกาํไรมากกวา่ 40% h-h ใน 
2H22 

 ตัง้แต่ปี 2017 เมือ่เขา้สู ่AMC ทีม่หีลกัประกนั JMT ใชเ้งนิทัง้หมด 8.3 พนัลบ. เพือ่ซือ้ 
NPL ทีม่หีลกัประกนัประมาณ 14-16 พนัลบ. ใน 1Q22 บรษิทัฯ ประสบความสาํเรจ็ใน
เกบ็เงนิสดรวม 3.1 พนัลบ. หรอื 37% ของเงนิลงทุนสะสม 5 ปี 

 JMT คาดระยะเวลาคนืทุนของ NPL ทีม่หีลกัประกนัอยูท่ีร่าว 5-7 ปี การคนืทุนนัน้สัน้
กวา่ของ BAM ที ่7-8 ปีมาก เน่ืองจากสนิเชือ่ทีม่หีลกัประกนัอายุน้อยกวา่ 

 JMT เสรจ็สิน้การจดัตัง้ JV กบั KBANK ภายใตอ้ตัรา gearing ratio ที ่3 เท่า บรษิทั 
JV สามารถลงทุนไดถ้งึ 600 ลบ. สมมตวิา่สดัสว่นการลงทุนใน NPL ทีม่หีลกัประกนั 
และไมม่หีลกัประกนัอยูท่ี ่ 50:50 เราคาดวา่ JV จะเขา้ซือ้ไดส้งูถงึ 2 พนัลบ. (ที ่ 29% 
ของราคาเขา้ซือ้) กาํไรจาก JV อยูใ่นรปูของสว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม (equity 
income) และเรายงัไมไ่ดร้วมปจัจยัน้ีในประมาณการของเรา  

 สดุทา้ย ประกนัโควดิ-19 ของ JMT สว่นใหญ่จะหมดอายุในวนัที ่ 12 เมษายน 2022  
ดงันัน้เราจงึคาดวา่คา่สนิไหมทดแทนจะลดลงมากใน 2Q22 คา่สนิไหมทดแทนพเิศษ
อยูท่ีร่าว 40 ลบ. ใน 1Q22 

 
 
 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F 2023F 2024F

Total Income 3,625  4,520 6,046 7,983 

Net profit 1,400  2,059 3,081 4,196 

Norm profit 1,400  2,059 3,081 4,196 

Norm EPS (Bt) 1.1  1.4 2.1 2.9 

Norm EPS grw (%) 33.7  24.6 49.6 36.2 

Norm PE (x) 67.5  54.1 36.2 26.6 

EV/Net cash collection (x) 27.6  24.2 17.7 13.6 

P/BV (x) 5.9  4.7 4.5 4.2 

Div yield (%) 1.0  1.5 2.2 3.0 

ROE (%) 11.3  9.6 12.6 16.4 

Net D/E (%) (5.5) 7.8 33.2 52.2 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 76.00 

Target price (Bt) 100.00 

Market cap (US$ m) 3,232.00 

Avg daily turnover (US$ m) 23.20 

12M H/L price (Bt) 87.00/39.56 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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CK Power Pcl (CKP TB)  - BUY News update

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

 การผลิตไฟฟ้าอ่อนตวัลง y-y ในเดือนเมษายน 
 

 ปริมาณการผลิตจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําลดลง 13% y-y 
 แม้สถานการณ์น้ําจะดดีู แต่มีฐานสงูในปีก่อน 
 การผลิตจากโรงไฟฟ้า SPP ยงัทรงตวั 
 เรายงัมองแนวโน้มท่ีแขง็แกร่งจากการเข้าสู่ฤดฝูน 

 

ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโรงไฟฟ้าพลงัน้ําหลกัสองแหง่ของ CKP ลดลง 13% y-y และ 
14% m-m ในเดอืนเมษายน 2022 จากการลดลงเลก็น้อยของปรมิาณน้ําทัง้ในแม่น้ําโขงและ
แมน้ํ่าน้ํางมึเมือ่เทยีบกบัเดอืนทีผ่า่นมา และมผีลจากฐานสงูในปีก่อนของโครงการโรงไฟฟ้า
น้ํางมึ 2 อยา่งไรกต็ามเรายงัเชื่อวา่แนวโน้มกาํไรของ CKP จะแขง็แกรง่ในไตรมาส 2Q22F 
หลงัสงัเกตเหน็ปรมิาณฝนเริม่ชุกขึน้ในชว่งเดอืนพฤษภาคมนี้ ซึง่เป็นสญัญาณทีด่ใีนการเริม่
เขา้สูฤ่ดฝูน 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบรีุ (XPCL, 482MW) : ปรมิาณขายไฟฟ้าจากโครงการ XPCL 
อยูท่ี ่523GWh ในเดอืนเมษายนลดลง 7% y-y และ 15% m-m แมป้รมิาณการรวมที่
ไหลเขา้โครงการจะสงูกวา่ชว่งเดยีวกนัของปีก่อนอยู ่4% เราเชือ่วา่อาจเป็นเพราะอตัรา
การไหลของน้ําอาจจะตํ่ากวา่ปีก่อนทาํใหผ้ลติไฟฟ้าไดน้้อยลง โดยการผลติไฟฟ้าใน
เดอืนเมษายนน้ีเทยีบเป็นอตัราการผลติ (capacity factor) ที ่57.5% ซึง่py’สงูกวา่ระดบั 
breakeven ที ่43% 

 โรงไฟฟ้าพลงัน้ําน้ํางึม 2 (NN2, 283MW): การผลติไฟฟ้าจากโครงการ NN2 อยูท่ี ่
106GWh ในเดอืนเมษายน ลดลง 34% y-y และ 16% m-m โดยการลดลง y-y นัน้ยงั
เป็นผลจากกฐานทีส่งูในปีก่อนที ่ CKP กกัเกบ็น้ําจากชว่ง 4Q20 ไวเ้พือ่การผลติที่
มากกวา่ปกตใิน 1Q21 สว่นปรมิาณน้ําทีไ่หลเขา้เขือ่นในเดอืนน้ียงัสงูที ่ 155 ลา้นลบ.
เมตร หรอืเพิม่ขึน้ 5% เมือ่เทยีบกบัชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 

 โรงไฟฟ้าความร้อนกา๊ซบางปะอิน (BIC, 154MW): ปรมิาณขายไฟฟ้าของโครงการ 
BIC เพิม่ขึน้เลก็น้อยที ่2% y-y เป็น 131GWh ในเดอืนเมษายน แต่ปรมิาณขายไอน้ํา
ลดลงถงึ 12% y-y เราเชือ่วา่ BIC จะยงัไดร้บัผลกระทบจากปญัหาอตัรากาํไรหดตวั
เชน่เดยีวกนักบัโครงการ SPP อื่นต่อเน่ืองมาในไตรมาส 2Q22F แมม้องวา่ปญัหา
ดงักล่าวจะผา่นจุดทีแ่ยท่ีส่ดุไปแลว้เมือ่ 1Q22 

 โครงการโซลารฟ์ารม์ (BKC, 19MW): ปรมิาณการผลติไฟฟ้ารวมจากโครงการโซลาร์
ฟารม์ของ CKP เพิม่ขึน้โดดเด่นถงึ 19% y-y มาเป็น 2.08GWh ในเดอืนเมษายน ซึง่
สอดคลอ้งกบัการผลติทีร่ายงานมาโดยโครงการโซลารฟ์ารม์อื่นในปีน้ี ซึง่คาดเป็น
เพราะมแีดดดใีนชว่งหน้ารอ้นปีน้ี 

 

Key Valuations 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F

Revenue 8,798  10,608 10,212 9,758 

Net profit 2,179  2,270 2,168 2,009 

Norm net profit  1,996  2,270 2,168 2,009 

Norm EPS (Bt) 0.2  0.3 0.3 0.2 

Norm EPS gr (%) 313.4  13.7 (4.5) (7.3)

Norm PE (x) 22.6  19.9 20.8 22.5 

EV/EBITDA (x) 20.4  21.1 15.6 16.3 

P/BV (x) 1.8  1.7 1.6 1.6 

Div. yield (%) 1.4  2.0 2.4 2.7 

ROE (%) 8.2  8.9 8.1 7.2 

Net D/E (%) 67.1  58.3 55.1 56.4 

Source: Thanachart estimates 
 

Stock Data 

Closing price (Bt) 5.55 

Target price (Bt) 6.50 

Market cap (US$ m) 1,307 

Avg daily turnover (US$ m) 2.6 

12M H/L price (Bt) 6.15/4.84 

 

Price Performance 
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Source: Bloomberg 
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Ex 1: Output From XPCL Still Grew Y-Y  Ex 2: NN2 Remains Under A High Base Impact 
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Ex 3: Stable Electricity Sale From BIC, But Weak Steam  Ex 4: Strong Output From Solar Projects This Month 
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Asia Aviation Pcl (AAV TB) - SELL, Price Bt2.90, TP Bt2.00 Results Comment

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ขาดทุนใน 1Q22 เป็นไปตามคาด 

 AAV รายงานขาดทุนจากการดาํเนินงาน 1.5 พนัลบ. ใน 1Q22 
เทยีบกบัขาดทุน 1.2 พนัลบ. ใน 1Q21 และขาดทนุ 1.4 พนัลบ. ใน 
4Q21 การขาดทุนเป็นไปตามคาด  

 แมว้า่เราคาดวา่ความตอ้งการเดนิทางทางอากาศทีฟ้ื่นตวัจะคอ่ยๆ 
ทาํให ้ AAV กลบัมามกีาํไรในปี 2023F แต่เรายงัคงแนะนํา “ขาย” 
AAV เนื่องจาก 1) ราคาหุน้ฟ้ืนตวัสะทอ้นถงึความคาดหวงัของ AAV 
แลว้ 2) เรายงักงัวลต่อสถานการณ์ราคาน้ํามนัในปจัจุบนั และการ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงหลงัสายการบนิอื่นกลบัมาดาํเนินงาน และ 3) เรา
คาดวา่การดาํเนินงาน AAV จะฟ้ืนตวัในปีนี้ แต่เราคาดวา่จะมผีล
ขาดทุนมากขึน้ เนื่องจากการเพิม่สดัสว่นการถอืหุน้ในไทยแอร์
เอเชยีจาก 55% ในปีทีแ่ลว้ เป็น 100%  

 

 รายไดข้อง AAV เพิม่ขึน้ 56% y-y ใน 1Q22 เนื่องจากการฟ้ืนตวั
ของการเดนิทางทาอากาศหลงัลอ็กดาวน์ จาํนวนผูโ้ดยสารเพิม่ขึน้ 
48% y-y ใน 1Q22  และคา่โดยสารเฉลีย่เพิม่ขึน้ 7% y-y สง่ผลให้
รายไดต่้อปรมิาณการผลติดา้นผูโ้ดยสาร (RASK) เพิม่ขึน้ 16% y-y 
เป็น 1.29 บาท/ASK 

 อยา่งไรกต็าม ตน้ทุนต่อปรมิาณการผลติดา้นผูโ้ดยสาร (CASK) 
เพิม่ขึน้ 13% y-y ใน 1Q22 เป็น 3.67 บาท/ASK เนื่องจาก
คา่ใชจ้่ายน้ํามนั และซ่อมบาํรุงเพิม่ขึน้ ซึง่ทาํใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้
ยงัคงตดิลบ ในขณะทีค่า่ใชจ้่าย SG&A เพิม่ขึน้เชน่กนัที ่ 21% y-y 
ตามรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 1,147 983 170 1,529 1,786 Revenue 17           56           14           13,213 26,518

  Gross profit (1,670) (1,807) (1,648) (2,270) (2,549)   Gross profit na na 70           (3,658) 4,147

SG&A 304 313 284 334 368 SG&A 10           21           21           1,718 2,121

  Operating profit (1,974) (2,120) (1,932) (2,604) (2,917)   Operating profit na na 54           (5,376) 2,026

  EBITDA (829) (836) (813) (718) (1,341)   EBITDA na na (134)        1,002 8,793

Other income 62 106 294 (123) 101 Other income na 62           16           625 640

Other expense 19 1 2 21 0 Other expense

Interest expense 426 425 476 572 559 Interest expense (2)            31           29           1,954 1,818

  Profit before tax (2,356) (2,439) (2,117) (3,321) (3,375)   Profit before tax na na 50           (6,705) 847

Income tax (212) (152) (369) (1,008) (722) Income tax na na 108         (670) 42

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests 965 1,030 787 925 1,194 Minority interests 29           24           na 0 0

Extraordinary items (654) (434) (1,137) 376 (912) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit (1,834) (1,692) (2,098) (1,011) (2,371)   Net profit na na 39           (6,034) 805

  Normalized profit (1,179) (1,258) (961) (1,387) (1,459)   Normalized profit na na 24           (6,034) 805

EPS (Bt) (0.38) (0.35) (0.43) (0.21) (0.49) EPS (Bt) na na 103         (0.48) 0.06

Normalized EPS (Bt) (0.24) (0.26) (0.20) (0.29) (0.30) Normalized EPS (Bt) na na 63           (0.48) 0.06

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 1,220 234 23 5,360 2,807 Sales grow th (85.3)       268.9      (92.0)       (55.5)       55.8        

A/C receivable 295 267 260 563 669 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 219 214 223 230 217 EBITDA grow th na na na na na

Other current assets 1,090 1,000 1,087 1,520 1,949 Norm profit grow th na na na na na

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 6,168 5,899 5,442 5,277 4,392

Other assets 57,894 56,987 57,555 58,258 57,555 Gross margin (145.6)     (183.7)     (970.5)     (148.5)     (142.7)     

  Total assets 66,885 64,601 64,590 71,208 67,589 Operating margin (172.1)     (215.6)     (1,137.7)  (170.3)     (163.3)     

S-T debt 2,796 3,643 3,944 3,571 3,633 EBITDA margin (72.3)       (85.0)       (478.5)     (47.0)       (75.1)       

A/C payable 838 813 961 989 806 Norm net margin (102.9)     (128.0)     (566.1)     (90.7)       (81.7)       

Other current liabilities 16,270 17,224 17,865 13,000 12,161

L-T debt 5,140 4,598 4,309 4,093 3,889 D/E (x) 0.6          0.8          0.9          0.4          0.6          

Other liabilities 27,678 27,231 30,196 32,726 33,613 Net D/E (x) 0.5          0.7          0.9          0.1          0.3          

 Minority interest 1,655 272 (1,429) (3,372) 0 Interest coverage (x) (1.9)         (2.0)         (1.7)         (1.3)         (2.4)         

 Shareholders' equity 12,508 10,820 8,744 20,201 13,489 Interest rate 21.4        21.0        23.1        28.7        29.4        

Working capital (325) (332) (479) (196) 81 Effective tax rate 9.0          6.2          17.4        30.4        21.4        

Total debt 7,936 8,241 8,253 7,664 7,521 ROA (7.0)         (7.7)         (6.0)         (8.2)         (8.4)         

Net debt 6,717 8,008 8,230 2,305 4,714 ROE (35.2)       (43.2)       (39.3)       (38.3)       (34.6)       

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Central Plaza Hotel (CENTEL TB) - BUY, Price Bt41.50, TP Bt48.00 Results Comment

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 1Q22 อ่อนแอกว่าคาด 

 CENTEL รายงานขาดทุน 44 ลบ. ใน 1Q22 เทยีบกบัขาดทุน 476 
ลบ. ใน 1Q21 และกาํไร 152 ลบ. ใน 4Q21 ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราและ
ตลาดคาดไว ้เนื่องจากตน้ทุนขาย และตน้ทุนการดาํเนินงานในธรุกจิ
โรงแรมและอาหารทีส่งูกวา่ทีค่าดไว ้

 ธุรกจิโรงแรมขาดทุน 149 ลบ. ใน 1Q22 เทยีบกบัขาดทุน 500 ลบ. 
ใน 1Q21 และขาดทุน 32 ลบ. ใน 4Q21 ผลการดาํเนินงานทีด่ขี ึน้  
y-y ไดแ้รงหนุนจากรายได ้ และอตัรากาํไร ขณะทีอ่อ่นแอลง q-q 
เนื่องจากอตัรากาํไรทีล่ดลง 

 รายไดโ้รงแรมเตบิโต 142% y-y และ 6% q-q เป็น 1.1 พนัลบ. ใน 
1Q22 RevPar ใน 1Q22 อยูท่ี ่1,650 บาท/คนื เพิม่ขึน้ 150% y-y 
และ 12% q-q อตัราการเขา้พกัเฉลีย่อยูท่ี ่29% ใน 1Q22 เทยีบกบั 
14% ใน 1Q21 และ 30% ใน 4Q21 ARR ใน 1Q65 อยูท่ี ่ 5,639 
บาท/หอ้ง/คนื เพิม่ขึน้ 15% y-y และ 14% q-q  

 ธุรกจิอาหารของ CENTEL ทาํกาํไรได ้105 ลบ. ใน 1Q22 เพิม่ขึน้ 
320% y-y แต่ลดลง 43% q-q การเตบิโต y-y เกดิจากการเปิด
ประเทศอกีครัง้ ขณะทีก่ารลดลง q-q เป็นผลมาจากรายไดท้ีล่ดลง
และตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ เนื่องจากการระบาดของโอมคิรอนและเงนิเฟ้อ
ทีเ่พิม่ขึน้ 

 รายไดข้องธุรกจิอาหารเพิม่ขึน้ 17% y-y แต่ลดลง 1% q-q เป็น 2.6 
พนัลบ. ใน 1Q22 ยอดขายสาขาเดมิของอาหารใน 1Q22 เตบิโต 
10% เทยีบกบั -23% ใน 1Q21 และ -2% ใน 4Q21 

 ดว้ยสถานการณ์โควดิทีด่ขี ึน้ มาตรการกระตุน้การท่องเทีย่ว
ภายในประเทศ และการกลบัมาเปิดประเทศ เราคาดวา่การ
ดาํเนินงานของธรุกจิโรงแรมและธรุกจิอาหารจะดขีึน้ในไตรมาสถดัๆ 
ไป เราคงคาํแนะนํา "ซือ้” CENTEL 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 2,682 2,566 2,310 3,653 3,681 Revenue 1             37           22           16,379 20,761

  Gross profit 869 717 553 1,459 1,396   Gross profit (4)            61           21           6,629 9,326

SG&A 1,276 1,297 1,256 1,246 1,413 SG&A 13           11           23           6,027 7,443

  Operating profit (407) (580) (703) 214 (17)   Operating profit na na na 602 1,883

  EBITDA 403 236 143 908 750   EBITDA (17)          86           18           4,100 5,550

Other income 92 123 114 95 201 Other income 111         119         44           461 489

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 165 172 214 167 172 Interest expense 3             4             24           714 698

  Profit before tax (481) (628) (803) 142 11   Profit before tax (92)          na 3             349 1,675

Income tax (9) (7) 12 (74) 35 Income tax na na na 0 0

Equity & invest. income (9) (13) (17) (25) 0 Equity & invest. income -          (36) 16

Minority interests 5 28 29 (38) (21) Minority interests na na na 0 (20)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit (476) (606) (803) 152 (44)   Net profit na na na 313 1,671

  Normalized profit (476) (606) (803) 152 (44)   Normalized profit na na na 313 1,671

EPS (Bt) (0.35) (0.45) (0.60) 0.11 (0.03) EPS (Bt) na na na 0.23 1.24

Normalized EPS (Bt) (0.35) (0.45) (0.60) 0.11 (0.03) Normalized EPS (Bt) na na na 0.23 1.24

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 2,778 3,021 3,326 3,855 3,989 Sales grow th (40.4)       14.1        (22.9)       15.6        37.3        

A/C receivable 548 618 637 801 1,000 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 724 709 693 748 709 EBITDA grow th (57.3)       (32.0)       na 140.1      86.2        

Other current assets 335 359 361 328 335 Norm profit grow th na na na na na

Investment 510 507 504 500 497 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 17,616 29,809 29,895 29,875 29,680

Other assets 13,096 12,660 12,466 12,484 12,089 Gross margin 32.4        27.9        23.9        39.9        37.9        

  Total assets 35,606 47,682 47,880 48,593 48,300 Operating margin (15.2)       (22.6)       (30.4)       5.8          (0.5)         

S-T debt 3,745 2,658 3,650 5,136 4,971 EBITDA margin 15.0        9.2          6.2          24.9        20.4        

A/C payable 1,710 2,025 2,232 2,669 2,500 Norm net margin (17.7)       (23.6)       (34.8)       4.2          (1.2)         

Other current liabilities 2,302 1,885 1,913 1,859 1,755

L-T debt 8,698 11,000 11,041 10,587 11,158 D/E (x) 1.3          0.7          0.8          0.9          0.9          

Other liabilities 9,282 11,135 10,740 9,910 9,510 Net D/E (x) 1.0          0.6          0.6          0.7          0.7          

 Minority interest 329 351 324 355 374 Interest coverage (x) 2.4          1.4          0.7          5.4          4.4          

 Shareholders' equity 9,541 18,629 17,980 18,076 18,032 Interest rate 5.5          5.3          6.0          4.4          4.3          

Working capital (438) (698) (902) (1,120) (791) Effective tax rate 2.0          1.1          (1.5)         (51.9)       302.9      

Total debt 12,442 13,658 14,692 15,723 16,129 ROA (5.4)         (5.8)         (6.7)         1.3          (0.4)         

Net debt 9,665 10,636 11,366 11,868 12,140 ROE (19.6)       (17.2)       (17.6)       3.4          (1.0)         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Ch. Karnchang Pcl  (CK TB)  - BUY, Price Bt18.90, TP Bt25.00 Results Comment

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

1Q22 กาํไรดีกว่าคาด 

 CK รายงานกาํไรปกตทิี ่121 ลบ. ใน 1Q22 เทยีบกบัขาดทุนที ่175 
ลบ. ใน 1Q21 และ 4Q21 ซึง่สงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ เนื่องจากรายได้
เพิม่ขึน้อยา่งมาก 

 กาํไร 1Q22 ของ CK คดิเป็น 20% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 
อยา่งไรกต็าม เราเหน็ upside จากประมาณการของเรา เนื่องจาก
เราคาดวา่กาํไรจะแขง็แกรง่ขึน้ใน 2Q-3Q22F เมือ่มกีารบนัทกึ
รายไดเ้งนิปนัผลจาก TTW ทีบ่รษิทัถอืหุน้ 19% และสว่นแบ่งกาํไร
จาก CKP ซึง่บรษิทัถอืหุน้ 30% 

 เราคงคาํแนะนํา “ซือ้” CK เนื่องจาก 1) เราคาดวา่ผลการดาํเนินงาน
จะกลบัมาแขง็แกรง่ในปีนี้ โดยไดแ้รงหนุนจากการรบัรูร้ายไดท้ีส่งูขึน้
จากมลูคา่งานในมอื 2) เราคาดวา่ CK จะไดง้านใหมม่ลูคา่ 177 พนั
ลบ. ในปีนี้ และ 3) มมีลูคา่ถูก เพราะปจัจุบนัหุน้ซือ้ขายในราคาทีม่ี
สว่นลด 43% จากมลูคา่ตลาดของบรษิทัยอ่ย และไดธุ้รกจิรบัเหมา
ก่อสรา้งฟร ี  

 รายไดข้อง CK เพิม่ขึน้ 137% y-y ใน 1Q22 เนื่องจากเริม่รบัรู้
รายไดจ้ากโครงการใหม ่ โดยเฉพาะโครงการรถไฟทางคู ่ และงาน
ก่อสรา้งเบือ้งตน้ เราคาดวา่มลูคา่งานในมอืจะอยูท่ี ่ 58 พนัลบ. ณ 
สิน้ 1Q22 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเป็น 9% ใน 1Q22 เทยีบกบั 9.8% ใน 1Q21  
ขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารลดลงเลก็น้อย 1% y-y  

 สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่มลดลง 48% y-y เนื่องจากกาํไรทีล่ดลง
จาก CKP 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 2,986 3,238 2,561 3,604 7,086 Revenue 97           137         42           16,956 22,396

  Gross profit 292 307 251 303 637   Gross profit 110         118         41           1,557 2,057

SG&A 472 497 445 501 469 SG&A (6)            (1)            24           1,950 2,128

  Operating profit (180) (190) (193) (198) 168   Operating profit na na (43)          (393) (71)

  EBITDA (13) (16) (22) (16) 343   EBITDA na na 103         333 687

Other income 175 429 406 215 198 Other income (8)            13           18           1,071 980

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 332 357 357 339 330 Interest expense (3)            (0)            23           1,428 1,456

  Profit before tax (337) (119) (144) (322) 35   Profit before tax na na (5)            (750) (547)

Income tax 8 9 8 13 4 Income tax (67)          (47)          na 0 0

Equity & invest. income 160 306 432 190 84 Equity & invest. income (56)          (48)          6             1,361 1,684

Minority interests 10 (4) (4) (30) 7 Minority interests na (34)          (95)          (7) (10)

Extraordinary items 383 143 0 280 0 Extraordinary items

  Net profit 208 318 275 105 121   Net profit 16           (42)          20           604 1,127

  Normalized profit (175) 175 275 (175) 121   Normalized profit na na 20           604 1,127

EPS (Bt) 0.12 0.19 0.16 0.06 0.07 EPS (Bt) 16           (42)          20           0.36 0.67

Normalized EPS (Bt) (0.10) 0.10 0.16 (0.10) 0.07 Normalized EPS (Bt) na na 20           0.36 0.67

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 8,923 11,179 8,402 6,973 5,419 Sales grow th (44.9)       (19.5)       (33.4)       (1.4)         137.3      

A/C receivable 3,624 3,036 2,486 2,273 2,000 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 2,418 2,223 2,231 2,988 3,736 EBITDA grow th na na na na na

Other current assets 6,277 7,128 7,612 7,835 4,908 Norm profit grow th na 174.5      (44.9)       na na

Investment 37,429 37,181 37,400 37,638 37,680 Norm EPS grow th na 174.5      (44.9)       na na

Fixed assets 11,090 11,333 11,252 10,927 10,866

Other assets 14,867 15,074 15,216 14,786 14,985 Gross margin 9.8          9.5          9.8          8.4          9.0          

  Total assets 84,629 87,155 84,598 83,421 79,595 Operating margin (6.0)         (5.9)         (7.5)         (5.5)         2.4          

S-T debt 4,417 6,395 6,482 6,672 6,950 EBITDA margin (0.4)         (0.5)         (0.9)         (0.4)         4.8          

A/C payable 2,365 2,768 2,230 2,174 2,260 Norm net margin (5.9)         5.4          10.7        (4.9)         1.7          

Other current liabilities 10,146 8,967 9,400 8,902 4,757

L-T debt 38,576 39,734 37,126 36,598 36,500 D/E (x) 1.6          1.8          1.7          1.7          1.7          

Other liabilities 3,063 3,078 3,081 2,966 2,920 Net D/E (x) 1.3          1.3          1.3          1.4          1.5          

 Minority interest 415 413 416 439 433 Interest coverage (x) (0.0)         (0.0)         (0.1)         (0.0)         1.0          

 Shareholders' equity 25,647 25,799 25,864 25,669 25,774 Interest rate 3.1          3.2          3.2          3.1          3.0          

Working capital 3,677 2,492 2,487 3,087 3,477 Effective tax rate (2.4)         (7.6)         (5.3)         (4.1)         12.4        

Total debt 42,993 46,129 43,608 43,270 43,450 ROA (0.8)         0.8          1.3          (0.8)         0.6          

Net debt 34,069 34,950 35,206 36,297 38,032 ROE (2.7)         2.7          4.3          (2.7)         1.9          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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JWD Infologistics Pcl (JWD TB)  - BUY, Price Bt15.00, TP Bt22.00 Results Comment

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

กาํไร 1Q22 ดี เป็นไปตามคาด 

 JWD รายงานกาํไรสทุธ ิ 126 ลบ. ใน 4Q21 ไมร่วมรายการพเิศษ 
กาํไรจาก FX 13 ลบ. และกาํไรจากการขายทีด่นิ 10 ลบ. เราคาดว่า
กาํไรปกตทิี ่103 ลบ. เพิม่ขึน้ 12% y-y แต่ลดลง 33% q-q ผลการ
ดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราคาด 

 กาํไรเพิม่ขึน้ y-y ไดแ้รงหนุนหลกัจากสว่นแบ่งกาํไรอยา่งเตม็ไตร
มาสจากการเขา้ซือ้ธุรกจิขนสง่ชิน้สว่นยานยนต ์ VNS ทีเ่ขา้ซือ้ใน
เดอืนเมษายน 2021 และธุรกจิคลงัสนิคา้และลานจอดสาํหรบัสนิคา้
อนัตราย (21% ของกาํไรขัน้ตน้ 1Q22) หอ้งเยน็ (28%) และธุรกจิ
อาหารในไตห้วนั (10%) ทีด่ขี ึน้ 

 

 กาํไรลดลง q-q เนื่องมาจากเป็นชว่งนอกฤดกูาลสาํหรบักจิกรรม
ดา้นลอจสิตกิส ์ คา่ไฟฟ้าทีส่งูขึน้กระทบอตัรากาํไรของธุรกจิ
คลงัสนิคา้เก่า การสง่ออกรถยนตท์ีอ่่อนแอ ซึง่กระทบต่อธรุกจิลาน
จอด และไมม่สีว่นแบ่งกาํไรจากธุรกจินิคมอุตสาหกรรมในกมัพชูา
ซึง่มยีอดบนัทกึ 20 ลบ. ใน 4Q21 

 1Q22 กาํไรคดิเป็น 16% ของประมาณการกาํไรปกตขิองเรา เรา
คาดวา่ผลการดาํเนินงานจะดขีึน้ ดว้ย 2H เป็นชว่งไฮซซีัน่ เราคง
ประมาณการกาํไร และคงคาํแนะนํา “ซือ้” เชน่เดมิ 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 1,050 1,253 1,357 1,440 1,364 Revenue (5)            30           23           6,003 6,519

  Gross profit 270 313 323 315 332   Gross profit 5             23           22           1,481 1,655

SG&A 161 177 189 264 230 SG&A (13)          43           26           888 965

  Operating profit 108 136 134 51 102   Operating profit 99           (6)            17           593 690

  EBITDA 271 311 329 224 289   EBITDA 29           7             21           1,386 1,561

Other income 8 14 25 13 14 Other income 7             68           18           78 85

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 47 52 54 65 71 Interest expense 10           51           33           220 231

  Profit before tax 69 98 104 (1) 44   Profit before tax na (36)          10           452 544

Income tax 12 13 13 (10) 20 Income tax na 63           27           72 87

Equity & invest. income 34 20 47 132 81 Equity & invest. income (39)          138         27           305 436

Minority interests 1 2 0 12 (3) Minority interests na na 12           (23) (25)

Extraordinary items 49 9 0 22 23 Extraordinary items 6             (53)          na 0 0

  Net profit 141 116 139 176 126   Net profit (29)          (11)          19           661 867

  Normalized profit 92 107 139 154 103   Normalized profit (33)          12           16           661 867

EPS (Bt) 0.14 0.11 0.14 0.17 0.12 EPS (Bt) (29)          (11)          19           0.65 0.85

Normalized EPS (Bt) 0.09 0.10 0.14 0.15 0.10 Normalized EPS (Bt) (33)          12           16           0.65 0.85

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 1,308 1,021 1,031 1,422 1,038 Sales grow th 11.3        43.5        38.3        35.9        30.0        

A/C receivable 774 942 943 1,052 1,102 Operating profit grow th (1.0)         172.1      80.1        (37.8)       (5.8)         

Inventory 99 99 165 126 96 EBITDA grow th 1.7          47.1        44.3        (17.9)       6.5          

Other current assets 362 233 190 117 270 Norm profit grow th (1.8)         121.3      91.7        103.6      12.0        

Investment 1,452 1,674 1,919 2,889 2,971 Norm EPS grow th (1.8)         121.3      91.7        103.6      12.0        

Fixed assets 3,895 4,163 4,218 4,390 4,557

Other assets 2,528 2,558 2,534 2,609 2,534 Gross margin 25.7        25.0        23.8        21.9        24.3        

  Total assets 10,417 10,689 11,001 12,605 12,568 Operating margin 10.3        10.9        9.8          3.6          7.5          

S-T debt 1,532 1,560 1,674 1,755 1,760 EBITDA margin 25.8        24.8        24.3        15.6        21.2        

A/C payable 642 757 841 843 915 Norm net margin 8.7          8.5          10.2        10.7        7.5          

Other current liabilities 364 397 392 436 463

L-T debt 2,912 2,938 2,849 4,012 3,903 D/E (x) 1.3          1.3          1.2          1.4          1.4          

Other liabilities 1,528 1,553 1,543 1,581 1,511 Net D/E (x) 0.9          1.0          0.9          1.1          1.2          

 Minority interest 187 229 231 241 237 Interest coverage (x) 5.7          5.9          6.1          3.5          4.0          

 Shareholders' equity 3,253 3,256 3,471 3,738 3,778 Interest rate 4.6          4.7          4.8          5.0          5.0          

Working capital 231 285 268 335 283 Effective tax rate 17.4        13.3        12.0        1,490.1   44.4        

Total debt 4,443 4,498 4,523 5,766 5,663 ROA 3.7          4.0          5.1          5.2          3.3          

Net debt 3,135 3,478 3,492 4,345 4,625 ROE 11.5        13.1        16.5        17.1        10.9        

Sources: Company data, Thanachart estimates
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RS Public Co Ltd  (RS TB)  - BUY, Price Bt15.70, TP Bt20.00 Results Comment

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

กาํไร 1Q22 ดีกว่าคาด 

 RS รายงานกาํไร 55 ลบ. ใน 1Q22 เทยีบกบัขาดทุน 66 ลบ. ใน 
4Q21 แต่ยงัคงลดลง 61% y-y ผลการดาํเนินงานดกีวา่ทีเ่ราและ
ตลาดคาด   

 ผลการดาํเนินงานทีด่กีวา่คาดเป็นเพราะธรุกจิสือ่ ซึง่เพิม่ขึน้ y-y 
และ q-q และเป็นปจัจยัหลกัทีท่าํใหก้าํไรฟ้ืนตวัจาก 4Q21 ปจัจยัที่
ทาํใหก้าํไรลดลง y-y มาจากธุรกจิพาณิชย ์ ซึง่รายไดแ้ละอตัรากาํไร
ขัน้ตน้ยงัคงออ่นแอ 

 ธุรกจิสือ่ (49% ของรายไดท้ัง้หมด): รายไดเ้ตบิโต 26% y-y และ 
75% q-q เป็น 418 ลบ. ใน 1Q22 เนื่องจากยอดขายคอนเทนตท์ี่
เพิม่ขึน้ และรายไดโ้ฆษณาทางทวีทีีด่ขี ึน้ ดว้ยม ีoperating leverage 
แขง็แกรง่  อตัรากาํไรขัน้ตน้จงึฟ้ืนตวัเป็น 38% ใน 1Q22 เทยีบกบั -
2% ใน 4Q21 และ 37% ใน 1Q21 
  

 ธุรกจิพาณิชย ์ (51% ของรายไดท้ัง้หมด): รายไดอ้ยูท่ี ่ 427 ลบ. ใน 
1Q22 ลดลง 35% y-y และ 14% q-q เนื่องจากกาํลงัซือ้ทีอ่่อนแอ 
และปญัหาคอลเซน็เตอรใ์นชว่งทีม่กีารตดิเชือ้โควดิ-19 สงู อตัรา
กาํไรขัน้ตน้ดขีึน้ 380bps เป็น 59.2% ใน 1Q22 แมจ้ะยงัคงต่ํากวา่
ใน 1Q21 ที ่ 66.3% เนื่องจาก RS กาํหนดกลยทุธใ์หม ่ โดยเพิม่
สดัสว่นผลติภณัฑท์ีม่กีาํไรสงูบนแพลตฟอรม์ทีม่อียู ่

 คา่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 10% q-q และ 10% y-y เนื่องจากตน้ทนุ
การตลาดทีล่ดลง สว่นแบ่งกาํไรจากบรษิทัรว่ม ซึง่มาจากการเกบ็
หนี้และบรษิทับรหิารจดัการสนิทรพัย ์ Chase Asia ทีเ่ขา้ซือ้กจิการ
ในชว่งปลาย  1Q21 อยูท่ี ่24 ลบ. ใน 4Q21 ลดลง 29% q-q 

 1Q22 กาํไรคดิเป็น 20% ของประมาณการทัง้ปีของเรา เรายงัคง
ประมาณการของเราเชน่เดมิ เนื่องจากเราตอ้งการดผูลการ
ดาํเนินงานของการเขา้ซือ้กจิการใหม ่ ULife ซึง่เป็นธุรกจิขายตรง 
คงคาํแนะนํา “ซือ้” 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 992 992 852 736 845 Revenue 15           (15)          22           3,778 4,119

  Gross profit 560 534 404 271 412   Gross profit 52           (26)          23           1,793 2,016

SG&A 387 469 431 390 350 SG&A (10)          (10)          22           1,579 1,580

  Operating profit 173 65 (27) (118) 63   Operating profit na (64)          29           214 436

  EBITDA 307 215 118 25 221   EBITDA 766         (28)          27           818 1,315

Other income 3 2 1 10 3 Other income (73)          3             18           15 16

Other expense 0 0 0 1 0 Other expense (82)          302         11           2 2

Interest expense 11 16 16 16 16 Interest expense 1             46           21           77 87

  Profit before tax 164 51 (42) (126) 49   Profit before tax na (70)          33           150 364

Income tax 34 8 (11) (24) 14 Income tax na (58)          47           30 73

Equity & invest. income 9 10 29 34 24 Equity & invest. income (29)          154         15           157 205

Minority interests (0) (0) 1 2 (4) Minority interests na na na 0 0

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items

  Net profit 140 54 (0) (66) 55   Net profit na (61)          20           277 496

  Normalized profit 140 54 (0) (66) 55   Normalized profit na (61)          20           277 496

EPS (Bt) 0.14 0.06 (0.00) (0.07) 0.06 EPS (Bt) na (61)          20           0.28 0.51

Normalized EPS (Bt) 0.14 0.06 (0.00) (0.07) 0.06 Normalized EPS (Bt) na (61)          20           0.28 0.51

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 258 202 145 141 100 Sales grow th 0.8          19.1        (9.2)         (27.7)       (14.9)       

A/C receivable 819 937 892 553 724 Operating profit grow th (27.3)       (55.5)       na na (63.8)       

Inventory 237 325 328 337 288 EBITDA grow th (14.2)       (20.4)       (61.3)       (91.2)       (28.1)       

Other current assets 44 58 59 60 49 Norm profit grow th (24.8)       (50.6)       na na (60.8)       

Investment 964 974 130 1,063 1,087 Norm EPS grow th (24.8)       (50.6)       na na (60.8)       

Fixed assets 627 605 583 567 547

Other assets 2,845 2,972 4,009 3,082 3,249 Gross margin 56.5        53.8        47.3        36.8        48.8        

  Total assets 5,794 6,074 6,146 5,803 6,043 Operating margin 17.4        6.5          (3.2)         (16.1)       7.4          

S-T debt 755 931 1,037 1,115 1,275 EBITDA margin 30.9        21.7        13.9        3.5          26.1        

A/C payable 1,086 1,171 1,170 882 971 Norm net margin 14.1        5.4          (0.0)         (9.0)         6.5          

Other current liabilities 221 219 214 201 147

L-T debt 1,042 1,013 983 952 922 D/E (x) 0.8          0.9          0.9          1.0          1.0          

Other liabilities 546 541 544 515 531 Net D/E (x) 0.7          0.8          0.9          0.9          1.0          

 Minority interest 2 3 2 1 4 Interest coverage (x) 27.6        13.6        7.4          1.6          13.5        

 Shareholders' equity 2,142 2,196 2,195 2,138 2,193 Interest rate 3.5          3.4          3.2          3.2          3.1          

Working capital (31) 91 49 7 40 Effective tax rate 20.4        14.9        27.0        19.1        28.9        

Total debt 1,797 1,944 2,020 2,067 2,197 ROA 10.9        3.6          (0.0)         (4.4)         3.7          

Net debt 1,538 1,742 1,876 1,926 2,098 ROE 27.1        9.9          (0.1)         (12.2)       10.2        

Sources: Company data, Thanachart estimates
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SEAFCO Public Co Ltd (SEAFCO TB) - BUY, Price Bt3.50, TP Bt5.00 Results Comment

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

กาํไร 1Q22 อ่อนแอกว่าคาด 

 SEAFCO รายงานจากการดาํเนินงานปกต ิ42 ลบ. ใน 1Q22 เทยีบ
กบัมกีาํไรปกตทิี ่24 ลบ. ใน 1Q21 และขาดทุน 33 ลบ. ใน 4Q21 
ขาดทุนสงูกวา่ทีเ่ราคาดไว ้ เนื่องจากรายไดท้ีอ่อ่นแอ และอตัรากาํไร
ขัน้ตน้ทีต่ํ่า เมือ่รวมผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดวา่จะเกดิขึน้ของ
ลกูหนี้ 2 ลบ. ผลขาดทุนสทุธขิอง SEAFCO อยูท่ี ่43 ลบ. ใน 1Q22  

 เราเหน็ความเสีย่งต่อประมาณการกาํไรของเรา แต่เรายงัคง
คาํแนะนํา "ซือ้" SEAFCO เนื่องจากเราคาดวา่กาํไรของบรษิทัฯ จะ
คอ่ยๆ ฟ้ืนตวัใน 2Q22 เป็นตน้ไป เนื่องจากกลบัมาเริม่งานกอ่สรา้ง
ใหมห่ลงัจากการลอ็กดาวน์พืน้ทีก่่อสรา้งใน 3Q21 ราคาหุน้ทีร่ว่งลง
อยา่งมากยงัไดส้ะทอ้นขา่วรา้ยแลว้ หุน้ซือ้ขายที ่ 12 เท่า ในปี 
2023F เทยีบกบั PE เฉลีย่ก่อนเกดิโควดิที ่20 เท่า ในปี 2015-19 

 

 รายไดข้อง SEAFCO ลดลง 60% y-y ใน 1Q22 เนื่องจากการ
กลบัมาก่อสรา้งทีช่า้หลงัจากการปิดสถานทีก่่อสรา้งใน 3Q21 และ
มลูคา่งานในมอืทีต่ํ่า เราคาดวา่มลูคา่ Backlog ของ SEAFCO อยูท่ี ่
1.2 พนัลบ. ณ สิน้ 1Q22 

 เนื่องจากธุรกจิม ี operating leverage ทีส่งู อตัราการดาํเนินงานที่
ลดลงทาํใหอ้ตัรากาํไรขัน้ตน้ตดิลบที ่ 13% ใน 1Q22 เทยีบกบัตดิ
ลบ 10% ใน 1Q21 คา่ใชจ้่าย SG&A ลดลง 4% y-y ใน 1Q65 ตาม
รายไดท้ีล่ดลง 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 589 360 202 285 237 Revenue (17)          (60)          17           1,360 2,154

  Gross profit 57 26 (29) (23) (30)   Gross profit na na na 177 388

SG&A 29 33 32 26 28 SG&A 7             (4)            23           122 140

  Operating profit 28 (7) (62) (49) (58)   Operating profit na na na 54 248

  EBITDA 81 46 (9) 2 (7)   EBITDA na na na 248 451

Other income 8 9 9 15 9 Other income (39)          6             26           35 35

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 5 5 5 6 4 Interest expense (31)          (24)          21           19 20

  Profit before tax 32 (2) (58) (40) (53)   Profit before tax na na na 70 263

Income tax 9 (3) (7) (9) (10) Income tax na na na 14 53

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income

Minority interests 1 0 4 (3) 1 Minority interests na (53)          21           3 5

Extraordinary items (0) (3) (11) 12 (2) Extraordinary items na na na 0 0

  Net profit 24 (2) (57) (22) (43)   Net profit na na na 59 215

  Normalized profit 24 1 (46) (33) (42)   Normalized profit na na na 59 215

EPS (Bt) 0.03 (0.00) (0.08) (0.03) (0.06) EPS (Bt) na na na 0.08 0.29

Normalized EPS (Bt) 0.03 0.00 (0.06) (0.05) (0.06) Normalized EPS (Bt) na na na 0.08 0.29

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 92 53 81 231 165 Sales grow th (32.2)       (50.9)       (61.6)       (34.2)       (59.8)       

A/C receivable 440 693 688 372 254 Operating profit grow th (76.2)       na na na na

Inventory 78 75 71 65 41 EBITDA grow th (59.5)       (64.0)       na (77.9)       na

Other current assets 426 326 284 217 297 Norm profit grow th (72.9)       (98.6)       na na na

Investment 60 59 59 57 56 Norm EPS grow th (72.9)       (98.6)       na na na

Fixed assets 1,250 1,206 1,180 1,177 1,151

Other assets 759 684 628 593 521 Gross margin 9.7          7.3          (14.6)       (8.0)         (12.6)       

  Total assets 3,104 3,096 2,991 2,713 2,486 Operating margin 4.8          (1.9)         (30.7)       (17.1)       (24.3)       

S-T debt 182 243 319 311 182 EBITDA margin 13.7        12.8        (4.5)         0.9          (3.0)         

A/C payable 626 675 534 355 356 Norm net margin 4.1          0.3          (23.0)       (11.7)       (17.7)       

Other current liabilities 255 199 193 176 158

L-T debt 159 122 164 135 113 D/E (x) 0.2          0.2          0.3          0.3          0.2          

Other liabilities 246 227 215 182 166 Net D/E (x) 0.2          0.2          0.3          0.1          0.1          

 Minority interest 4 3 (2) 1 (2) Interest coverage (x) 15.4        9.9          (1.8)         0.4          (1.8)         

 Shareholders' equity 1,633 1,628 1,568 1,553 1,514 Interest rate 5.7          5.3          4.9          5.0          4.3          

Working capital (108) 92 225 83 (60) Effective tax rate 28.4        129.1      12.9        22.8        19.3        

Total debt 341 365 483 446 295 ROA 3.1          0.1          (6.1)         (4.7)         (6.4)         

Net debt 249 312 403 215 130 ROE 5.9          0.3          (11.6)       (8.6)         (10.9)       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Siam Wellness Group (SPA TB) - BUY, Price Bt7.55, TP Bt11.00 Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

1Q22 ยงัคงอ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 SPA รายงานขาดทุนสทุธ ิ 57 ลบ. ใน 1Q22 แต่เราคาดวา่มผีล
ขาดทุนจากการดาํเนินที ่ 54 ลบ. หลงัไมร่วมคา่ใชจ้่ายพเิศษ ผล
ประกอบการดขีึน้ y-y เนื่องจากรา้นสปาสามารถเปิดใหบ้รกิารเตม็ที่
ในไตรมาสนี้ แต่ลดลงเลก็น้อย q-q เนื่องจากเจา้ของทีส่ว่นใหญ่
กลบัมาใชอ้ตัราคา่เชา่ตามปกตหิลงัคลายลอ็กดาวน์จากโควดิ 

 รายไดร้วมเตบิโต 100% y-y และ 42% q-q เป็น 110 ลบ. ใน 1Q22 
การกลบัมาเปิดดาํเนินการสปาอกีครัง้หลงัลอ็กดาวน์จากโควดิ-19 
ดว้ยความมัน่ใจจากลกูคา้ในประเทศทีม่าเยีย่มชมรา้น และรายได ้
27 ลบ. จากการขายชุดทดสอบแอนตเิจน (ATK) โควดิ-19 เป็น
ปจัจยัสาํคญัในการฟ้ืนตวัของ SPA ในไตรมาสนี้ 

 

 

 อยา่งไรกต็ามกาํไรขัน้ตน้ลดลงเป็นขาดทุน 19 ลบ. ใน 1Q22 
เนื่องจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเป็น -17.4% จาก -16.0% ใน 
4Q21 แรงกดดนัหลกัทีท่าํใหค้วามสามารถในการทาํกาํไรอ่อนแอ 
q-q คอื สว่นลดคา่เชา่ทีต่ํ่าลงจากเจา้ของพืน้ทีเ่ชา่ เนื่องจาก
ศนูยก์ารคา้ และโรงแรมสว่นใหญ่กลบัมาดาํเนินการตามปกตหิลงัล็
อกดาวน์  

 SG&A อยูท่ี ่25 ลบ. ลดลง 2% y-y และ 8% q-q, เนื่องจาก SPA 
ยงัคงลดตน้ทุนเพือ่ชดเชยการฟ้ืนตวัของรายไดห้ลงัโควดิทีช่า้  

 เรายงัคาดวา่กาํไรของ SPA จะปรบัตวัดขีึน้ดว้ยจาํนวนผูเ้ขา้มาใช้
บรกิารทีเ่พิม่ขึน้ เนื่องจากผูค้นคลายความกงัวลเกีย่วกบัการระบาด
ของโควดิ-19 ขณะทีป่ระเทศไทยกาํลงัเปิดประเทศใหน้กัท่องเทีย่ว
ต่างชาตซิึง่เป็นกลุ่มลกูคา้หลกัของ SPA กลบัเขา้มาอกีครัง้ 

 เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้" 
Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 55 22 13 77 110 Revenue 42           100         19           577 939

  Gross profit (43) (53) (43) (12) (19)   Gross profit na na na 91 251

SG&A 25 21 19 27 25 SG&A (8)            (2)            23           110 134

  Operating profit (69) (74) (62) (39) (44)   Operating profit na na na (19) 118

  EBITDA 13 9 21 41 32   EBITDA (23)          144         11           291 425

Other income 1 1 2 3 4 Other income 36           228         58           7 11

Other expense Other expense na

Interest expense 11 11 11 11 10 Interest expense (4)            (6)            22           48 42

  Profit before tax (78) (84) (71) (47) (50)   Profit before tax na na na (61) 87

Income tax (2) (3) (0) (1) 4 Income tax na na na 14

Equity & invest. income Equity & invest. income na

Minority interests 0 0 (0) Minority interests -          0 0

Extraordinary items (6) (7) (3) Extraordinary items na

  Net profit (76) (87) (78) (46) (57)   Net profit na na na (61) 74

  Normalized profit (76) (81) (71) (46) (54)   Normalized profit na na na (61) 74

EPS (Bt) (0.09) (0.10) (0.09) (0.05) (0.07) EPS (Bt) na na na (0.07) 0.09

Normalized EPS (Bt) (0.09) (0.09) (0.08) (0.05) (0.06) Normalized EPS (Bt) na na na (0.07) 0.09

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 166 114 116 110 85 Sales grow th (76.9)       (29.4)       (82.9)       (4.9)         100.0      

A/C receivable 21 8 7 15 20 Operating profit grow th na na na na na

Inventory 35 33 31 28 26 EBITDA grow th (83.1)       (47.4)       (15.4)       na 144.4      

Other current assets 52 53 51 50 60 Norm profit grow th na na na na na

Investment Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 1,042 1,016 976 947 976

Other assets 1,275 1,224 1,134 1,108 1,036 Gross margin (78.6)       (236.4)     (327.8)     (16.0)       (17.4)       

  Total assets 2,591 2,449 2,315 2,258 2,202 Operating margin (124.7)     (332.1)     (474.6)     (50.9)       (40.0)       

S-T debt 307 49 85 114 47 EBITDA margin 23.6        38.5        158.0      53.0        28.8        

A/C payable 41 37 37 37 54 Norm net margin (138.1)     (364.0)     (541.9)     (59.5)       (49.3)       

Other current liabilities 220 220 218 223 230

L-T debt 167 422 416 407 510 D/E (x) 0.6          0.6          0.8          0.8          1.0          

Other liabilities 1,028 979 893 858 801 Net D/E (x) 0.4          0.5          0.6          0.7          0.8          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 1.2          0.8          1.9          3.8          3.0          

 Shareholders' equity 829 742 664 618 561 Interest rate 10.2        9.6          9.0          8.4          7.7          

Working capital 15 4 (0) 6 (8) Effective tax rate 3.0          3.6          0.5          2.4          (7.9)         

Total debt 473 470 502 522 557 ROA (11.6)       (12.8)       (11.9)       (8.0)         (9.7)         

Net debt 307 356 385 412 471 ROE (35.1)       (41.2)       (40.2)       (28.7)       (36.8)       

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Sino Thai Eng. & Const. (STEC TB) - BUY, Price Bt12.9, TP Bt17.5 Results Comment

Saksid Phadthananarak  |  Email: saksid.pha@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 1Q22 เป็นไปตามคาด 

 STEC รายงานกาํไรปกตทิี ่232 ลบ. ใน 1Q22 เพิม่ขึน้ 17% y-y แต่
ลดลง 1% q-q ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราคาดไว ้การเตบิโต
ของกาํไร y-y เป็นผลมาจากอตัรากาํไรขัน้ตน้ทีส่งูขึน้ กาํไร 1Q22 
คดิเป็น 26% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 เราคงคาํแนะนํา "ซือ้" STEC เนื่องจาก 1) ผลประกอบการฟ้ืนตวั
แขง็แกรง่ในปีนี้ โดยไดแ้รงหนุนจากฐานกาํไรทีต่ํ่าในปีทีแ่ลว้ 
เนื่องจากการลอ็กพืน้ทีก่่อสรา้ง และการรบัรูร้ายไดท้ีส่งูขึน้จากมลูคา่
งานในมอืทีส่งู 2) งานใหมท่ีม่ศีกัยภาพในปีนี้ โดยเฉพาะโครงการ
สนามบนิอู่ตะเภามลูคา่ 27 พนัลบ. และ 2) ซือ้ขายที ่PE ทีถู่กที ่22 
เท่า ในปี 2022 เทยีบกบั PE เฉลีย่ก่อนเกดิโควดิที ่ 34 เท่า ในปี 
2015-19 

 

 รายไดข้อง STEC เพิม่ขึน้ 1% y-y ใน 1Q22 เนื่องจากการกลบัมา
ดาํเนินการก่อสรา้งอยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปหลงัจากการลอ็กพืน้ที่
ก่อสรา้งใน 3Q21 ขณะทีโ่ครงการใหมย่งัไมไ่ดเ้ริม่ดาํเนินการ เรา
คาดวา่มลูคา่งานในมอืจะอยูท่ี ่98 พนัลบ. ณ สิน้ 1Q22 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ปรบัตวัดขีึน้เป็น 5.7% ใน 1Q22 เทยีบกบั 5.1% 
ใน 1Q21 หลงัจากเสรจ็สิน้โครงการสรา้งรฐัสภาแหง่ใหมท่ีไ่มม่กีาํไร 
ขณะทีค่า่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทรงตวัเมือ่เทยีบ y-y  

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 7,549 7,072 6,072 6,982 7,620 Revenue 9             1             25           30,082 34,292

  Gross profit 385 230 267 405 431   Gross profit 7             12           26           1,661 1,937

SG&A 182 203 169 133 182 SG&A 37           0             24           752 789

  Operating profit 203 26 98 272 249   Operating profit (8)            23           27           908 1,149

  EBITDA 479 306 382 562 526   EBITDA (6)            10           26           2,048 2,304

Other income 36 111 57 51 34 Other income (33)          (6)            17           201 207

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 11 8 7 7 7 Interest expense (4)            (42)          15           44 43

  Profit before tax 228 129 148 316 277   Profit before tax (12)          21           26           1,065 1,313

Income tax 46 21 12 78 55 Income tax (29)          19           26           213 263

Equity & invest. income 18 20 2 (1) 12 Equity & invest. income na (33)          28           45 45

Minority interests (3) (3) (2) (2) (2) Minority interests na na 18           (12) (14)

Extraordinary items 0 (124) 0 141 0 Extraordinary items

  Net profit 197 1 136 376 232   Net profit (38)          17           26           885 1,082

  Normalized profit 197 125 136 235 232   Normalized profit (1)            17           26           885 1,082

EPS (Bt) 0.13 0.00 0.09 0.25 0.15 EPS (Bt) (38)          17           26           0.58 0.71

Normalized EPS (Bt) 0.13 0.08 0.09 0.15 0.15 Normalized EPS (Bt) (1)            17           26           0.58 0.71

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 7,915 7,784 6,988 7,661 10,550 Sales grow th (19.1)       (21.6)       (29.5)       (21.4)       0.9          

A/C receivable 8,811 7,975 7,749 8,180 7,419 Operating profit grow th (17.7)       (71.4)       (62.6)       (10.4)       22.6        

Inventory 3,002 2,750 2,778 2,745 3,172 EBITDA grow th (0.8)         (15.7)       (27.9)       (3.2)         9.8          

Other current assets 1,721 1,787 1,400 1,497 1,742 Norm profit grow th (5.7)         (30.7)       (42.0)       (3.0)         17.3        

Investment 4,603 4,521 5,352 5,391 5,625 Norm EPS grow th (5.7)         (30.7)       (42.0)       (3.0)         17.3        

Fixed assets 5,840 5,330 5,353 5,431 5,297

Other assets 12,486 13,135 14,564 15,716 16,867 Gross margin 5.1          3.2          4.4          5.8          5.7          

  Total assets 44,377 43,282 44,184 46,622 50,672 Operating margin 2.7          0.4          1.6          3.9          3.3          

S-T debt 0 0 0 0 42 EBITDA margin 6.3          4.3          6.3          8.1          6.9          

A/C payable 22,662 22,135 21,552 22,642 25,130 Norm net margin 2.6          1.8          2.2          3.4          3.0          

Other current liabilities 3,997 3,838 3,641 3,549 3,500

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          0.0          

Other liabilities 2,613 2,564 2,821 3,064 3,252 Net D/E (x) (0.5)         (0.5)         (0.4)         (0.4)         (0.6)         

 Minority interest 282 284 287 288 290 Interest coverage (x) 42.8        37.6        52.3        82.5        80.8        

 Shareholders' equity 14,824 14,461 15,882 17,079 18,457 Interest rate 9.0          na na na 122.6      

Working capital (10,849) (11,410) (11,025) (11,716) (14,539) Effective tax rate 20.3        16.4        8.0          24.8        20.0        

Total debt 0 0 0 0 42 ROA 1.8          1.1          1.2          2.1          1.9          

Net debt (7,915) (7,784) (6,988) (7,661) (10,508) ROE 5.4          3.4          3.6          5.7          5.2          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

True Corporation Pcl  (TRUE TB)  - SELL, Price Bt4.48, TP N.M. Results Comment

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

ขาดทุนมากกว่าคาดใน 1Q22 

 TRUE รายงานขาดทุนจากการดาํเนินงาน 1.17 พนัลบ. (ไมร่วม
ขาดทุน FX 452 ลบ.) ใน 1Q22 อ่อนแออยา่งมาก y-y เนื่องจาก
รายไดบ้รกิารโทรศพัทเ์คลือ่นทีท่ีล่ดลง ซึง่ถูกกดดนัจากเศรษฐกจิที่
อ่อนแอ แต่ปรบัตวัดขีึน้เลก็น้อย q-q จากรายไดท้ีไ่มไ่ดม้าจากการ
ดาํเนินงานทีส่งูขึน้ ผลการดาํเนินงานต่ํากวา่ทีเ่ราคาดไว ้

 โทรศพัทม์อืถอื: TrueMoveH มรีายไดบ้รกิาร 19.7 พนัลบ. ใน 
1Q22 ลดลง 1% y-y และ 1% q-q บรษิทัฯ มสีมาชกิใหมเ่พิม่ขึน้ 
3.15 แสนราย ในไตรมาสนี้ แต่ ARPU ลดลง 9% y-y และ 4% q-q 
เป็น 194 บาท/เลขหมาย/เดอืน เนื่องจากการใชจ้า่ยของผูบ้รโิภคที่
อ่อนตวัลงเป็นสาเหตุหลกัทีท่าํใหร้ายไดล้ดลงใน 1Q22 

 ธุรกจิอนิเตอรเ์น็ตบรอดแบรนด:์ TrueOnline รายงานรายได้
คา่บรกิารลดลง 3% q-q (เพิม่ขึน้ 2% y-y) เป็น 7.3 พนัลบ. ใน 
1Q22 จาํนวนสมาชกิเพิม่ขึน้เป็น 4.73 ลา้นราย (+2% q-q) แต่ 
ARPU ลดลง 3% จากไตรมาสก่อนเป็น 491 บาท/ราย/เดอืน 

 

 ธุรกจิจากการใหบ้รกิารของทรวูชิ ัน่ส:์ รายไดจ้ากการสมคัรสมาชกิ
ลดลงเหลอื 1.3 พนัลบ. ใน 1Q22 ลดลงอยา่งมาก 16% y-y และ 
3% q-q เนื่องจากพฤตกิรรมของลกูคา้เปลีย่นไปใชแ้พลตฟอรม์
ออนไลน์ โดย TrueID มผีูใ้ชแ้อคทฟีเพิม่ขึน้เป็น 30 ลา้นคน โดย
มากกวา่ 3.2 ลา้นครวัเรอืนตดิตัง้ กล่อง TrueID TV OTT 

 ตน้ทุนคา่บรกิารทัง้หมดเพิม่ขึน้ 5% y-y และ 1% q-q เป็น 21.2 
พนัลบ. เนื่องจาก TRUE ยงัคงขยายเครอืขา่ย 5G และเพิม่ขดี
ความสามารถในการใหบ้รกิาร 4G เพือ่รองรบัปรมิาณการใชด้าตา้ที่
เพิม่ขึน้ 

 อยา่งไรกต็าม มกีารควบคุมคา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารทีด่ ีโดย
อยูท่ี ่ 6.3 พนัลบ. ใน 1Q22 (ลดลง 6% y-y และ 5% q-q) หรอื 
24.3% ของรายไดบ้รกิาร (24.9% ใน 4Q21) EBITDA ทรงตวั y-y 
ที ่ 14.1 พนัลบ. แมจ้ะลดลง 4% จากไตรมาสก่อน เนื่องจากฐาน
รายไดท้ีล่ดลง 

 หมายเหตุ: ราคาเป้าหมายของเราคอื NM (not meaningful) 
เนื่องจากเราแนะนําใหน้กัลงทุนขายหุน้ของ TRUE เพือ่ทาํคาํเสนอ
ซือ้ก่อนควบรวมกจิการทีร่าคา 5.09 บาทต่อหุน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 35,426 33,797 32,966 41,467 35,138 Revenue (15)          (1)            25           141,692 143,725

  Gross profit 9,975 9,741 8,882 9,185 8,249   Gross profit (10)          (17)          20           40,946 41,065

SG&A 6,686 6,520 5,942 6,620 6,293 SG&A (5)            (6)            24           25,791 25,567

  Operating profit 3,289 3,221 2,940 2,565 1,956   Operating profit (24)          (41)          13           15,154 15,498

  EBITDA 14,054 14,287 14,367 14,654 14,073   EBITDA (4)            0             23           61,971 62,969

Other income 209 237 189 79 1,032 Other income 1,206      394         816         126 101

Other expense 229 205 204 206 200 Other expense (3)            (13)          100         200 100

Interest expense 4,548 4,653 4,613 4,687 4,577 Interest expense (2)            1             24           19,435 20,001

  Profit before tax (1,279) (1,400) (1,688) (2,249) (1,789)   Profit before tax na na na (4,355) (4,502)

Income tax 45 (61) 47 44 225 Income tax 411         400         na (150) (200)

Equity & invest. income 874 873 888 1,042 818 Equity & invest. income (21)          (6)            26           3,198 3,182

Minority interests 6 53 29 5 30 Minority interests 500         400         24           126 128

Extraordinary items (137) 115 215 1,299 (452) Extraordinary items na na 0 0

  Net profit (581) (298) (603) 53 (1,618)   Net profit na na na (881) (992)

  Normalized profit (444) (413) (818) (1,246) (1,166)   Normalized profit na na na (881) (992)

EPS (Bt) (0.02) (0.01) (0.02) 0.00 (0.05) EPS (Bt) na na na (0.03) (0.03)

Normalized EPS (Bt) (0.01) (0.01) (0.02) (0.04) (0.03) Normalized EPS (Bt) na na na (0.03) (0.03)

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 (%) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22

Cash & ST investment 20,216 26,302 17,338 22,634 26,323 Sales grow th 1.7          (0.2)         (0.1)         13.7        (0.8)         

A/C receivable 45,113 46,804 48,989 51,797 52,554 Operating profit grow th 41.4        20.4        15.2        (17.1)       (40.5)       

Inventory 4,228 4,107 4,377 1,374 1,523 EBITDA grow th 15.0        9.4          7.6          4.5          0.1          

Other current assets 31,432 31,885 30,153 24,325 24,538 Norm profit grow th na na na na na

Investment 23,448 23,682 23,931 24,494 24,710 Norm EPS grow th na na na na na

Fixed assets 235,451 239,876 243,581 245,337 244,462

Other assets 258,910 254,122 253,409 254,953 251,696 Gross margin 28.2        28.8        26.9        22.2        23.5        

  Total assets 618,798 626,777 621,777 624,915 625,806 Operating margin 9.3          9.5          8.9          6.2          5.6          

S-T debt 68,933 72,496 62,283 65,312 63,048 EBITDA margin 39.7        42.3        43.6        35.3        40.1        

A/C payable 92,727 90,735 93,648 92,666 88,299 Norm net margin (1.3)         (1.2)         (2.5)         (3.0)         (3.3)         

Other current liabilities 19,804 19,108 22,100 15,970 17,728

L-T debt 166,402 179,571 182,181 192,196 212,883 D/E (x) 2.8          3.1          3.0          3.1          3.4          

Other liabilities 185,881 182,425 179,729 176,953 163,685 Net D/E (x) 2.5          2.7          2.8          2.9          3.1          

 Minority interest 531 478 462 456 426 Interest coverage (x) 3.1          3.1          3.1          3.1          3.1          

 Shareholders' equity 84,519 81,965 81,375 81,362 79,736 Interest rate 7.9          7.6          7.4          7.5          6.9          

Working capital (43,386) (39,824) (40,282) (39,495) (34,221) Effective tax rate (3.5)         4.4          (2.8)         (2.0)         (12.6)       

Total debt 235,335 252,066 244,464 257,508 275,931 ROA (0.3)         (0.3)         (0.5)         (0.8)         (0.7)         

Net debt 215,119 225,764 227,126 234,874 249,609 ROE (2.1)         (2.0)         (4.0)         (6.1)         (5.8)         

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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Regional Fund Flows (YTD 2022) Regional Fund Flows (Week To Date, 16-17 May 22)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)  Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % –––––––––––––––––––––

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 3,624 (20,637) 4,406 (10,146) (383) (27,461) (50,597) (2.6) (6.8) 1.0 (12.0) (7.4) (11.9)

       

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % –––––––––––––––––––––

Mar-22 1,006 (3,693) 589 (4,136) (204) (9,313) (15,751) 0.6 4.1 2.7 2.2 (1.5) 0.2 

Apr-22 321 (3,816) 2,786 (3,986) (99) (8,918) (13,712) (1.6) (2.6) 2.2 (2.3) (6.6) (6.2)

May-22 (64) (3,293) (614) (1,152) (165) (2,252) (7,540) (3.2) (4.8) (8.1) (2.8) (2.0) (3.2)

       
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % –––––––––––––––––––––

18-22 Apr 22 98 (2,087) 375 (147) (16) (788) (2,565) 1.0 (2.0) (0.1) 0.3 0.2 0.1 

25-29 Apr 22 102 (883) 1,760 (1,330) (28) (2,963) (3,342) (1.4) (0.2) 0.0 (0.4) (3.8) (2.5)

2-6 May 22 (74) (1,007) 0 (313) (69) (651) (2,114) (2.3) (3.9) 0.0 (1.9) 0.4 (1.1)

9-13 May 22 (83) (2,286) (625) (798) (80) (1,515) (5,387) (2.8) (3.7) (8.7) (1.5) (5.6) (3.5)

16-17 May 22 93 0 12 (42) (16) (86) (40) 1.9 2.9 0.7 0.6 3.4 1.4 

       

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % –––––––––––––––––––––

11-May-22 (85) (389) (21) (227) (8) (504) (1,233) (0.6) (0.5) (0.1) (0.2) (1.3) (0.3)

12-May-22 (18) (620) (49) (217) (24) (346) (1,275) (1.8) (2.1) (3.2) (1.6) (1.6) (2.4)

13-May-22 (38) (454) (157) 50 (26) 99 (527) (0.0) (0.3) (0.0) 2.1 (2.3) 1.4 

16-May-22 — — — 1 (15) (58) (71) 0.0 0.3 0.0 (0.3) 1.9 0.4 

17-May-22 93 — 12 (43) (1) (29) 32 1.9 2.5 0.7 0.9 1.4 1.0 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)   
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)   

YTD2022 0.65 (1.47) 0.72 (0.65) (0.22) (1.64) (0.85)   
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 18 MAY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  19 

 

Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 17-May-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market —————

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

Foreign Investors  46,309  43,104  3,205 159,270 113,419 45,851 5,110  2,798 2,312

Institution Investors  8,004  5,335  2,669 134,782 142,115 (7,333) 45,713  17,922 27,792

Retail Investors  24,370  29,449  (5,079) 230,715 269,233 (38,518) 10,342  0 10,342

Proprietary Trading  6,540  7,335  (795) — — — — — —

    

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 

3.2 
2.7 

(5.1)

(0.8)

(6.0)
(5.0)
(4.0)
(3.0)
(2.0)
(1.0)
0.0
1.0
2.0
3.0
4.0

Foreign Local
Inst.

Retail Prop
Trade

(Bt bn)

 

46

(7)

(39)(50)
(40)
(30)
(20)
(10)

0
10
20
30
40
50
60

Foreign Local Inst. Retail

('000 contracts)

2.3 

27.8 

10.3 

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

Foreign Local Inst. Retail

(Bt bn)

Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt85,222m 

Futures Market 

Volume: 524,767 contracts

Bond Market 

Turnover: Bt81,886m (2 sides B&S)

Foreign
52%

Local 
Fund
8%

Retail
32%

Prop 
Trade

8%

 

Foreign
26%

Local 
Fund
26%

Retail
48%

Foreign
10%

Local 
Fund
79%

Retail
11%

Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 

0.7 4.6 

54.9 

119.5 

0

20

40

60

80

100

120

140

1W 1M 3M YTD22

(Bt bn)

 

77.2 

(19.0)

143.7 137.0 

(40)
(20)

0
20
40
60
80

100
120
140
160

1W 1M 3M YTD22

('000 contracts)

5.0 

(4.2)

(52.2)

90.9 

(60)

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

1W 1M 3M YTD22

(Bt bn)

Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 18 MAY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  20 

 

Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: Bloomberg  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

CRC นาย ไท จริาธวิฒัน์ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 400,000 35.62  14,248,000  
HL นางสาว ภทัรวรรณ ศริพิงษ์วไิล 13/05/65 ขาย หุน้สามญั 3,200 25.50  81,600  
ICN นาย มนชยั มณีไพโรจน์ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 3.70  37,000  
LPH นาย องักูร ฉนัทนาวานิช 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 5.53  276,500  

MBAX นาย สรุชยั อศัวแกว้มงคล 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 5.00  50,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 12/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.69  338,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 12/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.70  170,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.66  332,000  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 1.67  334,000  
SAK นาง วรนุชนนัท ์พงศส์รุางค ์ 17/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 7.90  158,000  

SANKO นาย รฐัวฒัน์ ศุขสายชล 12/05/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 1.67  167,000  
SCN นาย ธญัชาต ิกจิพพิธิ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 2.22  222,000  
SCN นาย ธญัชาต ิกจิพพิธิ 13/05/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 2.20  220,000  
SPRC นาย วสิฏิฐ ์สขุประเสรฐิ 13/05/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 11.00  2,200,000  

     Revoked by Reporter  
THG นาย บุญ วนาสนิ 11/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 192,000 57.71  11,080,320  
THG นาย บุญ วนาสนิ 12/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 353,000 57.18  20,184,540  
THG นาย บุญ วนาสนิ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 361,000 59.74  21,566,140  
TMT นาย ประวาส สนัตวะกุล 17/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 9.22  276,600  
WIIK นาง สมุาล ีอ่องจรติ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 45,000 1.95  87,750  
WIIK นาง สมุาล ีอ่องจรติ 13/05/65 ซือ้ หุน้สามญั 95,000 1.95  185,250  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหต ุ
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

AMR นาย องัสรุสัมิ ์อารกีุล เริม่ตน้ Concert Party หุน้ 8.72  8.72  12/05/65  
MODERN นาย ณฐัพล จุฬางกูร ไดม้า หุน้ 0.05  5.02  13/05/65  

TSR นาย วรีวฒัน์ แจง้อยู ่ จาํหน่าย หุน้ 2.37  3.85  12/05/65  
Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ASAP 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 KASET 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 
BYD 17 พ.ค. – 2 ม.ิย.22 ระดบั 1 TVD 18 พ.ค. – 7 ม.ิย.22 ระดบั 1 

FORTH 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 ZIGA 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 
GSC 12 พ.ค. – 1 ม.ิย.22 ระดบั 1 ZIGA-W1 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 

JUTHA 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 PROEN 9 – 27 พ.ค.22 ระดบั 2 
JUTHA-P 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1 JTS 17 พ.ค. – 2 ม.ิย.22 ระดบั 3 

JUTHA-W1 3 – 20 พ.ค.22 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 
 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AQ-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
GLOCON สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
KWI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2564 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ม.ิย. 2564 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
WAVE สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 
WAVE-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 17 May 13 May 12 May 11 May 10 May Symbol 17 May 13 May 12 May 11 May 10 May

1 IVL 759.4 423.2 (204.1) 130.4 (100.1) 1 PTT (347.7) (376.9) (151.9) (90.4) (197.5)

2 BDMS 629.6 613.5 342.3 106.3 13.6 2 BCH (342.6) (52.8) 41.0 61.9 (18.9)

3 EA 444.4 198.8 187.7 52.1 170.6 3 SCC (198.4) (160.1) (100.5) (64.8) (91.2)

4 AOT 324.1 (256.0) (280.7) 39.4 (206.8) 4 MAKRO (169.5) (91.7) (2.1) (25.2) 1.3 

5 HANA 280.7 (34.8) (120.2) 159.0 32.2 5 BANPU (158.6) (60.1) (188.5) 13.5 (159.9)

6 PTTEP 272.7 163.7 342.1 239.7 175.6 6 CHG (143.8) 31.8 13.4 (73.8) 25.3 

7 CPF 254.3 221.7 (1.1) 55.1 (37.2) 7 BBL (138.7) (73.1) 182.1 (49.0) 60.4 

8 MEGA 228.7 9.9 (6.0) (14.0) (8.4) 8 CBG (128.7) (6.3) (64.3) 39.3 (27.6)

9 PTTGC 200.7 (459.4) (1,521.9) (56.6) 4.1 9 BLA (109.9) 1.1 (8.7) (6.2) (10.6)

10 PSL 182.6 13.2 190.3 68.7 (92.7) 10 BAM (101.1) (201.2) 73.3 4.7 71.4 

11 THG 167.1 59.1 (45.5) (58.0) 19.1 11 TU (94.8) (28.9) (78.1) (78.4) (36.5)

12 GFPT 167.0 318.2 2.4 25.1 37.1 12 CRC (67.2) (264.1) 112.2 77.1 35.8 

13 TOP 159.8 62.7 251.6 263.2 192.0 13 COM7 (65.3) (266.6) (216.3) 49.8 (39.9)

14 SPRC 144.3 32.2 19.9 4.8 34.9 14 SCB (62.1) (77.1) (2.6) (247.1) 31.7 

15 DELTA 143.8 (25.6) (66.7) (58.7) (134.4) 15 KTB (61.8) 35.0 (89.3) (138.5) (52.4)

16 TTA 132.6 38.9 (22.9) (52.2) (3.8) 16 RCL (56.2) 218.4 (6.9) (17.2) 50.5 

17 LH 104.6 (11.0) (70.2) 48.9 24.8 17 KTC (54.6) 54.9 26.8 16.3 20.6 

18 CPALL 91.8 (76.2) (179.8) 26.3 (42.2) 18 DITTO (48.5) 10.6 15.3 25.5 40.9 

19 IRPC 91.6 (32.3) (30.0) (209.4) (53.5) 19 BH (44.5) (30.6) (7.1) 179.6 458.3 

20 EGCO 88.5 17.9 204.4 (25.9) (12.4) 20 TEAMG (41.4) (47.3) (14.1) (13.6) (11.0)

NVDR Most Active Values (Bt m)  NVDR Outstanding Share (m shares) 

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover Symbol
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 PTTEP 1,195.3 922.5 2,117.8 272.7 32.5 1 TISCO-P 0.01 0.01 74.0 

2 JMT 933.3 974.5 1,907.9 (41.2) 32.6 2 BBL 410.9 1,908.8 21.5 

3 PTT 743.1 1,090.8 1,833.9 (347.7) 31.6 3 EMC-W6 867.8 4,216.7 20.6 

4 IVL 1,264.3 504.9 1,769.2 759.4 41.0 4 KBANK 437.3 2,369.3 18.5 

5 KBANK 860.4 792.1 1,652.5 68.3 36.5 5 LH 2,125.3 11,949.7 17.8 

6 BDMS 1,123.3 493.7 1,616.9 629.6 38.0 6 NINE 61.1 365.5 16.7 

7 AOT 862.5 538.5 1,401.0 324.1 33.8 7 AP 490.1 3,145.9 15.6 

8 EA 906.5 462.2 1,368.7 444.4 39.5 8 THIP 12.9 90.0 14.3 

9 PTTGC 628.6 428.0 1,056.6 200.7 34.5 9 GBX 151.7 1,089.1 13.9 

10 CPALL 571.5 479.6 1,051.1 91.8 28.6 10 KKP 111.5 846.8 13.2 

11 ADVANC 475.8 513.0 988.8 (37.2) 39.8 11 BCH 319.9 2,493.7 12.8 

12 TOP 565.6 405.9 971.5 159.8 40.8 12 TOP 257.4 2,040.0 12.6 

13 SCC 340.3 538.7 879.0 (198.4) 43.7 13 BH 95.2 794.9 12.0 

14 BCH 259.8 602.4 862.2 (342.6) 36.7 14 BANPU 798.5 6,766.1 11.8 

15 SCB 389.7 451.8 841.5 (62.1) 20.2 15 MCS 55.0 477.0 11.5 

16 GULF 422.4 400.9 823.3 21.5 41.9 16 PSL 177.5 1,559.3 11.4 

17 MEGA 437.9 209.1 647.0 228.7 37.5 17 AH 40.0 354.8 11.3 

18 CPF 447.2 192.9 640.1 254.3 16.9 18 EVER-W4 181.9 1,616.4 11.3 

19 BANPU 229.2 387.8 617.0 (158.6) 16.7 19 DIMET-W4 90.7 806.6 11.3 

20 CRC 263.3 330.5 593.8 (67.2) 33.9 20 SAT 47.3 425.2 11.1 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SUPER 13,921,000 11,415,220 0.82 0.81 1.23% 35.28%

ICC 900 26,775 29.75 29.75 0.00% 21.43%

BCH-R 12,119,900 230,097,320 18.99 18.80 0.98% 20.10%

MAJOR 456,800 9,440,820 20.67 20.60 0.33% 18.39%

INTUCH-R 959,400 69,253,700 72.18 72.00 0.26% 17.27%

EGATIF 129,900 1,175,255 9.05 9.10 -0.58% 17.19%

TASCO 279,900 4,476,160 15.99 16.00 -0.05% 16.22%

CHG-R 19,090,100 68,144,486 3.57 3.52 1.41% 14.95%

TTW 657,800 7,104,240 10.80 10.80 0.00% 14.04%

STA-R 1,611,400 36,853,180 22.87 23.00 -0.56% 13.32%

EPG-R 446,800 4,414,910 9.88 9.80 0.83% 13.15%

SPCG 44,900 731,870 16.30 16.30 0.00% 13.15%

DTAC 950,300 42,003,950 44.20 44.75 -1.23% 13.08%

PTT 10,285,400 375,823,125 36.54 37.00 -1.24% 13.06%

S-R 863,200 1,601,782 1.86 1.89 -1.82% 12.98%

ITEL 722,200 3,784,705 5.24 5.30 -1.12% 12.89%

AOT-R 3,899,500 262,076,275 67.21 67.50 -0.43% 12.66%

TRUE 13,698,000 60,360,076 4.41 4.48 -1.64% 12.56%

GLOBAL-R 971,900 21,055,080 21.66 21.80 -0.62% 12.40%

BANPU 19,364,200 227,254,040 11.74 11.90 -1.38% 12.32%

SCC-R 344,300 123,413,200 358.45 361.00 -0.71% 12.31%

AJ 37,300 601,610 16.13 16.40 -1.65% 11.95%

HMPRO-R 2,930,300 42,729,520 14.58 14.70 -0.80% 11.88%

COM7-R 1,856,600 69,271,750 37.31 37.50 -0.50% 11.50%

DCC-R 2,415,900 6,706,402 2.78 2.80 -0.86% 11.47%

KCE-R 1,336,200 83,576,150 62.55 62.25 0.48% 11.42%

EPG 367,600 3,617,690 9.84 9.80 0.42% 10.82%

TCAP-R 426,500 16,273,200 38.16 38.25 -0.25% 10.78%

TOP 2,210,100 128,014,650 57.92 58.75 -1.41% 10.76%

TPIPP 570,400 2,018,798 3.54 3.58 -1.14% 10.75%

SPALI 745,200 15,134,650 20.31 20.30 0.05% 10.56%

KTB 6,144,700 88,074,940 14.33 14.40 -0.46% 10.55%

TCAP 415,900 15,825,600 38.05 38.25 -0.52% 10.51%

GPSC-R 723,900 44,305,325 61.20 62.00 -1.28% 10.30%

BLA-R 1,722,900 65,451,175 37.99 38.50 -1.33% 10.22%

BEM 9,270,300 77,126,460 8.32 8.45 -1.54% 10.19%

BAM 1,824,300 34,740,230 19.04 19.10 -0.30% 10.18%

EA 2,079,600 175,493,875 84.39 85.50 -1.30% 10.18%

SIRI 4,739,400 5,070,704 1.07 1.08 -0.93% 10.05%

RCL-R 1,476,400 66,068,925 44.75 46.25 -3.24% 10.02%

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AP 1,156,800 12,621,240 10.91 10.90 0.10% 10.01%

BCPG 774,600 9,213,720 11.89 12.00 -0.88% 10.01%

BA-R 501,200 5,414,320 10.80 10.90 -0.89% 9.77%

SCGP-R 976,300 52,046,950 53.31 54.00 -1.28% 9.74%

SAT-R 132,300 2,388,180 18.05 18.10 -0.27% 9.69%

TTB 33,591,400 41,529,620 1.24 1.24 -0.30% 9.52%

MAJOR-R 235,900 4,865,300 20.62 20.60 0.12% 9.50%

SUPER-R 3,717,300 3,048,186 0.82 0.81 1.23% 9.42%

AWC-R 2,916,700 14,150,488 4.85 4.86 -0.17% 9.38%

AP-R 1,056,200 11,574,270 10.96 10.90 0.54% 9.14%

GPSC 636,400 38,867,250 61.07 62.00 -1.49% 9.06%

BEM-R 8,181,600 67,991,125 8.31 8.45 -1.65% 8.99%

QH 2,717,100 5,977,620 2.20 2.18 0.92% 8.96%

WHAUP 509,000 1,952,492 3.84 3.92 -2.14% 8.90%

IRPC 14,131,400 45,524,908 3.22 3.24 -0.57% 8.88%

SAWAD-R 725,700 35,157,275 48.45 48.75 -0.62% 8.88%

OR 3,078,300 81,031,850 26.32 26.00 1.24% 8.83%

BBL 712,000 89,464,900 125.65 125.50 0.12% 8.74%

SPCG-R 29,800 485,740 16.30 16.30 0.00% 8.73%

BGRIM 796,900 26,066,325 32.71 33.00 -0.88% 8.71%

PTT-R 6,840,200 249,777,200 36.52 37.00 -1.31% 8.69%

TIDLOR-R 1,545,800 52,283,050 33.82 33.75 0.22% 8.64%

KBANK 1,357,400 194,929,200 143.60 144.50 -0.62% 8.63%

ITD 912,500 1,647,377 1.81 1.85 -2.41% 8.53%

TVO 261,000 8,126,750 31.14 31.50 -1.15% 8.51%

CRC 2,060,300 74,417,450 36.12 36.25 -0.36% 8.49%

WHAUP-R 482,400 1,856,106 3.85 3.92 -1.85% 8.43%

BCP 612,900 21,309,750 34.77 35.00 -0.66% 8.40%

AIE 68,000 262,290 3.86 3.90 -1.10% 8.32%

IVL-R 3,700,100 178,780,750 48.32 48.75 -0.89% 8.27%

CK 186,800 3,511,320 18.80 18.90 -0.54% 8.25%

BTS-R 3,341,300 29,857,765 8.94 9.00 -0.71% 8.18%

QH-R 2,470,000 5,434,000 2.20 2.18 0.92% 8.15%

TISCO-R 478,500 42,715,500 89.27 89.25 0.02% 8.11%

OSP-R 1,196,000 41,124,650 34.39 34.25 0.39% 8.03%

RJH 76,300 2,467,725 32.34 32.00 1.07% 8.00%

MTC-R 1,112,600 49,138,375 44.17 44.25 -0.19% 7.98%

CBG-R 537,700 55,389,350 103.01 103.50 -0.47% 7.88%

UNIQ 9,600 46,446 4.84 4.94 -2.06% 7.78%

KCE 907,500 56,519,650 62.28 62.25 0.05% 7.76%

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SPALI-R 539,700 10,955,970 20.30 20.30 0.00% 7.65%

S 504,200 949,551 1.88 1.89 -0.36% 7.58%

CPALL 2,182,800 138,887,025 63.63 64.00 -0.58% 7.55%

BH-R 301,100 51,866,800 172.26 174.50 -1.28% 7.40%

MEGA-R 1,166,600 62,906,575 53.92 54.00 -0.14% 7.29%

MTC 1,007,800 44,489,125 44.14 44.25 -0.24% 7.23%

NDX01 13,633 152,690 11.20 11.30 -0.88% 7.13%

ROJNA 111,600 648,250 5.81 5.85 -0.71% 7.09%

DELTA-R 113,000 37,948,100 335.82 342.00 -1.81% 7.02%

KKP 332,100 23,038,200 69.37 69.50 -0.19% 7.00%

KKP-R 331,500 22,991,475 69.36 69.50 -0.21% 6.99%

STEC 260,700 3,305,020 12.68 12.90 -1.72% 6.95%

TOA 104,600 2,902,450 27.75 28.00 -0.90% 6.94%

SCGP 693,000 36,680,125 52.93 54.00 -1.98% 6.92%

RATCH-R 601,500 23,220,450 38.60 39.25 -1.65% 6.83%

AMATA-R 860,200 16,468,910 19.15 19.30 -0.80% 6.81%

VIBHA 1,266,500 3,128,504 2.47 2.54 -2.75% 6.80%

PRM 311,700 1,772,920 5.69 5.80 -1.93% 6.76%

BDMS 5,402,900 143,807,650 26.62 26.75 -0.50% 6.75%

ADVANC-R 350,600 76,115,800 217.10 218.00 -0.41% 6.73%

AWC 2,086,700 10,105,374 4.84 4.86 -0.35% 6.71%

GULF 1,402,800 64,892,575 46.26 46.75 -1.05% 6.66%

BAM-R 1,184,700 22,589,650 19.07 19.10 -0.17% 6.61%

ADVANC 344,200 74,714,200 217.07 218.00 -0.43% 6.60%

KBANK-R 1,037,300 149,451,350 144.08 144.50 -0.29% 6.60%

PSH 96,200 1,233,160 12.82 12.90 -0.63% 6.60%

BEC-R 676,500 9,792,360 14.48 14.60 -0.86% 6.59%

PTTEP-R 1,371,800 213,828,550 155.87 157.50 -1.03% 6.56%

BTS 2,654,000 23,714,340 8.94 9.00 -0.72% 6.50%

LH-R 2,786,000 24,370,475 8.75 8.80 -0.60% 6.25%

RATCH 542,300 20,980,700 38.69 39.25 -1.43% 6.16%

GGC 28,000 393,690 14.06 14.00 0.43% 6.14%

SCB-R 1,192,500 127,062,000 106.55 108.00 -1.34% 6.11%

GREEN 24,600 31,734 1.29 1.33 -3.01% 5.97%

TOA-R 88,900 2,469,900 27.78 28.00 -0.78% 5.90%

CKP 1,198,000 6,602,090 5.51 5.55 -0.70% 5.84%

CPALL-R 1,680,800 106,940,250 63.62 64.00 -0.59% 5.82%

LH 2,562,700 22,430,155 8.75 8.80 -0.54% 5.75%

SCC 160,700 57,582,400 358.32 361.00 -0.74% 5.75%

TQM-R 261,600 11,193,250 42.79 43.00 -0.49% 5.73%

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SCB 1,116,300 119,069,000 106.66 108.00 -1.24% 5.72%

CBG 387,200 39,854,150 102.93 103.50 -0.55% 5.68%

COM7 913,100 34,224,225 37.48 37.50 -0.05% 5.66%

SHR-R 1,994,400 8,175,998 4.10 4.16 -1.45% 5.65%

MBK-R 316,900 4,159,650 13.13 13.20 -0.56% 5.64%

NER 325,900 2,167,235 6.65 6.65 0.00% 5.48%

DOHOME 266,100 5,080,790 19.09 19.10 -0.03% 5.47%

GLOBAL 428,500 9,242,660 21.57 21.80 -1.06% 5.47%

TOP-R 1,106,800 63,735,325 57.59 58.75 -1.98% 5.39%

THCOM-R 31,100 270,670 8.70 8.85 -1.66% 5.38%

OR-R 1,871,200 49,178,725 26.28 26.00 1.08% 5.37%

THCOM 30,800 268,250 8.71 8.85 -1.59% 5.33%

CPN 535,900 32,117,375 59.93 60.75 -1.35% 5.28%

BDMS-R 4,216,800 111,881,225 26.53 26.75 -0.81% 5.27%

IRPC-R 8,208,000 26,115,748 3.18 3.24 -1.80% 5.16%

TU-R 1,893,700 31,317,530 16.54 16.40 0.84% 5.15%

MBK 282,200 3,756,500 13.31 13.20 0.84% 5.03%

PTTEP 1,053,000 163,818,750 155.57 157.50 -1.22% 5.03%

EGCO-R 115,100 19,990,750 173.68 175.00 -0.75% 5.00%

IVL 2,227,900 106,960,375 48.01 48.75 -1.52% 4.98%

AOT 1,436,300 96,266,825 67.02 67.50 -0.70% 4.66%

TRUE-R 5,085,400 22,556,900 4.44 4.48 -0.99% 4.66%

WHA 2,654,900 8,327,892 3.14 3.14 -0.10% 4.44%

VGI 1,677,600 8,205,658 4.89 4.86 0.64% 4.36%

MC 16,400 145,220 8.85 8.95 -1.06% 4.35%

NTV 3,600 119,700 33.25 33.75 -1.48% 4.34%

MINT-R 856,500 28,267,450 33.00 33.00 0.01% 4.33%

SGP 67,800 766,600 11.31 11.50 -1.68% 4.29%

BPP 105,600 1,693,020 16.03 16.00 0.20% 4.19%

HFT-R 30,800 202,415 6.57 6.70 -1.91% 4.19%

UTP-R 15,100 240,030 15.90 16.10 -1.27% 4.16%

OSP 614,300 21,083,250 34.32 34.25 0.21% 4.13%

SSP 184,100 1,832,240 9.95 9.90 0.53% 4.11%

AIT 129,900 854,590 6.58 6.65 -1.07% 4.08%

PTTGC-R 1,306,900 59,278,275 45.36 46.25 -1.93% 4.06%

HANA-R 616,100 28,255,875 45.86 46.50 -1.37% 4.01%

CHG 5,104,400 18,834,960 3.69 3.52 4.83% 4.00%

BJC 490,300 17,732,325 36.17 37.00 -2.25% 3.98%

PTTGC 1,277,600 57,917,125 45.33 46.25 -1.98% 3.97%

RS 195,800 3,075,460 15.71 15.70 0.05% 3.94%

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TU 1,440,500 23,845,390 16.55 16.40 0.94% 3.92%

CPF 2,896,200 73,929,600 25.53 25.75 -0.87% 3.88%

JMT 1,541,900 112,348,750 72.86 76.00 -4.13% 3.88%

STANLY 900 150,900 167.67 167.50 0.10% 3.88%

UV 9,900 28,314 2.86 2.84 0.70% 3.84%

WHA-R 2,296,000 7,164,680 3.12 3.14 -0.62% 3.84%

M-R 96,900 4,854,075 50.09 50.25 -0.31% 3.82%

CPN-R 380,200 22,828,700 60.04 60.75 -1.16% 3.75%

SIRI-R 1,766,800 1,890,093 1.07 1.08 -0.95% 3.75%

HMPRO 917,400 13,473,730 14.69 14.70 -0.09% 3.72%

VIBHA-R 680,600 1,696,518 2.49 2.54 -1.86% 3.66%

MINT 719,400 23,743,500 33.00 33.00 0.01% 3.63%

SPRC 1,649,600 19,240,380 11.66 11.80 -1.16% 3.63%

BGRIM-R 328,300 10,759,725 32.77 33.00 -0.68% 3.59%

CKP-R 736,200 4,071,780 5.53 5.55 -0.35% 3.59%

JKN 40,100 232,530 5.80 5.80 -0.02% 3.59%

ORI 521,300 4,911,835 9.42 9.70 -2.86% 3.59%

CRC-R 868,800 31,325,950 36.06 36.25 -0.53% 3.58%

ICHI-R 328,800 2,987,275 9.09 9.30 -2.31% 3.56%

INTUCH 196,900 14,200,525 72.12 72.00 0.17% 3.55%

BANPU-R 5,542,900 65,266,920 11.77 11.90 -1.05% 3.53%

EGCO 80,700 14,019,850 173.73 175.00 -0.73% 3.51%

SC-R 109,700 364,204 3.32 3.30 0.61% 3.48%

PTL-R 33,000 772,100 23.40 23.60 -0.86% 3.47%

TTB-R 12,055,000 14,823,730 1.23 1.24 -0.83% 3.42%

ACE 1,073,400 3,048,100 2.84 2.88 -1.40% 3.41%

DCC 715,300 1,967,752 2.75 2.80 -1.75% 3.40%

TSE 82,200 178,278 2.17 2.22 -2.30% 3.38%

GULF-R 701,100 32,342,700 46.13 46.75 -1.32% 3.33%

JAS 2,530,200 7,914,256 3.13 3.22 -2.86% 3.33%

HTC 8,400 248,175 29.54 29.75 -0.69% 3.32%

ICHI 306,600 2,788,945 9.10 9.30 -2.19% 3.32%

JMART-R 397,100 21,044,275 52.99 55.00 -3.65% 3.32%

TISCO 195,100 17,428,275 89.33 89.25 0.09% 3.31%

AAV 994,300 2,821,788 2.84 2.90 -2.14% 3.29%

DEMCO 77,600 230,618 2.97 3.00 -0.94% 3.28%

BLA 547,100 20,775,925 37.97 38.50 -1.36% 3.24%

GUNKUL 1,332,200 6,701,740 5.03 5.10 -1.36% 3.22%

PSL-R 935,600 19,342,440 20.67 21.10 -2.02% 3.22%

BCH 1,918,800 36,770,780 19.16 18.80 1.93% 3.18%

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BAFS-R 29,500 805,425 27.30 27.75 -1.61% 3.17%

CK-R 71,800 1,344,910 18.73 18.90 -0.89% 3.17%

SPI 100 6,225 62.25 64.50 -3.49% 3.12%

DTAC-R 222,700 9,808,650 44.04 44.75 -1.58% 3.07%

III 82,700 1,200,070 14.51 14.60 -0.61% 3.05%

AU 13,700 136,315 9.95 9.95 0.00% 2.95%

BJC-R 360,500 13,091,350 36.31 37.00 -1.85% 2.93%

PLANB-R 710,000 5,438,735 7.66 7.70 -0.52% 2.90%

BCP-R 209,100 7,265,750 34.75 35.00 -0.72% 2.87%

BROOK 740,300 524,524 0.71 0.72 -1.59% 2.87%

TSE-R 68,600 149,548 2.18 2.22 -1.80% 2.82%

AMATA 351,800 6,721,770 19.11 19.30 -1.00% 2.79%

DOHOME-R 133,800 2,554,890 19.09 19.10 -0.03% 2.75%

SPA-R 30,900 233,295 7.55 7.55 0.00% 2.73%

ESSO 674,600 6,390,395 9.47 9.65 -1.84% 2.66%

BAY 9,500 308,900 32.52 32.50 0.05% 2.56%

KTB-R 1,479,100 21,173,330 14.32 14.40 -0.59% 2.54%

KSL-R 332,500 1,229,274 3.70 3.74 -1.15% 2.52%

SABUY 177,800 4,424,900 24.89 24.80 0.35% 2.52%

KTC-R 170,100 9,989,950 58.73 59.00 -0.46% 2.44%

HANA 372,800 17,186,250 46.10 46.50 -0.86% 2.42%

MCS 61,500 733,450 11.93 12.10 -1.44% 2.39%

UBE 566,700 1,144,734 2.02 2.04 -0.98% 2.39%

SINGER-R 180,200 9,126,375 50.65 51.75 -2.13% 2.35%

NEX-R 137,400 2,179,890 15.87 16.20 -2.07% 2.34%

TASCO-R 40,100 638,040 15.91 16.00 -0.55% 2.32%

STA 278,000 6,352,730 22.85 23.00 -0.65% 2.30%

STPI 50,800 210,408 4.14 4.16 -0.44% 2.29%

ASP 141,000 438,538 3.11 3.18 -2.20% 2.27%

VIH 13,600 128,860 9.48 9.50 -0.26% 2.24%

KEX 101,200 2,038,990 20.15 20.30 -0.75% 2.19%

BAY-R 8,100 263,500 32.53 32.50 0.09% 2.18%

NRF 42,000 264,850 6.31 6.30 0.09% 2.16%

BOL 21,800 235,020 10.78 10.90 -1.09% 2.14%

PSTC 107,200 187,691 1.75 1.81 -3.27% 2.14%

BCPG-R 163,800 1,933,320 11.80 12.00 -1.64% 2.12%

CENTEL-R 76,900 3,173,175 41.26 41.50 -0.57% 2.10%

LPN 44,500 195,610 4.40 4.38 0.36% 2.10%

TKN 28,400 214,260 7.54 7.60 -0.73% 2.07%

TTA 991,300 9,876,840 9.96 10.40 -4.20% 2.07%

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

NOBLE 96,600 464,466 4.81 4.78 0.59% 2.06%

TIDLOR 368,300 12,453,325 33.81 33.75 0.19% 2.06%

VNG-R 25,100 198,290 7.90 7.90 0.00% 2.06%

DDD 7,000 103,730 14.82 14.90 -0.55% 2.03%

BA 103,700 1,120,670 10.81 10.90 -0.85% 2.02%

TVO-R 60,700 1,909,600 31.46 31.50 -0.13% 1.98%

TSTH 99,300 130,143 1.31 1.32 -0.71% 1.95%

RBF 106,400 1,592,350 14.97 15.00 -0.23% 1.93%

THANI-R 282,900 1,178,836 4.17 4.16 0.17% 1.90%

BLAND 164,400 159,468 0.97 0.98 -1.02% 1.89%

GFPT-R 492,900 8,093,600 16.42 16.40 0.12% 1.85%

AKR 68,000 65,280 0.96 0.98 -2.04% 1.83%

SAMART-R 51,100 297,730 5.83 6.00 -2.89% 1.82%

XO 17,200 276,490 16.08 16.00 0.47% 1.82%

TTCL 41,000 182,368 4.45 4.50 -1.16% 1.78%

JWD 89,400 1,322,950 14.80 15.00 -1.35% 1.77%

MEGA 282,500 15,203,075 53.82 54.00 -0.34% 1.76%

JAS-R 1,318,200 4,149,070 3.15 3.22 -2.25% 1.74%

ORI-R 250,700 2,396,915 9.56 9.70 -1.43% 1.73%

HFT 12,500 82,165 6.57 6.70 -1.89% 1.70%

SKN-R 94,500 779,725 8.25 8.15 1.24% 1.69%

BH 68,500 11,800,850 172.28 174.50 -1.27% 1.68%

ERW 359,400 1,290,694 3.59 3.70 -2.94% 1.67%

KTC 115,700 6,829,850 59.03 59.00 0.05% 1.66%

ASW 20,300 162,400 8.00 8.00 0.00% 1.65%

STARK-R 641,100 2,648,856 4.13 4.18 -1.15% 1.65%

SAPPE 46,600 1,394,225 29.92 31.50 -5.02% 1.62%

JMART 188,200 10,031,175 53.30 55.00 -3.09% 1.57%

THANI 234,000 973,440 4.16 4.16 0.00% 1.57%

TPIPL 377,900 558,084 1.48 1.52 -2.84% 1.53%

DELTA 24,500 8,194,900 334.49 342.00 -2.20% 1.52%

TSTH-R 77,500 102,300 1.32 1.32 0.00% 1.52%

SCN-R 187,000 433,252 2.32 2.48 -6.58% 1.51%

TMT 9,400 85,445 9.09 9.15 -0.66% 1.51%

BBL-R 121,100 15,206,100 125.57 125.50 0.05% 1.49%

LHFG 100,100 123,123 1.23 1.25 -1.60% 1.49%

STEC-R 55,000 697,140 12.68 12.90 -1.74% 1.47%

PTL 13,700 319,090 23.29 23.60 -1.31% 1.44%

WORK 80,000 1,794,000 22.43 22.30 0.56% 1.43%

GFPT 377,500 6,201,930 16.43 16.40 0.18% 1.42%

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JR 5,300 37,100 7.00 7.05 -0.71% 1.40%

STGT 344,700 6,247,860 18.13 18.00 0.70% 1.39%

SPRC-R 625,700 7,229,580 11.55 11.80 -2.08% 1.38%

HTC-R 3,400 102,000 30.00 29.75 0.84% 1.35%

PLANB 326,700 2,486,425 7.61 7.70 -1.16% 1.34%

CPF-R 978,200 24,762,750 25.31 25.75 -1.69% 1.31%

VGI-R 504,900 2,446,564 4.85 4.86 -0.30% 1.31%

CHAYO 89,700 1,091,100 12.16 12.30 -1.11% 1.26%

EA-R 255,100 21,235,775 83.24 85.50 -2.64% 1.25%

ASK 28,800 1,199,500 41.65 42.25 -1.42% 1.23%

PSL 357,200 7,330,540 20.52 21.10 -2.74% 1.23%

BEAUTY-R 76,100 101,908 1.34 1.36 -1.53% 1.20%

TPIPL-R 293,500 443,538 1.51 1.52 -0.58% 1.19%

CENTEL 42,700 1,758,600 41.19 41.50 -0.76% 1.17%

TIPH 87,800 5,146,875 58.62 62.50 -6.21% 1.17%

EASTW-R 59,600 399,320 6.70 6.70 0.00% 1.16%

TKN-R 15,600 116,250 7.45 7.60 -1.95% 1.14%

RCL 165,800 7,519,200 45.35 46.25 -1.94% 1.12%

AS 60,200 998,800 16.59 17.10 -2.97% 1.09%

EASTW 55,800 354,695 6.36 6.70 -5.13% 1.09%

TTA-R 520,600 5,192,810 9.97 10.40 -4.09% 1.09%

PRIME 24,400 36,844 1.51 1.56 -3.21% 1.08%

ITEL-R 59,700 310,855 5.21 5.30 -1.76% 1.07%

BPP-R 26,300 423,430 16.10 16.00 0.63% 1.04%

FSMART-R 406,200 8,277,090 20.38 21.10 -3.43% 1.04%

UVAN 47,700 456,325 9.57 9.45 1.23% 1.04%

SENA-R 99,800 386,492 3.87 3.92 -1.21% 1.01%

PLAT-R 7,900 24,582 3.11 3.14 -0.90% 1.00%

TQM 45,700 1,959,475 42.88 43.00 -0.29% 1.00%

ONEE-R 57,300 621,840 10.85 10.80 0.48% 0.99%

TKS 37,800 423,360 11.20 11.20 0.00% 0.99%

AGE-R 192,600 763,024 3.96 3.86 2.63% 0.98%

SAT 13,400 241,750 18.04 18.10 -0.33% 0.98%

SRICHA 3,600 42,120 11.70 11.70 0.00% 0.96%

ACE-R 299,600 850,694 2.84 2.88 -1.41% 0.95%

ONEE 55,400 603,860 10.90 10.80 0.93% 0.95%

SENA 93,200 366,444 3.93 3.92 0.30% 0.95%

SCN 113,300 265,232 2.34 2.48 -5.61% 0.91%

KSL 116,800 432,238 3.70 3.74 -1.05% 0.89%

SAWAD 72,700 3,513,350 48.33 48.75 -0.87% 0.89%

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  WEDNESDAY, 18 MAY, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  33 

 

Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

NCAP 50,100 315,030 6.29 6.35 -0.98% 0.88%

BEAUTY 54,600 75,188 1.38 1.36 1.26% 0.86%

MICRO 35,000 215,850 6.17 6.05 1.94% 0.84%

PTG 294,300 4,208,490 14.30 14.70 -2.72% 0.84%

SNNP 96,500 1,541,110 15.97 16.00 -0.19% 0.84%

SYNEX 64,100 1,369,850 21.37 22.30 -4.17% 0.82%

SUSCO 28,100 92,888 3.31 3.32 -0.43% 0.81%

LPN-R 16,800 73,866 4.40 4.38 0.38% 0.79%

TIPH-R 58,400 3,516,550 60.21 62.50 -3.66% 0.78%

SINGER 58,700 2,972,200 50.63 51.75 -2.16% 0.76%

SNC 13,600 276,480 20.33 20.50 -0.83% 0.75%

LOXLEY 59,900 129,632 2.16 2.26 -4.24% 0.74%

SAK 34,500 275,260 7.98 8.00 -0.27% 0.74%

VNG 9,000 70,650 7.85 7.90 -0.63% 0.74%

MORE-R 1,255,600 2,127,206 1.69 1.75 -3.19% 0.73%

PTG-R 255,800 3,686,540 14.41 14.70 -1.96% 0.73%

LANNA 24,000 445,800 18.58 18.70 -0.67% 0.69%

STGT-R 171,500 3,091,670 18.03 18.00 0.15% 0.69%

HENG 57,700 198,760 3.44 3.62 -4.84% 0.68%

THG-R 52,800 3,196,500 60.54 62.25 -2.75% 0.67%

AH 9,900 209,890 21.20 22.30 -4.93% 0.66%

KEX-R 30,000 600,000 20.00 20.30 -1.48% 0.65%

APURE 9,000 49,200 5.47 5.60 -2.38% 0.64%

ASIAN 94,500 1,660,870 17.58 17.30 1.59% 0.63%

NER-R 37,100 245,170 6.61 6.65 -0.63% 0.62%

PR9 61,200 829,860 13.56 13.60 -0.30% 0.62%

STARK 222,400 917,454 4.13 4.18 -1.31% 0.57%

AMANAH 34,800 168,084 4.83 4.94 -2.23% 0.56%

GJS 990,300 405,340 0.41 0.41 -0.17% 0.55%

SKR-R 3,000 42,000 14.00 14.30 -2.10% 0.53%

BEC 53,500 769,930 14.39 14.60 -1.43% 0.52%

SABINA 13,200 297,310 22.52 23.20 -2.92% 0.52%

M 12,900 645,300 50.02 50.25 -0.45% 0.51%

SCCC 600 89,400 149.00 150.00 -0.67% 0.50%

ASIAN-R 70,900 1,240,750 17.50 17.30 1.16% 0.47%

XO-R 4,200 67,290 16.02 16.00 0.13% 0.45%

KGI 26,100 133,110 5.10 5.15 -0.97% 0.43%

AUCT 5,700 47,015 8.25 8.40 -1.81% 0.42%

TFG-R 229,900 1,115,226 4.85 4.84 0.23% 0.42%

LANNA-R 12,800 238,150 18.61 18.70 -0.51% 0.37%

Source: SET 
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Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SMT 9,200 42,872 4.66 4.82 -3.32% 0.36%

III-R 9,600 136,870 14.26 14.60 -2.35% 0.35%

THG 27,400 1,645,850 60.07 62.25 -3.51% 0.35%

RPC 24,700 29,787 1.21 1.23 -1.96% 0.33%

ANAN 45,400 53,208 1.17 1.21 -3.14% 0.32%

ASW-R 4,000 32,000 8.00 8.00 0.00% 0.32%

SHR 112,100 453,030 4.04 4.16 -2.85% 0.32%

PSH-R 4,100 52,610 12.83 12.90 -0.53% 0.28%

SCM 6,700 38,460 5.74 5.85 -1.88% 0.28%

XPG 108,500 182,280 1.68 1.72 -2.33% 0.28%

WICE-R 25,700 413,770 16.10 16.00 0.63% 0.26%

CIMBT-R 10,800 8,758 0.81 0.83 -2.30% 0.25%

SISB 30,100 351,400 11.67 12.50 -6.60% 0.24%

SAK-R 10,900 87,105 7.99 8.00 -0.11% 0.23%

TPIPP-R 12,300 43,360 3.53 3.58 -1.53% 0.23%

JWD-R 10,000 148,000 14.80 15.00 -1.33% 0.20%

AEONTS 400 73,500 183.75 187.00 -1.74% 0.18%

SMT-R 4,600 21,522 4.68 4.82 -2.93% 0.18%

ETC 32,100 119,412 3.72 3.76 -1.06% 0.17%

MCS-R 4,300 51,600 12.00 12.10 -0.83% 0.17%

NETBAY 1,800 47,700 26.50 25.75 2.91% 0.17%

DITTO 10,000 585,000 58.50 58.00 0.86% 0.15%

ESSO-R 38,500 365,475 9.49 9.65 -1.63% 0.15%

AGE 26,500 102,290 3.86 3.86 0.00% 0.14%

NSL-R 3,000 49,200 16.40 16.80 -2.38% 0.14%

KISS 6,000 43,985 7.33 7.15 2.53% 0.13%

HUMAN 3,200 38,080 11.90 11.80 0.85% 0.12%

U-R 40,400 56,964 1.41 1.47 -4.08% 0.11%

BAFS 900 24,525 27.25 27.75 -1.80% 0.10%

SYNEX-R 8,000 180,800 22.60 22.30 1.35% 0.10%

TMT-R 600 5,460 9.10 9.15 -0.55% 0.10%

NOBLE-R 4,400 21,120 4.80 4.78 0.42% 0.09%

WICE 8,700 137,750 15.83 16.00 -1.04% 0.09%

BE8-R 9,700 490,475 50.56 50.75 -0.37% 0.06%

AEONTS-R 100 18,350 183.50 187.00 -1.87% 0.05%

FSMART 14,500 289,640 19.98 21.10 -5.33% 0.04%

SUSCO-R 1,000 3,280 3.28 3.32 -1.20% 0.03%

MONO-R 2,800 6,334 2.26 2.38 -4.95% 0.02%

RS-R 400 6,240 15.60 15.70 -0.64% 0.01%

MORE 200 340 1.70 1.75 -2.86% 0.00%

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

AEONTS-F 202,600 33,834,200 220.00 187.00  17.65 

COM7-F 219,400 8,337,200 41.75 37.50  11.33 

KTB-F 433,335 6,178,241 14.20 14.40  (1.39)

EA-F 16,100 1,379,525 86.00 85.50  0.58 

KBANK-F 4,700 671,119 145.00 144.50  0.35 

JASIF-F 55,000 611,600 11.20 11.10  0.90 

PTT-F 15,600 570,064 38.00 37.00  2.70 

SCB-F 4,600 493,900 107.50 108.00  (0.46)

DIF-F 13,800 199,320 14.40 14.00  2.86 

CPALL-F 2,300 146,499 63.00 64.00  (1.56)

ADVANC-F 600 130,505 216.00 218.00  (0.92)

AOT-F 1,600 107,779 67.75 67.50  0.37 

BBL-F 300 37,600 125.50 125.50  0.00 

BANPU-F 1,800 21,240 11.80 11.90  (0.84)

OR-F 500 13,850 29.00 26.00  11.54 

NMG-F 200 31 0.15 0.26  (42.31)

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

TNL 50,176,100  1,058,715,710 21.10 21.10 0.00  7.00

HENG 51,494,000  165,810,680 3.22 3.62 (11.05) 2.00

ADVANC 493,300  107,264,928 217.44 218.00 (0.26) 1.00

THG 1,500,000  93,000,000 62.00 62.25 (0.40) 1.00

KCE 1,469,000  91,070,250 61.99 62.25 (0.42) 4.00

COM7 2,000,000  73,500,000 36.75 37.50 (2.00) 1.00

PTTGC 1,402,700  64,874,875 46.25 46.25 0.00  7.00

MTC 1,136,700  50,298,975 44.25 44.25 0.00  3.00

AMATA 2,000,000  38,600,000 19.30 19.30 0.00  1.00

BCH 1,563,100  29,561,035 18.91 18.80 0.59  1.00

TTA 2,400,000  24,480,000 10.20 10.40 (1.92) 1.00

SCB13C2209A 88,800,000  20,424,000 0.23 0.23 0.00  2.00

KEX 1,000,000  20,400,000 20.40 20.30 0.49  1.00

PTT 540,600  20,002,200 37.00 37.00 0.00  1.00

HMPRO 1,012,500  14,883,750 14.70 14.70 0.00  1.00

SPCG 800,000  13,120,000 16.40 16.30 0.61  1.00

III-W1 680,000  4,964,000 7.30 8.15 (10.43) 1.00

KBAN13C2209B 10,000,000  4,000,000 0.40 0.02 1,900.00  1.00

IRPC 1,213,500  3,931,740 3.24 3.24 0.00  1.00

DTAC 85,900  3,844,025 44.75 44.75 0.00  1.00

SPRC 264,600  3,498,012 13.22 11.80 12.03  1.00

WICE 200,000  3,220,000 16.10 16.00 0.63  1.00

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 17/5/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
7UP-W4 In 0.000 1:1.0000 08/08/2022 1.09 0.19 50.4% na na 5.74 335.9% Last business day of Jun (1st on 30 Jun 2020)

AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 3.90 0.63 43.5% 0.56 12.4% 1.55 171.9% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 6.65 3.56 30.6% 2.65 34.3% 1.87 203.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.44 0.22 76.6% 0.26 (16.2%) 2.14 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 31/03/2025 0.44 0.17 76.6% 0.21 (17.4%) 2.59 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ALL-W1 Out 1.273 1:2.2000 17/08/2022 1.56 0.66 114.3% 0.87 (24.1%) 5.20 66.9% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.21 0.23 50.2% 0.15 55.8% 5.26 66.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.962 1:1.0054 27/12/2024 5.60 1.25 37.1% 0.43 193.7% 4.50 76.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQ-W5 Out 0.026 1:1.0700 06/12/2024 0.02 0.01 430.0% 0.01 (30.5%) 2.14 124.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 17.10 13.00 73.2% 11.50 13.0% 1.32 175.4% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.52 0.19 57.9% 0.11 79.9% 3.00 95.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.990 1:1.0000 17/03/2024 0.52 0.10 57.9% 0.05 88.3% 5.20 78.5% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 30/09/2022 11.90 5.95 31.3% 5.41 10.0% 2.00 155.3% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 11.90 3.28 31.3% 3.30 (0.5%) 3.63 30.3% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.75 0.39 26.5% 0.01 na 4.58 96.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 12.00 3.90 25.4% 3.85 1.2% 3.08 35.2% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 12.00 4.18 25.4% 3.64 14.8% 2.87 43.7% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 10.40 4.74 55.7% 3.34 42.1% 2.19 84.1% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W1 In 0.500 1:1.0000 30/09/2022 1.45 0.61 95.1% na na 2.38 na 31 Mar 2022, 30 Jun 2022, 30 Sep 2022

BIZ-W1 Out 4.667 1:1.5000 02/11/2022 4.78 1.70 76.4% 1.24 37.4% 4.22 104.8% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.877 1:1.0251 30/11/2022 2.66 0.17 47.1% 0.01 1094.7% 16.04 90.6% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 4.74 3.38 26.7% 2.98 13.5% 1.40 213.8% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W5 Out 0.194 1:1.2910 21/05/2022 0.72 0.95 94.8% 0.67 41.5% 0.98 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

BROOK-W6 Out 0.590 1:1.1010 12/07/2024 0.72 0.33 94.8% 0.31 8.2% 2.40 105.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.180 1:1.1020 12/07/2026 0.72 0.31 94.8% 0.37 (16.4%) 2.56 81.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 05/09/2022 9.00 0.20 28.4% 0.21 (5.3%) 45.00 27.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 9.00 0.51 28.4% 0.48 5.3% 17.65 29.0% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 9.00 0.43 28.4% 0.39 11.1% 20.93 29.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.396 1:0.5042 08/09/2023 7.95 3.70 93.5% 2.51 47.7% 1.08 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 2.92 0.90 31.2% 0.51 75.4% 3.24 68.1% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.44 0.08 56.1% 0.01 855.0% 5.50 118.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 1.11 0.26 47.6% 0.20 28.9% 4.27 59.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W1 Out 5.025 1:1.2930 28/05/2022 12.30 10.50 49.0% 9.29 13.1% 1.51 640.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2020)

CHAYO-W2 Out 9.599 1:1.0670 22/06/2023 12.30 4.06 49.0% 3.36 20.9% 3.23 69.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 3.30 1.24 57.3% 0.69 79.1% 2.66 100.4% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 29/09/2023 0.55 0.19 100.5% 0.20 (5.8%) 3.09 92.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 5.90 0.34 97.6% 0.72 (53.0%) 17.35 75.1% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.76 0.51 27.8% 0.15 234.8% 3.45 72.2% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 10/03/2025 0.85 0.22 32.4% 0.12 90.0% 5.73 54.3% 10 Mar 2025

EKH-W1 Out 6.058 1:1.0400 14/11/2024 7.25 1.57 20.8% 1.00 56.3% 4.80 39.0% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.20 0.06 62.0% 0.05 13.3% 3.33 76.9% End of Jun, Dec 

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.70 0.93 58.6% 1.38 (32.7%) 3.98 29.8% 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 30/09/2023 0.32 0.10 70.3% 0.01 687.9% 3.20 154.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.58 0.48 27.5% 0.10 394.8% 3.29 82.1% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 31/03/2024 0.90 0.21 63.7% 0.14 45.6% 4.29 79.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

HEMP-W2 Out 15.000 1:1.0000 27/02/2024 7.90 0.72 38.2% 0.19 284.4% 10.97 61.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 3.86 2.46 83.3% 2.22 10.9% 1.57 144.4% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 14.60 8.15 36.6% 6.72 21.2% 1.79 137.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 4.42 2.26 49.2% 1.83 23.3% 1.96 111.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 18.90 4.02 28.6% 0.79 408.2% 4.70 69.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 14/04/2023 5.30 1.77 53.1% 1.83 (3.3%) 2.99 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.59 0.07 71.0% 0.00 7860.2% 8.43 173.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.27 0.24 120.8% 0.15 57.9% 1.13 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W3 In 9.733 1:1.1302 18/06/2022 55.00 49.50 73.5% 50.77 (2.5%) 1.26 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W4 In 13.272 1:1.1302 18/06/2024 55.00 45.25 73.5% 44.08 2.7% 1.37 90.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.225 1:1.1250 26/07/2025 55.00 15.60 73.5% 24.00 (35.0%) 3.97 50.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 76.00 19.50 85.1% 32.81 (40.6%) 3.90 53.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W1 In 1.951 1:1.0250 11/06/2022 4.22 2.14 65.5% 2.29 (6.6%) 2.02 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.84 0.79 72.4% 0.69 14.9% 2.33 135.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.52 0.32 26.4% 0.15 117.0% 7.88 42.7% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 2.80 1.28 46.5% 1.06 20.8% 2.19 93.3% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 2.10 1.08 67.3% 0.85 27.0% 1.94 90.2% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.70 0.17 66.6% 0.19 (10.1%) 5.33 63.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.735 1:1.0971 15/11/2023 13.20 11.10 38.7% 11.30 (1.7%) 1.30 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.825 1:1.0621 15/05/2024 13.20 10.50 38.7% 10.83 (3.0%) 1.34 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.913 1:1.0298 15/11/2024 13.20 10.30 38.7% 10.41 (1.0%) 1.32 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.46 0.14 67.2% 0.04 247.7% 3.29 122.3% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

MILL-W4 Out 1.534 1:1.4340 11/07/2022 1.05 0.07 33.1% 0.00 na 21.51 110.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

MILL-W6 Out 1.326 1:1.1310 23/05/2024 1.05 0.29 33.1% 0.10 195.9% 4.10 68.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 Out 21.600 1:1.0000 31/07/2023 33.00 11.50 28.3% 11.39 0.9% 2.87 30.6% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 33.00 4.96 28.3% 6.32 (21.5%) 6.65 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 33.00 3.66 28.3% 5.77 (36.6%) 9.02 14.7% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MORE-W2 Out 2.000 1:1.0000 21/10/2022 1.75 0.29 27.3% 0.04 595.0% 6.03 88.2% Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.153 1:1.0409 06/07/2023 5.00 3.24 88.2% 3.34 (3.1%) 1.61 na 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 04/05/2024 2.84 0.77 74.4% 0.74 4.0% 3.69 76.8% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NER-W1 In 1.800 1:1.0000 27/05/2022 6.65 4.68 28.8% 4.61 1.5% 1.42 512.7% 15 Dec 2020, 15 Jun 2021, 15 Dec 2021, 28 May 2022

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 16.20 15.10 55.1% 19.63 (23.1%) 1.67 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 4.78 0.54 14.8% 0.00 na 9.32 66.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 6.30 1.13 22.1% 0.01 9572.6% 5.58 84.2% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022  
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Warrant Table (II) 
As of 17/5/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
NUSA-W4 In 0.881 1:1.1350 17/05/2023 1.48 0.57 60.1% 0.60 (5.4%) 2.95 46.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 13.10 3.26 22.8% 6.76 (51.8%) 4.02 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.01 37.4% 3.00 335.1% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 29/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.00 328.9% 1.50 579.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PERM-W1 Out 1.800 1:1.0000 18/06/2022 1.78 0.06 48.4% 0.07 (9.5%) 29.67 44.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.50 1.50 82.7% 1.53 (2.1%) 2.33 76.1% 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 3.84 1.19 58.2% 1.02 16.3% 3.23 71.6% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 7.70 1.12 47.6% 2.18 (48.7%) 6.88 24.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 19/11/2023 2.04 0.89 44.9% 0.35 154.4% 2.29 129.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W1 Out 5.909 1:1.1000 28/05/2022 2.12 0.01 67.2% 0.00 na 233.20 276.1% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2019)

PPPM-W4 Out 0.439 1:2.2800 31/07/2024 0.30 0.34 92.7% 0.24 44.1% 2.01 130.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PRG-W1 In 4.865 1:1.0278 15/11/2024 10.80 5.40 8.3% 6.15 (12.2%) 2.06 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

RICHY-W3 Out 1.224 1:1.0625 16/01/2023 1.00 0.14 52.7% 0.09 60.0% 7.59 70.9% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 28.611 1:1.0136 23/05/2024 15.70 2.10 37.4% 0.51 308.0% 7.58 63.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.85 0.64 51.4% 1.10 (41.7%) 12.27 25.5% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.85 0.64 51.4% 1.44 (55.6%) 12.27 32.7% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.081 1:1.0549 10/05/2024 24.80 20.70 52.0% 21.80 (5.0%) 1.26 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 6.00 0.86 49.9% 0.63 35.5% 6.98 58.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 6.40 0.79 53.3% 0.60 31.7% 8.10 60.1% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 48.75 3.98 46.2% 4.49 (11.5%) 12.46 44.2% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 5.85 1.61 75.1% 0.88 82.5% 3.63 111.4% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.48 0.36 87.9% 0.61 (40.6%) 6.89 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.48 0.36 87.9% 0.92 (60.8%) 6.89 52.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.37 0.25 56.9% 0.04 496.2% 1.48 248.4% Last business day of Jun, Dec  

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 21/03/2024 3.92 0.57 38.4% 0.27 110.2% 6.88 58.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 3.80 0.54 84.8% 0.98 (45.1%) 7.04 53.8% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 3.80 0.31 84.8% 1.13 (72.7%) 12.26 48.7% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 2.60 0.73 68.4% 0.15 390.5% 4.90 101.6% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 2.60 0.84 68.4% 1.00 (16.0%) 3.10 51.5% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 12.709 1:1.1016 21/04/2023 51.75 43.50 97.8% 42.52 2.3% 1.31 123.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.82 1.30 62.6% 1.55 (15.9%) 3.71 49.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.50 14.00 21.4% 13.80 1.5% 1.11 195.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.10 0.31 97.9% 0.28 10.4% 3.55 104.4% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 3.70 2.46 54.3% 2.27 8.3% 1.50 144.3% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 18.182 1:1.1000 22/05/2025 9.90 1.44 44.3% 1.09 32.0% 7.56 50.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.18 0.57 59.1% 0.99 (42.7%) 7.33 37.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.070 1:1.1454 10/06/2023 0.04 0.02 261.9% 0.02 (11.7%) 2.29 233.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 1.04 0.24 49.6% 0.23 4.0% 4.80 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 24/05/2028 1.04 0.51 49.6% 0.64 (19.9%) 2.04 na Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 4.84 1.29 44.0% 0.81 60.0% 3.75 64.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.19 0.13 62.9% 0.08 59.8% 1.46 136.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.33 0.13 66.2% 0.04 226.2% 2.54 155.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.62 0.44 59.3% 0.21 112.6% 5.95 80.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.02 88.3% 0.03 (31.4%) 4.50 61.1% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.09 0.03 88.3% 0.03 (9.0%) 3.00 80.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.47 0.01 71.2% 0.00 5765.5% 1.76 292.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 22/02/2024 4.70 0.87 61.0% 0.56 55.8% 5.40 79.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 1.65 0.69 69.8% 0.67 3.3% 2.39 76.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.42 0.12 128.7% 0.13 (8.4%) 3.50 118.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 11/09/2022 4.86 0.04 23.6% 0.00 na 128.30 68.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VIBHA-W3 Out 2.993 1:1.0023 15/06/2022 2.54 0.01 32.3% 0.00 209.9% 254.58 40.6% 30 Sep

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.30 0.77 54.3% 0.67 15.2% 1.69 133.5% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.61 0.22 54.2% 0.11 107.4% 2.77 103.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 In 2.100 1:0.0667 31/10/2024 2.86 0.05 71.1% 0.07 (28.8%) 3.82 38.0% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 Out 0.815 1:6.6210 17/04/2024 1.72 6.00 49.4% 5.57 7.8% 1.90 68.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

YGG-W1 Out 12.000 1:1.0000 20/03/2023 8.85 2.16 119.5% 2.51 (14.0%) 4.10 106.6% 20 Mar 2023

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 31/03/2023 8.15 6.20 74.9% 6.65 (6.7%) 1.31 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
 

MAY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

16 17 18 19 20 

Holiday 

New listing: Warrant 
NDR-W2 86.7 m units, 
Exercise 1:1 @3.50, 2Y 
First exercise: 01-Dec-2022 
Last exercise: 04-May-2024 
 
New listing: DW 
AEON01C2210A /AMAT19C2209B  

AWC13C2209A /BAM01C2210A  

BANP01C2209A /BANP19C2209B  

BCH13C2209A /BCH24C2209A  

BDMS01C2210A /BEC01C2209A  

BGRI01C2210A /BH01P2210A  

CBG01C2209X /COM701C2210A  

DTAC01C2209A /EA01C2209X  

GLOB01C2210A /GUNK13C2209B  

GUNK19C2209C /JMAR01C2209A  

JMT19C2209B /KCE01P2209A  

KEX01C2210A /PLAN19C2210A  

PTTG13C2209B /PTTG13P2209A  

PTTG19C2209B /RATC01C2210A  

RBF01C2209B /RS24C2209A  

S5001C2209A /S5001P2209A  

S5024C2209A /SPAL13C2209A  

SPRC01P2209A /STGT01C2209B  

SYNE01C2210A /TIDL24C2209A  

TRUE01C2209A /VGI01C2210A  
 
XD: 
DIF @0.260000 
INETREIT @0.233200 
POPF @0.254400 
PPF @0.171500 
SIRIP @0.050000 
 
New Share Trading 
FTE 60 m shares 
(Stock dividend 1:1) 
 
Last trading: 
J-W1 
 
Delisted: 
JMT-W3 
 

New listing: DW 
BAM41C2211A /BGRI41C2212B  

BLA19C2209A /CBG13C2210A  

CK13C2210A /CPAL19C2209A  

CPF13C2210A /CPN19C2209A  

CRC19C2209B /GPSC41C2210A 

GULF13C2210A /GULF41C2210A 

GUNK41C2210A/HMPR19C2210A 

JMT41C2210A /KBAN19C2209B 

MEGA13C2210A/MEGA19C2209A 

MINT19C2209A /S5013C2210A  

S5013P2210A /SCB13C2210A  

STA19C2210A /STAR13C2210A  

SYNE19C2210A /TCAP13C2210A 

TQM41C2209A /TTB19C2209A   

 

XD: 
CPNCG @0.225000 
CPNREIT @0.181400 
 
Name & symbol change: 
Jutha Maritime Pcl.  
(JUTHA) > BIO Green  
Energy Tech Pcl. (BIOTEC)
 
New Share Trading 
AGE 120.8 m shares 
(Stock dividend 8:1) 

GRAND 52 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund I exercise its  

convertible debentures 

1:5,291.0052 @0.189) 
 
XE: 
J-W1 1:1.02504@1.951140
 
XR: 
CHO 17:2@0.702000 
 
XW: 
CHO 5:1@Free 

XD: 
FTREIT @0.175000 
TPRIME @0.123000 
 
Name & symbol change: 
Nation Multimedia Group 
Pcl. (NMG) > Nation Group 
(Thailand Pcl.) (NATION) 
 
XR: 
NINE 1.5232:1@3.300000 
 
Last trading: 
VIBHA-W3 

XD: 
JASIF @0.230000 
SPRIME @0.149000 
TENCENT80 @0.000000 
TSTH @0.050000 
 
XE: 
VIBHA-W3 1:1.0023@2.993
 
XR: 
PPPM 1:3@0.100000 
 
XW: 
PPPM 6:1@Free 
 

Events: 
US–ดัชนภีาคการผลติ (Empire  
      State Manufacturing  
      Index) เดอืนพ.ค.จาก 
      เฟดนวิยอรก์ 

Events: 
US–ยอดคา้ปลกีเดอืนเม.ย. 
US–การผลติภาคอตุสาหกรรม 
      เดอืนเม.ย. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      ธรุกจิเดอืนม.ีค. 
US–ดัชนตีลาดทีѷอยูอ่าศัยเดอืน 
      พ.ค.จากสมาคมผูส้รา้งบา้น 
      แหง่ชาต ิ(NAHB) 

Events: 
US–EIA petroleum report 
US–การเริѷมสรา้งบา้นและการ 
      อนุญาตกอ่สรา้งเดอืนเม.ย.

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนกีารผลติเดอืนพ.ค. 
      จากเฟดฟิลาเดลเฟีย 
US–ยอดขายบา้นมอืสองเดอืน 
       เม.ย. 
US–ดัชนชีีѸนําเศรษฐกจิเดอืน 
      เม.ย.จากคอนเฟอเรนซ ์
      บอรด์  

Events: 
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MAY 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

23 24 25 26 27 

Delisted: 
BROOK-W5 
 

XD: 
ADD @0.130000 
BBGI @0.150000 
KTBSTMR @0.173300 
PSL @0.500000 
SUPEREIF @0.252720 
TSC @0.400000 
 
XT: 
ALL 1:1@Free 
 
XW: 
CPANEL 5:1@Free 
 
Last trading: 
PERM-W1 
 

XD: 
AMATAR @0.155000 
BGC @0.125000 
 
XE: 
JMART-W3 1:1.13019@9.73303

PERM-W1 1:1@1.800000 

XD: 
BOFFICE @0.175300 
OISHI @0.500000 
PROSPECT @0.030000 
 
XW: 
PPM 2:1@Free 

Delisted: 
NER-W1 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
JUNE 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

30 May 31 May 1 2 3 

XD: 
WHART @0.191500 
YGG @0.109000 
 
XB: 
LEO 1255:1@1000.000000 
 
XR: 
POLAR 3.34:1@0.020000 
 
XW: 
LEO 1:100@Free 
 

   

Holiday 

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

6 7 8 9 10 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

13 14 15 16 17 

Delisted: 
J-W1 

 Delisted: 
VIBHA-W3 

XW: 
VIBHA 12:1@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 76 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ AMAT16C2206A, AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2207A, 
BANP16C2205A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2205A, CBG16C2207A, 
CHG16C2207A, COM716C2205A, COM716C2208A, COM716C2209A, CPF16C2205A, DOHO16C2207A, EA16C2205A, EA16C2206A, EA16C2207A, 
EA16C2209A, GPSC16C2205A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2205A, GULF16C2207A, GUNK16C2205A, GUNK16C2206A, 
GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, INTU16C2205A, IRPC16C2205A, IVL16C2206A, JMAR16C2205A, 
JMAR16C2206A, JMT16C2205A, JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2205A, KCE16C2205B, KCE16C2208A, 
KCE16C2209A, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, OR16C2205A, PTG16C2209A, PTT16C2205A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, 
RCL16C2205A, RCL16C2208A, RS16C2205A, S5016C2206A, S5016C2209A, S5016P2206A, S5016P2206B, S5016P2209A, SAWA16C2205A, SCB16C2208A, 
SPRC16C2209A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205A, TRUE16C2205B, TTA16C2207A, TTA16C2208A (underlying securities are AMATA, AOT, 
AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, CPF, DOHOME, EA, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, 
KBANK, KCE, MEGA, MINT, OR, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, RS, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, SYNEX, TOP, TRUE, TTA). และบรษิทัจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชี้
ชวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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