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เร่ิมสะสมหุ้นเวียดนาม 
แนะนําปรบัพอรต์เชิงกลยุทธ ์ดงัน้ี 1) “เปล่ียนออก” K-Europe, “เปล่ียนเข้า” Principal VNEQ-A มองหุ้นเวียดนามน่าลงทุนกว่า มี
เศรษฐกิจ-ผลประกอบการณ์ท่ีเติบโตแขง็แกร่งสนับสนุน 2) “เปล่ียนออก” UCI, “เปล่ียนเข้า” KT-China-A มองหุ้นจีนโดยรวมมี 
valuation ในระดบัท่ีน่าสนใจกว่า A-Shares, ได้รบัประโยชน์จากนโยบายกาํกบัดแูล big tech ท่ีชดัเจนขึน้ 3) “เปล่ียนออก” 
LHHealth-A, “เปล่ียนเข้า” TMBGQG มองกองทุนท่ี active สงู มีโอกาส outperform ในช่วงท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู-Fed เร่งขึ้น
ดอกเบีย้… ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -0.2% ถึง +2.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.3% (Ex1.2) 

เกิดอะไรขึน้กบัหุ้นเวียดนาม-หุ้นจีน ในช่วงน้ี? 
รายงานฉบบัน้ี เราไดใ้หม้มุมองต่อเหตุการณ์สาํคญัในชว่งน้ี 
ดงัน้ี:- 

1) ความผนัผวนในตลาดหุน้เวยีดนาม 

 มสีาเหตุมาจากการทีร่ฐับาล จบักุมผูบ้รหิารบรษิทัฯ
ขนาดกลาง-เลก็ ทีป่ ัน่หุน้, ดแูลการ leverage ของ
ผูพ้ฒันาอสงัหาฯ, ควบคุมการปล่อยสนิเชือ่อสงัหาฯ 

เรามองวา่ ปจัจยัดงักล่าวอาจสรา้งความผนัผวนในระยะสัน้ 
แต่ในระยะยาว เราคาดวา่เศรษฐกจิ-ผลประกอบการณ์
บรษิทัจดทะเบยีนทีม่แีนวโน้มเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ และ 
valuation ในระดบัทีน่่าสนใจ (Ex 2-3, 6) จะชว่ยดงึดดูเมด็
เงนิลงทุนใหเ้ขา้มายงัหุน้เวยีดนาม, ผูท้ีไ่ดร้บัผลกระทบจาก
การควบคุมอสงัหาฯ มกัเป็นบรษิทัเลก็ๆ ไมใ่ช่รายใหญ่ซึง่มี
ฐานะการเงนิมัน่คงกวา่, ปจัจุบนัการควบคุมการปล่อย
สนิเชือ่อสงัหาฯ ทาํแคใ่นบางพืน้ที-่เน้นเฉพาะพืน้ทีเ่สีย่งสงู  

2) การประชุมคณะกรรมการบรหิารพรรคฯของจนี 

 รฐับาลจนีใหค้าํมัน่วา่จะ “เพิม่-ไมร่รีอทีจ่ะใช”้ มาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิเพือ่สนบัสนุนเป้าหมายการเตบิโต
ของปีน้ี ที ่5.5% โดย 

ลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน, ยงัคงใชน้โยบาย covid zero 
แต่จะดแูลไมใ่หเ้กดิการตดิขดัของ supply chain ใน
ภาคสว่นทีส่าํคญั, สนบัสนุนอสงัหาฯประเภททีอ่ยู่
อาศยั, เตรยีมจดัประชุมระหวา่ง หน่วยงานรฐั-บรษิทั
เทคโนโลย ี เพือ่ใหเ้กดิความเขา้ใจตรงกนัเกีย่วกบัแนว
ทางการกาํกบัดูแลรปูแบบใหม ่

เรามองวา่ มหีลายปจัจยัทีจ่ะชว่ยสนบัสนุนการฟ้ืนตวัของ
หุน้จนีในระยะยาว เช่น เป้าหมายการเตบิโตทีท่า้ทาย ซึง่จะ
นําไปสูก่ารเรง่ใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ, กฎระเบยีบทีม่ี
ความชดัเจนยิง่ขึน้-ผอ่นคลายลงในบางอุตสาหกรรม, หุน้
จนีทีม่ ีforward PE เพยีง 10.6x น่าสนใจเมือ่เทยีบกบัตลาด
หุน้หลกัอื่นๆ เป็นตน้ (ด ูWealth Strategy 2Q22) 

 

 

ปรบัพอรต์อย่างไรดี? 
สปัดาหน้ี์ เรามคีาํแนะนําในการปรบัพอรต์เชงิกลยุทธ ์ดงัน้ี:- 

1) “เปลีย่นออก” กองทุนหุน้ยุโรป K-Europe, “เปลีย่นเขา้” 
กองทุนหุน้เวยีดนาม Principal VNEQ-A 

 มองยุโรปทีม่คีวามเปราะบางทางเศรษฐกจิในระยะยาว
อยูแ่ลว้ กาํลงัเผชญิความเสีย่งทีส่งูขึน้อกี หลงัเกดิ
สงคราม รสัเซยี-ยเูครน (ด ูWealth Strategy 2Q22) 

 หุน้เวยีดนามม ีvaluation ในระดบัใกลเ้คยีงหุน้ยุโรปแต่
มศีกัยภาพการเตบิโตทีแ่ขง็แกรง่กวา่, ความผนัผวนที่
เกดิขึน้ ชว่ยเปิดโอกาสเขา้สะสมหุน้เวยีดนามดว้ย
ราคาทีถู่กลง, การปราบการป ัน่หุน้  ชว่ยสนบัสนุนการ
กาํกบัดแูลทีด่,ี Principal VNEQ-A มผีลงานระยะยาวที่
ด ีและหลกีเลีย่งบรษิทัทีผู่บ้รหิารมปีระวตัไิมโ่ปรง่ใส 

2) “เปลีย่นออก” กองทุนหุน้จนี A-Shares UCI, “เปลีย่นเขา้” 
กองทุนหุน้จนีโดยรวม KT-China-A 

 แมม้องหุน้จนีมโีอกาสฟ้ืนตวัในระยะยาว แต่กองทุน
หุน้จนี A-Shares อยา่ง UCI อาจไดร้บัแรงกดดนัจาก
คา่เงนิหยวนทีอ่่อนคา่ (PBoC มท่ีาท ีdovish สวนทาง 
Fed ทาํให ้CH-US yield gap มแีนวโน้มตํ่าลง, การเรง่
กระตุน้เศรษฐกจิ ทาํใหภ้าระทางคลงัของจนีมากขึน้) 

 ปจัจุบนัหุน้จนีโดยรวม ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ
กวา่ (Ex 6), ไดร้บัประโยชน์มากกวา่ จากนโยบาย
กาํกบัดแูล big tech ทีช่ดัเจนขึน้ 

3) “เปลีย่นเขา้” กองทุนหุน้นวตักรรมสขุภาพ LHHealth-A, 
“เปลีย่นเขา้” TMBGQG 

 แมเ้รายงัชอบ LHHealth-A สาํหรบัการลงทุนในระยะ
ยาว…  แต่ในเชงิกลยุทธ ์  คาด TMBGQG ที ่ Active 
สงู-กระจายการลงทุนหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรม จะ
มโีอกาส outperform ในชว่งทีหุ่น้โลกมแีนวโน้มผนั
ผวนสงู-Fed เรง่ขึน้ดอกเบีย้ 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 5.0 TMBGQG 10.0

KT-China-A 20.0 KT-China-A 25.0 

UCI 5.0  

K-EUROPE 5.0 PRINCIPAL VNEQ-A 2.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

LHHealth-A 10.0  

KT-Finance 10.0 KT-Finance 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 5.0 T-Cash 12.5 
 

Source: Thanachart 

 

Ex 2: Vietnam GDP Growth & CPI 

Source: Bloomberg 

 

Ex 3: VNINDEX EPS Growth 

Sources: Bloomberg, Thanachart Research 

 

 

Ex 4: State Bank Of Vietnam Forecast Policy Rates 

Sources: Bloomberg, AMC 

 

Ex 5: China ‘s Target GDP 

Source: Bloomberg 

 

Ex 6: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

Note:    AC World = All Country World 
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Ex 7: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 29 Apr 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
ZEAL: ปัจจยัลบรมุเร้า แต่คาดรบัรู้ไปมากแล้ว 

คงน้ําหนักลงทุน โดยมองบวกอย่างระมดัระวงั   
 

SET ปรบัอ่อนตวัลงเกอืบทัง้เดอืน เม.ย. ทีผ่า่นมา ปจัจยัหลกั
จาก 1) ปญัหาภมูริฐัศาสตร ์โดยเฉพาะรสัเซยี-ยเูครน 2) Fed เรง่
ใชม้าตรการทีเ่ขม้งวดขึน้  3) การปิดเมอืงของจนี… ซึง่ปจัจยัที ่1 
และ 2 น่าจะยงักดดนัตลาดหุน้ไทยอกีระยะ ขณะทีก่ารปรบัขึน้
น้ํามนัดเีซล น่าจะกดดนัใหต้น้ทุนโดยรวมของบรษิทัจดทะเบยีน 
เพิม่สงูขึน้ อยา่งไรกด็ ี เรากงัวลลดลงต่อปจัจยัฤดกูาล “Sell in 
May” จาก 1) ยอ้นหลงั 20 ปี มเีพยีง 2 ปี ที ่ SET ปรบัตวัลง
ต่อเน่ืองในเดอืน พ.ค. จากเดอืน เม.ย. และการปรบัลงกม็ี
แนวโน้มชะลอลง 2) ปจัจุบนั SET ปรบัลงมาแลว้ 0.9% ในเดอืน 
พ.ค. ดงันัน้เราจงึคงน้ําหนกัในกรอบ 70-85% ตอ่ไป  โดยเน้น
หุน้ทีค่าดกาํไร 2Q22F จะด ี และ/หรอื จะดตี่อเน่ืองใน 3Q22F 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทนุ ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี อยู่
ทีก่รอบ -0.2% ถงึ +2.3% เทยีบกบั SET TRI ที ่+1.3% (Ex1.2)  
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Ex 8: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.5                          0.0                                      -

T-TSB Hold 01-01-19 - 2.6                          (0.0)                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.3                          0.0                                      -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                          

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (3.0)                        (0.3)                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (9.7)                        0.5                                      -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (3.7)                        (0.5)                                    -

MATech-D Hold 17-02-21 - (42.3)                      (0.0)                                    -

KT-China-A Buy 09-06-21 - (36.8)                      3.9                                      -

Principal JEQ Buy 16-06-21 - (21.3)                      0.6                                      -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (45.8)                      (4.1)                                    -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (7.2)                        0.8                                      -

ONE-UGG-RA Hold 03-11-21 - (43.4)                      (0.5)                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (34.0)                      (3.3)                                    -

K-Europe Sell 09-12-21 - (20.6) 0.3 -

UCI Sell 15-12-21 - (27.5) 4.0 -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (22.0) (3.7) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (8.3) (0.4) -

TMBGQG (3rd) Buy 30-03-22 - (6.8) (0.0) -

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                        

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                        

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                          

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                          

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                          

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                        

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                          

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                          

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                          

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                        

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                          

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                        

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                        

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                          

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (12.2)                      (0.6)                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (24.5)                      (0.3)                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัอ่อนตวัลงเกือบทัง้เดือน เม.ย. จาก 1) สงคราม รสัเซีย-ยูเครน 2) Fed เร่งใช้มาตรการท่ีเข้มงวดขึน้  3) การปิดเมืองของ
จีน… ซ่ึงปัจจยัท่ี 1 และ 2 น่าจะยงักดดนัตลาดหุ้นไทยอีกระยะ อย่างไรกดี็ เรากงัวลลดลงต่อปัจจยัฤดกูาล “Sell in May” จาก 1) 
ย้อนหลงั 20 ปี มีเพียง 2 ปี ท่ี SET ปรบัตวัลงติดต่อกนัในเดือน เม.ย.-พ.ค. และการปรบัลงกมี็แนวโน้มชะลอลง 2) SET ปรบัลง
มาแล้ว -0.9% ดงันัน้เราจึงคงน้ําหนักในกรอบ 75-85% ต่อไป โดยเน้นหุ้นท่ีคาดกาํไร 2Q-3Q22F จะดี สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -0.2% ถึง +2.3% เทียบกบั SET TRI ท่ี +1.3% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -0.8% -1.1% 1.1% 0.0% 3.00 

Quality -1.1% 3.5% 4.0% 2.3% 1.00 

Dynamic -0.6% 1.7% 3.3% 1.4% 2.00 

Target -1.5% 2.5% 4.1% -0.2% 3.00 

SET TRI -0.8% 0.4% 3.1% 1.3%  
 

Relative To SET TRI

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.0% -1.5% -2.0% -1.3%  

Quality -0.2% 3.1% 0.9% 1.0%  

Dynamic 0.2% 1.3% 0.1% 0.1%  

Target -0.7% 2.0% 0.9% -1.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 3 May 2022 
            

93

95

97

99

101

103

105

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 26.2           13.4           67.8           

P E (x) 14.0           12.1           12.9           

EV / EBITDA (x) 7.9             7.1             1.2             

P / BV (x) 3.5             3.1             2.9             

Div yield (%) 4.5             5.6             6.7             

ROE (%) 18.6           20.2           21.3           

Portfolio Weight (%) 117.2%

Equity (%) 76% % Buy 48.3%

Cash (%) 24% % Sell -68.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 19.9         29.0         66.4         

P E (x) 26.0         18.5         18.1         

EV / EBITDA (x) 13.0         10.5         0.8           

P / BV (x) 5.4           4.8           4.3           

Div yield (%) 2.7           3.5           4.3           

ROE (%) 19.8         22.4         24.4         

Portfolio Weight (% 171.6%

Equity (%) 82% % Buy 78.7%

Cash (%) 18% % Sell -92.9%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 22.5           26.7           64.0           

P E (x) 22.6           16.2           14.5           

EV / EBITDA (x) 13.7           11.0           0.7             

P / BV (x) 6.7             5.7             4.9             

Div yield (%) 2.8             3.9             4.8             

ROE (%) 29.5           30.7           31.3           

Portfolio Weight (%) 206.3%

Equity (%) 83% % Buy 100.0%

Cash (%) 17% % Sell -106.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 23.2         32.2         58.8         

P E (x) 27.0         19.2         20.1         

EV / EBITDA (x) 15.2         12.2         0.7           

P / BV (x) 6.9           6.0           5.2           

Div yield (%) 1.8           3.0           3.9           

ROE (%) 26.2         28.6         30.1         

Portfolio Weight (% 1200.1%

Equity (%) 84% % Buy 592.5%

Cash (%) 16% % Sell -607.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TLEQ ★★★ 13.1 8.8 10.9 15.0 15.3 8.1 32.3 (7.3) 4.7 17.4 0.9 2.4 

TISCOWB-A n.a. 11.5 8.7 8.8 3.2 9.4 na 14.1 (4.5) na 15.8 0.7 1.9 

TLMSEQ ★★★★★ 20.9 7.9 13.4 23.7 41.3 28.8 74.0 17.6 10.6 15.5 2.3 2.3 

M-MIDSMALL-A n.a. 18.1 7.7 12.4 16.4 na na na na na na na na 

KT-BRAIN-A ★ 8.8 7.4 8.6 7.9 (1.0) (2.3) 4.4 (14.3) 0.2 8.6 (0.1) 2.5 

KFTHAISM ★★ 15.2 7.0 8.8 6.7 13.3 6.3 41.1 (7.7) (7.9) 12.4 1.0 1.8 

TLDIVEQ-D ★★★ 11.0 6.6 10.4 12.7 20.8 6.3 31.2 (7.4) 5.3 14.7 1.4 2.3 

TLDIVLTF-D ★★★ 11.2 6.4 10.2 12.7 20.8 6.6 31.2 (6.4) 4.5 14.6 1.4 2.4 

KT-mai ★★★★ 14.2 5.7 11.9 21.1 28.1 20.3 50.4 21.9 (5.3) 16.0 1.6 2.7 

ABSM ★★★ 55.4 5.3 9.1 5.6 17.4 5.6 24.2 (1.3) (4.9) 11.5 1.4 2.0 

BBASIC ★★ 20.1 5.0 5.4 1.8 5.4 (0.1) 11.5 (6.2) (5.1) 8.6 0.6 1.7 

LHACTLTF-A ★★★★★ 14.1 5.0 5.6 6.9 15.6 8.8 28.7 (4.1) 5.0 12.2 1.2 na 

SCBDAP ★★★★★ 11.1 4.8 4.3 6.6 11.9 6.1 23.0 (7.9) 8.2 11.7 1.0 na 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.7 4.4 5.1 3.8 7.4 3.3 10.5 (3.6) 8.0 6.8 1.0 1.5 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.6 4.4 5.0 6.3 15.0 8.8 28.7 (3.8) 5.0 12.1 1.2 na 

SCBDA ★★★★ 10.9 4.2 3.9 5.7 10.3 5.6 22.7 (8.6) 8.2 11.7 0.9 na 

TLEQ-THAICG ★ 9.8 3.9 4.1 7.9 12.9 1.2 28.3 (14.6) (4.2) (15.2) na na 

B-INFRA ★★★★ 33.7 3.9 3.6 4.6 6.2 0.9 12.6 (12.6) 10.0 12.1 0.5 na 

KFDYNAMIC ★★ 39.6 3.8 5.5 3.4 10.5 2.9 33.1 (11.2) (7.0) 10.9 1.0 2.3 

ABTED ★ 5.1 3.8 8.6 4.2 8.3 (2.3) 10.9 (13.5) (0.2) 12.0 0.7 2.1 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 10.2 3.8 2.1 7.6 11.9 5.0 19.9 (5.9) 5.9 10.2 1.1 na 

KPVDEQ n.a. 10.8 3.6 4.5 4.7 9.5 na 22.1 (13.9) na 13.4 0.7 0.4 

LHSMARTLTF-D ★★★★★ 14.1 3.5 4.0 10.2 17.2 11.2 35.8 (1.7) 4.2 11.5 1.4 1.7 

UOBLTF ★★★★ 41.3 3.5 2.9 5.4 7.9 (1.0) 16.1 (14.9) 2.2 12.3 0.7 2.1 

UOBEQ-SSF n.a. 13.0 3.4 3.0 5.3 7.7 na 16.4 na na 12.0 0.7 na 

1st Quartile Average 
 

3.6 4.6 6.0 9.7 4.2 22.2 (6.8) 2.6 12.2 0.8 1.8 

2nd Quartile Average 
 

1.1 2.1 3.1 4.9 (0.2) 17.1 (11.0) 1.9 12.0 0.5 1.8 

3rd Quartile Average 
 

0.1 1.6 2.3 4.0 0.2 17.4 (11.2) 2.6 11.6 0.4 1.7 

4th Quartile Average 
 

(1.9) 0.2 1.1 3.7 3.0 20.4 (7.1) 3.8 11.6 0.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 3 May 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

Not Rated
 

 เหมาะสาํหรบัลงทุนในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า เพยีง 0.52x  จงึ
ชว่ยกระจายความเสีย่งพอรต์ไดด้ ี

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -8.41% -6.16% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -7.76% -7.90% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 12.48% 11.43% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 15.55% 12.13% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 27 Sep 21, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Sector Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Mae 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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TMBGQG: กองทุนเปิดทหารไทย Global Quality Growth 
Source: Morningstar 


 

 

 เน้นลงทุนใน Wellington Global Quality Growth (กองทุนหลกั): ซึง่ลงทุน 60-90 บรษิทัคุณภาพระดบัโลก ที ่1) มผีลดาํเนินงาน
ปกตขิองธุรกจิ “เตบิโตสงู” 2) โมเดลธุรกจิแขง็แกรง่เหนือคูแ่ขง่ 3) valuation ไมแ่พง โดยเน้นวเิคราะหจ์ากกระแสเงนิสดอสิระ 4) มี
ประวตัซิือ้หุน้คนื/ปนัผลใหก้บัผูถ้อืหุน้ 5) ธุรกจิมพีฒันาเชงิบวก… โดย ลงทุนในหุน้ อยา่ง Microsoft, Alphabet, Amazon, Apple ฯลฯ  

 จดุเด่นของกองทุนหลกั: มดีงัน้ี 1) มคีวาม Active สงู ดว้ย Portfolio Turnover ทีป่ระมาณ 75-100% 2) ปรบัพอรต์ โดยใหค้วามสาํคญั
กบัวฏัจกัรของเศรษฐกจิในชว่งนัน้ๆ โดย เศรษฐกจิขาขึน้ จะเน้นหุน้เตบิโตสงู ทีย่งัม ีvaluation สมเหตุสมผล ขณะที ่เศรษฐกจิขาลง จะ
ปรบัพอรต์ให ้defensive มากขึน้ ดว้ยการเน้นธุรกจิทีร่ายไดส้มํ่าาเสมอ-จ่ายปนัผลสงู 3) ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 10 ปี กองทุนหลกั 
+14.7%ต่อปี (หุน้โลก +9.8%ต่อปี, ณ 28 ก.พ.) 

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -6.78% -6.25% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยปกต ิT+4 6 Months -15.62% -18.40% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -10.15% -12.99% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 7.60% 7.04% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.56% 5.99% 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.79%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 28 Apr 22, Category: Global Equity 

 

นโยบายการลงทุน 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองเดยีว (Master Fund) คอืกองทุน Wellington Global Quality Growth Fund 
ในหน่วยลงทุนชนิดUSD Class S Accumulating Unhedged ในอตัราสว่นโดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีมน้่อยกว่ารอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุน และลงทุนในรปูสกุลเงนิเหรยีญสหรฐั 
 

Master Fund’s Countries Breakdown:  Master Fund’s Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 28 Feb 22, benchmark = MSCI AC World 
 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
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