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เผชิญหน้ากบัความผนัผวน 
รายงานฉบบัน้ี เราได้ให้มุมมองต่อความกงัวลของตลาดในเร่ืองเงินเฟ้อ-นโยบาย Fed ขณะท่ี แนะนําลงทุนในกองทุน 1) Principal 
VNEQ-A มองเศรษฐกิจเวียดนามยงัแขง็แกร่ง มีปัญหาเงินเฟ้อจาํกดั, หุ้นเวียดนามมีความสมัพนัธก์บัหุ้นโลกค่อนข้างตํา่ ช่วย
กระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี และมี forward P/E เพียง 11x   2) KFHHCARE-A คาดช่วยเสริมความแขง็แกร่งพอรต์ในช่วงท่ีปัญหา
เงินเฟ้อยงัยืดเยือ้-เศรษฐกิจโลกโตช้าลง, กองทุนหลกัไม่เน้นหุ้น P/E สูง ท่ีมกัอ่อนไหวกบัสภาวะเงินเฟ้อสงูอย่างในปัจจบุนั…  
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -2.4% ถึง 0.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +0.01% (Ex1.2) 

หุ้นโลกยงัคงถกูกดดนัจากความเส่ียงเงินเฟ้อ
ยืดเยือ้-นโยบายของ FED 
ในสปัดาหท์ีผ่า่นมา นกัลงทุนเผชญิกบัความผนัผวนของหุน้ทัว่
โลก ดงัน้ี:- (Ex 2) 

1) ชว่งแรก-หลงัจบการประชุมของ Fed (วนัที ่4 พ.ย.): หุน้โลก
ตอบสนองเชงิบวกต่อถอ้ยแถลงของ J.Powell ในเรือ่ง Fed 
ไมไ่ดพ้จิารณาขึน้ดอกเบีย้ที ่ 0.75%, ลดขนาดงบดุลอยา่ง
คอ่ยเป็นคอ่ยไป โดย จะเริม่ในเดอืน ม.ิย. และในชว่ง 3 
เดอืนแรก ลดที ่ US$4.8 หมืน่ลา้นต่อเดอืน หรอื ครึง่หน่ึง
ของระดบัทีต่ ัง้ใจไว ้

2) ชว่งทีส่อง-ตัง้แต ่5 พ.ค. เป็นตน้ไป: หุน้โลกปรบัลงเรว็จาก
ความกงัวลเรือ่ง เงนิเฟ้อทีย่งัอยูใ่นระดบัทีส่งูยดืเยือ้, Fed 
อาจจดัการเงนิเฟ้อไมไ่ด ้ สดุทา้ยตอ้งกลบัไปขึน้ดอกเบีย้
แบบเรง่ด่วนที ่0.75% เพิม่โอกาสเกดิ recession ในทีส่ดุ 

มุมมองของเรา มีดงัน้ี  

(a) ตลาดไมเ่ชือ่มัน่ Fed เน่ืองจาก กงัวลวา่ Fed อาจประเมนิ
แรงกดดนัเงนิเฟ้อตํ่ากวา่ทีเ่กดิขึน้จรงิ ตามทีเ่คยเกดิขึน้ใน
งานประชุมครัง้ก่อนๆ 

(b) เงนิเฟ้อมโีอกาสผา่นจุดสงูสดุไปแลว้ แลว้จะค่อยๆปรบัตวั
ลดลงในชว่งหลงัจากน้ี เน่ืองจาก supply disruption มี
แนวโน้มดขีึน้ หลงัประเทศหลกัสว่นใหญ่เปิดเมอืงแลว้ 
ขณะที ่ สถานการณ์การระบาดในจนีกเ็ริม่ผอ่นคลายลงแลว้ 
(Ex 4) โดย โรงงานสาํคญัค่อยๆกลบัมาเดนิเครือ่งแลว้, 
ปจัจุบนั Core CPI ของสหรฐัฯ โตชา้ลงต่อเน่ืองเป็นเดอืนที ่
2 ตดิต่อกนั (Ex 5) เป็นตน้ 

(c) หลงัจากน้ี Fed น่าจะไมส่ง่สญัญาณทีเ่ขม้งวดกวา่เดมิมาก
นกั เน่ืองจาก ในการประชุมครัง้ล่าสดุ Fed สง่สญัญาณ
ในทาง “อยูร่ว่มกบัเงนิเฟ้อ” (ไมพ่จิารณาขึน้ดอกเบีย้ที ่
0.75%),  การใชน้โยบายทีดุ่ดนัมากเกนิไป จะบัน่ทอน
เสถยีรภาพระบบการเงนิ และทาํลายเศรษฐกจิใหถ้ดถอย 
ก่อนทีจ่ะปราบเงนิเฟ้อสาํเรจ็ 

(d) บรรยากาศการลงทุนมโีอกาสผอ่นคลายขึน้ หาก Core CPI 
ของสหรฐัฯ เดอืน เม.ย. ยงัคงโตชา้ลงอยา่งต่อเน่ือง, Fed 
คงท่าทเีชน่เดมิในการประชุม กลางเดอืน ม.ิย. 

พอรต์กลยทุธ ์แนะนําสะสม PRINCIPAL VNEQ-
A, KFHHCARE-A 
เพือ่หาโอกาสจากความผนัผวนทีเ่กดิขึน้ทัว่โลก เราแนะนํา
ลงทุนในกองทุน ดงัน้ี:- 

1) กองทุนหุน้เวยีดนาม Principal VNEQ-A 

เศรษฐกจิยงัแขง็แกรง่ ปญัหาเฟ้อจาํกดั โดย CPI เม.ย. อยู่
ที ่ 2.64%y-y ตํากวา่เป้าหมายที ่ 4%, หุน้เวยีดนามมี
ความสมัพนัธก์บัหุน้โลกคอ่นขา้งตํ่า ชว่ยกระจายความเสีย่ง
พอรต์ในยามหุน้โลกผนัผวนสงูไดด้ ี ม ี forward P/E เพยีง 
11x และมศีกัยภาพเตบิโตทีส่งู 

ขณะที ่ Principal VNEQ-A เน้นลงทุนในหุน้รายตวัโดยตรง 
จงึมคีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มผีลงานระยะยาวทีด่,ี 
หลกีเลีย่งบรษิทัที ่ ผูบ้รหิารมไีม่โปรง่ใส-ฐานะไมม่ัน่คง ซึง่
กาํลงัถูกจบัตามองโดยรฐับาล 

2) กองทุนหุน้สขุภาพทัว่โลก KFHHCARE-A 

คาดชว่ยเสรมิความแขง็แกรง่พอรต์ในชว่งทีป่ญัหาเงนิเฟ้อ
ยงัยดืเยือ้-เศรษฐกจิโลกโตชา้ลง เน่ืองจาก หุน้กลุ่มน้ีผลติ
สนิคา้/ใหบ้รกิารในเรือ่ง ทีม่คีวามจาํเป็นต่อการดาํรงชพี, ได้
ประโยชน์จาก เมกะเทรนดส์งัคมผูส้งูอายุในประเทศหลกัทัว่
โลก และความกา้วหน้าทางเทคโนโลย ี ชว่ยใหหุ้น้กลุ่มน้ีมี
ผลดาํเนินงานทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว โดย consensus คาด
กาํไรในปี 22-24F โตที ่+20.7%, +3.3% +8.4% ตามลาํดบั 

ขณะที ่ KFHHCARE-A ลงทุนใน JPMorgan Global 
Healthcare (กองทุนหลกั) ซึง่ ไมเ่น้นหุน้ทีม่ ีP/E สงู ทีม่กั
อ่อนไหวกบัสภาวะเงนิเฟ้อสงู และ bond yield ขาขึน้ อยา่ง
ในปจัจุบนั, , กระจายการลงทุนในหลายอุตสาหกรรม เช่น 
บรษิทัทีค่ดิคน้วจิยัยา ผูผ้ลติ/ออกแบบอุปกรณ์ทางการ
แพทย ์ ผูใ้หบ้รกิารทางการแพทย,์ บรหิารโดยผูจ้ดัการ
กองทุนประสบการณ์สงู ทีร่ว่มงานกบับลจ.มาอยา่งยาวนาน 
ตัง้แต่ 11-36 ปี 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week 

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 10.0 TMBGQG 10.0

KT-China-A 25.0 KT-China-A 25.0 

PRINCIPAL VNEQ-A 2.5 PRINCIPAL VNEQ-A 5.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ 20.0 

  KFHHCARE-A 5.0 

KT-Finance 10.0 KT-Finance* 5.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: Thanachart 

Note:     *เพ่ือบริหารนํา้หนกัสินทรัพย์เสีย่งโดยรวมของพอร์ต ให้เหมาะสมกบัภาวะ
ตลาดในปัจจบุนั, มองหุ้นกลุม่การเงินมีความน่าสนใจลงทนุน้อยลง เน่ืองจาก Fed เร่ิม
สง่สญัญาณ hawkish น้อยลง,  สงครามรัสเซยี-ยเูครนที่ยดืเยือ้ และการแซงชัน่ระหวา่ง
คู่กรณี กดดนัให้เศรษฐกิจโลกโตช้าลง 

 

Ex 2: MSCI ACWI Performance 

Source: Bloomberg 

 

Ex 3: US Core CPI (M-M) 

Source: Bloomberg 

 

Ex 4: China New Covid Cases 

Source: Cnwire 

 

Ex 5: Vietnam GDP Growth & CPI 

Source: Bloomberg 
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Ex 6: VNINDEX EPS Growth 

Sources: Bloomberg, Thanachart Research 

 

Ex 7: CPI All Items VS. Medical Care 

Source: FRED 

 

Ex 8: Regional Valuation 

Source: Bloomberg 

Note:    AC World = All Country World 

 

 

 

 

 

 

Ex 9: Tactical Portfolio (Start at 100) 

Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 29 Apr 22 

 

ZEAL: ตลาดปรบัตวัลงมา เรว็เกินไป 

มองเป็นจงัหวะ “เร่ิมสะสม”   
 

สปัดาหท์ีผ่า่นมา SET ปรบัตวัลงแรงกวา่ทีค่าดไว ้ อยา่งไรกด็ ี
เรามองวา่เป็นจงัหวะเริม่สะสมแลว้ เน่ืองจาก 1) การปรบัตวัลง
ของสนิทรพัยเ์สีย่งในวงกวา้งทีร่วดเรว็ ทาํให ้ RSI อยูร่ะดบั 
oversold ซึง่แสดงถงึการเริม่เกดิ panic sell 2) คาดตวัเลขเงนิ
เฟ้อสหรฐัฯ เดอืน เม.ย. ทีจ่ะรายงานในคนืวนัพรุง่น้ีมโีอกาส
ชะลอตวัลง ซึง่จะชว่ยคลายความกงัวลใหก้บันักลงทุน ดงันัน้ เรา
จงึเปลยีนกลยุทธจ์าก “รอซือ้” เป็น “เริม่สะสม” เพือ่เพิม่น้ําหนกั
ลงทุนจากระดบั 70-85% ขึน้ไปยงักรอบ 80-95% และยงัคงเน้น
หุน้ทีจ่ะรายงานกาํไร 2Q-3Q22F ออกมาด ีสาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ีก่รอบ -2.4% ถงึ 
0.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่+0.01% (Ex1.2)  
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
  

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.5                         0.0                                    -

T-TSB Hold 01-01-19 - 2.1                         (0.3)                                   -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.2                         (0.0)                                   -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (6.9)                        (2.9)                                   -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (11.6)                      (1.5)                                   -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (4.1)                        (0.2)                                   -

MATech-D Hold 17-02-21 - (42.9)                      n.a. -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (35.2)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (20.9)                      n.a. -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (48.5)                      (3.0)                                   -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (10.1)                      (3.2)                                   -

ONE-UGG-RA Hold 03-11-21 - (46.3)                      (6.1)                                   -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (36.8)                      (2.3)                                   -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (33.7) (16.6) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (10.5) (2.9) -

TMBGQG (3rd) Buy 30-03-22 - (11.7) (2.8) -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - n.a. n.a. -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - n.a. n.a. -

K-VIETNAM (1st) (Closed) 22-07-20 23-09-20 - - 5.4                         

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                       

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                       

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (13.5)                      (0.9)                                   -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (25.7)                      (1.0)                                   -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

สปัดาหท่ี์ผา่นมา SET ปรบัตวัลงแรงกว่าท่ีคาดไว้ อย่างไรกดี็ เรามองว่าเป็นจงัหวะเร่ิมสะสมแล้ว มองวา่ 1) การปรบัตวัลงของ
สินทรพัยเ์ส่ียงในวงกว้างท่ีรวดเรว็ ทาํให้ RSI อยู่ระดบั oversold ซ่ึงแสดงถึงการเร่ิมเกิด panic sell 2) คาดตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ 
เดือน เม.ย. ท่ีจะรายงานในคืนวนัพรุ่งน้ี มีโอกาสจะชะลอตวัลง ช่วยคลายความกงัวลให้กบันักลงทุน ดงันัน้ เราจึงเปลียนกลยุทธ์
จาก “รอซ้ือ” เป็น “เร่ิมสะสม” เพื่อเพ่ิมน้ําหนักลงทุนขึน้ไปยงักรอบ 80-95% และยงัคงเน้นหุ้นท่ีจะรายงานกาํไร 2Q-3Q22F ออกมา
ดี สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -2.4% ถึง 0.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +0.01% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile*

Sustain -2.5% -2.0% -0.5% -1.6% 2.00 

Quality -2.6% 1.6% 2.3% 0.5% 1.00 

Dynamic -2.7% 0.4% 1.7% -0.2% 1.00 

Target -3.2% 0.9% 1.7% -2.4% 3.00 

SET TRI -2.1% -1.2% 1.8% 0.01%  
 

Relative To SET TRI

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.4% -0.8% -2.3% -1.6%  

Quality -0.5% 2.9% 0.5% 0.4%  

Dynamic -0.6% 1.6% -0.1% -0.2%  

Target -1.0% 2.1% -0.1% -2.4%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 6 May 2022 
            

93

95

97

99

101

103

105

Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 25.1           12.2           66.2           

P E (x) 12.7           11.2           11.9           

EV / EBITDA (x) 7.7             6.9             1.2             

P / BV (x) 3.3             2.9             2.7             

Div yield (%) 4.8             6.1             7.2             

ROE (%) 18.9           20.5           21.4           

Portfolio Weight (%) 117.5%

Equity (%) 71% % Buy 48.3%

Cash (%) 29% % Sell -69.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 17.7         65.1         62.6         

P E (x) 39.7         17.7         16.6         

EV / EBITDA (x) 13.6         9.9           0.8           

P / BV (x) 5.2           4.6           4.2           

Div yield (%) 3.2           4.0           4.7           

ROE (%) 21.0         22.6         24.6         

Portfolio Weight (% 176.1%

Equity (%) 81% % Buy 82.9%

Cash (%) 19% % Sell -93.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 23.4           64.5           61.5           

P E (x) 37.1           16.1           13.8           

EV / EBITDA (x) 14.5           10.5           0.7             

P / BV (x) 6.4             5.4             4.6             

Div yield (%) 3.0             3.9             4.8             

ROE (%) 28.4           29.2           30.2           

Portfolio Weight (%) 210.6%

Equity (%) 85% % Buy 104.2%

Cash (%) 15% % Sell -106.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 24.5         67.9         58.1         

P E (x) 40.4         19.4         19.8         

EV / EBITDA (x) 16.1         12.0         0.8           

P / BV (x) 6.8           5.9           5.1           

Div yield (%) 1.8           2.8           3.9           

ROE (%) 25.5         27.7         29.7         

Portfolio Weight (% 1201.1%

Equity (%) 83% % Buy 593.5%

Cash (%) 17% % Sell -607.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 11.3 7.3 6.3 0.8 9.6 na 14.1 (4.5) na 15.8 0.7 1.9 

KT-BRAIN-A ★ 8.6 4.2 3.0 5.6 (1.7) (3.6) 4.4 (14.3) 0.2 8.6 (0.1) 2.5 

TLEQ ★★★ 12.5 3.8 3.2 8.6 11.4 5.9 32.3 (7.3) 4.7 17.4 0.9 2.4 

KFTHAISM ★★ 14.6 3.3 2.7 5.2 9.4 4.8 41.1 (7.7) (7.9) 12.4 1.0 1.8 

BBASIC ★★ 19.7 3.2 2.5 0.2 4.4 (0.8) 11.5 (6.2) (5.1) 8.6 0.6 1.7 

TLDIVEQ-D ★★★ 10.6 2.7 3.7 7.9 17.4 4.9 31.2 (7.4) 5.3 14.7 1.4 2.3 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.8 2.6 3.5 7.8 17.3 5.2 31.2 (6.4) 4.5 14.6 1.4 2.4 

M-MIDSMALL-A n.a. 17.2 2.6 3.6 9.9 na na na na na na na na 

TLMSEQ ★★★★★ 19.8 2.4 5.0 16.8 34.4 26.4 74.0 17.6 10.6 15.5 2.3 2.3 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.3 2.1 0.8 7.0 4.1 na 16.2 na na 14.1 0.3 na 

KFDYNAMIC ★★ 39.0 2.0 1.4 2.3 9.6 2.1 33.1 (11.2) (7.0) 10.9 1.0 2.3 

ABSM ★★★ 53.6 1.9 3.8 1.9 13.8 4.2 24.2 (1.3) (4.9) 11.5 1.4 2.0 

B-INFRA ★★★★ 33.0 1.9 0.1 4.1 5.1 (0.2) 12.6 (12.6) 10.0 12.1 0.5 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.7 1.9 (0.3) 2.6 9.7 4.7 23.0 (7.9) 8.2 11.7 1.0 1.8 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.4 1.8 1.7 2.0 5.7 2.2 10.5 (3.6) 8.0 6.8 1.0 1.5 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.7 1.7 0.4 3.2 12.1 7.2 28.7 (4.1) 5.0 12.2 1.2 na 

BEQSSF n.a. 13.1 1.3 (0.3) 0.9 5.6 na 16.2 na na na na na 

BKD ★★★★ 3.3 1.3 (0.4) 0.9 5.5 (0.1) 15.1 (9.6) 0.9 11.9 0.6 na 

SCBDA ★★★★ 10.6 1.3 (0.7) 1.7 8.0 4.2 22.7 (8.6) 8.2 11.7 0.9 1.8 

UOBLTF ★★★★ 40.4 1.2 (0.8) 2.5 6.7 (2.1) 16.1 (14.9) 2.2 12.3 0.7 2.1 

UOBEQ-SSF n.a. 12.7 1.1 (0.8) 2.3 6.5 na 16.4 na na 12.0 0.7 na 

TISESG-A ★★★ 14.1 1.1 (0.6) (1.6) 6.0 2.0 18.0 (7.0) 3.4 18.8 0.4 2.4 

KPVDEQ n.a. 10.5 1.1 0.4 1.4 7.7 na 22.1 (13.9) na 13.4 0.7 0.4 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.3 1.1 (0.1) 2.6 11.5 7.2 28.7 (3.8) 5.0 12.1 1.2 na 

BKA2 ★★★★ 36.8 1.1 (0.7) 0.8 5.6 (0.0) 15.5 (9.3) 0.7 11.9 0.6 1.0 

1st Quartile Average 
 

1.0 0.3 2.9 7.8 2.3 20.9 (7.9) 2.3 12.3 0.8 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(1.0) (1.4) 0.2 3.4 (1.7) 15.2 (11.5) 1.5 11.9 0.4 1.9 

3rd Quartile Average 
 

(2.2) (1.9) (0.0) 3.6 0.3 19.4 (9.9) 3.2 11.7 0.5 1.7 

4th Quartile Average 
 

(4.2) (3.4) (1.5) 2.2 2.3 21.7 (6.7) 4.2 11.5 0.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 6 May 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

Not Rated
 

 เหมาะสาํหรบัลงทุนในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า เพยีง 0.52x  จงึ
ชว่ยกระจายความเสีย่งพอรต์ไดด้ ี

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -10.61% -7.39% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -10.37% -9.91% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year 6.60% 7.64% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 14.57% 11.72% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 9 May 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Sectors Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 May 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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KFHHCARE-A: กองทุนเปิดกรงุศรีโกลบอลเฮลธแ์ครอิ์ควิต้ีเฮดจเ์อฟเอก็ซ ์ชนิดสะสมมลูค่า 

Source: Morningstar 


 

 

 ความน่าสนใจของหุ้นสขุภาพ: มคีวาม defensive กวา่หุน้โลกโดยรวม เน่ืองจาก  1) ผลติสนิคา้/ใหบ้รกิารในเรือ่ง ทีม่คีวามจาํเป็นต่อ
การดาํรงชพีในทุกสภาวะเศรษฐกจิ 2) ไดป้ระโยชน์จากเมกะเทรนดข์องโลก อยา่ง สงัคมผูส้งูอายุ-ประชากรทีม่อีายุขยัยาวนานขึน้ 
สนบัสนุนใหค้า่ใชจ้่ายดา้นสขุภาพเพิม่ขึน้มากกว่าเงนิเฟ้อโดยรวมในระยะยาว และการเพิม่ขึน้ของชนชัน้กลาง-สงัคมเมอืงในประเทศ
เกดิใหม ่ซึง่ผูค้นดงักล่าวจะตอ้งการคุณภาพการรกัษาพยาบาลทีด่ขี ึน้กวา่เดมิ 

 จดุเด่นของ JPMorgan Global Healthcare (กองทุนหลกั): มดีงัน้ี 1) ไมเ่น้นหุน้ทีม่ ีP/E สงู ทีม่กัอ่อนไหวกบัสภาวะเงนิเฟ้อสงู และ 
bond yield ขาขึน้ 2) บรหิารโดยผูจ้ดัการกองทุนประสบการณ์สงู ทีร่ว่มงานกบับลจ.มาอยา่งยาวนาน ตัง้แต่ 11-36 ปี 3) มองหาโอกาส
การลงทุนจาก ธุรกจิทีม่คีวามไดเ้ปรยีบเรือ่ง สทิธบิตัร-ฝีมอืผูบ้รหิาร, นวตักรรมทีม่โีอกาสเกดิขึน้จรงิ, การเขา้ถงึตลาดใหม-่พฒันาสนิคา้
ใหม ่ทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -3.88% -9.57% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน โดยปกต ิT+4 6 Months -13.19% -25.21% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -4.06% -12.56% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน US$ 3 Years 9.60% 7.85% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.00%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 6 May 22, Category: Health Care 

 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund, Class C (acc) – USD (กองทุนหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบ
ปีบญัชไีมน้่อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV กองทุน JPMorgan Funds - Global Healthcare Fund (กองทุนหลกั) : มนีโยบายเน้นลงทุนในตรา
สารทุนหมวดอุตสาหกรรมทางดา้นสขุภาพ 
 

Regions Breakdown:  Sectors Breakdown:  

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 Mar 22 
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
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ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
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TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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