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หุ้นเทคจีนน่าลงทุนแล้ว 
พอรต์กลยทุธแ์นะนํา “ซ้ือ” กองทุน 1) SCBCTECHA มองบรรยากาศการลงทุนบนสินทรพัยเ์ส่ียงโดยรวมจะค่อยๆผอ่นคลายขึน้, 
หุ้นจีนโดยรวมมีโอกาสเข้าสู่ขาขึน้รอบใหม่, ได้ประโยชน์จากการคลายแรงกดดนัต่อ big tech ของรฐับาล, หุ้นเทคจีนมีศกัยภาพ
การเติบโตท่ีแขง็แกร่ง และ valuation ท่ีอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจ  2) Principal VNEQ-A มองการปลดประธานกลต.-ผอ.ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อาจกดดนับรรยากาศลงทุนระยะสัน้ แต่จะดีต่อตลาดทุนในระยะยาว-เป็นจงัหวะท่ีดีสาํหรบัเข้าสะสมเพ่ิม…  สาํหรบั
ผลตอบแทนของ ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -1.3% ถึง +1.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +0.5% (Ex1.2)  

สปัดาหน้ี์พอรต์กลยทุธ ์“ซ้ือ” SCBCTECHA และ 
PRINCIPAL VNEQ-A 
สปัดาหท์ีผ่า่นมา หุน้โลกยงัคงผนัผวนสงูจากหลายเหตุการณ์ทัง้
ดา้นบวก-ลบ เช่น ยอดคา้ปลกีสหรฐัทีโ่ดยรวมโตต่อเน่ือง, ผล
กาํไรหุน้คา้ปลกี อยา่ง Target/Walmart ทีต่ํ่าคาด, การเน้นยํ้า
ท่าท ีhawkish ของพาวเวล, PBOC ทีส่ง่สญัญาณกระตุน้ภาค
อสงัหาฯ โดยปรบัลดดอกเบีย้ LPR 5 ปี มากกว่าทีต่ลาดคาด 

สาํหรบัสปัดาหน้ี์ พอรต์กลยุทธแ์นะนําใชป้ระโยชน์จากความผนั
ผวนของตลาดหุน้ เขา้ไปสะสมสนิทรพัยท์ีม่ศีกัยภาพการเตบิโต
ทีแ่ขง็แกรง่ในระยะยาว ดงัน้ี:-  

1) “ซือ้” กองทุนหุน้เทคจนี SCBCTechA 

 คาดบรรยากาศการลงทุนบนสนิทรพัยเ์สีย่งโดยรวมจะ
คอ่ยๆผอ่นคลายขึน้ เน่ืองจาก 

a) การทีจ่นีผอ่นคลายการ lockdown และการที่
สหรฐัฯ อาจปรบัลดภาษนํีาเขา้สนิคา้จนี จะช่วย
บรรเทาปญัหาเงนิเฟ้อลง 

b) CPI ของสหรฐัฯ ทีผ่า่นจุดสงูสดุไปแลว้-มแีนวโน้ม
คอ่ยๆ ผอ่นคลายลง จะทาํให ้ Fed ไมจ่าํเป็นตอ้ง 
hawkish ไปมากกว่าน้ี/เมือ่ถงึเวลาตดัสนิใจทาํ
จรงิๆ อาจเบากวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

c) จากสถติ ิหลงั Fed เริม่ปรบัขึน้ดอกเบีย้เป็นเวลา 6-
12 เดอืน หุน้สหรฐัฯ มกัปรบัตวัขึน้ (Ex 2), การเขา้
สูข่าลงรอบใหญ่ มกัจะเกดิขึน้หลงัจากเริม่ขึน้
ดอกเบีย้ไปแลว้ ประมาณ 3 ปี  (Ex 3) 

d) ปจัจุบนัตลาดมมีมุมองที ่ bearish อยา่งมาก โดย 
ผูจ้ดัการกองทุนทัว่โลกถอืเงนิสดในระดบัทีส่งูสดุ
ในรอบหลายสบิปี (Ex 4) คาดมโีอกาสเพิม่สดัส่วน
หุน้ เมือ่ความกงัวลต่างๆเริม่ผอ่นคลายลง (Ex 5) 

 คาดการพลกิท่าทขีองรฐับาลจนีทีก่ลบัมากระตุน้
เศรษฐกจิ-เป็นมติรกบัตลาดทุน, การกลบัตวัของ
สญัญาณชีนํ้าเศรษฐกจิ-ตลาดหุน้จนี อยา่ง credit 
impulse, การผอ่นคลาย lockdown, พฒันาการของ
วคัซนีและยา, valuation ทีน่่าสนใจ จะสนบัสนุนใหหุ้น้
จนีมโีอกาสเขา้สู่ขาขึน้รอบใหม ่ (ด ู Wealth Strategy 
18 พ.ค.) 

 SCBCTechA ลงทุนใน Invesco China Technology 
ETF (CQQQ) ที ่ 

a) ลงทุนในบรษิทัเทคจนี เชน่ Meituan, Tencent, 
Baidu, Bilibili, Longi Green Energy เป็นตน้ 

b) ไดร้บัประโยชน์จาก ท่าทรีฐับาลทีเ่ริม่คลายแรง
กดดนัต่อ big tech, กฏระเบยีบทีจ่ะชดัเจนยิง่ขึน้ 
การขบัเคลื่อนประเทศดว้ยนวตักรรม ตาม
ยุทธศาสตร ์Made in China 2025 โดยสนบัสนุน
ทางดา้น เงนิทุน-การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐาน
ยุคใหม-่สทิธบิตัร แก่อุตสาหกรรมสาํคญั เช่น 
5G, e-commerce, หุน่ยนตแ์ละปญัญาประดษิฐ,์ 
พลงังานสะอาด เป็นตน้, ตลาดขนาดใหญ่ใน
ประเทศ-กาํลงัซื้อมแีนวโน้มขยายตวั 

c) ดชันีหุน้เทคจนี HSTech ยอ้นหลงั 1 ปี ราคา
ปรบัลดลงมาแลว้ -49%, Forward PE อยูท่ี ่
22.1x ซึง่น่าสนใจเมือ่เทยีบกบัศกัยภาพการ
เตบิโต โดย consensus คาดในปี 23-24F กาํไร
โตที ่+37.6% และ +25.3% ตามลาํดบั (Nasdaq: 
Forward PE 22.2x, คาดกาํไรโต +19%, 
+17.2%) 

อยา่งไรกด็ ีกองทุนน้ีมคีวามผนัผวนสงูกว่ากองทุนหุน้จนี
ทัว่ๆไป เราจงึจาํกดัสดัสว่นที ่5% ของพอรต์ 

2) ซือ้” กองทุนหุน้เวยีดนาม Principal VNEQ-A 

 มองการปลดประธานกลต.-ผอ.ตลาดหลกัทรพัยโ์ฮจิ
มนิห ์ เมือ่วนัที ่ 20, 21 ทีผ่า่นมา อาจกดดนั
บรรยากาศลงทุนในระยะสัน้, รฐับาลตอ้งการ
ดาํเนินการเพือ่รกัษาเสถยีรภาพของตลาด ปรบัปรุง
กฏใหท้นัสมยั-โปรง่ใส และเตรยีมพรอ้มสาํหรบัการ
เป็น emerging market ในอนาคต, ปจัจุบนัการ
ปฏริปูกฏระเบยีบของเวยีดนาม ยงัแตกต่างกบัจนี
ในปีทีแ่ลว้ ซึง่เน้นเรือ่งการกระจายรายไดท้ีเ่ท่า
เทยีม และกดดนัภาคอสงัหาฯอยา่งทัว่ถงึ 

 หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธก์บัหุน้โลกคอ่นขา้งตํ่า 
ชว่ยกระจายความเสีย่งพอรต์ในยามหุน้โลกผนัผวน
สงูไดด้,ี ม ี valuation อยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ ที ่
Forward PE 10.2x ขณะที ่เศรษฐกจิกย็งัแขง็แกรง่ 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 10.0 TMBGQG 10.0 

KT-China-A 25.0 KT-China-A* 20.0 

  SCBCTech 5.0 

PRINCIPAL VNEQ-A 5.0 PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 20.0 PRINCIPAL JEQ* 15.0 

KFHHCARE-A 5.0 KFHHCARE-A 5.0 

KT-Finance 5.0 KT-Finance 5.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: Thanachart 

Note:     *แม้ยงัคงมมุมองเชิงบวกตอ่กองทนุดงักลา่ว แตม่ีการ rebalance  
             สดัสว่นแนะนําลง เพื่อขยายโอกาสไปยงัสินทรัพย์อื่นที่น่าสนใจ,  
             ควบคมุความเสี่ยงพอร์ตไม่ให้กระจกุตวัในภมูิภาค/ประเทศใดๆ  
             มากเกินควร 

 

Ex 2: %Return after the 1st Hike (S&P500) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: %Return After 1st Hike To The Next Peak 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: FMS Cash Level 

 
Source: Bloomberg, Bank of America 

 

Ex 5: Stock Market Fear 

 
Source: Bloomberg, Bank of America 

 

Ex 6: %Return After Extremely Bearish Sentiment  

          (S&P500) 

 
Source: Bloomberg 

 

 
  

Date 1M after 3M after 6M after 1Y after

Apr 20 14.7 26.1 36.9 65.5

Oct 16 (1.5) 4.1 10.7 19.0

Jun 12 6.7 10.1 11.6 30.5

Dec 08 11.0 (9.2) 14.2 39.3

Mar 03 1.7 15.9 21.2 39.5

Mar 01 (6.4) 0.9 (5.8) (7.6)

Jun 00 (2.6) (2.0) (8.7) (15.7)

Average 3.4 6.6 11.4 24.4

%Positive 57% 71% 71% 71%
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Ex 7: Sign Of Credit Impulse & Stock “Bottom Out” 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 8: Forward PE 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 9: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:    AC World = All Country World 

 

 

 

Ex 10: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 19 May 22 

 

ZEAL: SET ฟ้ืนตวัตามคาด แต่การปรบัขึน้เรว็  

ทาํให้การเพ่ิมน้ําหนัก ต้องทาํอย่างระมดัระวงั  
 

SET ฟ้ืนตวัขึน้มาเรว็ เพิม่ขึน้กว่า 50 จดุ ในระยะไมถ่งึ 10 วนัทาํ
การ เป็นการยนืยนัมมุมองของเราวา่ SET ไดผ้า่นจุดตํ่าสดุของ 
2Q22 ไปแลว้ อยา่งไรกด็ ี เรามองวา่การฟ้ืนตวั น่าจะเป็น
ลกัษณะ Bear Market Rally ซึง่จาํเป็นตอ้งใชก้ลยุทธ ์Selective 
ในการเขา้ซือ้ นอกจากน้ีการปรบัตวัขึน้มาเรว็ ทาํใหก้ารเพิม่
น้ําหนกัลงทุนทาํไดอ้ยาก ดงันัน้ หลงัจากทีเ่ราปรบัน้ําหนกัลงทุน
ขึน้มาบา้งแลว้ ในชว่ง 1-2 สปัดาหท์ีผ่า่นมา ปจัจุบนั เราจงึคงเป้า
สดัสว่นลงทุนในกรอบ 80-95% ต่อไปก่อน และเน้นไปทีก่ารปรบั
พอรต์ เพือ่เพิม่โอกาสสรา้งผลตอบแทน สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ีก่รอบ -1.3% ถงึ 
+1.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่+0.5% (Ex1.2)  
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Ex 11: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.5                         0.0                                    -

T-TSB Hold 01-01-19 - 2.5                         0.4                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.3                         0.1                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (4.0)                        1.6                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (10.2)                      1.2                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (5.7)                        (0.2)                                   -

MATech-D Hold 17-02-21 - (41.3)                      0.1                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (35.4)                      0.9                                    -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (24.5)                      (0.3)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (50.1)                      2.0                                    -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (11.8)                      (2.4)                                   -

ONE-UGG-RA Hold 03-11-21 - (49.1)                      (0.3)                                   -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (38.6)                      1.0                                    -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (34.9) 2.0 -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (9.4) 1.6 -

TMBGQG (3rd) Buy 30-03-22 - (14.7) (3.2) -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - (10.3) (1.8) -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - (0.3) 0.9 -

KFHHCare-A Buy 12-05-22 - 2.7 (2.3) -

TMBCOF (Closed) 27-05-20 28-10-20 - - 21.6                       

PRINCIPAL GEDTECH-A (Closed) 14-07-20 28-10-20 - - (2.3)                        

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                       

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (14.3)                      (0.4)                                   -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (25.6)                      0.5                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   25 MAY 2022 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 5 

 

 

ZEAL Performance 
 

SET ฟ้ืนตวัขึน้มาเรว็ เพ่ิมขึน้กว่า 50 จดุ ในระยะไม่ถึง 10 วนัทาํการ เป็นการยืนยนัมุมมองของเราว่า SET ได้ผา่นจดุตํา่สดุของ 
2Q22 ไปแล้ว อย่างไรกดี็ เรามองว่าการฟ้ืนตวั น่าจะเป็นลกัษณะ Bear Market Rally ทาํให้จาํเป็นต้องใช้กลยทุธ ์Selective ในการ
เข้าซ้ือ นอกจากน้ีการปรบัตวัขึน้มาเรว็ ทาํให้การเพ่ิมน้ําหนักลงทุนทาํได้อยาก ดงันัน้ หลงัจากท่ีเราปรบัน้ําหนักลงทุนขึน้มาบา้ง
แล้ว ในช่วง 1-2 สปัดาหท่ี์ผา่นมา ปัจจบุนั เราจึงคงเป้าสดัส่วนลงทุนในกรอบ 80-95% ต่อไปก่อน และเน้นไปท่ีการปรบัพอรต์ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -1.3% ถึง +1.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี +0.5% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.0% -1.5% -2.9% -1.3% 3.00 

Quality 2.9% 2.8% 0.8% 1.5% 1.00 

Dynamic 4.7% 2.2% -1.5% 0.4% 1.00 

Target 4.0% 2.4% 0.0% -1.3% 3.00 

SET TRI 3.2% -2.0% 0.7% 0.5%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -1.3% 0.5% -3.7% -1.8%  

Quality -0.3% 4.8% 0.0% 1.0%  

Dynamic 1.4% 4.2% -2.3% -0.1%  

Target 0.8% 4.4% -0.7% -1.8%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 23 May 2022 
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Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22

Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 24.9           13.2           60.4           

P E (x) 12.7           11.2           11.5           

EV / EBITDA (x) 7.5             6.7             1.1             

P / BV (x) 3.6             3.1             2.7             

Div yield (%) 4.7             5.9             7.0             

ROE (%) 21.0           22.1           22.5           

Portfolio Weight (%) 125.8%

Equity (%) 78% % Buy 56.6%

Cash (%) 22% % Sell -69.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.4         63.0         61.7         

P E (x) 39.9         18.2         17.7         

EV / EBITDA (x) 14.3         10.5         0.9           

P / BV (x) 5.2           4.7           4.2           

Div yield (%) 3.0           3.7           4.5           

ROE (%) 20.9         22.5         24.2         

Portfolio Weight (% 192.0%

Equity (%) 87% % Buy 94.6%

Cash (%) 13% % Sell -97.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 21.3           60.9           58.9           

P E (x) 36.8           16.3           14.3           

EV / EBITDA (x) 14.9           11.0           0.8             

P / BV (x) 6.2             5.3             4.5             

Div yield (%) 3.0             3.7             4.7             

ROE (%) 28.2           28.3           29.1           

Portfolio Weight (%) 230.2%

Equity (%) 93% % Buy 118.4%

Cash (%) 7% % Sell -111.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 22.2         65.4         54.6         

P E (x) 40.2         19.4         19.3         

EV / EBITDA (x) 16.1         12.0         0.8           

P / BV (x) 6.7           5.8           5.0           

Div yield (%) 1.7           2.7           3.8           

ROE (%) 25.5         26.9         28.6         

Portfolio Weight (% 1235.0%

Equity (%) 88% % Buy 624.2%

Cash (%) 12% % Sell -610.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A n.a. 11.4 7.9 2.0 1.0 10.9 4.5 14.1 (4.5) na 15.8 0.7 1.9 

TLEQ ★★★ 12.6 5.1 4.1 7.7 18.0 8.1 32.3 (7.3) 4.7 17.4 0.9 2.4 

TLMSEQ ★★★★★ 20.3 4.6 9.1 14.6 42.6 29.8 74.0 17.6 10.6 15.5 2.3 2.3 

ABSM ★★★★ 55.0 4.5 6.1 3.6 17.4 6.3 24.2 (1.3) (4.9) 11.5 1.4 2.0 

BBASIC ★★ 20.0 4.4 1.7 0.2 6.7 1.1 11.5 (6.2) (5.1) 8.6 0.6 1.7 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.6 3.7 (0.7) 5.8 7.4 na 16.2 na na 14.1 0.3 na 

KFTHAISM ★★ 14.7 3.4 2.2 3.1 9.9 7.1 41.1 (7.7) (7.9) 12.4 1.0 1.8 

KFDYNAMIC ★★ 39.2 2.7 (2.1) 1.8 11.8 4.9 33.1 (11.2) (7.0) 10.9 1.0 2.3 

ABTED ★ 5.0 2.3 5.6 1.1 10.4 (1.6) 10.9 (13.5) (0.2) 12.0 0.7 2.2 

KT-BRAIN-A ★ 8.4 2.0 (1.0) 0.6 (1.3) (3.0) 4.4 (14.3) 0.2 8.6 (0.1) 2.5 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.7 2.0 (2.4) 3.6 14.3 8.8 28.7 (4.1) 5.0 12.2 1.2 na 

SCBDAP ★★★★★ 10.7 1.9 (2.8) 1.8 10.0 6.0 23.0 (7.9) 8.2 11.7 1.0 1.8 

B-INFRA ★★★★ 33.0 1.8 (2.3) 1.3 6.5 1.5 12.6 (12.6) 10.0 12.1 0.5 na 

BEQSSF n.a. 13.1 1.6 (2.3) 0.5 5.9 na 16.2 na na 11.5 0.6 2.0 

BKD ★★★★ 3.3 1.6 (2.5) 0.6 5.9 1.6 15.1 (9.6) 0.9 11.9 0.6 1.7 

UOBLTF ★★★★ 40.5 1.5 (3.5) 2.0 8.0 (0.9) 16.1 (14.9) 2.2 12.3 0.7 na 

TMBTMSMVLTF ★★★ 11.4 1.5 (0.1) 0.9 5.0 3.2 10.5 (3.6) 8.0 (8.6) 4.1 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.5 1.4 (3.0) 0.9 8.0 0.6 16.9 (12.5) 1.0 13.8 0.5 na 

BKA2 ★★★★ 37.0 1.4 (2.7) 0.4 6.1 1.6 15.5 (9.3) 0.7 11.9 0.6 1.7 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.3 1.4 (3.0) 1.0 6.1 (1.9) 9.2 (12.1) 0.1 13.9 0.3 1.1 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.3 1.4 (2.9) 3.0 13.7 8.8 28.7 (3.8) 5.0 12.1 1.2 na 

BKA ★★★★ 43.9 1.3 (2.7) 0.3 5.8 1.4 15.2 (9.5) 0.4 11.7 0.6 1.7 

UOBEQ-SSF n.a. 12.7 1.3 (3.6) 1.7 7.7 na 16.4 na na 12.0 0.7 na 

KPVDEQ n.a. 10.5 1.3 (1.7) 0.4 9.1 na 22.1 (13.9) na 13.4 0.7 0.4 

VALUE-D LTF ★★★★ 24.7 1.2 (3.6) 1.3 9.6 0.2 16.8 (16.5) 6.2 12.5 0.8 na 

1st Quartile Average 
 

1.3 (1.7) 1.8 9.1 2.9 19.8 (9.1) 1.7 12.3 0.7 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(0.6) (3.4) (0.2) 5.7 0.3 16.1 (10.9) 1.7 11.8 0.5 1.9 

3rd Quartile Average 
 

(1.8) (4.2) (1.1) 4.9 1.0 18.2 (10.7) 2.4 11.6 0.4 1.7 

4th Quartile Average 
 

(4.4) (4.8) (3.0) 4.2 4.8 23.1 (5.3) 5.5 11.7 0.5 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 23 May 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCTECHA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์China Technology  
(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 เน้นลงทุนใน Invesco China Technology ETF (CQQQ) ท่ี: ลงทุนในบรษิทัเทคจนี จาํนวน 122 บรษิทั เชน่ Meituan, Tencent, 
Baidu, Bilibili, Longi Green Energy เป็นตน้ (ณ 31 ม.ีค.) 

 หุ้นเทคจีนมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เชน่ ท่าทรีฐับาลทีเ่ริม่คลายแรงกดดนัต่อ big tech, กฏระเบยีบทีจ่ะชดัเจนยิง่ขึน้, การขบัเคลื่อน
ประเทศดว้ยนวตักรรม ตามยุทธศาสตร ์ Made in China 2025 โดยสนบัสนุนทางดา้น เงนิทุน-การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานยุคใหม-่
สทิธบิตัร แก่อุตสาหกรรมสาํคญั เชน่ 5G, e-commerce, หุน่ยนตแ์ละปญัญาประดษิฐ,์ พลงังานสะอาด เป็นตน้, ตลาดขนาดใหญ่ใน
ประเทศ-กาํลงัซื้อมแีนวโน้มขยายตวั 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -21.62% -17.38% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+4 6 Months -35.44% -24.98% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -43.29% -31.54% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.07% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.19% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

กองทุนนี้มคีวามผนัผวนสงูกว่ากองทุนหุน้จนีทัว่ไป  

 data as of 20 May 22, Category: Greater China Equity  

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Invesco China Technology ETF (กองทุน
หลกั) ซึง่เป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund ( ETF) จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรค์ (NYSE Arca) ประเทศ
สหรฐัอเมรกิาเพยีงตลาดเดยีว บรหิารโดย Invesco Capital Management LLC และลงทุนในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 31 Mar 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

Not Rated 
 

 ช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี ในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า 
เพยีง 0.52x   

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -15.94% -14.21% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -18.10% -16.71% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year -8.36% -5.60% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 11.24% 8.57% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 23 May 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 30 Apr 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 78 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ AMAT16C2206A, AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, 
BAM16C2207A, BANP16C2205A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2205A, BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2205A, 
CBG16C2207A, CHG16C2207A, COM716C2205A, COM716C2208A, COM716C2209A, CPF16C2205A, DOHO16C2207A, EA16C2205A, EA16C2206A, 
EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209A, GPSC16C2205A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2205A, GULF16C2207A, 
GUNK16C2205A, GUNK16C2206A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2205A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, INTU16C2205A, 
IRPC16C2205A, IVL16C2206A, JMAR16C2205A, JMAR16C2206A, JMT16C2205A, JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, 
KCE16C2205A, KCE16C2205B, KCE16C2208A, KCE16C2209A, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MTC16C2209A, OR16C2205A, PTG16C2209A, 
PTT16C2205A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2205A, RCL16C2208A, RS16C2205A, S5016C2206A, S5016C2209A, 
S5016P2206A, S5016P2206B, S5016P2209A, SAWA16C2205A, SCB16C2208A, SPRC16C2209A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TRUE16C2205A, 
TRUE16C2205B, TTA16C2207A, TTA16C2208A (underlying securities are AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, 
CPF, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, MEGA, MINT, MTC, OR, PTG, PTT, PTTEP, 
PTTGC, RBF, RCL, RS, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, SYNEX, TOP, TRUE, TTA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยี
หรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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