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Energy Sector  – Overweight News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ตลาดน ้ามนัดิบยงัคงตึงตวั 
 

◼ สต๊อกคงคลงัลดลงทุกผลิตภณัฑ ์
◼ สหภาพยโุรปเตรียมเลิกน าเข้าน ้ามนัรสัเซียเกือบ 90% 
◼ OPEC+ เร่งเพ่ิมการผลิตน ้ามนั 
◼ อตัราก าไรจากอะโรมาติกพุง่ขึน้สู่ระดบัสูงสุดในรอบหลายปี 

 

ราคาน ้ามนัดบิขยบัสงูขึน้ w-w แมจ้ะมขีา่วว่าโอเปกมแีผนเพิม่การผลติ ตลาดยงัคงไดร้บัการ
สนับสนุนจากอุปทานทัว่โลกทีต่งึตวัและความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้เน่ืองจากการผ่อนคลาย
ขอ้จ ากดัของโควดิของจนี  

สต๊อกคงคลงัลดลงทุกผลิตภณัฑ ์ 

▪ น ้ามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง 5 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัทีต่ลาด
คาดไวท้ี ่-1.35 ลา้นบารเ์รล และลดลง 1 ลา้นบารเ์รล เมือ่สปัดาหท์ีแ่ลว้ 

▪ สต๊อกน ้ามนัเบนซนิยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเน่ืองโดยสนิคา้คงคลงัลดลง 0.7 ลา้นบารเ์รล 
เทยีบกบัลดลง 0.48 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท์ีแ่ลว้ ในขณะเดยีวกนั สต๊อกน ้ามนักลัน่
ลดลง 0.5 ลา้นบารเ์รล   

▪ การผลติน ้ามนัดบิของสหรฐัทรงตวั w-w ที ่11.9mbd 

สหภาพยโุรปเตรียมเลิกน าเข้าน ้ามนัรสัเซียเกือบ 90% 

▪ สหภาพยุโรปไดย้นืยนัว่ากลุ่มจะยุตกิารน าเขา้น ้ามนัดบิจากรสัเซยีทีข่นส่งมาทางทะเล
ภายในหกเดอืน และการน าเขา้ผลติภณัฑก์ลัน่ภายในแปดเดอืนตามระยะเวลาทีเ่สนอ
เมื่อตน้เดอืนพฤษภาคม 

▪ ยกเวน้บางประเทศ สาธารณรฐัเชก็ ฮงัการ ี และสโลวาเกีย ต่างไดร้บัเวลาพเิศษในการ
ยกเลกิการน าเขา้น ้ามนัของรสัเซยี โดยจะก าหนดกรอบเวลาทีแ่น่ชดัส าหรบัฮงัการี
และสโลวาเกยีภายหลงั แต่ในกรณีของสาธารณรฐัเชก็ คอื 18 เดอืน 

▪ ผลกระทบโดยประมาณ Platts Analytics ประมาณการว่ามาตรการล่าสุดของสหภาพ
ยุโรปจะกระทบการน าเขา้น ้ามนัดบิของรสัเซยีราว 1.9 ลา้นบารเ์รลต่อวนัภายในสิน้ปีน้ี 
โดย 300,000 บารเ์รลตอ่วนั ยงัคงส่งออกไปยงัฮงัการ ี สโลวาเกยี และสาธารณรฐัเชก็
ผ่านทางทอ่ส่ง การน าเขา้ผลติภณัฑก์ลัน่อกี 1.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนัจากรสัเซยีจะยุตลิง
ภายในสิน้ปีน้ี 

OPEC+ เร่งเพ่ิมการผลิตน ้ามนั 

▪ เป้าหมายการผลติเพิม่ขึน้ 50% OPEC+ ตกลงทีจ่ะเพิม่เพดานการผลติโดยรวมเป็น
เดอืนละ 648,000 บารเ์รลตอ่วนัในเดอืนกรกฎาคม และสงิหาคม ซึง่สงูกว่าการเพิม่ขึน้
เดมิที ่432,000 บารเ์รลต่อวนั ประมาณ 50% พนัธมติร OPEC+ จะจดัการประชุมครัง้
ต่อไปในวนัที ่30 มถิุนายน 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil (5.068) (1.350) (1.019) 

Gasoline (0.711)  +0.533 (0.482)  

Distillates (0.530) +0.990 +1.657 
    

 (kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production 0 0.0% 11,900  

Refinery Runs (236) -1.5% 16,033 
 

Source: EIA 

 

Ex 2: US Crude Inventory 

(10)

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

6

8

10

12

Feb Mar Apr May

(m  bbls)

 
Source: Bloomerg 

 
 

 

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  MONDAY, 06 JUNE, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  2 

 

Fundamental Story 
 

▪ ยงัต ่ากว่ามากเมือ่เทยีบกบัน ้ามนัของรสัเซยีทีห่ายไป การปรบัขึน้นัน้เพิม่ขึน้จากแผน
ปจัจุบนัเพยีง 2.16 แสนบารเ์รลต่อวนั ซึง่ยงัคงต ่ากว่ามากเมื่อเทยีบกบัน ้ามนัดบิของ
รสัเซยีทีอ่าจหายไป 1-1.8 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั ตามแผนของสหภาพยุโรปทีจ่ะเลกิน าเขา้
น ้ามนัจากรสัเซยีภายในหกเดอืนขา้งหน้า นอกจากน้ี กลุม่นี้มกัจะผลติไม่เป็นไปตาม
เป้าหมาย เน่ืองจากการหยุดชะงกัของอุปทานและยงัคงอยู่ภายใตก้ารลงทุนของสมาชกิ
แอฟรกินั การผลติต ่ากว่าเป้าหมายรวมของกลุ่มที ่ 39.9 ลา้นบารเ์รลตอ่วนัในเดอืน
เมษายนเกอืบ 2.4 ลา้นบารเ์รลตอ่วนั 

▪ มเีพยีงซาอดุอีาระเบยี, UAE เทา่นัน้ทีม่กี าลงัการผลติส ารองอย่างมาก ซาอดุอีาระเบยี
ม ีupside การผลติประมาณ 820,000 บารเ์รลตอ่วนั ในขณะทีส่หรฐัอาหรบัเอมเิรตสม์ี
ประมาณ 800,000 บารเ์รลต่อวนั ตามขอ้มลูของ Platts Analytics 

อตัราก าไรจากอะโรมาติกพุง่ข้ึนสู่ระดบัสูงสุดในรอบหลายปี 

▪ อุปทานอะโรมาตกิตงึตวัเน่ืองจากผูผ้ลติหนัไปใชแ้ก๊สโซลนี อะโรมาตกิ-แนฟทาสเปรดก
ลบัมาอกีครัง้แมจ้ะมแีรงกดดนัจากการเพิม่อุปทานใหม ่ เบนซนี-แนฟทาสเปรด เพิม่ขึน้ 
24% w-w เป็น US$416/ton  ซึง่สงูสดุในรอบหกปี ส่วนสเปรดของพาราไซลนี-แนฟทา 
อยู่ที ่ US$400/ton ซึง่สงูสดุในรอบ 4 ปี น่ีเป็นเพราะผูผ้ลติเปลีย่นแหลง่ทรพัยากร
ภายใน เปลีย่นผลผลติเป็นแก๊สโซลนี ท่ามกลางความตอ้งการเชือ้เพลงิบนทอ้งถนนที่
แขง็แกรง่และการลดลงอย่างรวดเรว็ของสตอ๊กสทัว่โลก สเปรดของพาราไซลนี-แก๊สโซ
ลนี ในตลาสปอตอยู่ที ่US$33/ton ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ 3 ปีที ่US$208 อย่างมนัียส าคญั ท า
ใหแ้ก๊สโซลนีเป็นผลติภณัฑท์ีท่ าก าไรไดม้ากกว่า 

▪ PTTGC เป็นผูไ้ดร้บัผลประโยชน์หลกั ก าลงัการผลติพาราไซลนีและเบนซนีของ 
PTTGC คดิเป็น 16% ของก าลงัการผลติทัง้หมด และอะโรเมตกิคดิเป็น 13% ของ 
EBITDA ในปี 2020-21 TOP จะน่าจะไดป้ระโยชน์ไม่มากเท่ากบัทีบ่รษิทั ดว้ยส่วน
ใหญ่ใช ้ Platformate เป็นวตัถดุบิหลกัในการผลติอะโรมาตกิ ราคา Platformate ส่วน
ใหญ่เชื่อมโยงกบัน ้ามนัเบนซนิซึง่ราคาพุง่ขึน้อย่างมาก IRPC ไม่ไดผ้ลติพาราไซลนี 
แต่มกีารผลติเบนซนี อย่างไรกต็าม มเีพยีงเลก็น้อยเมื่อเทยีบกบัการผลติทัง้หมด โดย
คดิเป็น 3.6% ของก าลงัการผลติปิโตรเคมทีัง้หมด 

 

Ex 3: Benzene-Naphtha  Ex 4: Paraxylene-Naphtha 
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Ex 5: Prices And Spreads 
 

 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 QTD 31-Mar 30-Apr MTD Last 

week 

This 

week 

Upstream 
     

  
  

      

Dubai 60 66 71 77 97 105 116 101 109 109 113 

Brent 61 69 73 79 98 110 113 106 112 113 122 

Henry hub (US$/mmbtu) 2.5 2.6 3.3 3.9 4.5 7.6 5.1 6.8 8.2 8.7 8.9 

NEX coal price (US$/t) 87 106 165 185 266 352 350 305 391 416 401 

            

Crack spreads over Dubai            

Gasoline 7.0 9.9 11.6 15.5 17.8 31.3 20.2 24.1 38.4 43.5 40.0 

Jet fuel 3.3 4.5 5.3 10.2 16.2 33.1 22.6 31.6 34.5 27.4 32.0 

Diesel (3.4) (5.8) (3.3) (6.9) (8.3) 12.5 26.6 36.7 36.8 29.9 33.4 

High-sulfur fuel oil 0.8 (1.0) 1.6 3.2 (2.1) (8.7) (7.9) 8.3 (2.7) (7.2) (6.1) 

Singapore complex GRM 2.1 2.3 4.0 6.4 8.4 20.6 11.1 19.8 21.5 19.5 19.5 

 
           

(US$/tonne) 

           

Aromatics spreads 

           

PX-naphtha 190 241 240 134 192 303 193 257 341 399 400 

BZ-naphtha 190 360 317 196 196 272 149 226 317 337 416 

 
           

Olefin spreads 

           

HDPE-naphtha 577 575 462 509 413 463 377 504 430 409 380 

LDPE-naphtha 962 915 740 890 731 802 707 834 776 749 750 

PP-naphtha 748 694 548 558 419 442 364 484 408 399 360 

 
           

Others 

           

Integrated PET 230 231 185 345 297 298 290 310 285 280 295 

ABS-naphtha 1,811 1,932 1,712 1,565 1,108 1,102 1,002 1,129 1,080 1,049 1,070 

Phenol-BZ 213 252 255 333 421 231 342 282 180 157 129 

BPA -Phenol 1,565 2,008 2,074 1,198 843 715 736 736 693 720 590 
 

Sources: TOP, Bloomberg 
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Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 12.60  17.00  34.9  2,482  132.1  (17.3) 4.0  4.8  3.2  3.0  8.5  7.3  

BCP BUY 33.00  34.00  3.0  1,323  38.2  (33.6) 7.2  10.8  4.5  7.1  5.5  3.6  

ESSO HOLD 10.30  8.20  (20.4) 1,038  na 320.8  52.7  12.5  10.5  7.8  0.0  0.0  

IRPC BUY 3.46  4.40  27.2  2,058  (70.7) 489.1  61.7  10.5  12.9  7.4  4.4  4.8  

IVL BUY 49.75  62.00  24.6  8,132  96.4  (18.9) 7.0  8.6  6.7  7.3  4.0  3.0  

PTG BUY 14.60  19.00  30.1  710  50.8  19.5  16.1  13.4  7.0  6.6  3.1  3.7  

PTT BUY 38.00  42.00  10.5  31,600  (5.0) 4.4  12.9  12.3  4.7  4.5  5.3  5.3  

PTTEP HOLD 166.50  161.00  (3.3) 19,244  79.9  (9.8) 8.4  9.3  3.1  3.1  3.6  4.2  

PTTGC BUY 48.25  58.00  20.2  6,334  (19.4) 5.4  9.5  9.1  7.5  7.0  5.2  5.0  

SPRC SELL 12.50  8.50  (32.0) 1,578  na (23.1) 14.7  19.2  5.9  7.1  4.0  2.6  

SUSCO BUY 3.56  5.20  46.1  114  35.0  30.1  13.3  10.3  5.6  4.6  3.7  4.9  

TOP SELL 58.25  45.00  (22.7) 3,460  53.9  (24.2) 13.8  18.2  13.3  17.9  5.2  2.2  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัท าโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) โดยจดัท าขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พื่อใหบ้รกิาร
เผยแพร่ขอ้มลูแก่นักลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซื้อขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีน้ าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ตอ่ย่างใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การน าขอ้มลูทีป่รากฏอยู่ในเอกสารฉบบันี้ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืบางส่วนไปท าซ า้ ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืน าออกเผยแพร่แก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทักอ่น   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 

Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 

reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 

investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 

aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 

10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 

than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 

price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 

when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) ท าหน้าทีเ่ป็นผูดู้แลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จ านวน 60 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ AMAT16C2209A, AMAT16C2206A, AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, 
BAM16C2207A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2207A, CHG16C2207A, 
COM716C2208A, COM716C2209A, DOHO16C2207A, EA16C2206A, EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, 
GPSC16C2209A, GULF16C2207A, GUNK16C2206A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, IVL16C2206A, JMAR16C2206A, 
JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, 
MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, S5016C2206A, S5016C2209A, S5016P2206A, S5016P2206B, 
S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TTA16C2207A, TTA16C2208A, 
WHA16C2209A (underlying securities are AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CHG, COM7, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, STEC, SYNEX, 
TOP, TTA, WHA). และบรษิทัจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุน
ควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัส่วนการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จ ากดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จ ากดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์ แกรนาร ี จ ากดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมู่ศริเิลศิ ซึง่ท าหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ท าหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัท าขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน ้าภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการร่วมกนัไดแ้ก่ นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ท าหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ท าหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อย่างไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ได้ถูกจดัท าขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจ าหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิ ไม่มหีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จ ากดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จ ากดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัท าบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จ ากดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจ าหน่ายหุน้กู ้  หุน้กู้ชนิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้อง
บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบก าหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จ ากดั (มหาชน) ดงันัน้ การ
จดัท าบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสี่วนไดส้่วนเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


