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เงินเฟ้อยงัดื้อยากว่าท่ีตลาดคิด 
รายงานฉบบัน้ี เราให้มุมมองเร่ืองปัญหาเงินเฟ้อในสหรฐัฯ ขณะท่ี แนะนํา 1) “เพ่ิมสดัส่วน” SCBCTech-A และ“ขาย” KT-Finance 
คาดหุ้นเทคจีนได้รบัประโยชน์จากการเปล่ียนท่าทีของรฐัในหลายๆเรื่อง, หุ้นกลุ่มการเงินโลกอาจได้รบัแรงกดดนัจากเศรษฐกิจ
โลกท่ีชะลอตวั 2) “ซ้ือ” Principal VNEQ-A มองหุ้นเวียดนามรบัรู้ประเดน็การจดัระเบียบของรฐับาลไปบา้งแล้ว-ราคาปรบัลงเรว็ 
และมี valuation ในระดบัท่ีน่าสนใจ, เศรษฐกิจยงัมีแนวโน้มแขง็แกร่ง-ได้รบัการปรบัขึน้อนัดบัความน่าเช่ือถือ…สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -0.6% ถึง -4.1% เทียบกบั SET TRI ท่ี -1.6% (Ex1.2)  

ประเดน็เงินเฟ้อสงูยืดเยือ้ ยงัคงเป็นปัจจยักดดนั
ต่อหุ้นโลก 
ตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัฐานรุนแรงต่อเน่ืองจาก ปญัหาเงนิเฟ้อทีส่งู
ยดืเยือ้ โดยมเีหตุการณ์สาํคญัเกดิขึน้ ดงัน้ี:-  

1) เมือ่ 10 ม.ิย. มกีารประกาศตวัเลขเงนิเฟ้อเดอืน พ.ค. โดย 
เงนิเฟ้อ (CPI) อยูท่ี ่8.6% สงูกวา่จุดสงูสดุในเดอืน ม.ีค. 
(Ex 2, 8)  

2) ดว้ยเงนิเฟ้อทีด่ือ้ยามากกว่าทีต่ลาดคดิ ทาํใหเ้กดิความ
กงัวลวา่ Fed จะจาํใจใชย้าแรง เชน่ การเรง่ถอนสภาพ
คล่อง/ปรบัขึน้ดอกเบีย้ จนนําไปสูภ่าวะเศรษฐกจิถดถอย 

3) เกดิภาวะ inverted yield curve ในพนัธบตัรสหรฐัฯอาย ุ2 ปี
และ 10 ปี ซึง่เป็นสญัญาณเตอืนล่วงหน้าของภาวะ
เศรษฐกจิถดถอย 

มุมมองของเรา 

แมเ้งนิเฟ้อยงัทีข่ ึน้สงู ทาํใหม้โีอกาสที ่ Fed จะมท่ีาท ี Hawkish 
มากขึน้ แต่เรามองวา่นกัลงทุนมองล่วงหน้าไปมากแลว้ ดงัน้ี 

1) ปจัจุบนั Fed Watch Tool บ่งชีค้วามกงัวลล่วงหน้าของ
ตลาดวา่  1) มโีอกาส 94.2% ที ่Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 0.75% 
ในการประชุม FOMC 14-15 ม.ิย. 2) ดอกเบีย้นโยบาย ณ 
สิน้ปีน้ี น่าจะอยูท่ี ่ประมาณ 3.75-4% (Ex 7) 

2) แมร้าคาพลงังานทีป่รบัตวัขึน้แรงในเดอืน ม.ิย. จะทาํใหเ้งนิ
เฟ้ออาจจะเรง่ตวัเพิม่ขึน้-เพิม่โอกาสที ่ Fed จะ hawkish 
มากขึน้ในการประชุม 15 ม.ิย. แต่เงนิเฟ้อพืน้ฐาน ยงัไม่
น่าจะเรง่ตวัขึน้ในเดอืน ม.ิย. จากคา่สนิคา้ ทีเ่ริม่ชะลอการ
ปรบัขึน้มา 2-3 เดอืนแลว้ 

3) ปญัหาเงนิเฟ้อและเวลาทีก่าํลงัเขา้ใกลก้ารเลอืกตัง้กลาง
เทอม อาจกดดนัใหร้ฐับาลสหรฐัฯออกมาตรการเพิม่เตมิ 
เชน่ ทลายกําแพงภาษสีนิคา้จนีบางรายการ, ประสานรอย
รา้ว-ขอความรว่มมอืกบัผูนํ้าซาอุฯ ในการประชุมเดอืน 
ก.ค., ผอ่นปรนการขายน้ํามนัของอหิรา่น-ใหเ้อกชนสามารถ
นําเขา้ปุ๋ ยจากรสัเซยี “ชัว่คราว” เป็นตน้  

 

 

 

พอรต์กลยทุธ ์แนะนํา “ซ้ือ” SCBCTECHA, 
PRINCIPAL VNEQ-A 
ดว้ยเงนิเฟ้อทีย่งัคงเป็นแรงกดดนัต่อเศรษฐกจิโลกต่อไป พอรต์
กลยุทธจ์งึเน้นเลอืกลงทุนหุน้ทีม่ปีจัจยับวกเฉพาะตวั และลด
สดัสว่นหุน้ทีม่ผีลประกอบการทีอ่่อนไหววฏัจกัรเศรษฐกจิโลก 

โดยมคีาํแนะนํา ดงัน้ี:-  

1) “เพิม่สดัสว่น” SCBCTechA, “ขาย” KT-Finance 

 หุน้เทคจนีไดร้บัประโยชน์จากการเปลีย่นท่าทขีอง
รฐับาลในเรือ่ง (a) ผอ่นคลายมาตรการคุมเขม้ เช่น 
เตรยีมสิน้สดุการตรวจสอบ Didi, ยนิยอมใหบ้รษิทัจนี
ระดมทุนในต่างประเทศได,้ เริม่อนุมตัเิกมสใ์หม,่ การ
สนบัสนุน digital platform ตามยุทธศาสตร ์ Made in 
China 2025 “ขบัเคลื่อนประเทศดว้ยนวตักรรม” (b) 
การปรบัจนูนโยบาย Zero Covid ใหภ้าคขนสง่-ภาค
การผลติ ไมต่ดิขดั และลดความเสีย่งทีจ่ะ lockdown 
ยดืเยือ้ (c) ใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกจิ เชน่ อดัฉีด
สภาพคล่องในระบบ, สนบัสนุนการลงทุนโครงสรา้ง
พืน้ฐาน, การแจกคปูองเพือ่กระตุน้การบรโิภค 

 หุน้กลุ่มการเงนิมกัมผีลประกอบการทีอ่อ่นไหวกบั
สภาวะเศรษฐกจิ ขณะที ่ ราคายงัปรบัลงน้อยกวา่หุน้
โลก โดยยอ้นหลงั 6 เดอืน หุน้กลุ่มการเงนิโลก -14.3% 
(หุน้โลก -18.7%) 

2) “ซือ้” Principal VNEQ-A 

 มองหุน้เวยีดนามไดร้บัรูป้ระเดน็การเขา้กระชบักฏ
ระเบยีบของรฐับาลไปบา้งแลว้ โดยยอ้นหลงั 3 เดอืน 
VNI ปรบัตวัลงที ่-14.9%, ม ีforward PE เพยีง 11x 

 โดยปกตหุิน้เวยีดนามมกัไมค่อ่ยเคลื่อนไหวตาม
ทศิทางของตลาดอื่นๆ-ชว่ยกระจายความเสีย่งพอรต์
ไดด้ ี(Correlation 5 ปีเวยีดนาม-หุน้โลก อยูท่ี ่0.52x) 

 เมือ่ปลาย พ.ค.ทีผ่า่นมา S&P Global Rating ปรบัขึน้
อนัดบัความน่าเชือ่ถอืขึน้เป็น BB+ (เดมิ BB) โดยมอง
เศรษฐกจิจะฟ้ืนตวัหลงัเปิดเมอืง-มพีฒันาการของการ
บรหิารงานของภาครฐั-FDI เขา้มาลงทุนอยา่งต่อเน่ือง, 
คาด GDP ปีน้ี โตที ่6.9%, ตัง้แตปี่ 2023 เป็นตน้ไป ใน
ระยะยาวเศรษฐกจิยงัคงโตเรว็ ทีป่ระมาณ 6.5-7%  
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 10.0 TMBGQG 10.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

SCBCTech 5.0 SCBCTechA 10.0 

PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 15.0 PRINCIPAL JEQ 15.0 

KFHHCARE-A 5.0 KFHHCARE-A 5.0 

KT-Finance 5.0   

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 2.5 KFHTech-A 2.5 

T-Cash 7.5 T-Cash 7.5 
 

Source: TNS 

 

Ex 2: Historical US CPI (%) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: Forecast US CPI (%) 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: Biden Approval  

 
Source: ABC Poll 

 

Ex 5: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

Ex 6: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 9 Jun 22 
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ZEAL: SET อ่อนตวั แรงกว่าท่ีคาดไว ้

ยงัมอง DOWNSIDE จาํกดั แต่พร้อมปรบัมมุมอง 
 

SET ปรบัตวัลงแรงกวา่ทีค่าด จากตวัเลขเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ทีเ่รง่ตวั
แรงทาํจุดสงูสดุใหมข่องรอบน้ี ที ่8.6% y-y ทาํใหน้กัลงทุน กงัวล
วา่ Fed จะปรบัขึน้ดอกเบีย้อกีครัง้ละ 0.75% ในการประชุม
กลางเดอืนน้ี และปลายเดอืน ก.ค. เรามองวา่ ราคาพลงังานทีย่งั
ปรบัขึน้ต่อในเดอืน ม.ิย. น่าจะทาํใหเ้งนิเฟ้อปรบัแรงขึน้อกี และ 
Fed อาจมท่ีาท ี Hawkish ขึน้ อยา่งไรกด็ ี เราคดิวา่ตลาดกงัวล
มากเกนิไป ทีจ่ะให ้Fed ขึน้ดอกเบีย้ถงึ 1.5% ในระยะเพยีง 2-3 
เดอืน และมองว่า downside เริม่จาํกดัลงแลว้ หลงัการปรบัตวัลง
แรงของตลาดหุน้ใน 1 สปัดาหท์ีผ่า่นมา จงึยงัคงสดัสว่นลงทุนใน
กรอบ 80-95% ต่อไป แต่กพ็รอ้มทีจ่ะปรบักลยุทธ ์ หาก
สถานการณ์ ไม่เป็นไปตามคาด สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ีก่รอบ -0.6% ถงึ -4.1% เทยีบ
กบั SET TRI ที ่-1.6% (Ex1.2)  
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Ex 7: Fed Watch Tool 

 

Source: CME Group 
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Ex 8: Consumer Price Index by Expenditure Category 

 

Source: U.S. Bureau of Labour Statistic 

Note:     (1) Not seasonally adjusted. (2) Indexes on a December 1982=100 base.(3) Indexes on a December 1996=100 base. 
 

 

 

 

 

 

 Relative 

 importance Apr May Feb. Mar. Apr.

 Apr. 2022 2021- 2021- 2022- 2022- 2022-

Apr May Mar. Apr. May

2022 2022 2022 2022 2022
All items             100.0 8.3 8.6 1.2 0.3 1.0

Food               13.4 9.4 10.1 1.0 0.9 1.2
Food at home                 8.3 10.8 11.9 1.5 1.0 1.4

Cereals and bakery products                 1.1 10.3 11.6 1.5 1.1 1.5
Meats, poultry, fish, and eggs                 1.9 14.3 14.2 1.0 1.4 1.1
Dairy and related products                 0.8 9.1 11.8 1.2 2.5 2.9
Fruits and vegetables                 1.4 7.8 8.2 1.5 -0.3 0.6
Nonalcoholic beverages and 
beverage materials                 1.0 9.8 12.0 1.2 2.0 1.7

Other food at home                 2.2 11.0 12.6 2.0 0.7 1.6
Food away from home(1)                 5.1 7.2 7.4 0.3 0.6 0.7

Energy                 8.3 30.3 34.6 11.0 -2.7 3.9
Energy commodities                 4.9 44.7 50.3 18.1 -5.4 4.5

Fuel oil(1)                 0.2 80.5 106.7 22.3 2.7 16.9
Motor fuel                 4.6 44.0 49.1 18.3 -5.8 4.1

Gasoline (all types)                 4.5 43.6 48.7 18.3 -6.1 4.1
Energy services                 3.4 13.7 16.2 1.8 1.3 3.0

Electricity                 2.5 11.0 12.0 2.2 0.7 1.3
Utility (piped) gas service                 0.9 22.7 30.2 0.6 3.1 8.0

All items less food and energy               78.3 6.2 6.0 0.3 0.6 0.6
Commodities less food and energy 
commodities               21.4 9.7 8.5 -0.4 0.2 0.7

Apparel                 2.5 5.4 5.0 0.6 -0.8 0.7
New vehicles                 4.0 13.2 12.6 0.2 1.1 1.0
Used cars and trucks                 4.0 22.7 16.1 -3.8 -0.4 1.8
Medical care commodities(1)                 1.5 2.1 2.4 0.2 0.1 0.3
Alcoholic beverages                 0.9 3.9 4.0 0.5 0.4 0.5
Tobacco and smoking products(1)                 0.5 7.2 7.9 0.5 0.4 0.9

Services less energy services               56.9 4.9 5.2 0.6 0.7 0.6
Shelter               32.4 5.1 5.5 0.5 0.5 0.6

Rent of primary residence                 7.3 4.8 5.2 0.4 0.6 0.6
Owners' equivalent rent of 
residences(2)               23.8 4.8 5.1 0.4 0.5 0.6

Medical care services                 6.9 3.5 4.0 0.6 0.5 0.4
Physicians' services(1)                 1.8 1.2 1.1 0.5 0.2 -0.1
Hospital services(3)                 2.2 3.6 3.9 0.4 0.5 0.5

Transportation services                 5.8 8.5 7.9 2.0 3.1 1.3
Motor vehicle maintenance and 
repair(1)                 1.0 5.3 6.1 -0.3 0.5 0.5

Motor vehicle insurance                 2.4 4.4 4.5 0.7 0.8 0.5
Airline fares                 0.7 33.3 37.8 10.7 18.6 12.6

Unadjusted percent 
change Seasonally adjusted percent change

Expenditure category
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Ex 9: Inverted Yield Curve & Recession (Rectangle Area) 

 

Source: Bloomberg 
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Ex 10: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.5                           (0.0)                                       -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 2.6                           (0.0)                                       -

KTPlus Hold 04/20/2021 - 0.3                           (0.0)                                       -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (5.5)                          (1.7)                                       -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (10.6)                        (0.5)                                       -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (4.6)                          (0.0)                                       -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (39.6)                        (0.7)                                       -

KT-China-A (1st) Buy 06/09/2021 - (30.5)                        2.2                                        -

Principal JEQ Hold 06/16/2021 - (22.3)                        1.6                                        -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (47.9)                        2.2                                        -

KT-FINANCE Hold 08/11/2021 - (8.3)                          (1.3)                                       -

ONE-UGG-RA Hold 11/03/2021 - (45.5)                        1.0                                        -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (37.4)                        0.9                                        -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (35.0) (0.3) -

MRenew-A Buy 02/09/2022 - (6.5) (0.4) -

TMBGQG (3rd) Hold 03/30/2022 - (12.5) (2.2) -

Principal VNEQ-A Buy 05/05/2022 - (3.8) 1.4 -

KT-China-A (2nd) Buy 05/05/2022 - 7.2 2.2 -

KFHHCare-A Buy 05/12/2022 - 5.5 0.0 -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 05/25/2022 - 2.7 1.4 -

SCBCTechA Buy 05/25/2022 - 14.8 (1.1) -

KFHTech-A Hold 06/08/2022 - n.a. n.a. -

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 09/29/2021 02/17/2022 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 12/09/2021 05/05/2022 - - (21.2)

UCI (Closed) 12/15/2021 05/05/2022 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (15.0)                        (0.6)                                       -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (25.9)                        (0.6)                                       -

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัลงแรงกว่าท่ีคาด จากตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ ท่ีเร่งตวัขึน้แรงทาํจดุสงูสดุใหม่ของรอบน้ี ท่ี 8.6% y-y ทาํให้นักลงทุน 
กงัวลว่า Fed จะปรบัขึน้ดอกเบีย้อีกครัง้ละ 0.75% ในการประชุมกลางเดือนน้ี และปลายเดือน ก.ค… เรามองว่า เงินเฟ้อเดือน 
มิ.ย. มีโอกาสปรบัขึน้ต่ออีก และ Fed อาจมีท่าที Hawkish ขึน้ แต่คิดว่าตลาดกงัวลมากเกินไป และคาดว่า downside เร่ิมจาํกดั
ลงแล้ว จึงคงสดัส่วนลงทุนในกรอบ 80-95% ต่อไป แต่กพ็ร้อมท่ีจะปรบักลยทุธ ์ หากสถานการณ์ไม่เป็นไปตามคาด สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -0.6% ถึง -4.1% เทียบกบั SET TRI ท่ี -1.6% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -2.2% -3.9% -2.4% -3.7% 4.00 

Quality -2.1% 0.6% 2.0% -0.6% 1.00 

Dynamic -3.1% -1.4% -0.5% -2.2% 2.00 

Target -2.7% -2.0% -1.4% -4.1% 4.00 

SET TRI -2.8% -1.9% 0.2% -1.6%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.6% -2.0% -2.6% -2.0%  

Quality 0.7% 2.5% 1.8% 1.1%  

Dynamic -0.3% 0.6% -0.6% -0.6%  

Target 0.1% -0.1% -1.6% -2.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 

  
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 

  
Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 13 Jun 2022 
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A ★★★★ 11.2 6.5 0.6 5.6 1.8 2.8 14.1 (4.5) na 15.7 0.6 1.9 

TLDIVEQ-D ★★★ 10.3 4.6 6.0 8.1 17.2 5.2 31.2 (7.4) 5.3 14.3 1.6 2.3 

BBASIC ★★★ 20.0 4.6 2.4 4.5 2.6 (0.1) 11.5 (6.2) (5.1) 8.6 0.8 1.7 

TLMSEQ ★★★★★ 20.2 4.4 8.4 12.7 33.2 27.7 74.0 17.6 10.6 15.7 2.3 2.3 

TLEQ ★★★ 12.5 4.4 3.7 9.8 14.4 6.0 32.3 (7.3) 4.7 17.0 1.0 2.4 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.6 4.2 5.7 7.6 16.8 5.4 31.2 (6.4) 4.5 14.2 1.6 2.4 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.7 4.2 1.9 7.5 4.7 na 16.2 na na 14.0 0.6 na 

ABSM ★★★★ 54.7 4.0 7.1 5.4 10.6 4.5 24.2 (1.3) (4.9) 11.5 1.2 2.0 

KFTHAISM ★★ 14.7 3.8 5.5 5.0 3.3 5.2 41.1 (7.7) (7.9) 12.4 0.7 1.8 

B-INFRA ★★★★ 33.5 3.4 2.9 5.4 3.5 0.5 12.6 (12.6) 10.0 12.0 0.6 1.7 

KT-mai ★★★★ 13.8 3.0 12.6 9.1 20.5 21.1 50.4 21.9 (5.3) 16.6 1.3 2.7 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.8 2.6 1.4 5.2 9.5 7.9 28.7 (4.1) 5.0 12.5 1.0 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.8 2.6 1.1 5.0 5.0 0.1 16.9 (12.5) 1.0 13.8 0.6 na 

BKD ★★★★ 3.4 2.4 0.9 3.6 2.9 0.6 15.1 (9.6) 0.9 11.9 0.5 1.7 

KFDYNAMIC ★★★ 39.1 2.4 0.9 3.8 5.5 3.1 33.1 (11.2) (7.0) 10.9 0.9 2.3 

BEQSSF n.a. 13.2 2.4 1.1 3.5 2.9 na 16.2 na na 11.5 0.5 na 

BKA2 ★★★★ 37.3 2.2 0.9 3.4 3.0 0.7 15.5 (9.3) 0.7 (10.2) 11.5 22.8 

BKA ★★★★ 44.2 2.1 0.9 3.3 2.8 0.4 15.2 (9.5) 0.4 11.7 0.5 na 

SCBLARGEE n.a. 10.8 2.1 1.4 6.7 7.5 na 20.7 (12.8) na 14.6 0.7 na 

ABTED ★ 5.0 2.0 6.9 3.2 5.2 (3.0) 10.9 (13.5) (0.2) 11.9 0.8 2.2 

LHGROWTH-D ★★★★ 10.3 2.0 1.4 4.6 9.0 7.8 28.7 (3.8) 5.0 12.4 1.0 na 

TISCOBIG ★★ 10.1 1.9 1.3 5.6 5.5 (3.0) 10.7 (15.4) (0.1) 15.1 0.6 1.9 

KPVDEQ n.a. 10.6 1.9 2.0 4.2 6.0 na 22.1 (13.9) na 13.4 0.7 0.4 

SCBLARGEA n.a. 10.6 1.8 1.2 6.3 6.7 na 19.8 (13.5) na 14.6 0.6 0.9 

PRINCIPAL DEF ★★★★ 12.3 1.7 1.4 3.2 3.7 2.7 25.3 (11.1) 1.7 11.5 0.6 na 

1st Quartile Average 
 

1.9 1.6 4.4 5.5 1.7 19.7 (9.3) 1.7 12.4 0.7 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(0.2) 0.2 2.2 2.5 (0.7) 15.8 (10.7) 1.6 12.0 0.5 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(1.4) (0.3) 0.9 2.3 0.8 18.5 (10.0) 2.6 11.5 0.5 1.8 

4th Quartile Average 
 

(3.8) (0.8) (1.0) 0.9 3.2 23.2 (5.7) 5.4 11.4 0.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 13 Jun 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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SCBCTECHA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์China Technology (ชนิดสะสมมลูค่า) 
Source: 

Morningstar 

N.A. 
 

 เน้นลงทุนใน Invesco China Technology ETF (CQQQ) ท่ี: ลงทุนในบรษิทัเทคจนี จาํนวน 122 บรษิทั เชน่ Meituan, Tencent, 
Baidu, Bilibili, Longi Green Energy เป็นตน้ (ณ 31 ม.ีค.) 

 หุ้นเทคจีนมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น ท่าทรีฐับาลทีเ่ริม่คลายแรงกดดนัต่อ big tech, กฏระเบยีบทีจ่ะชดัเจนยิง่ขึน้, การขบัเคลื่อน
ประเทศดว้ยนวตักรรม ตามยุทธศาสตร ์ Made in China 2025 โดยสนบัสนุนทางดา้น เงนิทุน-การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานยุคใหม-่
สทิธบิตัร แก่อุตสาหกรรมสาํคญั เชน่ 5G, e-commerce, หุน่ยนตแ์ละปญัญาประดษิฐ,์ พลงังานสะอาด เป็นตน้, ตลาดขนาดใหญ่ใน
ประเทศ-กาํลงัซื้อมแีนวโน้มขยายตวั 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 1.75% -1.50% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+4 6 Months -25.50% -20.52% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -39.89% -28.98% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.07% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.19% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

กองทุนนี้มคีวามผนัผวนสงูกว่ากองทุนหุน้จนีทัว่ไป  

 data as of 10 Jun 22, Category: Greater China Equity  

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Invesco China Technology ETF (กองทุน
หลกั) ซึง่เป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund ( ETF) จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรค์ (NYSE Arca) ประเทศ
สหรฐัอเมรกิาเพยีงตลาดเดยีว บรหิารโดย Invesco Capital Management LLC และลงทุนในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Performance: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 31 Mar 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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PRI NCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

Not Rated 
 

 ช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี ในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า 
เพยีง 0.52x   

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -12.95% -9.64% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -14.73% -11.74% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year -10.23% -5.58% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 13.87% 11.14% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 13 Jun 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 30 Apr 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 70 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2210A, AMAT16C2209A, AMAT16C2206A, AOT16C2209A, 
AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2207A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, BLA16C2209A, 
BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2207A, CENTEL16C2209A, CHG16C2207A, COM716C2211A, COM716C2208A, COM716C2209A, 
DOHO16C2207A, EA16C2206A, EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209B, ESSO16C2209A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, 
GULF16C2207A, GUNK16C2206A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, IVL16C2209A, IVL16C2206A, JMART16C2210A, 
JMAR16C2206A, JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, MEGA16C2207A, 
MINT16C2207A, MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, SET5016P2209B, S5016C2206A, 
S5016C2209A, S5016P2206A, S5016P2206B, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, SYNE16C2206A, 
TOP16C2206A, TTA16C2211A, TTA16C2207A, TTA16C2208A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, 
BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CENTEL, CHG, COM7, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, 
MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, STEC, SYNEX, TOP, TTA, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะห์
ของหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดใน
หนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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