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TCHCON ฉายแววเด่น-หลงัเศรษฐกิจจีนผา่นพ้นจดุตํา่สดุ 
แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้นสินค้าฟุ่ มเฟือยจีน TCHCon ด้วยมุมมอง ดงัน้ี 1) ราคาหุ้นผา่นการปรบัฐานท่ีรนุแรง และปัจจบุนัมี 
valuation ในระดบัท่ีน่าสนใจ เมื่อเทียบกบัอดีต 2) ผลประกอบการมีโอกาสฟ้ืนตวัโดดเด่น-ตามทิศทางของเศรษฐกิจจีนท่ีกาํลงั
ผา่นพ้นจดุตํา่สุด และมีปัจจยัช่วยขบัเคล่ือนการเติบโตในระยะยาว 3) CHIQ ETF (กองทุนหลกั) ลงทุนบริษทัจีนชัน้นํา อย่าง 
Alibaba, Meituan, BYD, NIO, Li Ning, Yum China เป็นต้น  …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี
กรอบ -2.1% ถึง -5.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.1% (Ex1.2)  

พอรต์กลยทุธ ์แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้นสินค้า
ฟุ่ มเฟือยจีน TCHCON 
สปัดาหท์ีผ่า่นมา หุน้โลกยงัเผชญิความผนัผวนจากเงนิเฟ้อ
สหรฐัฯทีส่งูยดืเยือ้ และความไม่มัน่ใจวา่ Fed จะสามารถคุมเงนิ
เฟ้อ-หลกีเลีย่งภาวะเศรษฐกจิถดถอย ไดอ้ยา่งทีต่ ัง้ใจไว ้ 

ดว้ยปญัหาเงนิเฟ้อทีย่งัคงเป็นแรงกดดนัต่อเศรษฐกจิโลกต่อไป 
พอรต์กลยุทธจ์งึเน้นเลอืกลงทุนในสนิทรพัยท์ีม่ปีจัจยับวก
เฉพาะตวั อยา่ง กองทุนหุน้สนิคา้ฟุม่เฟือยจนี TCHCon  

ดว้ยมมุมอง ดงัน้ี:-  

1) ราคาหุน้ผา่นการปรบัฐานทีรุ่นแรง โดย ยอ้นหลงั 1 ปี ดชันี 
MSCI China Consumer Discretionary -39.4% ขณะที ่หุน้
จนีโดยรวม -32.6%, หุน้โลก -17.6% 

2) ม ี valuation ในระดบัทีน่่าสนใจ ดว้ย trailing P/E  เพยีง 
23.5x ซึง่ตํ่ากวา่คา่เฉลีย่ 5 ปี ประมาณ 46% (Ex 2) 

3) ไดป้ระโยชน์จากเศรษฐกจิจนีทีค่าดผา่นพน้จุดตํ่าสดุไปแลว้ 
และมพีฒันาเชงิบวกอยา่งต่อเน่ือง 

 เศรษฐกจิจนีไดร้บัแรงสนบัสนุนหลายดา้น เช่น  

(a) แรงกดดนัเงนิเฟ้อของจนีทีย่งัไมรุ่นแรงอยา่ง
ภูมภิาคอื่นๆ เปิดทางให ้ PBoC ผอ่นคลายทาง
การเงนิ-ปล่อยสภาพคล่อง หนุนราคาสนิทรพัยจ์นี 

(b) การปรบัจนูนโยบาย Zero Covid ซึง่ชว่ยลดความ
เสีย่งเรือ่งการ lockdown ทีย่าวนาน-รุนแรง, ใหภ้าค
การผลติ-ขนสง่ ดาํเนินการไดโ้ดยไมต่ดิขดั 

(c) การออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิอยา่งต่อเน่ือง  

(d) การส่งสญัญาณผอ่นคลายการคุมเขม้บรษิทั
เทคโนโลย ี

 ตวัเลขเศรษฐกจิล่าสดุ ออกมาดกีวา่ทีต่ลาดคาด โดย 
ผลผลติอุตสาหกรรม +0.7%y-y  (คาด -0.9%) ยอดคา้
ปลกี -6.7%y-y (คาด -7.1%), การลงทุนสนิทรพัยถ์าวร 
+6.2% (คาด +6%),  อตัราวา่งงานอยูท่ี ่ 5.9% ลดลง
เป็นครัง้แรก หลงัจากทีป่รบัขึน้ 5 เดอืนตดิต่อกนั 

 

 
 

 

 ผลประกอบการของหุน้กลุ่มน้ีมโีอกาสฟ้ืนตวัเด่น ตาม
ทศิทางของเศรษฐกจิจนี โดย Consensus คาดกาํไรใน
ปี 23F โตที ่ +47.9% (Ex 3) ขณะที ่ ภาพระยะยาว
ไดร้บัแรงสนบัสนุน จาก ตลาดในประเทศทีใ่หญ่-กาํลงั
ซือ้ทีข่ยายตวั, ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ี

4) คาดการเจรจาระหวา่งผูนํ้า สหรฐั-จนี ในเรว็ๆน้ี (คาด 
ม.ิย.-ส.ค.) จะนําไปสูก่ารปรบัลดภาษสีนิคา้จนีบาง
รายการ และชว่ยผอ่นคลายบรรยากาศการลงทุนโดยรวม 

5) TCHCon เน้นลงทุนใน Global X MSCI China 
Consumer Discretionary ETF (CHIQ) ซึง่ลงทุนหุน้
สนิคา้ฟุม่เฟือยของจนี เชน่ (a) แพลตฟอรม์ขายของ
ออนไลน์ชัน้นํา อยา่ง Alibaba, JD.com, Pinduoduo (b) 
super app ครอบคลุมหลายบรกิาร อยา่ง Meituan (c) 
บรษิทัรถยนตไ์ฟฟ้า อยา่ง BYD, NIO (d) เจา้ของแบรนด์
กฬีาชัน้นําในจนี อยา่ง Li Ning, Anta Sport (e) 
เจา้ของเฟรนดไ์ชน์ KFC, Pizza Hut, Taco Bell ในจนี 
อยา่ง Yum China เป็นตน้ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 10.0 TMBGQG* 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

SCBCTechA 10.0 SCBCTechA 10.0 

  TCHCon 5.0 

PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 15.0 PRINCIPAL JEQ 15.0 

KFHHCARE-A 5.0 KFHHCARE-A 5.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 2.5 KFHTech-A 2.5 

T-Cash 7.5 T-Cash 7.5 
 

Source: TNS 

เพือ่จาํกดัน้ําหนกัสนิทรพัยเ์สีย่งในพอรต์, มองหุน้จนีม ีvaluation น่าสนใจกว่า-ความ
เสีย่งดา้นเศรษฐกจิตํ่ากว่า เมือ่เทยีบกบัหุน้โลก 
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Ex 2: China Consumer Discreationary Trailing P/E  

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 3: EPS Growth (%) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Source: Thanachart, Bloomberg 

Note:     Use estimate return before expense and tax, as of 16 Jun 22 

 

ZEAL: ปรบัพอรต์ เพ่ือรองรบัการดีดตวัของ SET 
 

SET ปรบัตวัลงมาแตะระดบั 1,560 จุด หลงัการขึน้ดอกเบีย้ของ 
Fed 0.75% อยา่งไรกด็ ีเราเริม่เหน็สญัญาณการฟ้ืนตวัของตลาด
หุน้ หลงัจากทีม่กีารปรบัตวัลงมาแรง โดยการปรบัขึน้ครัง้น้ี มี
โอกาสพฒันาไปเป็น bear market rally และกลบัไปเหนือระดบั 
1,600 จดุอกีครัง้ ดงันัน้ เราจงึทาํการปรบัพอรต์ โดยเลอืกหุน้ที่
น่าจะฟ้ืนตวัไดด้ใีนการดดีตวัครัง้น้ี เช่น หุน้กลุ่มธนาคาร ทีไ่ด้
ประโยชน์จากการขึน้ดอกเบีย้ และหุน้กลุ่มทีจ่ะไดป้ระโยชน์จาก
การเปิดประเทศ รวมถงึหุน้ทีค่าดวา่กาํไร 2Q22F จะออกมา
แขง็แกรง่ เราจงึคงเป้าสดัสว่นการลงทุนทีก่รอบ 75-90% สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี อยูท่ีก่รอบ 
-2.1% ถงึ -5.5% เทยีบกบั SET TRI ที ่-4.1% (Ex1.2)  
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Ex 6: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01/01/2019 - 2.5                           (0.0)                                       -

T-TSB Hold 01/01/2019 - 2.4                           (0.1)                                       -

KTPlus Hold 04/20/2021 - 0.3                           (0.0)                                       -

K-FIXED (Closed) 04/22/2020 04/20/2021 - - 1.0                           

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01/01/2019 - (8.4)                          (1.5)                                       -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 05/27/2021 08/11/2021 - - (9.5)                          

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 06/10/2019 - (12.9)                        (1.5)                                       -

Principal iBalanced-R Hold 07/24/2019 - (7.2)                          (1.3)                                       -

MATech-D Hold 02/17/2021 - (43.6)                        (1.2)                                       -

KT-China-A (1st) Buy 06/09/2021 - (33.4)                        (0.7)                                       -

Principal JEQ Hold 06/16/2021 - (28.1)                        (2.9)                                       -

SCBIHEALTH(A) Hold 08/04/2021 - (55.0)                        (4.4)                                       -

KT-FINANCE Hold 08/11/2021 - (15.9)                        (2.7)                                       -

ONE-UGG-RA Hold 11/03/2021 - (51.7)                        (1.4)                                       -

LHHealth-A Hold 12/01/2021 - (43.8)                        (3.1)                                       -

SCBUSAA Hold 01/26/2022 - (45.9) (2.4) -

MRenew-A Buy 02/09/2022 - (16.1) (3.2) -

TMBGQG (3rd) Hold 03/30/2022 - (20.1) (2.4) -

Principal VNEQ-A Buy 05/05/2022 - (7.6) 1.1 -

KT-China-A (2nd) Buy 05/05/2022 - 2.7 (0.7) -

KFHHCare-A Buy 05/12/2022 - (3.5) (2.7) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 05/25/2022 - (1.4) 1.1 -

SCBCTechA Buy 05/25/2022 - 12.0 2.0 -

KFHTech-A Hold 06/08/2022 - (13.4) (2.8) -

KT-FINANCE (Closed) 07/14/2020 12/16/2020 - - 12.5                         

K-USA-A(D) (Closed) 11/05/2020 12/23/2020 - - 12.2                         

TMB-ES-GCG (Closed) 08/16/2020 01/27/2021 - - 8.4                           

KT-ASEAN-A (Closed) 11/11/2020 02/10/2021 - - 9.8                           

KT-EMEQ-A (Closed) 12/16/2020 03/10/2021 - - 3.5                           

K-Vietnam (2nd) (Closed) 01/19/2021 06/02/2021 - - 20.0                         

TUSFin-A (Closed) 05/06/2021 05/09/2021 - - 0.5                           

KFINFRA-A (Closed) 04/28/2021 06/23/2021 - - 1.1                           

KT-AsiaG-A (Closed) 03/01/2021 07/07/2021 - - (4.0)                          

K-Atech (Closed) 04/08/2021 07/07/2021 - - (2.2)                          

TMB-ES-STARTECH (Closed) 05/31/2021 08/04/2021 - - 6.8                           

MRenew-D (Closed) 01/19/2021 08/18/2021 - - 10.2                         

TMBINDAE (Closed) 08/18/2021 09/08/2021 - - 4.9                           

K-USA-A(A) (Closed) 06/30/2021 10/27/2021 - - (0.7)                          

KT-Ashares-A (Closed) 10/20/2020 11/03/2021 - - 15.6                         

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 01/09/2019 11/10/2021 - - 35.4                         

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 08/25/2021 12/01/2021 - - 10.4                         

TMB-ES-STARTECH (Closed) 09/01/2021 12/01/2021 - - 2.6                           

KT-EUROTECH-A (Closed) 09/01/2021 12/02/2021 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 09/29/2021 02/17/2022 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 12/09/2021 05/05/2022 - - (21.2)

UCI (Closed) 12/15/2021 05/05/2022 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Buy 01/30/2019 - (17.3)                        (2.6)                                       -

T-PropInfraFlex Buy 07/03/2019 - (28.0)                        (2.5)                                       -

KT-Property (Closed) 01/27/2021 03/03/2021 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 02/10/2021 12/09/2021 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัลงมาแตะระดบั 1,560 จดุ หลงัการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed 0.75% อย่างไรกดี็ เราคาดหวงัว่าจะเหน็ bear market rally 
และ SET ฟ้ืนตวักลบัขึน้ไประดบัเหนือ 1,600 จดุ เรว็ๆน้ี ดงันัน้ เราจึงทาํการปรบัพอรต์ โดยเลือกหุ้นท่ีน่าจะฟ้ืนตวัได้ดีในการดีด
ตวัครัง้น้ี เช่น หุ้นกลุ่มธนาคาร ท่ีได้ประโยชน์จากการขึ้นดอกเบีย้ และหุ้นกลุ่มท่องเท่ียว, รพ. ท่ีจะได้ประโยชน์จากการเปิด
ประเทศ รวมถึงหุ้นท่ีคาดว่ากาํไร 2Q22F จะออกมาแขง็แกร่ง เราจึงคงเป้าสดัส่วนการลงทุนท่ีกรอบ 75-90% สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ีกรอบ -2.1% ถึง -5.5% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.1% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.9% -6.7% -4.8% -5.5% 3.00 

Quality -1.6% -3.1% -0.9% -2.1% 1.00 

Dynamic -1.1% -4.7% -2.3% -3.4% 1.00 

Target -1.3% -5.5% -4.3% -5.4% 3.00 

SET TRI -2.5% -6.4% -2.6% -4.1%  

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.7% -0.4% -2.2% -1.3%  

Quality 1.0% 3.3% 1.7% 2.0%  

Dynamic 1.4% 1.7% 0.3% 0.8%  

Target 1.2% 0.9% -1.7% -1.3%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 20 Jun 2022 
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E P S Grow th (%) 26.1           14.5           64.7           

P E (x) 14.0           12.2           10.7           

EV / EBITDA (x) 7.2             6.3             1.1             

P / BV (x) 3.7             3.3             2.9             

Div yield (%) 4.2             5.3             6.4             

ROE (%) 20.4           22.4           22.9           

Portfolio Weight (%) 163.5%

Equity (%) 73% % Buy 77.2%

Cash (%) 27% % Sell -86.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.8         25.3         63.4         

P E (x) 23.1         16.4         14.0         

EV / EBITDA (x) 11.7         9.3           1.1           

P / BV (x) 4.7           4.1           3.6           

Div yield (%) 3.2           3.8           4.5           

ROE (%) 19.2         21.1         22.1         

Portfolio Weight (% 218.0%

Equity (%) 83% % Buy 105.2%

Cash (%) 17% % Sell -112.8%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 19.8           25.8           62.2           

P E (x) 20.2           13.6           12.6           

EV / EBITDA (x) 10.3           8.0             0.8             

P / BV (x) 4.6             4.0             3.4             

Div yield (%) 2.4             2.9             3.7             

ROE (%) 18.0           20.1           21.1           

Portfolio Weight (%) 271.4%

Equity (%) 85% % Buy 139.2%

Cash (%) 15% % Sell -132.2%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 23.5         37.0         62.5         

P E (x) 29.3         19.9         15.9         

EV / EBITDA (x) 15.2         11.8         1.1           

P / BV (x) 6.0           5.3           4.6           

Div yield (%) 1.9           2.7           3.7           

ROE (%) 19.6         22.6         24.6         

Portfolio Weight (% 213.3%

Equity (%) 77% % Buy 102.7%

Cash (%) 23% % Sell -110.5%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A ★★★★ 10.8 2.2 (5.2) 0.7 (2.4) 1.3 14.1 (4.5) na 15.7 0.6 1.9 

BBASIC ★★★ 19.4 1.4 (2.0) 0.7 (0.0) (1.2) 11.5 (6.2) (5.1) 8.6 0.8 1.7 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.1 0.7 (3.4) 2.0 1.7 na 16.2 na na 14.0 0.6 na 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.9 0.4 (1.6) 1.5 12.4 3.9 31.2 (7.4) 5.3 14.3 1.6 2.3 

TLMSEQ ★★★★★ 19.4 0.1 0.2 4.3 27.0 25.9 74.0 17.6 10.6 15.7 2.3 2.3 

KFTHAISM ★★ 14.2 (0.1) (0.7) 0.4 (1.7) 3.8 41.1 (7.7) (7.9) 12.4 0.7 1.8 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.2 (0.3) (2.1) 0.9 11.7 4.1 31.2 (6.4) 4.5 14.2 1.6 2.4 

TLEQ ★★★ 12.0 (0.3) (4.3) 2.0 10.0 4.5 32.3 (7.3) 4.7 17.0 1.0 2.4 

B-INFRA ★★★★ 32.3 (0.5) (2.3) 0.1 (0.7) (1.0) 12.6 (12.6) 10.0 12.0 0.6 1.7 

ABSM ★★★★ 52.3 (0.6) (0.3) (1.4) 5.1 2.7 24.2 (1.3) (4.9) 11.5 1.2 2.0 

BKD ★★★★ 3.3 (0.7) (3.6) (0.2) (0.0) (0.6) 15.1 (9.6) 0.9 11.9 0.5 1.7 

BEQSSF n.a. 12.8 (0.8) (3.5) (0.3) (0.1) na 16.2 na na 11.5 0.5 2.0 

ASP-GLTF-T ★★★★ 30.9 (1.0) (2.9) 0.5 6.1 9.0 20.4 8.6 7.8 7.6 1.1 na 

BKA2 ★★★★ 36.1 (1.0) (3.8) (0.5) 0.0 (0.6) 15.5 (9.3) 0.7 11.9 0.6 1.7 

BKA ★★★★ 42.8 (1.1) (3.8) (0.6) (0.2) (0.8) 15.2 (9.5) 0.4 11.7 0.5 1.7 

KFDYNAMIC ★★★ 37.7 (1.3) (4.9) (1.1) 1.2 1.9 33.1 (11.2) (7.0) 10.9 0.9 na 

LHACTLTF-A ★★★★★ 13.2 (1.5) (4.2) (0.0) 5.4 6.3 28.7 (4.1) 5.0 (10.8) 16.1 na 

KPVDEQ n.a. 10.2 (1.7) (4.0) (0.8) 2.0 na 22.1 (13.9) na 13.4 0.7 na 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.1 (1.7) (4.9) (0.3) 4.2 1.5 20.2 (7.9) 1.7 11.5 0.8 1.9 

BLTF75 ★★★ 28.0 (1.8) (3.5) (1.5) (1.0) (2.6) 8.8 (9.5) 0.5 9.7 0.5 1.7 

SCBLARGEE n.a. 10.4 (1.8) (4.6) 0.3 4.5 na 20.7 (12.8) na 14.6 0.7 na 

BSIRICG ★★★ 6.9 (1.8) (5.1) (0.9) 2.1 (0.5) 16.9 (8.9) 2.3 10.7 0.8 1.6 

BBASICDLTF ★ 8.3 (1.9) (2.8) (2.7) (4.9) (2.7) 7.9 (5.4) (3.3) 6.9 0.1 1.6 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★ 13.3 (1.9) (3.2) (1.6) (0.7) 0.4 15.6 (7.2) 0.6 8.1 0.5 1.2 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 30.4 (2.0) (5.3) (1.2) 0.8 (1.4) 16.9 (12.5) 1.0 13.8 0.6 na 

1st Quartile Average 
 

(1.9) (4.1) (0.9) 1.9 0.3 19.6 (9.4) 1.6 12.1 0.7 1.7 

2nd Quartile Average 
 

(3.9) (5.5) (2.9) (0.5) (1.4) 16.7 (10.1) 2.1 11.9 0.5 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(5.2) (6.0) (4.1) (2.1) (1.9) 17.2 (11.7) 2.2 11.5 0.4 1.8 

4th Quartile Average 
 

(7.8) (6.6) (6.3) (2.9) 2.5 23.6 (4.5) 5.5 11.8 0.4 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 20 Jun 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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TCHCON: กองทุนเปิด ทิสโก้ ไชน่า คอนซูเมอร ์
Source: 

Morningstar 

N.A. 
 

 ปัจจยัสนับสนุนของหุ้นสินค้าฟุ่ มเฟือยจีน: 1) ผลประกอบการของหุน้กลุ่มน้ีมโีอกาสฟ้ืนตวัเด่น ตามทศิทางของเศรษฐกจิจนี โดย 
Consensus คาดกาํไรในปี 23F โตที ่+47.9% (ณ 21 ม.ิย.) 2) ในระยะยาวไดร้บัแรงสนบัสนุน จาก ตลาดในประเทศทีม่ขีนาดใหญ่-มี
จาํนวนประชากรกวา่ 1.4 พนัลา้นคน (ประมาณ 1 ใน 5 ของประชากรทัว่โลก), กาํลงัซือ้ทีข่ยายตวั ตามการเพิม่ขึน้ของชนชัน้กลาง-
สงัคมเมอืง, ความกา้วหน้าดา้นเทคโนโลย ีทีม่ภีาครฐัชว่ยผลกัดนั-ตามยุทธศาสตร ์Made in China 2025 

 เน้นลงทุนใน Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF (CHIQ): ซึง่ลงทุนหุน้สนิคา้ฟุ่มเฟือยของจนี เชน่ 1) 
แพลตฟอรม์ขายของออนไลน์ชัน้นํา อยา่ง Alibaba, JD.com, Pinduoduo 2) super app ครอบคลุมหลายบรกิาร อยา่ง Meituan 3) 
บรษิทัรถยนตไ์ฟฟ้า อยา่ง BYD, NIO 4) เจา้ของแบรนดก์ฬีาชัน้นําในจนี อยา่ง Li Ning, Anta Sport 5) เจา้ของเฟรนดไ์ชน์ KFC , 
Pizza Hut, Taco Bell ในจนี อยา่ง Yum China เป็นตน้ 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 6.18% -0.87% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+5 6 Months -17.39% -17.03% 

Hedging Policy ประมาณ 90% 1 Year -34.47% -27.61% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.00% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก 0.15%*    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.44% ต่อปี    
รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

กองทุนนี้มคีวามผนัผวนสงูกว่ากองทุนหุน้จนีทัว่ไป, * เกบ็เขา้กองทนุ  

 data as of 17 Jun 22, Category: Greater China Equity  

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Global X MSCI China Consumer Discretionary ETF (กองทุนหลกั) ซึง่เป็นกองทุนรวมอทีเีอฟ 
(Exchange Traded Fund) ทีจ่ดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรก์ (NYSE Arca, Inc.) ประเทศสหรฐัอเมรกิา 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 30 Apr 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 73 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2210A, AMAT16C2209A, AMAT16C2206A, AOT16C2209A, 
AOT16C2206A, AWC16C2207A, BAM16C2206A, BAM16C2207A, BANPU16C2210A, BANP16C2207A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, 
BLA16C2209A, BLA16C2205A, BLA16C2208A, CBG16C2207A, CENTEL16C2209A, CHG16C2207A, COM716C2211A, COM716C2208A, COM716C2209A, 
DOHO16C2207A, EA16C2206A, EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209B, ESSO16C2209A, GPSC16C2206A, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, 
GULF16C2210A, GULF16C2207A, GUNK16C2206A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, IVL16C2209A, IVL16C2206A, 
JMART16C2210A, JMAR16C2206A, JMT16C2207A, KBAN16C2206A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, 
MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, SET5016P2209B, 
S5016C2206A, S5016C2209A, S5016P2206A, S5016P2206B, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, 
SYNE16C2206A, TOP16C2206A, TTA16C2211A, TTA16C2207A, TTA16C2208A, TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, 
AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CENTEL, CHG, COM7, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, 
JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, SET50, SAWAD, SCB, SPRC, STEC, SYNEX, TOP, TTA, 
TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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