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Energy Sector  – Overweight News update 

Yupapan Polpornprasert  |  Email: yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

 ความกงัวลด้านอปุทาน 
 

 น้ํามนัดิบเชิงพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง แต่ผลิตภณัฑน้ํ์ามนัเพ่ิมขึน้ 
 การเคล่ือนไหวเชิงสญัลกัษณ์ของสมาชิก OPEC + 
 มีประเดน็สงสยัถึงความจสุาํรองท่ีแท้จริงของ OPEC 
 อินเดียตัง้เป้าควบคมุการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รปู 

 

แนวโน้มเป็นบวกกาํลงัก่อตวัขึน้อกีครัง้ในตลาดน้ํามนั เน่ืองจากความกงัวลเรือ่งการ
หยุดชะงกัของอปุทานบดบงัความกงัวลต่อการถดถอยของเศรษฐกจิโลก ขณะทีย่งัมคีวามไม่
แน่นอนเรือ่งกาํลงัสาํรองของโอเปก ขณะทีต่ลาดโรงกลัน่กาํลงัเสีย่งต่อการหยุดชะงกัของ
อุปทาน และรฐับาลอนิเดยีมเีป้าหมายทีจ่ะควบคุมการสง่ออก 

น้ํามนัดิบเชิงพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลง แต่ผลิตภณัฑน้ํ์ามนัเพ่ิมขึน้ 

 น้ํามนัดบิคงคลงัเชงิพาณิชยข์องสหรฐัฯ ลดลงอกี 2.76 ลา้นบารเ์รล w-w เทยีบกบัที่
ตลาดคาดวา่จะลดลง -0.57 ลา้นบารเ์รล และลดลง 0.386 ลา้นบารเ์รล เมือ่สปัดาหท์ี่
แลว้ 

 สต๊อกน้ํามนัเบนซนิและน้ํามนักลัน่ต่างเพิม่ขึน้อกีชนิดละ 2.6 ลา้นบารเ์รล ซึง่มากกวา่ที่
ตลาดคาดไว ้

 การผลติน้ํามนัดบิของสหรฐัเพิม่ขึน้ 100k bpd w-w เป็น 12.1mbd แต่ยงัตํ่ากวา่ระดบั
ก่อนโควดิ 

การเคล่ือนไหวเชิงสญัลกัษณ์ของสมาชิก OPEC + 

 OPEC+ ตกลงทีจ่ะคงเป้าเพิม่การผลติที ่ 648,000 บารเ์รลต่อวนัในเดอืนสงิหาคม โดย
ยงัคงมุง่มัน่ไมเ่ปลีย่นแปลง แมว้า่จะมหีลกัฐานเพิม่ขึน้วา่กาํลงัการผลติสาํรองภายใน
กลุ่มน้ํามนัลดลงเหลอืระดบัตํ่าสุดในรอบหลายปี การประชุม OPEC+ ครัง้ต่อไปจะมขีึน้
ในวนัที ่3 ส.ค. 

 NOC ของรฐัลเิบยีไดป้ระกาศอยา่งเป็นทางการวา่เกดิเหตุสดุวสิยัในการปฏบิตังิานที่
ท่าเรอืทางตะวนัออกของ Es Sider และ Ras Lanuf และทีแ่หล่งน้ํามนั El Feel 
เน่ืองจากการประทว้งและการปิดลอ้มยงัคงควบคุมการผลติและการสง่ออกน้ํามนัดบิ
ของประเทศต่อไป การประทว้งไดผ้ลกัดนัใหก้ารสง่ออกน้ํามนัดบิของลเิบยีลดลงมาอยู่
ทีร่ะหวา่ง 365,000 บารเ์รลต่อวนั และ 409,000 บารเ์รลต่อวนั ลดลง 865,000 บารเ์รล
ต่อวนัจาก "อตัราการผลติในสภาวะปกต"ิ NOC กล่าวเมือ่วนัที ่30 มถิุนายน 

 การเจรจาขอ้ตกลงนิวเคลยีรข์องอหิรา่นลม้เหลว ตามขอ้มลูของเจา้หน้าทีส่หรฐัจาก
รายงานขา่ว Reuters โอกาสในการรือ้ฟ้ืนขอ้ตกลงนิวเคลยีรข์องอหิรา่นนัน้น้อยลงกวา่
แต่ก่อนหลงัจากการเจรจาในโดฮาจดัขึน้ในสปัดาหน้ี์ ซึง่หมายความวา่เจรจาไม่มคีวาม
คบืหน้า 

Ex 1: US Weekly data 

(m bbls) Weekly change Consensus Last 

week 

Crude Oil -2.762 -0.569 -0.386 

Gasoline 2.646 -0.452 +1.489 

Distillates 2.559 -0.190 +0.133 
    
 (kbpd) Weekly change % Change Current 

number 

Production +100 0.8% 12,100  

Refinery Runs +402 +2.5% 16,665 
 

Source: EIA, as of 15th June 2022 

 

Ex 2: OPEC Crude Oil Output 
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 ดว้ยขอ้จาํกดัดา้นการลงทุนทาํใหส้มาชกิสว่นใหญ่ของ OPEC+ ไมส่ามารถเพิม่การ
ผลติได ้ และบางสว่นเชน่แองโกลาและลเิบยีมกีารผลติทีห่ายไปอยา่งมาก และยงัมี
แนวโน้มทีจ่ะหมายความวา่การผลติน้ํามนัของ OPEC ในเดอืนมถิุนายนไมไ่ดเ้พิม่ขึน้
อกี แมว้า่จะมกีารขยายอุปทานตามทีต่กลงกนัไว ้

 มคีาํถามเกีย่วกบัความสามารถในการสาํรองของโอเปกทีแ่ทจ้รงิ ตามรายงานของ
องคก์รพลงังานระหวา่งประเทศ (International Energy Agency, IEA)  ซาอุดอีาระเบยี
และสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสม์กีาํลงัการผลติทีไ่มไ่ดใ้ช ้ 2.2 ลา้นบารเ์รลต่อวนั หรอื
ประมาณ 2% ของอุปทานโลก อยา่งไรกต็าม ความสามารถในการสาํรองทีแ่ทจ้รงินัน้
ยงัเป็นขอ้สงสยัของตลาด นายเอม็มานูเอล มาครง ประธานาธบิดฝีรัง่เศส กล่าววา่ เขา
ไดร้บัการบอกเล่าจากประธานาธบิดขีองสหรฐัอาหรบัเอมเิรตสว์า่ผูผ้ลติน้ํามนัรายใหญ่
สองรายของโอเปกแทบจะไมส่ามารถเพิม่การผลติน้ํามนัได ้

 ไมเ่คยทดสอบความจุสงูสดุ ซาอุดอีาระเบยีกาํลงัผลติ 10.5 ลา้นบารเ์รลต่อวนัในเดอืน
มถิุนายน 2022 และมกีําลงัการผลติตดิตัง้ (Nameplate Capacity) ที ่ 12.0-12.5 ลา้น
บารเ์รลต่อวนั ซึง่ในทางทฤษฎแีลว้จะสามารถเพิม่การผลติได ้ 2 ลา้น อยา่งไรกต็าม 
ระดบัการผลติสงูสดุทีซ่าอุดอิาระเบยีรกัษาไวต้ลอดระยะเวลาหน่ึงเดอืนอยูท่ี ่ 11.6 ลา้น
บารเ์รลต่อวนัในเดอืนเมษายน 2020 และไมเ่คยมกีารทดสอบกาํลงัการผลติสงูสุด UAE 
ซึง่กาํลงัผลติ 3.1 ลา้นบารเ์รลต่อวนั, มคีวามจุ 3.4 ลา้น และกําลงัดาํเนินการเพือ่เพิม่
เป็น 4 ลา้นบารเ์รลต่อวนั ซึง่ไม่เคยมกีารทดสอบมาก่อนเชน่กนั 

 

Ex 3: Saudi Arabia Oil Production In Doubt…  Ex 4: …as well as UAE 
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อินเดียตัง้เป้าควบคมุการส่งออกน้ํามนัสาํเรจ็รปู  

 อนิเดยีตัง้เป้าทีจ่ะแกไ้ขปญัหาการขาดแคลนภายในประเทศ รฐับาลอนิเดยีกาํหนดภาษี
สรรพสามติพเิศษเพิม่เตมิสาํหรบัการสง่ออกน้ํามนัเบนซนิและดเีซล เน่ืองจากตลาดใน
ประเทศขาดแคลนจากการทีบ่รษิทัคา้น้ํามนัเอกชนสง่ออกน้ํามนัเบนซนิและดเีซลไปยงั
ต่างประเทศเพือ่ใหไ้ดอ้ตัรากาํไรทีด่ขี ึน้ ภาษเีพิม่เตมิของอนิเดยีจะอยูท่ี ่ 6 รปีูต่อลติร 
(US$12/bbl) สาํหรบัน้ํามนัเบนซนิและน้ํามนัอากาศยาน และการสง่ออก gasoil จะอยู่
ที ่ 13 รปีูต่อลติร (US$25/bbl) ภาษสีง่ออกเพิม่เตมิสงูเมือ่เทยีบกบั gasoline cracker 
spread ที ่ US$43/bbl, สเปรดน้ํามนัอากาศยาน US$47 และสเปรดน้ํามนัดเีซล 
US$53 ขอ้จาํกดัใหมย่งักาํหนดใหบ้รษิทัน้ํามนัทีส่ง่ออกน้ํามนัเบนซนิเพือ่ขายไปยงั
ตลาดในประเทศเท่ากบั 50% ของจาํนวนทีข่ายในต่างประเทศสาํหรบัปีงบประมาณที่
สิน้สดุในวนัที ่ 31 มนีาคม 2023 สาํหรบัน้ํามนัดเีซลจะตอ้งขายผูซ้ือ้ในประเทศให้
เท่ากบัอยา่งน้อย 30% ของจาํนวนทีส่ง่ออก 

 ภยัคุกคามต่อการจดัหาผลติภณัฑน้ํ์ามนัสาํเรจ็รปูมากขึน้ ภาษใีหมจ่ะทาํหน้าทีเ่ป็น
แรงจงูใจในการสต๊อกสนิคา้ไวใ้นประเทศมากขึน้ และสง่ออกน้อยลง ซึง่จะทาํใหต้ลาด
น้ํามนัและผลติภณัฑน้ํ์ามนัในต่างประเทศตงึตวัมากขึน้ อนิเดยีเป็นหน่ึงในประเทศ
สง่ออกน้ํามนัดเีซลรายใหญ่และเป็นหน่ึงในประเทศทีส่ง่ออกน้ํามนัดเีซลรายใหญ่ไปยงั
ยุโรป อนิเดยีสง่ออกน้ํามนัดเีซลประมาณ 3.1 ลา้นตนั หรอื 733,000 บารเ์รลต่อวนัใน
เดอืนพฤษภาคม ซึง่เป็นระดบัเดยีวกบัทีร่สัเซยีดเีซลสง่ออกไปยงัยุโรป 
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Ex 5: Prices And Spreads 

 
 

(US$/bbl) 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 QTD Apr-22 May-22 MTD Last 

week 

This 

week 

Upstream                

Dubai 60  66  71  77  97  108  101  109  115  113  110  

Brent 61  69  73  79  98  112  106  112  117  114  115  

Henry hub (US$/mmbtu) 2.5  2.7  3.4  3.9  4.5  7.6  6.8  8.2  7.6  6.9  6.5  

NEX coal price (US$/t) 87  106  165  185  266  364  305  391  396  393  392  

                

Crack spreads over Dubai                

Gasoline 7.0  9.9  11.6  15.5  17.8  35.0  24.1  38.8  42.1  46.8  42.5  

Jet fuel 3.3  4.5  5.3  10.2  16.2  39.6  31.6  34.5  52.5  58.7  46.6  

Diesel (3.4) (5.8) (3.3) (6.9) (8.3) 12.5  36.7  37.4  56.5  64.0  53.0  

High-sulfur fuel oil 0.8  (1.0) 1.6  3.2  (2.1) (8.7) 8.3  (3.7) (13.7) (13.2) (15.0) 

Singapore complex GRM 2.1  2.3  4.0  6.4  8.4  22.3  19.8  21.6  25.4  29.7  23.8  
                

(US$/tonne)                

Aromatics spreads                

PX-naphtha 190  241  240  134  192  364  257  341  499  496  433  

BZ-naphtha 190  360  317  196  196  353  226  317  523  501  411  
                

Olefin spreads                

HDPE-naphtha 577  575  462  509  413  444  504  430  403  431  413  

LDPE-naphtha 962  915  740  890  731  781  834  776  735  751  713  

PP-naphtha 748  694  548  558  419  431  484  408  408  441  423  
                

Others                

Integrated PET 230  231  185  345  297  290  310  284  270  363  299  

ABS-naphtha 1,811  1,932  1,712  1,565  1,108  1,088  1,129  1,080  1,058  1,101  1,063  

Phenol-BZ 213  252  255  333  421  193  282  180  117  180  232  

BPA -Phenol 1,565  2,008  2,074  1,198  843  625  736  693  446  420  390  
 

Sources: TOP, Bloomberg 
 

Ex 6: Valuation 
 

  Rating Current Target Upside/ Market Norm EPS growth — Norm PE — EV/EBITDA — Yield — 

    price price (Downside) cap 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (US$ m) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

BANPU BUY 12.40  17.00  37.1  2,354  132.1  (17.3) 3.9  4.7  3.1  3.0  8.7  7.4  

BCP BUY 31.25  39.00  24.8  1,207  116.4  (34.9) 4.3  6.6  3.1  4.7  5.8  3.8  

ESSO BUY 11.40  16.00  40.4  1,107  na (9.9) 6.3  7.0  4.3  5.3  8.8  4.3  

IRPC BUY 3.22  4.40  36.6  1,846  (70.7) 489.1  57.4  9.7  12.4  7.1  4.7  5.1  

IVL BUY 46.00  62.00  34.8  7,247  96.4  (18.9) 6.4  7.9  6.5  7.1  4.3  3.3  

PTG BUY 13.60  20.00  47.1  637  50.7  19.3  15.0  12.6  7.0  6.0  3.3  4.0  

PTT BUY 34.50  42.00  21.7  27,651  (5.0) 4.4  11.7  11.2  4.4  4.2  5.8  5.8  

PTTEP HOLD 159.00  161.00  1.3  17,712  79.9  (9.8) 8.0  8.8  3.0  3.0  3.8  4.4  

PTTGC BUY 45.50  58.00  27.5  5,757  (19.4) 5.4  9.0  8.5  7.2  6.8  5.5  5.3  

SPRC BUY 12.10  15.50  28.1  1,472  na (39.5) 4.6  7.6  2.8  4.1  9.9  3.9  

SUSCO BUY 3.60  6.20  72.2  111  46.5  11.9  10.8  9.6  5.7  4.9  5.6  6.2  

TOP HOLD 52.25  57.00  9.1  2,991  194.9  (25.7) 6.5  8.7  8.9  12.2  5.7  3.7  
 

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิาร
เผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและ
ความเหน็ในเอกสารฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง 
แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
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Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 63 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2210A, AMAT16C2209A, AOT16C2209A, AWC16C2207A, BAM16C2207A, 
BANP16C2207A, BANPU16C2210A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, BLA16C2208A, BLA16C2209A, CBG16C2207A, CBG16C2210A, 
CENTEL16C2209A, CHG16C2207A, COM716C2208A, COM716C2209A, COM716C2211A, DOHO16C2207A, EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209A, 
ESSO16C2209B, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2207A, GULF16C2210A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, 
IVL16C2209A, JMART16C2210A, JMT16C2207A, JMT16C2210A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, 
MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2211A, MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, 
S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SET5016P2209B, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TOP16C2211A, TTA16C2207A, 
TTA16C2208A, TTA16C2211A, TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, 
CBG, CENTEL, CHG, COM7, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, 
PTTGC, RBF, RCL, SAWAD, SCB, SET50, SPRC, STEC, TOP, TTA, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ 
บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ี เค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของฝา่ย
วจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่นาง
อศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิ ไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้  “หุน้กู ้
บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่ 1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์ จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นิดระบุชือ่ผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กูข้อง
บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 

 


