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จงัหวะท่ีดีสาํหรบัลงทุนหุ้นเวียดนาม 
แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนหุ้นเวียดนาม Principal VNEQ-A คาดจะ outperform ด้วยปัจจยั 1) เศรษฐกิจเวียดนามฟ้ืนตวัดีกว่าท่ีตลาด
คาดไว้ และมีแนวโน้มเติบโตอย่างแขง็แกร่งต่อไปอีกนาน  2) ราคาหุ้นท่ีปรบัลดลงมาแรง ทาํให้มี forward PE เพียง 10.4x (ในอดีต
มกัซ้ือขายท่ีกรอบ 10-15.5x) 3) กองทุน Principal VNEQ-A เน้นหุ้นรายตวั จึงมีความคล่องตวัสงู เหมาะกบัการลงทุนในตลาดหุ้น
ท่ียงัมีสภาพคล่องจาํกดั, ผลงานท่ีผา่นมาดี, หลีกเล่ียงบริษทัท่ีผูบ้ริหารไม่โปร่งใส-ฐานะการเงินไม่มัน่คง…สาํหรบัผลตอบแทน
ของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัมาท่ีระดบั -1.4% ถึง -5.8% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.1% (Ex1.2)  

แนะนํา “ซ้ือ” PRINCIPAL VNEQ-A รบัประโยชน์
จากเศรษฐกิจเวียดนามเติบโตแขง็แกร่ง 
ท่ามกลางสถานการณ์ทีหุ่น้โลกยงัเผชญิกบัความผนัผวนสงู
ต่อไป เราแนะนํา “ซือ้” กองทุนหุน้เวยีดนาม Principal VNEQ-A 
คาดจะ outperform ภูมภิาคอื่นๆในระยะยาว ดว้ยปจัจยั ดงัน้ี:-  

1) เศรษฐกจิเวยีดนามฟ้ืนตวัดกีว่าทีต่ลาดคาดไว ้ และมี
แนวโน้มเตบิโตอยา่งแขง็แกรง่ต่อไปอกีนาน 

 การระบาดทีผ่อ่นคลายลง-การเปิดเมอืง ชว่ย
ขบัเคลื่อนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ โดย GDP ไตรมาส 
2 โตที ่+7.72%y-y (คาด +5.9%) สงูทีส่ดุในรอบ 11 ปี  

 ยงัคุมเงนิเฟ้อไดด้-ีราคาอาหารค่อนขา้งทรงตวั โดย 
CPI ม.ิย. อยูท่ี ่ 3.37% ตํ่ากวา่เป้าหมายที ่ 4% ทาํให ้
SBV เป็นเพยีงธนาคารกลางไมก่ีแ่หง่ของโลก ทีไ่ม่
จาํเป็นตอ้งรบีรอ้นเขม้งวดนโยบาย (SBV คงดอกเบีย้
นโยบายที ่4% ตัง้แต่ ก.ย.2020) 

 ล่าสดุทางรฐับาลมุง่หวงัการขยายตวัทางเศรษฐกจิปีน้ี
ที ่ 7% สงูกวา่เป้าหมายอยา่งเป็นทางการในช่วงก่อน
หน้าน้ี ที ่6-6.5% และสวนทางกบัเศรษฐกจิโลกทีก่ําลงั
ชะลอลง 

 IMF คาดในปี 2025 ขนาดเศรษฐกจิของเวยีดนาม จะ
ขยบัขึน้เป็นอนัดบัที ่ 3 ของอาเซยีน เป็นรองเพยีง 
อนิโดนีเซยี และไทย (Ex 2) ขณะที ่ S&P Global 
Rating ประเมนิวา่ ในระยะยาวเศรษฐกจิเวยีดนามจะ
โตทีป่ระมาณ 6.5%-7%ต่อปี  

2) มองการทีร่ฐับาลเรง่ปราบการทุจรติสง่ผลกระทบจาํกดัต่อ
หุน้ในระยะยาว ขณะที ่ปจัจุบนัราคาหุน้ปรบัลงมาแรงแลว้ 

 กระบวนการดงักล่าว จะชว่ยยกระดบัแนวทางการ
กาํกบัดแูลของเวยีดนาม ใหใ้กลเ้คยีงกบั
มาตรฐานสากล เอือ้ต่อการไหลเขา้ของเงนิทุนจาก
ต่างประเทศในระยะยาว 

 ในภาพรวมรฐับาลยงัเน้นนโยบายทีมุ่ง่สนบัสนุนการ
เตบิโต คลา้ยกบัจนีในชว่งแรกๆ ของการเปิดประเทศ 

 

   

 ตัง้แต่ตน้ปี VNIndex ปรบัลง -18.9% ทาํใหม้ ีforward 
PE เพยีง 10.4x อยูใ่นระดบัทีน่่าลงทุนอยา่งมาก เมือ่
พจิารณาจากอดตี (มกัซือ้ขายทีก่รอบ 10-15.5x, Ex 3) 
และการเตบิโตของกาํไรที ่15-20%ต่อปี 

3) จุดเด่นของ Principal VNEQ-A 

 เน้นลงทุนในหุน้รายตวัโดยตรง จงึมคีวามคล่องตวัใน
การลงทุนสงู เหมาะกบัการลงทุนในตลาดหุน้เวยีดนาม
ทีย่งัมสีภาพคล่องจาํกดั 

 ผลงานทีผ่่านมาด ี ผลตอบแทนเฉลีย่ยอ้นหลงั 5 ปี ที ่
+14.9%ต่อปี ขณะที ่ คา่เฉลีย่กองทุนหุน้เวยีดนาม 
+10.1%ต่อปี (ณ 1 ก.ค.)  

 หลกีเลีย่งบรษิทัทีอ่าจถูกรฐับาลเพง่เล่ง เชน่ ผูบ้รหิารมี
ประวตัไิมโ่ปรง่ใส หรอื มฐีานะการเงนิไม่มัน่คง, 
ปจัจุบนั underweight กลุ่มอสงัหาฯ และวสัดุก่อสรา้ง 
ทีอ่าจไดร้บัผลกระทบจากมาตรการทีเ่ขม้งวดขึน้ 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 5.0 

TMBGQG 5.0 TMBGQG 5.0 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

SCBCTechA 10.0 SCBCTechA 10.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

PRINCIPAL VNEQ-A 10.0 PRINCIPAL VNEQ-A 12.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

PRINCIPAL JEQ 15.0 PRINCIPAL JEQ* 12.5 

KFHHCARE-A 5.0 KFHHCARE-A 5.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 2.5 KFHTech-A 2.5 

T-Cash 7.5 T-Cash 7.5 
 

Source: TNS 

Note:     เพือ่บรหิารความเสีย่งไมใ่หก้ระจุกตวัในภูมภิาคเอเชยีมาก
เกนิไป, แมหุ้น้เวยีดนามมคีวามเสีย่งทีส่งูกวา่หุน้ญีปุ่น่ แต่หุน้เวยีดนาม
มศีกัยภาพการเตบิโตและ valuation ในระดบัทีน่่าสนใจกวา่ 
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Ex 2: Forecast GDP 2025 

 
Sources: TTXVN, IMF 

 

 

Ex 3: VNIndex Forward PE  

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

Ex 5: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 30 Jun 22 

 

ZEAL: SET อ่อนแอกว่าท่ีคาด จากอตัราเงินเฟ้อ…
เน้นปรบัพอรต์ เล่ียงหุ้นท่ีจะได้รบัผลกระทบ 

 

SET ปรบัตวัลง ทาํจุดตํ่าสดุของปี ผดิจากทีเ่ราคาด จากความ
กงัวลวา่ จาํนวนผูต้ดิเชือ่ COVID ในประเทศจะเรง่ตวั กระทบต่อ
แผนการเปิดประเทศ/เศรษฐกจิ และจากอตัราเงนิเฟ้อเดอืน ม.ิย. 
ทีเ่รง่ตวัสงูถงึ 7.66% มโีอกาสกดดนักาํลงัใชจ้่าย และการฟ้ืนตวั
เศรษฐกจิ ดงันัน้ เราจงึเตรยีมปรบัพอรต์ เพือ่รบัมอืสถานการณ์
ดงักล่าง โดยการลดน้ําหนักกลุ่มทีจ่ะไดร้บัผลกระทบจากเงนิเฟ้อ 
แต่ยงัคงมองวา่ ภาคท่องเทีย่วจะฟ้ืนตวัด ี และคงน้ําหนกัลงทุน
ในกรอบ 75-85% ต่อไป สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน 
ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี ฟ้ืนตวัมาทีร่ะดบั -1.4% ถงึ -5.8% เทยีบ
กบั SET TRI ที ่-4.1% (Ex1.2)  0
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Ex 6: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.5                         0.0                                    -

T-TSB Hold 01-01-19 - 2.4                         0.0                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.3                         0.0                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (7.6)                        (0.5)                                   -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (12.1)                      0.3                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (6.6)                        (0.3)                                   -

MATech-D Hold 17-02-21 - (45.1)                      (4.1)                                   -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (29.5)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (24.8)                      (1.0)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (49.4)                      (4.3)                                   -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (13.8)                      (2.1)                                   -

ONE-UGG-RA Hold 03-11-21 - (50.3)                      (6.7)                                   -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (38.8)                      (3.2)                                   -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (42.8) (11.0) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (18.2) (5.3) -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (17.6) (2.7) -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - (7.4) 0.8 -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - 8.8 n.a. -

KFHHCare-A Hold 12-05-22 - 4.6 (2.0) -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (1.2) 0.8 -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - 20.3 (0.6) -

KFHTech-A Hold 08-06-22 - (13.5) (7.1) -

TCHCon Buy 22-06-22 - 5.7 (1.0) -

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (15.2)                      2.5                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (26.8)                      2.1                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ปรบัตวัลงผิดจากท่ีเราคาด และทาํจดุตํา่สดุของปีท่ี 1,541 จดุ จากความกงัวลว่า จาํนวนผูติ้ดเช่ือ COVID ในประเทศจะเร่งตวั 
กระทบต่อแผนการเปิดประเทศ/เศรษฐกิจ และจากอตัราเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ท่ีสงูถึง 7.66% ซ่ึงน่าจะกดดนักาํลงัใช้จ่าย และการฟ้ืน
ตวัเศรษฐกิจ ดงันัน้ เราจึงเตรียมปรบัพอรต์ เพื่อรบัมือสถานการณ์ดงักล่าว โดยการลดน้ําหนักกลุ่มหุ้นท่ีจะได้รบัผลกระทบจาก
การท่ีเงินเฟ้อเร่งตวัเรว็กว่าคาด แต่ยงัคงมองว่า ภาคท่องเท่ียวจะฟ้ืนตวัดี และคงน้ําหนักลงทุนในกรอบ 75-85% ต่อไป สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัมาท่ีระดบั -1.4% ถึง -5.8% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.1% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain -1.7% -7.3% -7.1% -5.8% 3.00 

Quality -0.7% -3.7% -1.9% -1.4% 1.00 

Dynamic -1.5% -5.4% -4.5% -3.5% 1.00 

Target -0.4% -5.4% -4.6% -4.2% 2.00 

SET TRI -1.3% -7.6% -5.4% -4.1%  
Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -0.4% 0.3% -1.7% -1.7%  

Quality 0.5% 3.9% 3.5% 2.7%  

Dynamic -0.2% 2.2% 0.9% 0.5%  

Target 0.8% 2.3% 0.8% -0.2%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 4 Jul 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 24.8           14.0           59.1           

P E (x) 13.5           11.9           11.9           

EV / EBITDA (x) 7.8             6.8             1.2             

P / BV (x) 3.8             3.3             3.0             

Div yield (%) 4.5             5.7             7.0             

ROE (%) 23.0           24.0           24.3           

Portfolio Weight (%) 192.4%

Equity (%) 83% % Buy 94.0%

Cash (%) 17% % Sell -98.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.8         53.0         61.9         

P E (x) 34.3         16.5         13.8         

EV / EBITDA (x) 13.2         9.6           1.1           

P / BV (x) 4.7           4.2           3.7           

Div yield (%) 3.4           4.1           4.9           

ROE (%) 20.2         21.5         22.9         

Portfolio Weight (% 227.9%

Equity (%) 87% % Buy 109.7%

Cash (%) 13% % Sell -118.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 20.0           53.7           60.8           

P E (x) 31.6           13.8           11.9           

EV / EBITDA (x) 11.7           8.1             0.8             

P / BV (x) 4.5             4.0             3.4             

Div yield (%) 2.7             3.3             4.1             

ROE (%) 19.5           20.5           21.7           

Portfolio Weight (%) 287.9%

Equity (%) 86% % Buy 140.5%

Cash (%) 14% % Sell -147.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.5         71.0         55.7         

P E (x) 41.8         18.8         14.0         

EV / EBITDA (x) 15.5         10.8         1.0           

P / BV (x) 5.6           5.0           4.3           

Div yield (%) 2.1           2.7           3.7           

ROE (%) 19.8         20.7         23.3         

Portfolio Weight (% 227.0%

Equity (%) 83% % Buy 109.4%

Cash (%) 17% % Sell -117.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

BBASIC ★★★ 19.7 3.0 (1.1) 2.7 3.3 (1.2) 11.5 (6.2) (5.1) 9.3 0.4 1.7 

TISCOWB-A ★★★★ 10.8 2.6 (5.6) 1.8 2.5 0.5 14.1 (4.5) na 16.9 0.3 1.9 

B-INFRA ★★★★ 32.5 0.1 (3.6) (0.0) 4.4 (2.0) 12.6 (12.6) 10.0 12.6 0.3 1.7 

BBASICDLTF ★ 8.5 (0.0) (1.9) (0.3) (2.6) (2.6) 7.9 (5.4) (3.3) 7.0 (0.4) 1.6 

KKP ACT EQ-F n.a. 16.9 (0.6) (4.9) (1.4) 2.9 na 16.2 na na 15.1 0.3 na 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.8 (0.7) (4.5) (1.6) 12.7 2.9 31.2 (7.4) 5.3 16.4 0.8 2.3 

ASP-GLTF-T ★★★★ 30.9 (1.0) (3.7) (1.7) 6.2 8.2 20.4 8.6 7.8 8.5 0.7 1.8 

BEQSSF n.a. 12.7 (1.1) (4.6) (1.8) 2.8 na 16.2 na na 12.3 0.3 2.0 

BKD ★★★★ 3.2 (1.1) (4.7) (1.8) 2.9 (1.6) 15.1 (9.6) 0.9 12.6 0.3 1.7 

KFTHAISM ★★ 14.0 (1.2) (3.9) (2.7) 0.6 2.8 41.1 (7.7) (7.9) 13.6 0.0 1.8 

KFDYNAMIC ★★★ 37.7 (1.2) (4.8) (1.9) 5.7 0.9 33.1 (11.2) (7.0) 12.0 0.4 2.3 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.1 (1.3) (4.9) (2.2) 12.1 3.1 31.2 (6.4) 4.5 16.6 0.8 2.4 

TLMSEQ ★★★★★ 19.1 (1.3) (4.1) (3.3) 26.2 24.7 74.0 17.6 10.6 18.3 1.4 na 

BKA2 ★★★★ 36.0 (1.4) (4.7) (2.0) 3.1 (1.6) 15.5 (9.3) 0.7 12.6 0.3 1.7 

TISCOBIG ★★ 9.8 (1.4) (4.8) (2.0) 5.6 (5.2) 10.7 (15.4) (0.1) 16.1 0.3 1.9 

T-PrimePlusAI ★ 8.0 (1.4) (4.8) (1.4) 1.4 (6.4) 7.9 (16.3) 1.5 15.8 0.1 na 

BKA ★★★★ 42.6 (1.5) (4.7) (2.1) 2.8 (1.8) 15.2 (9.5) 0.4 (10.2) 11.0 22.8 

PEQ ★★ 10.8 (1.5) (4.3) (2.1) 3.2 (4.1) 17.6 (15.2) (3.4) 10.2 0.3 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 30.5 (1.6) (5.3) (2.2) 3.4 (2.2) 16.9 (12.5) 1.0 15.0 0.2 1.3 

SCBLARGEE n.a. 10.4 (1.6) (4.8) (2.3) 6.1 na 20.7 (12.8) na 15.6 0.4 na 

TLEQ ★★★ 11.8 (1.7) (7.3) (3.5) 10.7 3.0 32.3 (7.3) 4.7 19.1 0.6 2.4 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.0 (1.8) (5.4) (2.3) 1.7 (4.8) 9.2 (12.1) 0.1 15.2 0.1 1.1 

KPVDEQ n.a. 10.2 (1.8) (5.3) (2.8) 5.1 na 22.1 (13.9) na 14.4 0.4 0.4 

KT-HiDiv ★★★★★ 10.1 (1.9) (5.0) (2.6) 6.2 0.4 20.2 (7.9) 1.7 12.5 0.5 1.9 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★ 13.3 (1.9) (3.7) (2.4) 0.7 (0.2) 15.6 (7.2) 0.6 8.9 0.1 1.1 

1st Quartile Average 
 

(1.9) (5.1) (2.6) 3.5 (1.2) 18.5 (10.1) 1.7 13.1 0.3 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(4.0) (6.0) (4.7) 1.3 (2.7) 15.8 (10.6) 1.9 13.1 0.1 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(5.7) (7.2) (6.5) 0.3 (2.2) 18.5 (10.6) 2.5 13.2 0.1 1.8 

4th Quartile Average 
 

(8.8) (8.4) (9.6) (2.0) 1.5 24.4 (4.0) 5.3 13.3 (0.1) 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 4 Jul 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

Not Rated 
 

 ช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี ในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า 
เพยีง 0.52x   

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months -15.39% -15.82% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -14.07% -15.29% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year -13.09% -14.20% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 14.87% 10.12% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 1 July 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 May 22  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

Stocks
86%

Unit trust 
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7%

Saving
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-1%
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 64 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2210A, AMAT16C2209A, AOT16C2209A, AWC16C2207A, 
BAM16C2207A, BANP16C2207A, BANPU16C2210A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, BLA16C2208A, BLA16C2209A, CBG16C2207A, 
CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, CHG16C2207A, COM716C2211B, COM716C2208A, COM716C2209A, COM716C2211A, DOHO16C2207A, 
EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2207A, GULF16C2210A, GUNK16C2207A, 
GUNK16C2209A, HANA16C2207A, HANA16C2209A, IVL16C2209A, JMART16C2210A, JMT16C2207A, JMT16C2210A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, 
KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2211A, MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, 
PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SET5016P2209B, SPRC16C2209A, 
STEC16C2209A, TOP16C2211A, TTA16C2207A, TTA16C2208A, TTA16C2211A, TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, AMATA, 
AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CENTEL, CHG, COM7, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, 
JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, PTTGC, RBF, RCL, SAWAD, SCB, SET50, SPRC, STEC, TOP, TTA, TU, WHA). และบรษิทั
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควร
ศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
 
   



 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  6 JULY 2022 
 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 

Thanachart Research Team 
 

หวัหน้าฝ่าย 
พมิพผ์กา  นิจการุณ, CFA 
Tel: 662-779-9199 
pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี, กระดาษ  
จกัร  เรอืงสนิภญิญา 
Tel: 662-779-9104 
chak.reu@thanachartsec.co.th 

สาธารณูปโภค, ส่ือสาร  
ณฐัภพ ประสทิธิส์ขุสนัต ์
Tel: 662-483-8296 
nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
พรรณารายณ์  ตยิะพทิยารตัน์ 
Tel: 662-779-9109 
phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ยานยนต,์ นิคมฯ, Property Fund, REITs, บนัเทิง 
รตา  ลิม้สทุธวินัภูม ิ
Tel: 662-483-8297 
rata.lim@thanachartsec.co.th 

ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
สรชัดา  ศรทรง 
Tel: 662-779-9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

ขนส่ง, รบัเหมา 
ศกัดิส์ทิธิ ์ พฒันานารกัษ์ 
Tel: 662-779-9112 
saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Small Cap, การแพทย,์ โรงแรม 
ศริพิร  อรุโณทยั 
Tel: 662-779-9113 
siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต ์
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

  

 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

Thanachart Securities Pcl. 

Research Team  

19 Floor, MBK Tower 

444 Phayathai Road, Pathumwan Road, Bangkok 10330 

Tel: 662 -779-9119 

Email: thanachart.res@thanachartsec.co.th 

  


