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คาด KFHTech-A, ONE-UGG-RA ฟ้ืนตวัเด่นในคร่ึงหลงัของปี 
มองเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มผอ่นคลายลงจะช่วยสนับสนุนการฟ้ืนตวัของหุ้นโลกในคร่ึงปีหลงั และแนะนํา “ซ้ือ” กองทุน ดงัน้ี 1) 
KFHTech-A กองทุนหลกัลงทุนในหุ้นเทคทัว่โลก ทัง้บริษทัใหญ่มัน่คงสงู-บริษทัท่ีโอกาสเติบโตเด่น เพื่อโอกาสสร้างผลงานท่ีดี
สมํา่เสมอในระยะยาว 2) ONE-UGG-RA กองทุนหลกัเฟ้นหาหุ้น Super Stock ทัว่โลก ท่ีได้รบัประโยชน์จากกระแสโลกาภิวตัน์-การ
เปล่ียนแปลงเทคโนโลยี, เป็นผู้นําในอตุสาหกรรม, มีศกัยภาพเติบโต 2 เท่าตวั ใน 5 ปี ข้างหน้า …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการ
ลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.3% ถึง -4.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.5% (Ex1.2)  

แนะนํา “ซ้ือ” KFHTECH-A, ONE-UGG-RA คาด
ได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อท่ีจะเร่ิมผอ่นคลายลง 
ตัง้แต่ตน้ปีหุน้โลกเผชญิแรงกดดนัจาก ปญัหาเงนิเฟ้อทีย่ดืเยือ้-
Fed เรง่ขึน้ดอกเบีย้ อยา่งไรกด็ ี ปจัจุบนัเริม่เหน็พฒันาการทีด่ี
ขึน้ เชน่ ราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ีป่รบัตวัลดลง, ความตงึตวัใน 
global supply chain ทีผ่อ่นคลายลง, สหรฐัฯทีจ่ะลดกาํแพงภาษี
สนิคา้จนี, การเพิม่ขึน้ของคา่แรงรายเดอืนทีเ่ริม่ชะลอลง ฯลฯ (ดู 
Wealth Strategy 3Q22) 

ดว้ยพฒันาการเชงิบวกดงักล่าว เราคาดเงนิเฟ้อสหรฐัฯไดผ้า่น
จุดสงูสดุไปแลว้ในเดอืน ม.ิย.ทีผ่่านมา, Fed จะไมข่ึน้ดอกเบีย้
ดอกเบีย้รุนแรงอยา่งทีต่ลาดเคยกงัวล, หุน้มโีอกาสฟ้ืนตวัดี
ในชว่งครึง่ปีหลงั… ขณะที ่พอรต์กลยุทธแ์นะนํา ดงัน้ี:-  

1) “ซือ้เพิม่” กองทุนหุน้เทคโลก KFHTech-A, “ขายทาํกาํไร” 
กองทุนหุน้สขุภาพ KFHHCare-A  

 ในชว่งทีผ่า่นมา หุน้เทคโลกไดร้บัแรงกดดนัทีรุ่นแรง
จากความกงัวลเรือ่งเงนิเฟ้อ โดย ตัง้แต่ตน้ปี หุน้เทค
โลกปรบัลง -25.2% (หุน้โลก 18.2%), มองหลงัเงนิเฟ้อ
เริม่ผอ่นคลายลง หุน้เทคจะฟ้ืนตวัโดดเด่น  

 หุน้เทคเป็นแหล่งรวมนวตักรรม สามารถเตบิโตจาก
การทําลายลา้งและแทนที ่ (Disruption) ธุรกจิแบบ
ดัง้เดมิ, มกั outperform หุน้โลก ในชว่งทีเ่ศรษฐกจิโต
ชา้ลง (Ex 2-3) 

 KFHTech-A ลงทุนใน BGF World Technology 
(กองทุนหลกั) ซึง่ กระจายการลงทุนในหุน้ทีเ่กีย่วขอ้ง
เทคโนโลยทีัว่โลก ทัง้บรษิทัใหญ่ทีม่ ัน่คงสงู-บรษิทัที่
โอกาสเตบิโตโดดเด่น รวม 100-150 บรษิทั, บรหิาร
โดยผูจ้ดัการกองทุนทีม่ปีระสบการณ์สงู ในเรือ่งการ
วเิคราะห-์การลงทุนในหุน้กลุ่มเทคโนโลย ี

 หุน้กลุ่มสขุภาพมกัมผีลดาํเนินงานทีส่มํ่าเสมอสงู และ 
outperform ตลาด ในชว่งทีเ่งนิเฟ้อยงัเรง่ตวั… อยา่งไร
กด็ ีเรามองวา่ เงนิเฟ้อทีม่แีนวโน้มเริม่ผอ่นคลายลง จะ
ลดทอนความน่าสนใจในการลงทุนของหุน้กลุ่มน้ี 

 

 

 

2) “ซือ้เพิม่” กองทุนหุน้โลก ONE-UGG-RA, “เปลีย่นออก” 
กองทุนหุน้โลก TMBGGQ 

 ทัง้คูต่่างกเ็ป็นกองทุนหุน้โลกทีม่ผีลงานด ีและน่าสนใจ
สาํหรบัลงทุนระยะยาว… อยา่งไรกด็ ี ในเชงิกลยุทธ ์
คาดหลงัเฟ้อเริม่ผอ่นคลายลง กองทุน ONE-UGG-RA 
ทีเ่น้นหุน้ทีเ่ตบิโตสงูโดยเฉพาะ-เผชญิแรงขายทีรุ่นแรง
ในชว่งก่อนหน้าน้ี มโีอกาสฟ้ืนตวัโดดเด่นกวา่  

(เรายงัคงไมแ่นะนํา กองทุนทีเ่น้นหุน้ทีไ่มม่กีําไร แมท้ี่
ผา่นมาราคาปรบัลงแรง แตค่าดเศรษฐกจิทีโ่ตชา้ลง 
อาจกดดนัใหฐ้านะการเงนิบรษิทัดงักล่าวอ่อนแอลง) 

 ONE-UGG-RA ลงทุนใน Baillie Gifford Worldwide 
Long Term Global Growth (กองทุนหลกั) ซึง่มี
แนวคดิการลงทุนทีเ่ฟ้นหาหุน้ Super Stock ทัว่โลก 
โดย ทีไ่ดร้บัประโยชน์จากกระแสโลกาภวิตัน์-การ
เปลีย่นแปลงทางเทคโนโลย,ี เป็นผูนํ้าในอุตสาหกรรม, 
มศีกัยภาพในเตบิโตต่อเน่ืองยาวนาน  อยา่งน้อย 2 
เท่าตวั ใน 5 ปี ขา้งหน้า 

 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 5.0 ONE-UGG-RA 7.5 

TMBGQG 5.0   

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

SCBCTechA 10.0 SCBCTechA 10.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 12.5 Principal VNEQ-A 12.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

Principal JEQ-A 12.5 Principal JEQ-A* 10.0 

KFHHCare-A 5.0   

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 2.5 KFHTech-A 10.0 

T-Cash 7.5 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 

Note:     เพือ่บรหิารความเสีย่งของพอรต์ ไมใ่หก้ระจุกในภูมภิาคเอเชยี
มากเกนิไป, เตรยีมกระสนุสาํหรบัโอกาสการลงทุนอื่นๆทีด่นู่าสนใจกวา่ 
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Ex 2: EPS Growth (%) 

 
Source: Bloomberg 

Note:     เศรษฐกจิสหรฐัฯชะลอตวั (ยงัไมถ่งึขัน้เกดิวกิฤต)ิ ในปี 2007, 2011, 2013,  
            2016, 2019 

 

Ex 3: Price Return (%) 

 
Source: Bloomberg 

 

Ex 4: %Return After The Peak Inflation (S&P500) 

 
Source: AMC, TNS (Wealth Strategy 3Q22) 

 

Ex 5: Worst YTD Performance 

 
Source: Bloomberg, Compound, TNS (Wealth Strategy 3Q22) 

 

 

Ex 6: Price Return (%) 

 
Source: AMC, Bank of America Merrill Lynch 

 

Ex 7: Performance Split Between Earings & 

Valuation 

 
Source: AMC 
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Ex 8: High Earning Growth Lead to Good Long-

term Performance 

 
Source: AMC 

 

Ex 9: LTGG Team 

 
Source: AMC 

 

Ex 10: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

 

Ex 11: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 21 Jul 22 

 

ZEAL: มอง SET ท่ีอ่อนตวัลงมา เป็นโอกาสในการ
เพ่ิมน้ําหนักการลงทุน 

 

SET อ่อนแอกวา่ตลาดหุน้ในภูมภิาคสว่นใหญ่ ตลอดชว่ง 2-3 
สปัดาหท์ีผ่า่นมา และคา่เงนิบาทกอ็่อนตวัลงมาเรว็ เน่ืองจากเงนิ
เฟ้อเดอืน ม.ิย. เรง่ตวัสงูถงี 7.6%... อยา่งไรกด็ ีเรามอง SET ที่
ระดบัปจัจุบนั มคีวามน่าสนใจเขา้ลงทุนแลว้ ประกอบกบั
คาดการณ์วา่ ธปท. น่าจะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.25%-
0.50% ในการประชุมตน้เดอืน ส.ค. น้ี ซึง่จะช่วยลดแรงกดดนั
ความกงัวลต่อเงนิเฟ้อ และกระแส fund outflow ดงันัน้ เราจงึ
ปรบัเพิม่น้ําหนักลงทุนขึน้มาทีร่ะดบั 85%-90% ในชว่ง 1-2 
สปัดาหท์ีผ่า่นมา และคาดจะคงน้ําหนกัระดบัปจัจุบนัไปอกีระยะ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แตต่น้ปี ดดี
ตวัขึน้ไดด้กีวา่ SET มาทีร่ะดบั -0.3% ถงึ -4.7% เทยีบกบั SET 
TRI ที ่-4.5% (Ex1.2)  
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Source: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.6                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.4                         (0.0)                                   -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.3                         (0.0)                                   -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (8.5)                        0.8                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (12.7)                      0.2                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (6.8)                        0.3                                    -

MATech-D Hold 17-02-21 - (43.2)                      3.6                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (32.2)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (20.4)                      2.2                                    -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (44.9)                      2.0                                    -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (9.7)                        1.9                                    -

ONE-UGG-RA Buy 03-11-21 - (45.3)                      5.1                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (34.9)                      1.9                                    -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (30.8) 6.4 -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (12.8) 3.7 -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (15.4) 2.9 -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - (6.7) 1.6 -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - 4.5 (0.0) -

KFHHCare-A Sell 12-05-22 - 8.8 0.2 -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (0.5) 1.6 -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - 13.6 2.6 -

KFHTech-A Buy 08-06-22 - (4.3) 4.0 -

TCHCon Buy 22-06-22 - 0.2 0.3 -

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (16.8)                      (0.4)                                   -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (28.3)                      (0.3)                                   -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET อ่อนแอกว่าตลาดหุ้นในภมิูภาคส่วนใหญ่ ตลอดช่วง 2-3 สปัดาหท่ี์ผา่นมา และค่าเงินบาทกอ่็อนตวัลงมาเรว็ เน่ืองจากเงินเฟ้อ
เดือน มิ.ย. ท่ีเร่งตวัสงูถีง 7.6%... อย่างไรกดี็ เรามองว่า SET ระดบัปัจจบุนั มีความน่าสนใจเข้าลงทุนแล้ว และคาดว่า ธปท. จะปรบั
ขึน้ดอกเบีย้นโยบาย 0.25%-0.50% ในการประชุมต้นเดือน ส.ค. น้ี ซ่ึงจะช่วยลดแรงกดดนัต่อเงินเฟ้อ และกระแส fund outflow 
ดงันัน้ เราจึงปรบัเพ่ิมน้ําหนักลงทุนขึน้มาท่ีระดบั 85%-90% ในช่วง 1-2 สปัดาหท่ี์ผา่นมา และคาดจะคงน้ําหนักระดบัปัจจบุนัไปอีก
ระยะ สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี -0.3% ถึง -4.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี -4.5% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 2.8% -5.8% -4.0% -4.7% 2.00 

Quality 0.8% -3.8% 1.9% -0.3% 1.00 

Dynamic 1.4% -6.1% -2.1% -3.7% 1.00 

Target 0.4% -6.0% -1.2% -4.4% 2.00 

SET TRI 1.3% -7.7% -4.5% -4.5%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 1.5% 1.9% 0.5% -0.2%  

Quality -0.4% 4.0% 6.4% 4.2%  

Dynamic 0.2% 1.6% 2.4% 0.8%  

Target -0.9% 1.8% 3.3% 0.1%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 22 Jul 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 24.7           14.8           59.7           

P E (x) 13.9           12.2           12.3           

EV / EBITDA (x) 8.0             7.0             1.2             

P / BV (x) 3.9             3.5             3.1             

Div yield (%) 4.2             5.3             6.6             

ROE (%) 22.9           23.9           24.3           

Portfolio Weight (%) 226.5%

Equity (%) 83% % Buy 116.8%

Cash (%) 17% % Sell -109.7%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.8         53.1         62.5         

P E (x) 34.5         16.9         14.2         

EV / EBITDA (x) 13.5         9.8           1.1           

P / BV (x) 4.8           4.3           3.8           

Div yield (%) 3.3           3.9           4.7           

ROE (%) 20.2         21.5         22.9         

Portfolio Weight (% 232.0%

Equity (%) 87% % Buy 113.7%

Cash (%) 13% % Sell -118.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 20.1           53.8           61.3           

P E (x) 31.7           14.1           12.2           

EV / EBITDA (x) 11.9           8.3             0.8             

P / BV (x) 4.7             4.1             3.5             

Div yield (%) 2.6             3.2             4.0             

ROE (%) 19.4           20.5           21.7           

Portfolio Weight (%) 299.5%

Equity (%) 86% % Buy 152.1%

Cash (%) 14% % Sell -147.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.5         71.0         56.1         

P E (x) 41.7         19.0         14.3         

EV / EBITDA (x) 15.6         11.0         1.0           

P / BV (x) 5.7           5.1           4.4           

Div yield (%) 2.0           2.6           3.6           

ROE (%) 19.8         20.7         23.3         

Portfolio Weight (% 234.2%

Equity (%) 83% % Buy 116.5%

Cash (%) 17% % Sell -117.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

BBASIC ★★★ 19.6 2.6 (2.9) 3.6 3.3 (1.9) 11.5 (6.2) (5.1) 9.3 0.4 1.7 

TISCOWB-A ★★★★ 10.7 1.7 (7.6) 2.5 5.0 0.6 14.1 (4.5) na 16.9 0.3 1.9 

BBASICDLTF ★★ 8.5 0.1 (2.2) 1.8 (2.4) (3.1) 7.9 (5.4) (3.3) 7.0 (0.4) 1.6 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.8 (0.4) (8.8) 3.1 16.2 2.3 31.2 (7.4) 5.3 16.4 0.8 2.3 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.1 (0.8) (9.1) 2.6 15.8 2.6 31.2 (6.4) 4.5 16.6 0.8 2.4 

B-INFRA ★★★★ 32.1 (1.0) (5.0) (1.5) 5.7 (3.3) 12.6 (12.6) 10.0 12.6 0.3 1.7 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.0 (1.2) (3.7) (0.5) 4.4 (4.5) 9.2 (12.1) 0.1 15.2 0.1 1.1 

ABSM ★★★★ 51.9 (1.3) (7.7) 0.9 6.5 1.8 24.2 (1.3) (4.9) 13.8 0.4 2.0 

KKP ACT EQ-F n.a. 16.8 (1.3) (4.9) (1.3) 3.5 na 16.2 na na 15.1 0.3 na 

SCBLARGEE n.a. 10.4 (1.4) (3.2) (0.4) 8.6 na 20.7 (12.8) na 15.6 0.4 na 

TLEQ ★★★ 11.8 (1.5) (10.9) 0.0 13.4 3.1 32.3 (7.3) 4.7 19.1 0.6 2.4 

ASP-GLTF-T ★★★★ 30.7 (1.6) (3.9) (1.1) 3.1 7.4 20.4 8.6 7.8 8.5 0.7 1.8 

BEQSSF n.a. 12.7 (1.7) (5.2) (1.8) 4.2 na 16.2 na na 12.3 0.3 na 

BKD ★★★★ 3.2 (1.7) (5.3) (1.8) 4.6 (2.2) 15.1 (9.6) 0.9 12.6 0.3 1.7 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 30.5 (1.7) (4.4) (1.0) 5.3 (2.1) 16.9 (12.5) 1.0 15.0 0.2 1.3 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★ 13.3 (1.7) (3.7) (0.8) 1.7 (0.1) 15.6 (7.2) 0.6 8.9 0.1 na 

SCBLARGEA n.a. 10.2 (1.8) (3.4) (0.8) 7.8 na 19.8 (13.5) na na na na 

TISCOBIG ★★ 9.8 (1.9) (3.8) (1.4) 8.0 (5.0) 10.7 (15.4) (0.1) 16.1 0.3 na 

PEQ ★★ 10.7 (1.9) (4.3) (0.4) 4.1 (4.2) 17.6 (15.2) (3.4) 10.2 0.3 2.1 

BKA2 ★★★★ 35.7 (2.0) (5.3) (2.1) 4.6 (2.2) 15.5 (9.3) 0.7 12.6 0.3 1.7 

T-PrimePlusAI ★ 8.0 (2.0) (3.9) (1.3) 4.3 (6.0) 7.9 (16.3) 1.5 15.8 0.1 2.7 

BKA ★★★★ 42.4 (2.0) (5.3) (2.2) 4.3 (2.4) 15.2 (9.5) 0.4 12.5 0.3 1.7 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 9.6 (2.1) (6.6) (3.5) 4.3 1.4 19.9 (5.9) 5.9 11.6 0.5 na 

KFTHAISM ★★ 13.9 (2.1) (8.5) (2.3) 1.3 1.6 41.1 (7.7) (7.9) 13.6 0.0 1.8 

TLMSEQ ★★★★★ 19.0 (2.1) (10.6) 1.0 24.8 23.2 74.0 17.6 10.6 18.3 1.4 3.0 

1st Quartile Average 
 

(2.3) (5.5) (1.5) 4.9 (1.3) 18.9 (10.0) 1.6 13.2 0.3 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(4.6) (6.4) (3.7) 2.3 (2.8) 16.0 (10.3) 2.3 13.0 0.1 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(6.3) (7.2) (5.2) 1.0 (2.4) 18.5 (10.7) 1.7 13.2 0.0 1.7 

4th Quartile Average 
 

(9.5) (9.1) (8.1) (2.3) 0.2 23.7 (4.9) 5.5 13.3 (0.1) 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 22 Jul 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KFHTECH-A: กองทุนเปิดกรงุศรีเวิลด์เทคอิควิต้ีเฮดจเ์อฟเอก็ซ ์
ชนิดสะสมมลูค่า 

Source: Morningstar 

 
 

 จดุเด่นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: 1) มศีกัยภาพการเตบิโตทีส่งูในระยะยาว โดยไดป้ระโยชน์จากการ disrupt (ทาํลายลา้งและแทนที)่ 
ธุรกจิรปูแบบเก่าๆ 2) หุน้เทคโดยรวมมกัมผีลดาํเนินงานทีส่มํ่าเสมอ/ยงัเตบิโตไดแ้มเ้ศรษฐกจิชะลอตวั 3) กาํไรเตบิโตอยา่งโดดเด่นใน
ระยะยาว โดยตัง้แต่ปี 2001-21 หุน้เทค โต 16 เท่า (หุน้โลก โต 3.1 เท่า)   

 เน้นลงทุนใน BGF World Technology (กองทุนหลกั): ซึง่ 1) บรหิารโดย Tony Kim ทีร่ว่มงานกบั BlackRock ตัง้แต่ปี 2013, มี
ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะหห์ุน้เทคโดยเฉพาะ 2)  คดัหุน้จาก universe 2,200 บรษิทัทัว่โลก แลว้เลอืกลงทุน 100-150 บรษิทั (เป็น
หุน้สหรฐัฯ ประมาณ 70-90%) โดยผสมผสาน การถอืยาวในบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่คีวามมัน่คงสงู และการแสวงหาโอกาสในนวตักรรมที่
น่าสนใจ (high risk-reward) ในหลายๆบรษิทั 3) ใหค้วามสาํคญักบั การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยกระแสเงนิสด (DCF) และ ESG 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -9.63% -10.97% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -19.82% -21.54% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -31.45% -29.62% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 10.84% 6.06% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.0% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 22 Jul 22, Category: Technology Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Performance:   Master Fund ’s Top Holding:  

 

 
 
 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Jun 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

2
8
.3

 

8
.1

 

4
.0

 

5
.9

 

5
2
.0

 

(0
.3

)

4
3
.5

 

8
5
.5

 

8
.0

 

2
6
.5

 

1
5
.2

 

3
.2

 1
2
.2

 

4
1
.8

 

(5
.8

)

4
6
.9

 

4
5
.6

 

2
7
.4

 

(40)

(20)

0

20

40

60

80

100

120

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

(%) BGF World Technology Fund A2 US$ (Net)

MSCI AC World Information Technology US$
Apple
7% Microsoft

6%
Tesla
4%

Alphabet
4%

Mastercard
3%

Marvell
3%
Visa
2%

ASML
2%

Cadence 
Design 

Systems
1%

Advanced 
Micro 

Devices
1%

Others
67%



 
 

 

กองทุนแนะนํา�
 

 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

 

ONE-UGG-RA: กองทุนเปิด วรรณ อลัติเมท โกลบอล โกรวธ์ หน่วย
ลงทุนชนิดไม่จ่ายเงินปันผล สาํหรบัผูล้งทนุทัว่ไป 

Source: Morningstar 

 
 

 ลงทุนระยะยาว: กองทุนหลกั (Baillie Gifford Long Term Global Growth) เชือ่วา่ ตอ้งใชร้ะยะเวลาอยา่งน้อย 5 ปี เพือ่ทีจ่ะไดเ้หน็ถงึ
ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัของบรษิทั-ความสามารถทีย่อดเยีย่มของผูบ้รหิาร, การลงทุนระยะยาวจะชว่ยขจดัอารมณ์และพฤตกิรรม
ในชว่งทีต่ลาดหุน้มคีวามผนัผวนสงู ซึง่อาจทาํใหต้ดัสนิใจผดิพลาดได ้

 ลงทุนหุ้นทัว่โลก: โดยไมม่ขีอ้จาํกดัวา่ตอ้งองิกบั Benchmark ทาํใหส้ามารถเฟ้นหาโอกาสการลงทุนทีถู่กมองขา้มได ้ ขณะที ่ มองวา่
โอกาสการลงทุนไมไ่ดข้ึน้อยูก่บัขนาดของบรษิทัในปจัจุบนั แต่คอืการมองอนาคตของบรษิทัทีม่แีนวโน้มเตบิโตอกีหลายเท่าตวั 

 ลงทุนในหุ้นท่ีมีการเติบโตสงู: เลอืกบรษิทัทีม่ศีกัยภาพสรา้งรายไดใ้หเ้ตบิโต อยา่งน้อย 2 เท่าตวัในระยะขา้งหน้า โดยเน้นลงทุนธุรกจิ
ทีม่นีวตักรรมหรอืการเปลีย่นแปลงต่างๆ ทีจ่ะรองรบักบัพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคในอนาคต 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -6.17% -8.24% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -25.99% -13.45% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -41.49% -19.90% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 9.12% 5.10% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 9.13% 4.52% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.48% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 22 July 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนหลกัคอื Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund บรหิารโดย Baillie Gifford เน้นลงทุนในหุน้บรษิทัทีม่นีวตักรรมและการ
เตบิโตสงู เน้นในการเฟ้นหาหุน้จาํนวน 30 ถงึ 60 บรษิทั โดยมแีนวคดิวา่ บรษิทัทีเ่ขา้ลงทุนจะตอ้งมาเปลีย่นและปฏริปูอุตสาหกรรมแบบ
ดัง้เดมิได ้
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Jun 22 

 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 76 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2211A, ADVANC16C2210A, AMAT16C2209A, AOT16C2209A, 
AWC16C2207A, BAM16C2207A, BANP16C2207A, BANPU16C2210A, BCH16C2211A, BCH16C2207A, BEC16C2207A, BGRI16C2209A, BLA16C2208A, 
BLA16C2209A, CBG16C2207A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, CHG16C2207A, COM716C2211C,  COM716C2211B, COM716C2208A, 
COM716C2209A, COM716C2211A, CPALL16C2211A, DOHO16C2207A, EA16C2211A, EA16C2207A, EA16C2209A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, 
GPSC16C2207A, GPSC16C2209A, GULF16C2207A, GULF16C2210A, GUNK16C2207A, GUNK16C2209A, HANA16C2211A, HANA16C2207A, 
HANA16C2209A, IVL16C2211A, IVL16C2209A, JMART16C2211A, JMART16C2210A, JMT16C2211A, JMT16C2207A, JMT16C2210A, KBANK16C2211A, 
KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KCE16C2211A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KTC16C2209A, MEGA16C2207A, MINT16C2207A, MINT16C2211A, 
MTC16C2209A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, PTTG16C2207A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, SET5016C2209B, S5016C2209A, S5016P2209A, 
SAWA16C2209A, SCB16C2208A, SET5016P2209B, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TOP16C2211A, TTA16C2207A, TTA16C2208A, TTA16C2211A, 
TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, AMATA, AOT, AWC, BAM, BANPU, BCH, BEC, BGRIM, BLA, CBG, CENTEL, CHG, 
COM7, CPALL, DOHOME, EA, ESSO, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MEGA, MINT, MTC, PTG, PTTEP, PTTGC, 
RBF, RCL, SAWAD, SCB, SET50, SPRC, STEC, TOP, TTA, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่น
เสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์
ดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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