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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AOT BANPU BBL CENTEL BDMS CBG 
ESSO KBANK KTB และ SCC (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
IVL: “ถอื” พืน้ฐาน 46.0 บาท (เดมิ “ซือ้” 62.0)… “จุดเปลีย่น” 3 
เรื่อง ทําให้เราปรบัประมาณการกําไร IVL ลง 1.7% ปีน้ี และ 
11-14% ในปี 2023-24 และปรบัคําแนะนําเป็น “ถอื” ได้แก่ 1) 
West PET Spread ลดลง เน่ืองจากค่าระวางเรอืทีล่ดลงเรว็กว่า
คาด 2) ราคาก๊าซฯในยุโรปสูง และจะสูงนานกระทบต่อต้นทุน
การผลติโดยตรง 3) กําไรจะทําจุดสูงสุดใน 2Q22 และจะอ่อน
ตวัลง โดยเราคาดวา่กาํไรปี 2023 จะหดตวั 26% จากปีน้ี 
ผลการดาํเนินงาน 2Q22:  
ดีกว่าคาด: PSL, RJH, TU กําไรปกติ 1.8 พนัล้าน -18% y-y 
อย่างไรก็ดีเราไม่เห็น upside ต่อประมาณการ เน่ืองจากการ
ปรบัมลูคา่ยุตธิรรมของ preferred share ของ Red Lobster 
ใกล้เคียงคาด : ADVANC, CPNREIT กําไรปกติ 807 ล้าน 
+96% y-y มาจากค่าเช่าฟ้ืนตวั +56% y-y หลงัส่วนลดค่าเช่า
ลดลง, STANLY กาํไรปกต ิ304 ลา้นบาท -19% y-y, NYT 
ตํ่ากว่าคาด: GPSC มองต้นทุนก๊าซที่สูงจะกดดนักําไร 2H22, 
MAKRO กําไร 1.57 พนัล้าน ตํ่ากว่าเราคาด 6% และตํ่ากว่า
ตลาดคาด 15% จาก SG&A และตน้ทุนดอกเบีย้สงู, RPH 

Technical Trading Idea: 
ทะลตุ่อขึน้มา และลุ้นขึน้ต่อ: (The Technical Story) 
SET ปิดทะลุขึน้มา ลุ้นซกิแซกขึน้ต่อโดยมดี่านที่ 1,610 จุด ทะลุได้มี
แนวต้านถดัไปที่ 1,618/1,625 จุด ทีดู่ดคีอืกลุ่มหุน้หลกัอย่างธนาคาร 
ทะลุขึน้มาและมลุีน้ขึน้ต่อ ขณะทีก่ลุ่มพลงังานเริม่ตัง้หลกัได ้
แนะนํา: 
CRC ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่41.0 
CPN ซือ้เพิม่ที ่65.0 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่68.0 
PTTEP ซือ้เพิม่ เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่158/162 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
SCGP “เริม่สะสม” ฟ้ืนตวัทะลุ Downtrend Line ตา้น 57.0/58.50 
KBANK “ซือ้เพิม่” ทะลุ Downtrend Line ตา้น 152.5/154.5 
EA “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนตวัขึน้ต่อเนื่อง ตา้น 85.0/89.50 
 

Technical SET range: 1,594-1,625 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: “ถอื” สถานะ Long สญัญา S50U22 โดยมี
เป้าหมายที ่977/986 จดุ และเลื่อน Trailing Stop ขึน้มาที ่962 จุด 
 
Derivative Warrants: “ซือ้” EA จากการขึน้คา่ Ft เดอืน ก.ย.น้ี, 
KBANK ไดผ้ลบวกดอกเบีย้ขึน้ และ AOT ผลบวกท่องเทีย่วฟ้ืนตวั:- 
1. AOT16C2212A ม ีSens 0.98 และ Gearing 7.56x 
2. KBANK16C2211A ม ีSens 0.87 และ Gearing 8.49x 
3. EA16C2211A ม ีSens 1.01 และ Gearing 5.79x 

 
Block Trade: SCGP (Leverage 14x ตา้น 57/58.5) เรามอง SCGP 
จะเป็นหุน้ “เตบิโต” ทีน่่าสนใจในปีหน้า จากกาํลงัการผลติทีเ่พิม่ขึน้, 
ความตอ้งการสนิคา้บรรจุภณัฑท์ีแ่ขง็แรง, และตน้ทุนการผลติทีล่ดลง
ไมว่า่จะเป็นตน้ทุนเศษกระดาษ-คา่ขนสง่ แนะนํา “ซือ้” ตา้น 58.5  

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
กลุ่มธนาคารนํา SET ปรบัสงูขึน้ต่อเน่ือง +0.49% ปิดที ่1,608.87 จุด ดว้ย
มลูคา่การซือ้ขาย 6.3 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตซิือ้ 4.5 พนัลา้น 
เรามองอย่างไร:  
ตลาดหุน้ DJ แกว่งแคบปิด +0.09% ก่อนตวัเลข CPI วนัที ่10 ส.ค.น้ี โดย
ตัวเลขการจ้างงานเดือน ก.ค.ที่ออกมาดีกว่าที่คาดทําให้ตลาดเริ่มมอง
โอกาสทีเ่พิม่ขึน้ของ Fed ทีจ่ะขึน้ดอกเบีย้อกี 0.75% ในการประชุม FOMC 
วนัที ่21 ก.ย.น้ี...รายงาน Pathumwan Corner เมื่อวนัที ่5 ส.ค.มองกระแส
เงินทุนจะเริ่มไหลกลับเข้าตลาดหุ้นไทย จาก Policy Rate Gap ไทย-
สหรฐัฯ ค่อยๆ ลดลงหลงัจากน้ี, รายไดท่้องเทีย่วฟ้ืนหนุนดุลบญัชเีดนิสะพดั
ดีขึ้น สอดคล้องกับการซื้อสุทธิของต่างชาติเมื่อวานน้ี 4.5 พนัล้าน มอง
เป้าหมายการปรบัสูงขึ้นระยะสัน้ที่ 1,612-1,616/1,632 จุด และสิ้นปีที ่
1,650 จุด  
ทาํอะไรดี: รายงาน Pathumwan Corner วนัที ่5 ส.ค. แนะนํา “ซื้อ” หุน้ 3 
กลุ่ม 1) ท่องเทีย่วฟ้ืนตวัเรว็ ชอบ MINT CENTEL AOT SPA 
2) กลุ่มที่ได้ผลบวกจากการขึ้นดอกเบี้ย-มีโอกาสถูกทํา Short-Covering 
ชอบ KBANK BBL (มองไดผ้ลบวกดอกเบีย้ขึน้มากทีส่ดุ) และ KTB 
3) กลุ่มหุ้นที่เห็น Fund Flow ไหลเข้า-มีโอกาสถูก Short-Covering ชอบ 
SCGP (กาํไรเตบิโตเด่นปีหน้า) CPALL HMPRO CPN BDMS BANPU  

Trading Range: 1,594-1,616 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 32,833 1 +29.1 +0.1
Nasdaq 12,644 1 - 13.1 - 0.1
DAX 13,688 1 +113.8 +0.8
Brent (US$/bbl) 96.65 1 +1.7 +1.8
GRM (US$/bbl) 6.76 1 +2.5 +57.9
Newcastle Coal (US$/ton) 371.00 1 +10.0 +2.8
Gold (US$/oz) 1,805 1 +14.0 +0.8
US 10- Year 2.76 1 - 0.1 - 2.5
US 2- Year 3.21 1 - 0.1 - 0.6
TH 10- Year 2.54 1 +0.0 +2.0
Bt/US$ 35.57 1 - 0.5 - 1.3

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 2F 20 2 3F 20 2 4F

SET Inde x 1,60 8 .9 0 .5% Fore ign +4 .5 +18 .5 +126 .0 PE (x) 17 .4 15 .5 13 .6

MAI Inde x 619 .1 1.0 % Reta il - 1.7 - 4 .9 - 23 .2 Norm EP S growth (%) 2 3 .7 12 .6 13 .7

Turnove r (Bt m) 6 3 ,2 6 6 7 .5% Institute s - 2 .3 - 15 .5 - 104 .8 P /BV (x) 1.6 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,4 0 7 0 .5% P roprie ta ry - 0 .5 +1.8 +2 .0 Y ie ld (%) 2 .9 3 .2 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AOT BUY 72.0  85.0  18.1  na na na 182.7  0.0  0.3  

BANPU BUY 12.6  17.0  34.9  132.1  (17.3) 4.0  4.8  8.5  7.3  

BBL BUY 135.5  165.0  21.8  14.1  10.5  8.6  7.7  3.5  3.9  

BDMS BUY 26.5  33.0  24.5  33.3  8.4  39.8  36.7  1.4  1.5  

CBG BUY 113.0  138.0  22.1  44.1  30.0  27.8  21.4  2.4  3.1  

CENTEL BUY 41.0  48.0  17.1  na 678.6  269.9  34.7  0.0  0.0  

ESSO BUY 10.4  16.0  53.8  na (9.9) 5.7  6.3  9.6  4.7  

KBANK BUY 149.5  190.0  27.1      13.9  12.0  8.3  7.4  2.4  2.7  

KTB BUY 16.1  18.0  11.8  35.6  13.0  7.7  6.8  3.1  3.5  

SCC BUY 371.0  440.0  18.6  (24.2) 35.0  12.5  9.3  4.0  5.4  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 8-Aug-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 

30 

23 

(4)
(1)

20 

26 

9 

23 

12 

7 

(14)

18 

(5)

24 

(2)

(20)

(10)

0

10

20

30

40

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

Y
T

D

(%)

 

90

92

94

96

98

100

102

104

106

Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22

 SET  SS Portfolio(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

-5.3%

(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

-2.9%

(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)(Rebased=100)

 

 

Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสดุจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BANPU: ไดร้บัประโยชน์จากราคาถ่านหนิ และก๊าซธรรมชาตทิีอ่ยูใ่นระดบัสงู และการขยายธุรกจิทีไ่มใ่ชถ่่านหนิ 
 BBL: ไดร้บัประโยชน์สงูสดุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและการเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ 
 BDMS: ฟ้ืนตวัจากผูป้ว่ยชาวไทย (non COVID) และชาวต่างชาตทิีก่ลบัมา 
 CBG: หุน้พืน้ฐานดทีีเ่รามองวา่กําไรจะฟ้ืนตวั 
 CENTEL: กาํไรฟ้ืนตวัจากการเปิดประเทศ 
 ESSO: ไดร้บัประโยชน์จากคา่การกลัน่ทีส่งู และมแีนวโน้มการเตบิโตการขายทีด่กีวา่คนอื่น 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 KTB: ราคาหุน้ยงัไมส่ะทอ้นถงึปจัจยัพืน้ฐานทีด่ขี ึน้ และโอกาสในการเพิม่คา่ธรรมเนียมจากชอ่งทางดจิติอล 
 SCC: ผา่นจุดทีแ่ยส่ดุแลว้ แนวโน้มกาํไรเตบิโตสงูปีหน้าจาก การขยายกาํลงัการผลติของโรงปิโตรเคม ี
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 32,832.54 +29.07 +0.1 

NASDAQ 12,644.46 -13.09 -0.1 

FTSE 7,482.37 +42.63 +0.6 

SHCOMP 3,236.93 +9.91 +0.3 

Hang Seng  20,045.77 -156.17 -0.8 

FTSSI (Sing) 3,270.98 -11.90 -0.4 

KOSPI  2,493.10 +2.30 +0.1 

JCI (Indonesia) 7,086.85 +2.19 +0.0 

MSCI Asia 146.33 -0.22 -0.2 

MSCI Asia x JP 644.39 -3.97 -0.6 

MSCI World 2,758.72 +6.66 +0.2 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,608.9 +7.8 +0.5 63,266 

SET50 Index 979.1 +9.6 +1.0 38,601 

SET100 Index 2,211.5 +18.5 +0.8 46,036 

SETHD Index 1,163.0 +12.1 +1.0 14,098 

MAI Index 619.1 +6.2 +1.0 3,934 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 106.44 -0.19 -0.2 

Bt/US$ - on shore 35.57 -0.46 -1.3 

EUR/US$ 0.98 -0.00 -0.0 

100JPY/US$ 134.93 -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 2.54 +0.05 +2.0 

10Y bond yield – US 2.76 -0.07 -2.5 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 90.53 -0.23 -0.3 

BRENT (US$/bbl) 96.65 +1.73 +1.8 

DUBAI (US$/bbl) 97.10 +1.15 +1.2 

JET Fuel (US$/bbl) 115.19 -6.13 -5.1 

Baltic Dry Index 1,566.00 +6.00 +0.4 

Baltic Supramax Index 1,671.00 -29.00 -1.7 

SG GRM (US$/bbl) ** 4.28 +0.34 +8.6 

Gold (US$/oz) 1,805.20 +14.00 +0.8 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 371.00 +10.00 +2.8 

Cotton (US$/bbl) 95.59 -0.54 -0.6 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  355.25 +30.50 +9.4 

Ethylene-Naphtha 145.25 +40.50 +38.7 

PX-Naphtha  335.25 -4.50 -1.3 

BZ-Naphtha  295.25 -29.50 -9.1 

Steel-HRC 818.00 +0.00 +0.0 

Rubber SICOM TSR20 1,544.00 +17.00 +1.1 

Rubber TOCOM 1,727.83 +42.91 +2.5 

Soybean (US$/bu) 1,400.00 -8.75 -0.6 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

4,040.50 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 112.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 50.50 -0.50 -1.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 165.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.96 +0.02 +0.1 

White Sugar (US$ cent/lb) 24.73 -0.26 -1.1 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign +4.49 +18.54 +125.96 

Retail -1.74 -4.88 -23.19 

Institutes -2.27 -15.45 -104.79 

Proprietary -0.48 +1.79 +2.02 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand +125 +240 +3,810 

India +253 +1,860 -26,045 

Indonesia +77 -108 +4,017 

Korea +135 +1,269 -10,164 

Philippines -9 +4 -851 

Taiwan -79 -478 -33,741 

Asia-6 +248 +2,788 -62,975 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2022F 2023F 2024F 

PE (x) 17.4 15.5 13.6 

Norm EPS gw (%) 23.7 12.6 13.7 

EV/EBITDA (x) 9.8 9.1 8.2 

P/BV (x) 1.6 1.5 1.4 

Yield (%) 2.9 3.2 4.0 
ROE (%) 9.5 10.2 10.9 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

SET ตลท.มองฟนัดโ์ฟลวไ์หลเขา้ หนุนดชันีหุน้ไทยแกรง่ "ดร.ภากร" ชีก้ลุ่มท่องเทีย่ว-เวลบอีิง้สดใส รบัอานิสงสร์ฐัเปิด
ประเทศเตม็สบู แถมแนะจบัตาประชุมเฟด-กนง.อยา่งใกลช้ดิ เผย 7 เดอืน วอลุ่มเทรดเฉลีย่ 83,958 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

DOHOME แจง้ไตรมาส 2Q22 มกีาํไรสุทธ ิ315.38 ลา้นบาท ลดลง 47.6% เหตุตน้ทุนสนิคา้-คา่ขนสง่-คา่ใชจ้่ายในการขาย
และบรหิารเพิม่ขึน้ แมร้ายไดร้วมเตบิโต 24.1% แตะ 7,938.47 ลา้นบาท หนุนครึง่ปีแรกรายไดร้วมพุง่กวา่ 30% 
แตะ 16,298.37 ลา้นบาท แต่กาํไรสทุธลิดลง 32.3% เหลอื 774.91 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
– 

   

HARN รบัอานิสงสเ์พลงิไหม ้หนุนอุปกรณ์ดบัเพลงิขายด ีชีป้จัจุบนัมอีาคารรโีนเวตอยูร่าว 1 หมืน่แหง่ ลุยเจาะโครงการ
สงู กวาดยอดขายแลว้ในสดัสว่น 20-25% บอสใหญ่ "วริฐั สขุชยั" อวดแบก็ลอ็ก 400 ลา้นบาท จ่อบุ๊กเป็นรายได ้
80% หนุนผลงานครึง่ปีหลงัตดิเครือ่งวิง่ต่อ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

KSL ลุน้รายไดปี้น้ีเพิม่เกอืบเท่าตวั รบัปจัจยัหนุนปรมิาณการขายพุง่ ราคาน้ําตาลสงู และบาทอ่อน พรอ้มคาดปี 2023 
รายไดโ้ต 24-25% จากปรมิาณออ้ยเขา้หบีเพิม่เป็นกวา่ 8.5 ลา้นตนัออ้ย ขณะทีธุ่รกจิเอทานอลแนวโน้มราคาขาย
ดขีึน้ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

NRF สบชอ่งลงทุนธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้ง เปิดโรงงานราชบุร ีกาํลงัการผลติเฟสแรก 1.8 พนัตนั ปีน้ีโกยรายไดก้วา่ 200 
ลา้นบาท ก่อนเขยบิปีหน้าไมต่ํ่ากวา่ 500 ลา้นบาท ปลายปี 2023 ดนัสดัสว่นอาหารสตัวเ์ลีย้งคาดขึน้เป็น 10% 
จ่อขยายเฟส 2 เพิม่เป้า 5 พนัตนัต่อปี ลุยสง่ออกเอเชยี-แปซฟิิก ปกัธงขึน้ TOP 5 เลง็อาหารสตัวโ์ปรตนีพชืของ
รายไดร้วม 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

RCL คาดผลงานปีน้ีสดใส หลงัไตรมาส 2Q22 กาํไรโตเท่าตวั มุง่ขยายตลาดทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตดา้นเศรษฐกจิ
และมคีวามตอ้งการในการขนสง่สนิคา้ ลุน้สดัสว่นกลุ่มประเทศอนิเดยีและตะวนัออกกลางปีน้ีเกนิ 20% 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SMT ออเดอรท์ะลกัหนุน 3Q22 ฟอรม์แจ่ม พรอ้มวางหมากปี 2023 ทะยานต่ออกี 30% จากปีน้ี ลูกคา้วางใจป้อนงาน
เพยีบ แถมสม้หล่นรบัเงนิบาทอ่อนคา่ ดนัยอดส่งออกกระฉูด 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TEAMG สอ่งครึง่ปีหลงั 2022 คาดปรมิาณงานสงูขึน้ตามสญัญาณการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิประเทศ บรษิทัพรอ้มลุยประมลู
งานเพิม่ จากภาครฐัและเอกชน สนบัสนุนงานในมอื (Backlog) ปจัจุบนัทีม่ลูคา่สงูกวา่ 4,000 ลา้นบาท 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TITLE โชวง์บไตรมาส 2Q22 พลกิมกีาํไรสทุธ ิ6.96 ลา้นบาท หนุนครึง่ปีแรกมกีาํไรสุทธ ิ14.31 ลา้นบาท จากการรบัรู้
รายไดจ้ากการโอนแบก็ลอ็ก และคุมตน้ทุนคา่ใชจ้่ายไดด้ ี มัน่ใจรายไดปี้น้ีตามนดั 1,000 ลา้นบาท ตุนแบก็ลอ็ก
กวา่ 500 ลา้นบาท จ่อเปิดโครงการ หาดในยาง เฟส 3 มลูคา่ 1,400-1,600 ลา้นบาท ภายในปีน้ี 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

TU อวดยอดขายไตรมาส 2Q22 นิวไฮที ่ 3.89 หมืน่ลา้นบาท โต 8.5% หนุนจากดมีานดธ์ุรกจิอาหารทะเลบรรจุ
กระป๋อง และธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งทีเ่พิม่ขึน้ ขณะทีม่กีาํไรที ่ 1,623.83 ลา้นบาท ลดลง 30.7% เน่ืองจากไมม่ี
รายการพเิศษจากการปรบัมลูค่ายุตธิรรมในเรดลอ็บเตอรเ์หมอืนปีก่อน เคาะจ่ายปนัผล 0.40 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD 
วนัที ่22 ส.ค.22 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

VNG ปิดงบครึง่ปีแรกกวาดรายได ้7,511 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 28% ซดกาํไรสทุธ ิ677 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 44% ท่ามกลาง
สงครามยเูครน-เศรษฐกจิโลกผนัผวน-เงนิเฟ้อพุง่ บอรด์ไฟเขยีวจ่ายปนัผลระหวา่งกาลหุน้ละ 0.10 บาท ขึน้ XD 
วนัที ่22 ส.ค.น้ี และกาํหนดจ่าย 2 ก.ย.22 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

WINMED อวดงบไตรมาส 2Q22 กาํไรโตกระฉูด 292% แตะ 15.31 ลา้นบาท แยม้ทศิทางครึง่ปีหลงัโตต่อเน่ือง รบัไฮซซีนั 
เตรยีมออกผลติภณัฑใ์หมชุ่ดตรวจคดักรองมะเรง็ปากมดลกูและโรคตดิต่อทางเพศสมัพนัธด์ว้ยตนเอง เรง่พฒันา
ชอ่งทางจาํหน่าย ขยายบรกิารศนูยบ์รจิาคโลหติเคลื่อนที ่รบัดมีานดเ์พิม่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 
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HOLD (From: BUY) TP:  Bt 46.00 (From: Bt 62.00 ) 8 AUGUST 2022 

Change in Recommendation  Upside : 7.6%  
 

Indorama Ventures Pcl (IVL TB) 

 

YUPAPAN POLPORNPRASERT 

662-779-9110 
 yupapan.pol@thanachartsec.co.th  

 

  

กลไกเปล่ียนไป 
 

เราปรบัลดคาํแนะนํา IVL เป็น “ถอื” เน่ืองจากกลไกสาํคญักาํลงั
เปล่ียนแปลงไปเรว็กว่าท่ีคาดไว้ หน่ึงคืออตัราค่าระวางท่ีลดลง ซ่ึงน่าจะ
ส่งผลกระทบต่อ West product spread ขณะท่ีสอง คือต้นทุนกา๊ซท่ีสงู
อย่างต่อเน่ืองในยโุรป ปัจจยัอีกประการคือ product spreads อ่ืนๆ ก็
ลดลงเช่นกนั เราปรบัลดกาํไร และราคาเป้าหมายลงเหลือ 46 บาท/หุ้น  

 

กาํไรแตะจดุสงูสดุไปแล้ว  
บทวเิคราะหน์ี้รวมความเหน็ในเรือ่ง ESG ของเรา เราปรบัลดคาํแนะนํา 
IVL เป็น “ถอื” (จาก ซือ้) หลงัจากปรบัลดกาํไรลง 2/11/14% ในปี 2022-
24F และปรบัราคาเป้าหมายปี 2023F ลงเหลอื 46 บาท (จาก 62 บาท) 
เนื่องจาก 1) อตัราคา่ระวางขนสง่ลดลงเรว็กวา่ทีค่าด และเราคาดวา่จะทาํ
ให ้West PET spread ลดลง ซึง่เชือ่มโยงกบั import parity 2) ราคาก๊าซ
ยุโรปสงูกวา่ทีค่าดไว ้ และดเูหมอืนวา่จะสงูต่อเนื่อง ซึง่สง่ผลกระทบต่อ
ตน้ทุนการดาํเนนิงานของ IVL 3) ปจัจุบนัเราคาดวา่กาํไรของ IVL จะแตะ
จุดสงูสดุใน 2Q22F และเขา้สูช่ว่งทีล่ดลงจาก 2H22F เราคาดวา่กาํไรจะ
ลดลง 27/2% ในปี 2023-24F และ 4) หลงัปรบัลดกาํไร เราเชือ่วา่ IVL 
เตม็มลูคา่ที ่8.3 เท่า 2023F PE เทยีบกบัแนวโน้มกาํไรทีล่ดลง 

West spread ลดลงจากจดุสงูสดุ 
ปรมิาณขาย West PET คดิเป็นราว 45% ของปรมิาณขายทัง้หมดของ 
IVL แต่ให ้EBITDA สงูถงึ 50% ของ EBITDA ทัง้หมดใน 1Q22 สดัสว่น 
EBITDA ทีส่งูขึน้นัน้เกดิจาก West PET spread ทีส่งูที ่ US$823/tonne 
เทยีบกบั Asian PET spread ทีอ่ยูท่ีเ่พยีง US$293 เท่านัน้ West spread 
สงูกวา่นัน้เกดิจากเป็นตลาดนําเขา้สทุธแิละตงึตวัทัง้ในสหรฐัฯ และยุโรป 
เทยีบกบัเอเชยีในฐานะผูส้ง่ออกสทุธ ิWest PET spread มากกวา่ Asian 
spread เพิม่ขึน้เป็น US$531/tonne ใน 1Q22 จาก US$196/197 ในปี 
2020-21 เนื่องจากอตัราคา่ระวางตูค้อนเทนเนอรท์ีเ่พิม่ขึน้ ปจัจุบนัอตัรา
คา่ระวางลดลง 36% จากจุดสงูสดุในปีนี้ เราคาดวา่ในทีส่ดุ West PET 
spread จะลดลง ดสูมมตฐิานใหมข่องเราใน Exhibit 3 

สเปรดผลิตภณัฑอ่ื์นอ่อนตวัลงเช่นกนั 
นอกจากนี้ IVL ยงัผลติเสน้ใย และ MEG ซึง่คดิเป็น 12% และ 4% ของ
ปรมิาณการขายใน 1Q22 ตามลาํดบั EBITDA margin ของผลติภณัฑท์ัง้
สองเริม่ลดลง และเนื่องจากความตอ้งการเสน้ใยทีอ่่อนตวัลงในประเทศจนี 
แนวโน้มเศรษฐกจิโลกทีอ่่อนตวัลง และอุปทานยงัคงลน้ตลาด เราจงึคาด
วา่กาํไรจะลดลงใน 2H22F นอกจากนี้ MTBE spread ยงัลดลงเรว็กวา่ที่
คาด โดยลดลง 40% จากระดบัสงูสดุในปีนี้ เนื่องจากกาํลงัผา่นฤดขูบัขี่
ของสหรฐัฯ 

ต้นทุนกา๊ซอยู่ในระดบัสงูต่อเน่ือง  
แมจ้ะเป็นชว่งโลวซ์ซีัน่ แต่ราคาก๊าซอา้งองิ Dutch TTF เพิม่ขึน้ 44% มา
อยูท่ีเ่กอืบ EUR200/MWh จากปลาย 2Q22 เนื่องจากความกงัวลทีเ่พิม่ขึน้
เกีย่วกบัอุปทานก๊าซของรสัเซยีก่อนฤดหูนาว ท่อสง่ Nordstream 1 
ปจัจุบนัดาํเนินงานเพยีง 20% ของกาํลงัการผลติ การเพิม่ขึน้นัน้มากกวา่ที่
เราคาดไวก่้อนหน้านี้ และเราเพิม่สมมตฐิานตน้ทุนก๊าซของเราเป็น  
EUR170/166/103/MWh จาก EUR150/50/50 ในปี 2022-24F ซึง่
สอดคลอ้ง forward curve price 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A  2022F  2023F  2024F 

Sales 468,108 1,734,469 1,711,277 1,760,230 

Net profit 26,288 42,928 28,948 28,371 

Consensus NP  36,732 33,887 33,927 

Diff frm cons (%)  16.9 (14.6) (16.4) 

Norm profit 20,420 39,430 28,948 28,371 

Prev. Norm profit  40,105 32,537 33,129 

Chg frm prev (%)  (1.7) (11.0) (14.4) 

Norm EPS (Bt) 3.6 7.0 5.2 5.1 

Norm EPS grw (%) 203.1 93.1 (26.6) (2.0) 

Norm PE (x) 11.8 6.1 8.3 8.5 

EV/EBITDA (x) 7.8 6.3 7.3 7.2 

P/BV (x) 1.5 1.2 1.1 1.0 

Div yield (%) 2.3 4.7 3.5 3.5 

ROE (%) 14.3 22.4 14.3 12.8 

Net D/E (%) 115.5 148.3 129.5 111.1 
 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  8-Aug-22 (Bt) 42.75  

Market Cap  (US$ m) 6,711.5  

Listed Shares  (m shares) 5,614.6  

Free Float  (%) 35.1  

Avg Daily Turnover (US$ m) 26.3  

12M Price H/L (Bt)  51.50/39.25  

Sector  PETRO 

Major Shareholder  Indorama Resources 64.74% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Fundamental Story 
 

Advanced Info Service (ADVANC TB) - BUY, Price Bt203, TP Bt240 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไรเร่ิมฟ้ืนตวัใน 2Q22 ตามคาด 

 ADVANC รายงานกาํไรการดาํเนนิงานปกต ิ (ไมร่วมรายการอตัรา
แลกเปลีย่นที ่6.64 พนัลบ. ใน 2Q22 ลดลง 2% y-y แต่เพิม่ขึน้ 5% 
q-q ผลกาํไรนี้ออกมาใกลเ้คยีงกบัทีเ่ราคาด แต่แยก่วา่ทีต่ลาดมอง
เลก็น้อย ซึง่เราคาดวา่เกีย่วกบัคา่ใชจ้่ายทีอ่อกมาสงู 

 รายไดก้ารใหบ้รกิารโทรศพัทม์อืถอืออกมาดทีี ่ 2.92 หมืน่ลบ. ใน 
2Q22 เพิม่ขึน้ 0.4% y-y และ 1.3% q-q จากจาํนวนผูใ้ชบ้รกิารที่
เพิม่ขึน้ 8.81 แสนเลขหมาย (รายเดอืน +3.15 แสน และเตมิเงนิ 
+5.66 แสน) ในขณะที ่ARPU คอ่นขา้งทรงตวัที ่215 บาทต่อเดอืน
ต่อหมายเลข (-0.5% q-q และ -4.2% y-y) 

 รายไดก้ารใหบ้รกิารอนิเตอรเ์น็ตบา้นเพิม่ขึน้ 22% y-y และ 2% q-q 
เป็น 2.5 พนัลบ. ใน 2Q22 ฐานผูใ้ชบ้รกิารทีเ่พิม่ขึน้เป็น 1.97 ลา้น
ราย (+28% y-y และ 6% q-q) สามารถกลบผลลบจาก ARPU ที่
ลดลงเหลอื 432 ต่อเดอืนต่อสมาชกิไวไ้ด ้(-6% y-y และ -3% q-q)  

 EBITDA ลดลง 3% y-y เหลอื 2.23 หมืน่ลบ. ใน 2Q22 แมร้ายได้
ปรบัเพิม่ขึน้ ทัง้นี้เนื่องมาจากตน้ทุนการดาํเนนิงานทีเ่พิม่ขึน้จาก
การขยายโครงขา่ยและราคาคา่ไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ รวมทัง้คา่ใชจ้่าย
การตลาดทีส่งูขึน้ หลงั ADVANC เริม่กลบัมาทาํกจิกรรมการตลาด
และโปรโมชัน่มากขึน้เพือ่เพิม่สว่นแบ่งการตลาด 

 เราไมไ่ดแ้ปลกใจที ่ ADVANC ปรบัประมาณการปี 2022F ลงเป็น 
1) รายไดเ้ตบิโตเลขหลกัเดยีวระดบัต่ํา (จากระดบักลาง) และ 2) 
EBITDA ทรงตวัหรอืลดลงเลก็น้อย (จากเตบิโตหลกัเดยีวระดบัต่ํา) 
และไดค้าดแนวโน้มดงักล่าวไวใ้นประมาณการของเราแลว้ 

 เรายงัแนะนํา “ซือ้” ADVANC โดยคาดแนวโน้มกาํไรจะฟ้ืนตวั
ต่อเนื่องไปใน 2H22F จากการฟ้ืนตวัของนกัท่องเทีย่วต่างชาต ิ
รวมทัง้การเดนิทางของคนไทยไปต่างประเทศ รวมถงึกจิกรรมการ
เดนิทางและกจิกรรมเศรษฐกจิทีเ่พิม่ขึน้ของประชากรในประเทศ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 42,757 42,377 50,338 45,279 45,273 Revenue (0)            6             51           177,640 198,409

  Gross profit 14,822 14,737 15,215 14,601 14,874   Gross profit 2             0             50           59,013 67,335

SG&A 5,183 5,273 5,851 5,578 5,718 SG&A 3             10           51           21,995 27,319

  Operating profit 9,639 9,463 9,364 9,023 9,156   Operating profit 1             (5)            49           37,019 40,016

  EBITDA 23,016 22,905 22,910 22,393 22,348   EBITDA (0)            (3)            50           89,549 94,754

Other income 68 128 200 154 255 Other income 66           274         77           533 595

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 1,460 1,414 1,366 1,320 1,323 Interest expense 0             (9)            50           5,306 6,090

  Profit before tax 8,246 8,178 8,197 7,857 8,088   Profit before tax 3             (2)            49           32,246 34,521

Income tax 1,471 1,399 1,522 1,543 1,467 Income tax (5)            (0)            52           5,804 6,283

Equity & invest. income 23 24 26 40 20 Equity & invest. income (51)          (16)          57           104 1,086

Minority interests (0) (1) (1) (1) (1) Minority interests na na na (5) (6)

Extraordinary items 243 (428) 163 (42) (335) Extraordinary items na na 0 0

  Net profit 7,041 6,374 6,863 6,311 6,305   Net profit (0)            (10)          48           26,541 29,319

  Normalized profit 6,798 6,802 6,700 6,353 6,640   Normalized profit 5             (2)            49           26,541 29,319

EPS (Bt) 2.37 2.14 2.31 2.12 2.12 EPS (Bt) (0)            (10)          48           8.93 9.86

Normalized EPS (Bt) 2.29 2.29 2.25 2.14 2.23 Normalized EPS (Bt) 5             (2)            49           8.93 9.86

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 18,403 12,709 14,120 17,636 11,168 Sales grow th 1.2          1.6          9.3          (1.3)         5.9          

A/C receivable 17,461 16,624 16,552 16,501 17,637 Operating profit grow th 2.3          3.6          1.7          (5.7)         (5.0)         

Inventory 3,189 1,895 2,104 3,831 4,058 EBITDA grow th 3.3          3.7          3.1          (0.8)         (2.9)         

Other current assets 2,135 2,534 2,789 3,050 3,518 Norm profit grow th 2.2          1.6          0.7          (7.5)         (2.3)         

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 2.2          1.6          0.7          (7.5)         (2.3)         

Fixed assets 117,184 116,704 117,844 115,800 116,087

Other assets 211,274 206,054 202,812 198,966 197,049 Gross margin 34.7        34.8        30.2        32.2        32.9        

  Total assets 369,646 356,521 356,222 355,783 349,517 Operating margin 22.5        22.3        18.6        19.9        20.2        

S-T debt 26,821 29,053 25,035 24,045 31,266 EBITDA margin 53.8        54.1        45.5        49.5        49.4        

A/C payable 40,348 43,600 45,055 41,904 44,897 Norm net margin 15.9        16.1        13.3        14.0        14.7        

Other current liabilities 23,701 20,736 21,778 36,139 22,255

L-T debt 80,898 77,971 73,697 72,577 66,890 D/E (x) 1.4          1.4          1.2          1.3          1.2          

Other liabilities 119,208 110,318 108,832 105,382 101,807 Net D/E (x) 1.1          1.3          1.0          1.0          1.1          

 Minority interest 125 125 126 126 126 Interest coverage (x) 15.8        16.2        16.8        17.0        16.9        

 Shareholders' equity 78,545 74,718 81,699 75,611 82,275 Interest rate 5.4          5.3          5.3          5.4          5.4          

Working capital (19,698) (25,081) (26,399) (21,572) (23,202) Effective tax rate 17.8        17.1        18.6        19.6        18.1        

Total debt 107,719 107,024 98,731 96,622 98,157 ROA 7.4          7.5          7.5          7.1          7.5          

Net debt 89,316 94,315 84,611 78,986 86,989 ROE 36.2        35.5        34.3        32.3        33.6        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Quarterly results (Bt bn) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Service  Revenue excl. IC 33.09       32.28       32.13       32.09       32.42       32.35       32.80       33.40       32.77       33.29       

 - Mobile 30.33 29.54 29.20 29.01 29.35 29.10 29.20 29.59 28.85 29.22

 - Fixed broadband 1.64 1.68 1.78 1.85 1.92 2.04 2.19 2.29 2.44 2.49

 - Others 1.12 1.07 1.15 1.22 1.16 1.22 1.40 1.52 1.49 1.59

Cost of services excl. IC 1.94 2.19 1.96 2.05 2.26 2.26 2.19 2.35 2.52 2.58

 - Regulatory costs 1.41 1.28 1.35 1.26 1.36 1.35 1.35 1.26 1.36 1.37

 - Depreciation & amortization costs 12.59 12.48 12.54 12.60 12.60 12.96 13.06 13.16 12.97 12.78

 - Netw ork OPEX 4.25 4.68 4.55 4.62 5.06 4.62 4.65 4.81 4.82 4.83

 - Others 1.50 1.39 1.40 1.41 1.55 1.54 1.81 1.90 1.84 2.08

Net SIM and devices revenues (expenses) 0.05 0.16 (0.07) 0.13 0.06 0.19 (0.03) 0.11 0.13 0.02

SIM and devices margin 0.7% 2.5% -1.2% 1.2% 0.6% 2.7% -0.5% 0.8% 1.4% 0.2%

Total SG&A expenses 6.27 6.03 6.01 6.03 5.49 5.15 5.24 5.82 5.54 5.69

 - Selling and marketing expenses 1.76 1.60 1.55 1.68 1.64 1.24 1.43 1.73 1.49 1.84

% Growth Rate 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Service  Revenue y-y 0.1           (6.4)          (6.8)          (7.2)          (2.0)          0.2           2.1           4.1           1.1           2.9           

 - Mobile (1.1)          (7.8)          (8.3)          (8.7)          (3.2)          (1.5)          0.0           2.0           (1.7)          0.4           

 - Fixed broadband 27.3         21.9         26.7         17.3         17.0         21.1         22.6         23.7         27.0         22.0         

 - Others 3.5           (1.6)          (4.5)          0.9           3.5           14.2         22.3         23.9         28.7         30.5         

% Q-Q Growth Rate 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Service  Revenue q-q (4.3)          (2.4)          (0.5)          (0.1)          1.0           (0.2)          1.4           1.8           (1.9)          1.6           

 - Mobile (4.5)          (2.6)          (1.1)          (0.6)          1.2           (0.9)          0.4           1.3           (2.5)          1.3           

 - Fixed broadband 3.9           2.6           6.1           3.7           3.6           6.2           7.4           4.6           6.4           2.0           

 - Others (8.0)          (4.5)          7.7           6.6           (5.6)          5.4           15.3         8.0           (1.9)          6.9           

Profitability Ratio (%) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

 - Netw ork costs to sales 39.3         40.6         41.0         37.4         38.5         41.1         41.8         35.7         39.3         38.9         

 - Marketing expenses to sales 4.1           3.8           3.7           3.7           3.6           2.9           3.4           3.4           3.3           4.1           

 - EBITDA margin 53.2         52.7         52.9         48.3         49.2         53.8         54.1         45.5         49.5         49.4         

Key Statistics 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Total subscriber (m sub) 41.2 41.0 40.9 41.4 42.8 43.2 43.7 44.1 44.6 45.5

Net add (m sub) (0.86) (0.14) (0.08) 0.50 1.33 0.47 0.42 0.46 0.51 0.88

Postpaid 0.03         0.40         0.24         0.42         0.44         0.35         0.29         0.25         0.24         0.31         

Prepaid (0.89)        (0.53)        (0.31)        0.07         0.89         0.11         0.13         0.21         0.27         0.57         

Mobile data subscriber (m sub) 26.7 27.5 26.9 27.6 29.7 32.3 31.8 31.1 31.2 31.9

Blended mobile ARPU (Bt/month) 242          239          237          234          232          225          223          224          216          215          

Postpaid 525          523          498          486          480          471          470          473          460          460          

Prepaid 162          156          157          154          150          142          138          136          129          127          

VOU (GB/data sub/month 14.7         17.0         17.2         18.0         18.2         19.7         22.6         24.9         26.6         28.0         

5G package subscription (m sub) n.a. n.a. n.a. 0.24         0.72         1.00         1.50         2.20         2.80         3.90         

Fixed broadband subscriber (m sub) 1.09 1.20 1.26 1.34 1.43 1.54 1.67 1.77 1.87 1.97

Net add (m sub) 0.05 0.11 0.05 0.08 0.10 0.10 0.13 0.10 0.09 0.11

Fixed broadband ARPU (Bt/month) 514 489 484 476 462 458 455 444 446 432

Source: Company data
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CPN Retail Growth (CPNREIT TB) - BUY, Price Bt19.20, TP Bt22.00 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

ผลการดาํเนินงาน 2Q22 ดี เป็นไปตามคาด 

 ไมร่วมรายการพเิศษ เราคาดวา่กาํไรปกตอิยูท่ี ่ 807 ลบ. ใน 2Q22 
ฟ้ืนตวั 96% y-y และ 16% q-q เป็นไปตามคาด โดย 6M22 คดิเป็น 
47% ของประมาณการทัง้ปีของเรา 

 รายไดข้องทรพัยส์นิทัง้สามประเภท (ศนูยก์ารคา้ สาํนกังาน 
โรงแรม) เพิม่ขึน้ 56% y-y และ 11% q-q ดว้ย operating leverage 
ทีเ่ป็นบวก อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานจงึขยายตวั 

 รายไดค้า่เชา่จากศนูยก์ารคา้ (76% ของรายได)้ ฟ้ืนตวั 56% y-y 
จากสว่นลดคา่เชา่ทีล่ดลง และ 4% q-q สว่นลดคา่เชา่ศนูยก์ารคา้อยู่
ที ่17% ใน 1Q22 เทยีบกบั 41% ใน 2Q21 (และ 17% ใน 1Q22) 
อตัราการเชา่เฉลีย่ของศนูยก์ารคา้ทัง้ 7 แหง่ อยูท่ี ่92% ซึง่คอ่นขา้ง
ทรงตวั y-y และ q-q 

 

 

 จาํนวนผูม้าใชบ้รกิารของศนูยก์ารคา้อยูท่ี ่ 67% ของระดบัปกต ิ
(เทยีบกบั 61% ใน 1Q22 และ 45% ใน 2Q21) แยกตามสถานที ่
ศนูยก์ารคา้ในกรงุเทพฯ เชยีงใหม ่ และลาํปาง มจีาํนวนผูม้าใช้
บรกิาร 65-80% เฉพาะในเมอืงพทัยา จ.ชลบุร ี ทีผู่ม้าใชบ้รกิาร
เพยีง 30-60% ของระดบัปกต ิ

 รายไดค้า่เชา่จากสาํนกังาน 4 แหง่ (17% ของรายได)้ เพิม่ขึน้ 11% 
y-y และ 2% q-q รายไดค้า่เชา่จากการเชา่ชว่งโรงแรมฮลิตนั พทัยา 
ชลบุร ี(7%) เพิม่ขึน้ 35% y-y เทยีบกบัไมม่เีลยใน 1Q22 เนื่องจาก
เหตุสดุวสิยัระหวา่งการระบาดของโควดิ 

 รายการพเิศษ: กาํไรทีม่ใิชเ่งนิสดจากการประเมนิราคาทรพัยส์นิ
ใหม ่ และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีม่ใิชเ่งนิสดจากหนี้สนิตามสญัญาเชา่
ของเซน็ทรลั พระราม 2 (ต่ออายุ) ตาม TFRS 16 

 CPNREIT ประกาศจ่ายเงนิปนัผล 0.28 บาท/หุน้ X-date คอื 19 
สงิหาคม และจ่ายปนัผล 2 กนัยายน 2022 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 787 637 1,023 1,107 1,225 Revenue 11           56           48           4,878 6,012

  Gross profit 719 579 956 1,030 1,143   Gross profit 11           59           48           4,536 5,621

SG&A 170 151 192 193 189 SG&A (2)            11           52           741 842

  Operating profit 548 427 764 837 954   Operating prof it 14           74           47           3,795 4,779

  EBITDA 548 427 764 837 954   EBITDA 14           74           47           3,795 4,779

Other income 9 4 9 4 4 Other income (9)            (54)          30           28 34

Other expense Other expense

Interest expense 145 145 143 143 151 Interest expense 5             4             48           610 629

  Profit before tax 412 286 630 698 807   Profit before tax 16           96           47           3,214 4,184

Income tax Income tax

Equity & invest. income Equity & invest. income

Extraordinary items (311) (1,132) 518 (233) 49 Extraordinary items na na (306)        60 (1,736)

  Net Investment Income 102 (846) 1,148 466 856   Net Investment Income 84           741         40           3,274 2,448

  Norm Net Invest. Income 412 286 630 698 807   Norm Net Invest. Income 16           96           47           3,214 4,184

EPS (Bt) 0.04 (0.33) 0.45 0.18 0.33 EPS (Bt) 84           741         40           1.27 0.95

Normalized EPS (Bt) 0.16 0.11 0.25 0.27 0.31 Normalized EPS (Bt) 16           96           47           1.25 1.63

Balance Sheet Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & equivalent 935 688 1,159 1,209 1,481 Sales grow th 43.9        (41.4)       1.3          18.2        55.6        

A/C receivable 894 966 893 987 873 Operating prof it grow th 39.8        (51.1)       (3.7)         21.8        73.9        

Inventory EBITDA grow th 39.8        (51.1)       (3.7)         21.8        73.9        

Other current assets Norm profit grow th 69.2        (60.2)       (1.8)         28.9        95.8        

Investment 75,902 75,317 76,444 76,675 77,309 Norm EPS grow th 45.8        (65.7)       (15.4)       28.9        95.8        

Fixed assets

Other assets 443 439 475 388 438 Gross margin 91.3        90.8        93.5        93.1        93.3        

  Total assets 78,174 77,410 78,971 79,260 80,101 Operating margin 69.7        67.1        74.7        75.6        77.9        

S-T debt EBITDA margin 69.7        67.1        74.7        75.6        77.9        

A/C payable 128 123 158 139 151 Norm net margin 52.4        44.8        61.6        63.1        65.9        

Other current liabilities

L-T debt 41,134 41,469 41,876 42,310 42,756 D/E (x) 1.2          1.3          1.3          1.3          1.3          

Other liabilities 2,233 2,196 2,147 2,290 2,278 Net D/E (x) 1.2          1.3          1.2          1.2          1.2          

 Minority interest Interest rate 1.4          1.4          1.3          1.3          1.4          

 Shareholders' equity 33,995 32,886 33,819 33,730 33,977 Effective tax rate -          -          -          -          -          

Working capital 766 844 735 847 722 ROA 2.1          1.5          3.2          3.5          4.1          

Total debt 41,817 42,204 42,848 43,101 43,694 ROE 4.8          3.4          7.6          8.3          9.5          

Net debt 40,882 41,517 41,689 41,891 42,213 Dividend payout ratio (%)* 63.8        75.5        65.5        66.7        -          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Global Power Synergy (GPSC TB)  - SELL, Price Bt71.25, TP Bt58.00 Results Comment 

Nuttapop Prasitsuksant  |  Email: nuttapop.pra@thanachartsec.co.th 

กาํไร 2Q22 ตํา่กว่าคาดเลก็น้อย 

 GPSC รายงานกาํไรสทุธ ิ 684 ลบ. ใน 2Q22 แต่หลงัหกัรายการ
พเิศษแลว้ เราประเมนิกาํไรการดาํเนินงานปกตอิยูท่ี ่757 ลบ. ลดลง 
66% y-y แต่ฟ้ืนตวัขึน้จากผลขาดทุนในไตรมาสก่อน เรามองวา่
อตัรากาํไร SPP ทีฟ้ื่นตวัระยะสัน้ และการผลติไฟฟ้าจากโรงไฟฟ้า
พลงัน้ําทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาลเป็นสองปจัจยัหนุนการฟ้ืนตวั q-q สว่น
ราคาเชือ้เพลงิทีส่งูขึน้มากยงัเป็นแรงกดดนัเมือ่เทยีบ y-y 

 โรงไฟฟ้า IPP: กาํไรขัน้ตน้ (ไมร่วมคา่เสือ่มราคา) เพิม่ขึน้ 22% y-y 
และ 24% q-q เป็น 1.66 พนัลบ. ใน 2Q22 หลงัอตัราความพรอ้ม
ของโรงไฟฟ้าเพิม่ขึน้ในไตรมาสนี้จากการปิดซ่อมบาํรุงน้อยลง และ
อตัรากาํไร EP ทีส่งูกวา่ปกตใินชว่งทีผ่ลติไฟฟ้าดว้ยน้ํามนัดเีซล 

 โรงไฟฟ้า SPP: กาํไรขัน้ตน้ปรบัดขีึน้ 33% q-q เป็น 1.93 พนัลบ. 
ใน 2Q22 หลงัตน้ทุนคา่ก๊าซของโรงไฟฟ้า SPP ปรบัลดลงในระยะ
สัน้ และไดผ้ลบวกจากการปรบัขึน้คา่ไฟของรฐับาล รวมถงึปรมิาณ
ขายเพิม่ขึน้ แต่กาํไรยงัลดลง 52% y-y จากตน้ทนุเชือ้เพลงิทีส่งู  

 โรงไฟฟ้า VSPP: เริม่มผีลกบักาํไรขัน้ตน้น้อยลงทีเ่พยีง 37 ลบ. ใน 
2Q22 ลดลง 72% y-y และ 3% q-q หลงั GPSC ขายโครงการ
โซลารฟ์ารม์ในประเทศญีปุ่น่ออกไปในไตรมาสก่อน 

 สว่นแบ่งกาํไรจากโรงไฟฟ้าในบรษิทัรว่ม (หกัรายการพเิศษ) สงูขึน้ 
17% y-y และ 327% q-q เป็น 609 ลบ. โดยมปีจัจยัหนุนหลกัจาก
การผลติไฟฟ้าทีเ่พิม่ขึน้ตามฤดกูาลของโรงไฟฟ้าพลงัน้ําไซยะบุร ี

 เราเชือ่วา่ 2Q22 เป็นไตรมาสทีก่าํไร GPSC สงูทีส่ดุแลว้สาํหรบัปีนี้ 
เนื่องจากเราคาดวา่การประกาศขึน้ Ft อกี 0.69 บาทต่อหน่วยจาก
ทางรฐับาลนัน้ไมเ่พยีงพอทีจ่ะชดเชยตน้ทุนราคาก๊าซทีจ่ะเพิม่ขึน้ใน 
3Q22F ได ้เราจงึยงัแนะนํา “ขาย” 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 18,234 17,996 22,019 27,261 27,719 Revenue 2             52           48           115,391 121,187

  Gross profit 3,459 2,742 1,746 702 1,489   Gross profit 112         (57)          34           6,498 10,217

SG&A 545 474 616 421 457 SG&A 9             (16)          40           2,199 2,265

  Operating profit 2,914 2,269 1,131 281 1,031   Operating profit 267         (65)          31           4,298 7,952

  EBITDA 5,224 4,871 3,492 2,565 3,368   EBITDA 31           (36)          44           13,335 17,822

Other income 213 504 405 177 268 Other income 51           26           29           1,551 1,583

Other expense Other expense na

Interest expense 987 998 901 974 1,046 Interest expense 7             6             43           4,725 5,465

  Profit before tax 2,140 1,775 635 (516) 253   Profit before tax na (88)          (23)          1,124 4,069

Income tax 310 322 (53) (230) (19) Income tax na na (148)        169 631

Equity & invest. income 519 690 120 143 609 Equity & invest. income 327         17           47           1,606 2,622

Minority interests (132) (63) (309) (64) (124) Minority interests na na 217         (87) (312)

Extraordinary items 84 (205) 669 520 (73) Extraordinary items na na na

  Net profit 2,302 1,875 1,168 313 684   Net profit 118         (70)          40           2,476 5,749

  Normalized profit 2,218 2,079 499 (207) 757   Normalized profit na (66)          22           2,476 5,749

EPS (Bt) 0.82 0.66 0.41 0.11 0.24 EPS (Bt) 118         (70)          40           0.88 2.04

Normalized EPS (Bt) 0.79 0.74 0.18 (0.07) 0.27 Normalized EPS (Bt) na (66)          22           0.88 2.04

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 20,238 16,001 13,793 18,644 19,635 Sales grow th 0.5          8.4          33.2        64.0        52.0        

A/C receivable 9,475 8,757 13,441 11,055 14,089 Operating profit grow th (5.6)         (22.2)       (50.9)       (90.1)       (64.6)       

Inventory 6,577 7,018 6,938 6,942 8,231 EBITDA grow th (1.1)         (4.2)         (22.0)       (48.8)       (35.5)       

Other current assets 7,012 4,406 11,318 7,075 6,079 Norm profit grow th 28.8        (18.6)       (69.2)       na (65.9)       

Investment 12,345 24,818 24,623 29,604 29,858 Norm EPS grow th 28.8        (18.6)       (69.2)       na (65.9)       

Fixed assets 99,428 98,805 95,581 93,777 92,998

Other assets 102,065 104,440 104,685 101,350 99,901 Gross margin 19.0        15.2        7.9          2.6          5.4          

  Total assets 257,140 264,245 270,379 268,447 270,791 Operating margin 16.0        12.6        5.1          1.0          3.7          

S-T debt 19,261 6,935 7,321 9,530 10,770 EBITDA margin 28.6        27.1        15.9        9.4          12.2        

A/C payable 4,681 4,386 6,407 8,468 7,552 Norm net margin 12.2        11.6        2.3          (0.8)         2.7          

Other current liabilities 6,487 5,727 9,308 6,751 4,083

L-T debt 83,808 103,287 58,140 57,256 52,028 D/E (x) 0.9          1.0          0.6          0.6          0.5          

Other liabilities 29,356 29,398 71,455 68,201 79,892 Net D/E (x) 0.7          0.8          0.4          0.4          0.4          

 Minority interest 8,965 9,060 9,413 9,510 9,703 Interest coverage (x) 5.3          4.9          3.9          2.6          3.2          

 Shareholders' equity 104,582 105,452 108,334 108,730 106,764 Interest rate 3.8          3.7          4.1          5.9          6.5          

Working capital 11,372 11,388 13,973 9,529 14,769 Effective tax rate 14.5        18.2        (8.4)         44.6        (7.5)         

Total debt 103,069 110,222 65,461 66,787 62,798 ROA 3.4          3.2          0.7          (0.3)         1.1          

Net debt 82,831 94,221 51,668 48,143 43,163 ROE 8.5          7.9          1.9          (0.8)         2.8          

Sources: Company data, Thanachart estimates  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 09 AUGUST, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  10 

 

Fundamental Story 
 

Siam Makro Pcl  (MAKRO TB)  - BUY, Price Bt34.00, TP Bt46.00 Results Comment 

Phannarai Tiyapittayarut  |  Email: phannarai.von@thanachartsec.co.th 

2Q22 อ่อนแอกว่าคาด 

 MAKRO รายงานกาํไรสทุธ ิ 2Q22 ที ่ 1,573 ลบ. ต่ํากวา่ประมาณ
การของเรา 6% แต่ต่ํากวา่ตลาดคาด 15% 

 ดว้ยกาํไรจากโลตสัประเทศไทยและมาเลเซยี กาํไร 2Q22 เพิม่ขึน้ 
22% y-y ขณะที ่EPS ลดลง 45% y-y จากหุน้ทีเ่พิม่ขึน้จากการเพิม่
ทุน 

 ผลการดาํเนินงานทีน่่าผดิหวงัเกดิจาก  1) SG&A สาํหรบัธุรกจิคา้สง่
ทีส่งูกวา่ทีค่าดจากโครงการ B2B Marketplace Maknet ใหม ่ 2) 
ดอกเบีย้จ่ายเพิม่ขึน้ q-q แมว้า่โลตสัจะชาํระหนี้คนืบางสว่นในชว่ง
ปลายเดอืนเมษายน 

 1H22 รายไดจ้ากการขายแขง็แกรง่ เป็นไปตามคาด ที ่ 50% ของ
ประมาณการทัง้ปี 2022F ของเรา 

 

 ธุรกจิคา้สง่: กาํไร 2Q22 อยูท่ี ่1,356 ลบ. เพิม่ขึน้ 5% y-y ยอดขาย
สนิคา้เพิม่ขึน้ 10% y-y เป็น 59.4 พนัลบ. จากยอดขายสาขาเดมิที่
เตบิโต 7.4% อตัรากาํไรขัน้ตน้จากการขายเพิม่ขึน้ 30bp y-y เป็น 
9.9% จากสดัสว่นยอดขายอาหารสดทีส่งูขึน้ แต่ SG&A/Sales 
เพิม่ขึน้เป็น 8.7% เทยีบกบั 8.3% ใน 2Q21 และ 1Q22 

 ธุรกจิคา้ปลกี: โลตสัสรา้งกาํไร 217 ลบ. ใน 2Q22 ลดลงจากกาํไร 
309 ลบ. ใน 1Q22 กาํไรทีล่ดลง q-q เป็นผลมาจากอตัรากาํไร
ขัน้ตน้จากการขายทีล่ดลง (18.2% เทยีบกบั 18.8% ใน 1Q22) 
คา่ใชจ้่ายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้ 7% (การขยายสาขา ระบบ
ไอทใีหม ่ ตน้ทนุการรแีบรนด)์ และคา่ใชจ้่ายดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ 104 
ลบ. q-q เป็น 1,454 ลบ. จากตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ เนื่องจาก
สว่นใหญ่เป็นหนี้ทีม่อีตัราดอกเบีย้ลอยตวั (แมว้า่หนี้ลดลง 14%) 
รายไดร้วมเพิม่ขึน้ 8%q-q จากรายไดจ้ากการขายและรายไดค้า่เชา่ 

 กาํไร 1H22 คดิเป็น 37% ของประมาณการทัง้ปีของเรา เราเหน็
ความเสีย่งต่อประมาณการกาํไรปี 2022F ของเรา 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 54,723 54,739 100,205 110,777 117,933 Revenue 6               116           50             457,902 500,418

  Gross profit 6,078 6,557 16,914 18,263 18,763   Gross profit 3               209           49             75,180 83,037

SG&A 4,560 4,616 12,674 14,616 15,776 SG&A 8               246           50             60,184 64,513

  Operating profit 1,518 1,941 4,240 3,648 2,987   Operating profit (18)            97             38             17,283 21,024

  EBITDA 2,312 2,739 6,710 7,265 6,487   EBITDA (11)            181           44             31,303 36,686

Other income 233 232 206 439 530 Other income 21             128           42             2,287 2,500

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense na 0 0

Interest expense 142 137 1,148 1,494 1,598 Interest expense 7               1,022       57             5,426 5,020

  Profit before tax 1,608 2,036 3,299 2,593 1,920   Profit before tax (26)            19             38             11,856 16,003

Income tax 331 473 862 767 549 Income tax (28)            66             37             3,536 4,327

Equity & invest. income 0 0 149 224 202 Equity & invest. income (10)            30             1,419 1,997

Minority interests 10 10 (9) 0 0 Minority interests 3               (96)            5               16 42

Extraordinary items 0 0 6,517 0 0 Extraordinary items na 0 0

  Net profit 1,287 1,572 9,094 2,050 1,573   Net profit (23)            22             37             9,755 13,715

  Normalized profit 1,287 1,572 2,577 2,050 1,573   Normalized profit (23)            22             37             9,755 13,715

EPS (Bt) 0.27 0.33 0.86 0.19 0.15 EPS (Bt) (23)            (45)            37             0.92 1.30

Normalized EPS (Bt) 0.27 0.33 0.24 0.19 0.15 Normalized EPS (Bt) (23)            (45)            37             0.92 1.30

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 7,442 5,260 68,530 64,007 43,160 Sales growth 7.1            1.6            75.3          98.2          115.5       

A/C receivable 822 957 2,301 1,955 1,937 Operating profit growth 2.8            (1.6)           47.1          73.5          96.8          

Inventory 13,884 14,030 31,967 32,925 33,716 EBITDA growth 11.2          (7.9)           52.6          152.1       180.5       

Other current assets 2,053 2,136 7,203 6,823 9,169 Norm profit growth 9.1            (0.0)           21.0          18.3          22.2          

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS growth 9.1            (0.0)           (45.1)        (46.3)        (44.6)        

Fixed assets 30,205 30,161 118,444 117,392 116,187

Other assets 15,726 16,125 341,046 341,384 343,604 Gross margin 11.1          12.0          16.9          16.5          15.9          

  Total assets 70,131 68,669 569,490 564,486 547,773 Operating margin 2.8            3.5            4.2            3.3            2.5            

S-T debt 2,634 983 31,199 31,436 13,731 EBITDA margin 4.2            5.0            6.7            6.6            5.5            

A/C payable 22,550 22,677 54,845 52,253 52,067 Norm net margin 2.4            2.9            2.6            1.9            1.3            

Other current liabilities 7,755 7,844 32,167 27,865 26,439

L-T debt 5,002 5,001 105,120 104,521 108,197 D/E (x) 0.3            0.3            0.5            0.5            0.4            

Other liabilities 9,333 9,585 57,661 58,193 58,554 Net D/E (x) 0.0            0.0            0.2            0.2            0.3            

 Minority interest 483 497 501 499 521 Interest coverage (x) 16.2          20.0          5.8            4.9            4.1            

 Shareholders' equity 22,374 22,081 287,997 289,719 288,265 Interest rate 7.4            8.1            6.5            4.4            5.0            

Working capital (7,845) (7,690) (20,577) (17,373) (16,413) Effective tax rate 20.6          23.3          26.1          29.6          28.6          

Total debt 7,636 5,984 136,319 135,957 121,928 ROA 7.8            9.8            4.7            2.5            2.3            

Net debt 194 724 67,790 71,951 78,767 ROE 22.2          28.3          6.6            2.8            2.2            

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Namyong Terminal Pcl (NYT TB) - BUY, Price Bt3.84, TP Bt4.60 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 2Q22 อ่อนแอ เป็นไปตามคาด 

 NYT รายงานกาํไรสทุธ ิ 2Q22 ออ่นแอที ่ 42 ลบ. ลดลง 27% y-y 
และ 22% q-q ผลการดาํเนินงานเป็นไปตามทีเ่ราและตลาดคาด  

 การเตบิโตของกาํไรทีอ่อ่นแอทัง้ y-y และ q-q เกดิจาก 1) การ
สง่ออกรถยนตท์ีอ่่อนแอ เนื่องจากสถานการณ์การขาดแคลนชปิ และ
การบรโิภคทีช่ะลอตวั และ 2) ผลขาดทุนจากการลงทุนในพอรต์ที่
เพิม่ขึน้เป็น 11 ลบ. ใน 2Q22 เทยีบกบัมกีาํไร 1 ลบ. ทัง้ใน 2Q21 
และ 1Q22 

 รายไดล้ดลง 3% y-y และ 10% q-q เป็น 316 ลบ. ใน 2Q22 อตัรา
กาํไรจากการดาํเนินงานลดลงเป็น 23.9% ใน 2Q22 จาก 27.4% ใน 
2Q21 และ 24.2% ใน 1Q22 

 

 การสง่ออกรถยนตข์องไทยอยูท่ี ่206,520 คนั ใน 2Q22 ลดลง 4% 
y-y และ 15% q-q ทาํใหร้ายไดจ้ากธุรกจิบรกิารท่าเทยีบเรอืของ 
NYT ลดลง 6% y-y และ 15% q-q เป็น 228 ลบ. ใน 2Q22 ใน
ขณะเดยีวกนั รายไดจ้ากธุรกจิคลงัสนิคา้อยูท่ี ่ 88 ลบ. ใน 2Q22 
เพิม่ขึน้ 8% y-y และ 6% q-q 

 กาํไร 6M22 คดิเป็น 43% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
คาดวา่ผลประกอบการของบรษิทัฯ จะดขีึน้ใน 2H22F เป็นตน้ไป  
เนื่องจากการสง่ออกรถยนตท์ีเ่พิม่ขึน้ และการขาดทุนจากธุรกจิ
ขนสง่สนิคา้ทางทะเลทีล่ดลง เราจงึคงคาํแนะนํา “ซือ้” NYT 

 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 325 303 374 351 316 Revenue (10)          (3)            48           1,399 1,573

  Gross profit 137 128 149 127 111   Gross profit (13)          (19)          47           505 578

SG&A 48 56 57 42 35 SG&A (16)          (27)          47           163 178

  Operating profit 89 72 92 85 76   Operating profit (11)          (15)          47           341 400

  EBITDA 204 192 218 205 192   EBITDA (6)            (6)            52           763 805

Other income 5 6 6 6 5 Other income (13)          (2)            45           24 24

Other expense (1) (2) (3) (1) 11 Other expense na na 0 0

Interest expense 24 26 26 25 25 Interest expense (1)            6             54           93 82

  Profit before tax 71 53 76 66 45   Profit before tax (32)          (37)          41           272 342

Income tax 18 15 21 18 13 Income tax (29)          (28)          50           63 69

Equity & invest. income (5) (10) (9) (6) 0 Equity & invest. income na na na (18) (15)

Minority interests 9 10 16 12 9 Minority interests (23)          4             73           30 5

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items 0 0

  Net profit 58 38 61 54 42   Net profit (22)          (27)          43           222 262

  Normalized profit 58 38 61 54 42   Normalized profit (22)          (27)          43           222 262

EPS (Bt) 0.05 0.03 0.05 0.04 0.03 EPS (Bt) (22)          (27)          43           0.18 0.21

Normalized EPS (Bt) 0.05 0.03 0.05 0.04 0.03 Normalized EPS (Bt) (22)          (27)          43           0.18 0.21

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 1,209 1,288 1,320 1,383 1,146 Sales grow th 36.4        12.8        19.8        5.4          (2.7)         

A/C receivable 110 103 117 128 97 Operating profit grow th 34.8        (9.5)         (22.8)       (24.9)       (14.9)       

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 18.8        1.5          (4.4)         (7.0)         (5.9)         

Other current assets 24 17 29 29 27 Norm profit grow th 56.7        37.4        (32.7)       (37.5)       (27.4)       

Investment 1,303 1,294 1,282 1,277 1,276 Norm EPS grow th 56.7        37.4        (32.7)       (37.5)       (27.4)       

Fixed assets 1,563 1,516 1,606 1,587 1,324

Other assets 2,440 2,385 2,302 2,294 2,515 Gross margin 42.2        42.3        39.9        36.2        35.0        

  Total assets 6,649 6,603 6,655 6,699 6,385 Operating margin 27.4        23.7        24.6        24.2        23.9        

S-T debt 27 32 32 43 31 EBITDA margin 62.8        63.3        58.4        58.6        60.8        

A/C payable 29 21 37 56 79 Norm net margin 17.8        12.6        16.3        15.3        13.3        

Other current liabilities 492 486 535 590 492

L-T debt 156 151 156 151 157 D/E (x) 0.1          0.1          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 2,759 2,699 2,623 2,546 2,476 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.4)         (0.3)         

 Minority interest 37 27 23 11 5 Interest coverage (x) 8.6          7.3          8.3          8.1          7.7          

 Shareholders' equity 3,149 3,187 3,248 3,302 3,145 Interest rate 51.6        57.2        56.4        53.0        52.4        

Working capital 81 82 80 72 18 Effective tax rate 25.2        27.4        28.2        27.7        28.6        

Total debt 183 183 188 194 188 ROA 3.7          2.3          3.7          3.2          2.6          

Net debt (1,026) (1,105) (1,132) (1,189) (958) ROE 7.1          4.8          7.6          6.5          5.2          

Sources: Company data, Thanachart estimates
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Precious Shipping Pcl  (PSL TB)  - BUY, Price Bt16.80, TP Bt27.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

ผลการดาํเนินงาน 2Q22 แขง็แกร่งกว่าคาด 

 กาํไรปกตขิอง PSL อยูท่ี ่1.6 พนัลบ. เพิม่ขึน้ 113% y-y และ 27% 
q-q 

 อตัราคา่ระวางอยูท่ี ่ US$23,901, +34% y-y และ 9% q-q ขณะที่
อตัราคา่ระวางเพิม่ขึน้จากปีทีแ่ลว้ตามการเปิดประเทศอกีครัง้ทัว่โลก 
โดยปกตแิลว้ 2Q เป็นไตรมาสทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ 

 อตัราคา่ระวางดกีวา่คาด 7% ซึง่เราคาดวา่เป็นเพราะ PSL สามารถ
ใชเ้สน้ทางราคาแพงได ้

 

 อตัราคา่ระวางของ PSL จนถงึขณะนี้ลดลงเหลอื US$20,000 เรา
เชือ่วา่สิง่นี้เกดิจากเซนตเิมนตก์ารคา้โลกทีอ่่อนแอลง ท่ามกลาง
ความกงัวลต่อการชะลอตวัของเศรษฐกจิโลก และอตัราดอกเบีย้ที่
สงูขึน้ เราคาดวา่อตัราคา่ระวางจะเพิม่ขึน้ เนื่องจากปกต ิ 2H จะ
เป็นไฮซซีัน่ ขณะทีก่ารเตบิโตของอุปทานเรอืใหมย่งัคงอ่อนแอมาก 

 คงคาํแนะนํา “ซือ้” PSL 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 1,918 2,639 2,812 2,281 2,616 Revenue 15           36           52           9,389 9,130

  Gross profit 1,035 1,812 2,001 1,514 1,842   Gross profit 22           78           55           6,081 5,827

SG&A 163 169 162 142 116 SG&A (18)          (29)          42           617 598

  Operating profit 872 1,643 1,840 1,372 1,725   Operating profit 26           98           57           5,464 5,229

  EBITDA 1,171 1,960 2,151 1,669 2,044   EBITDA 22           75           55           6,747 6,542

Other income 1 0 2 2 2 Other income (23)          97           84           5 5

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 108 112 78 82 95 Interest expense 16           (12)          37           477 343

  Profit before tax 765 1,532 1,763 1,292 1,632   Profit before tax 26           113         59           4,992 4,891

Income tax 0 0 2 0 0 Income tax 2 2

Equity & invest. income 4 7 8 2 7 Equity & invest. income 252         63           85           10 10

Minority interests (0) 0 (0) (0) 0 Minority interests 39           (0) (0)

Extraordinary items 57 (37) 2 (0) 21 Extraordinary items na (64)          na 0 0

  Net profit 826 1,501 1,772 1,294 1,660   Net profit 28           101         59           5,000 4,899

  Normalized profit 769 1,538 1,770 1,294 1,639   Normalized profit 27           113         59           5,000 4,899

EPS (Bt) 0.53 0.96 1.14 0.83 1.06 EPS (Bt) 28           101         59           3.21 3.14

Normalized EPS (Bt) 0.49 0.99 1.14 0.83 1.05 Normalized EPS (Bt) 27           113         59           3.21 3.14

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 1,269 2,021 2,468 2,708 1,917 Sales grow th 182.0      179.4      167.7      83.0        36.4        

A/C receivable 120 133 175 174 255 Operating profit grow th na 1,438.7   890.0      257.8      97.8        

Inventory 0 0 0 0 0 EBITDA grow th 705.8      375.7      345.4      148.8      74.5        

Other current assets 167 166 166 184 264 Norm profit grow th na na 2,654.8   378.0      113.1      

Investment 86 84 91 83 82 Norm EPS grow th na na 2,654.8   378.0      113.1      

Fixed assets 19,901 20,803 20,285 19,966 21,882

Other assets 278 231 345 478 644 Gross margin 54.0        68.7        71.2        66.4        70.4        

  Total assets 21,823 23,439 23,531 23,593 25,043 Operating margin 45.5        62.3        65.4        60.1        65.9        

S-T debt 4,990 1,749 1,409 1,879 1,205 EBITDA margin 61.1        74.3        76.5        73.2        78.1        

A/C payable 318 340 354 356 444 Norm net margin 40.1        58.3        62.9        56.7        62.6        

Other current liabilities 453 182 154 177 170

L-T debt 3,630 7,212 6,809 5,866 6,445 D/E (x) 0.7          0.7          0.6          0.5          0.5          

Other liabilities 344 378 440 369 405 Net D/E (x) 0.6          0.5          0.4          0.3          0.4          

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) 10.8        17.6        27.6        20.4        21.6        

 Shareholders' equity 12,088 13,578 14,365 14,946 16,375 Interest rate 4.8          5.1          3.6          4.1          4.9          

Working capital (198) (206) (179) (182) (189) Effective tax rate -          -          0.1          -          -          

Total debt 8,620 8,961 8,218 7,745 7,650 ROA 14.2        27.2        30.1        22.0        27.0        

Net debt 7,351 6,940 5,750 5,037 5,733 ROE 26.7        47.9        50.7        35.3        41.9        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Rajthanee Hospital (RJH TB) - HOLD, Price Bt40.75, TP Bt35.00 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 2Q22 แขง็แกร่ง ดีกว่าคาด 

 RJH รายงานกาํไรสทุธ ิ422 ลบ. ใน 2Q22 เพิม่ขึน้ 206% y-y แต่
ลดลง 11% q-q สงูกวา่คาดการณ์ของเรา แต่เป็นไปตามทีเ่ราและ
ตลาด กําไรทีส่งูกวา่คาดเป็นผลมาจากรายไดแ้ละอตัรากาํไรขัน้ตน้ที่
ดขี ึน้ 

 การเตบิโตของกาํไร y-y ทีแ่ขง็แกรง่ของบรษิทัฯ ไดร้บัแรงหนุนหลกั
จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากบรกิารโควดิ, รายไดว้คัซนี Moderna ที่
เพิม่ขึน้, รายไดจ้ากผูป้ว่ยประกนัสงัคมทีเ่พิม่ขึน้ และอตัรากาํไรจาก
การดาํเนินงานทีเ่พิม่ขึน้ 

 กาํไร q-q ทีล่ดลงเป็นผลมาจากรายไดจ้ากบรกิารโควดิ และอตัรา
กาํไรจากการดาํเนินงานทีล่ดลง เนื่องจากผลกระทบจาก operating 
leverage  

 ยอดขายเตบิโต 89% y-y แต่ลดลง 10% q-q เป็น 1.1 พนัลบ. ใน 
2Q22 อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้เป็น 49.2% ใน 2Q22 
จาก 30.1% ใน 2Q21 แต่ลดลงจาก 50.3% ใน 1Q22  

 รายไดข้อง RJH จากบรกิารโควดิอยูท่ี ่590 ลบ. ใน 2Q22 เพิม่ขึน้ 
400% y-y แต่ลดลง 14% q-q 

 รายได ้6M22 คดิเป็น 91% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
เหน็การเตบิโตของกาํไรใน 2H22 จะกลบัมาเป็นลบ y-y และ h-h 
เนื่องจากการลดลงของรายไดบ้รกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิ19 แต่อยา่งไร
กต็าม เราคาดวา่กาํไรไมร่วมบรกิารโควดิจะยงัคงเตบิโต y-y และ 
h-h โดยไดแ้รงหนุนจากผูป้ว่ยโรคทัว่ไปเงนิสด และผูป้ว่ย
ประกนัสงัคม 

 RJH ประกาศจ่ายเงนิปนัผลระหวา่งกาล 2 บาทต่อหุน้ XD คอืวนัที ่
22 สงิหาคม 2022 และจ่ายปนัผลในวนัที ่7 กนัยายน 2022 

 แมว้า่จะม ี upside ต่อประมาณการของเรา แต่เราเหน็ราคาหุน้
ปจัจุบนัของ RJH สะทอ้นถงึผลการดาํเนินงานทีด่ ี และการจ่ายเงนิ
ปนัผลทีส่งู เราคงคาํแนะนํา “ถอื” RJH 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 559 1,143 910 1,175 1,054 Revenue (10)          89           69           3,212 2,096

  Gross profit 211 657 398 639 567   Gross profit (11)          169         86           1,404 694

SG&A 43 54 47 49 49 SG&A (0)            14           54           181 169

  Operating profit 168 602 351 590 518   Operating profit (12)          208         91           1,223 526

  EBITDA 198 646 405 633 566   EBITDA (11)          185         86           1,397 703

Other income 5 7 10 9 16 Other income 91           201         69           36 38

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 0 1 4 5 5 Interest expense 10           1,098      51           19 10

  Profit before tax 173 608 357 594 530   Profit before tax (11)          206         91           1,240 553

Income tax 35 122 72 120 106 Income tax (12)          205         90           249 111

Equity & invest. income 0 0 0 0 0 Equity & invest. income 0 0

Minority interests (1) (2) (1) (2) (2) Minority interests na na na (8) (5)

Extraordinary items 0 0 0 0 0 Extraordinary items 0 0

  Net profit 138 484 283 473 422   Net profit (11)          206         91           983 437

  Normalized profit 138 484 283 473 422   Normalized profit (11)          206         91           983 437

EPS (Bt) 0.46 1.61 0.94 1.58 1.41 EPS (Bt) (11)          206         91           3.28 1.46

Normalized EPS (Bt) 0.46 1.61 0.94 1.58 1.41 Normalized EPS (Bt) (11)          206         91           3.28 1.46

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 128 77 175 110 115 Sales grow th 42.2        122.6      81.4        132.4      88.7        

A/C receivable 377 1,063 965 1,339 766 Operating profit grow th 119.8      314.9      215.7      357.7      208.5      

Inventory 37 47 60 76 62 EBITDA grow th 94.6        272.2      183.9      286.3      185.3      

Other current assets 3 3 4 4 788 Norm profit grow th 112.4      302.2      96.1        343.2      206.2      

Investment 0 0 0 0 0 Norm EPS grow th 112.4      302.2      96.1        343.2      206.2      

Fixed assets 1,320 1,443 1,428 1,484 1,706

Other assets 196 221 721 812 879 Gross margin 37.7        57.4        43.7        54.4        53.8        

  Total assets 2,061 2,854 3,352 3,825 4,316 Operating margin 30.1        52.7        38.6        50.3        49.2        

S-T debt 170 350 750 645 541 EBITDA margin 35.5        56.5        44.5        53.9        53.7        

A/C payable 236 411 378 337 284 Norm net margin 24.6        42.4        31.1        40.2        40.0        

Other current liabilities 42 113 169 277 260

L-T debt 0 0 0 0 393 D/E (x) 0.1          0.2          0.4          0.3          0.3          

Other liabilities 61 61 90 93 114 Net D/E (x) 0.0          0.1          0.3          0.2          0.3          

 Minority interest 6 8 9 12 56 Interest coverage (x) 474.6      830.7      91.3        139.2      113.1      

 Shareholders' equity 1,546 1,910 1,955 2,461 2,668 Interest rate 1.5          1.2          3.2          2.6          2.5          

Working capital 177 699 646 1,078 544 Effective tax rate 20.0        20.0        20.1        20.1        20.0        

Total debt 170 350 750 645 934 ROA 27.3        78.8        36.5        52.7        41.4        

Net debt 42 273 575 535 819 ROE 35.0        112.1      58.6        85.6        65.8        

Sources: Company data, Thanachart estimates  



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 09 AUGUST, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  14 

 

Fundamental Story 
 

Ratchaphruek Hospital (RPH TB) - HOLD, Price Bt6.50, TP Bt7.30 Results Comment 

Siriporn Arunothai  |  Email: siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

กาํไร 2Q22 แขง็แกร่ง แต่ตํา่กว่าคาด 

 RPH รายงานกาํไรสทุธ ิ57 ลบ. ใน 2Q22 เพิม่ขึน้ 202% y-y แต่
ลดลง 68% q-q ซึง่ต่ํากวา่ทีเ่ราคาดการณ์ไว ้ เนื่องจากรายไดท้ี่
อ่อนแอ แต่สงูกวา่ทีต่ลาดคาดไว ้

 การเตบิโตของกาํไรทีแ่ขง็แกรง่ y-y ไดแ้รงหนุนหลกัจากรายไดท้ี่
เพิม่ขึน้จากบรกิารโควดิ รายไดว้คัซนี Moderna ทีเ่พิม่ขึน้ และอตัรา
กาํไรจากการดาํเนินงานทีข่ยายตวั 

 กาํไร q-q ทีล่ดลงเป็นผลมาจากรายไดท้ีล่ดลงจากบรกิารโควดิ และ
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานทีล่ดลง เนื่องจากผลกระทบจาก 
operating leverage  

 

 รายไดเ้ตบิโต 43% y-y แต่ลดลง 45% q-q เป็น 284 ลบ. ใน 2Q22 
อตัรากาํไรจากการดาํเนินงานเพิม่ขึน้เป็น 24.8% ใน 2Q22 จาก 
7.7% ใน 2Q21 แต่ลดลงจาก 43.4% ใน 1Q22 

 6M22 กาํไรคดิเป็น 80% ของประมาณการกาํไรทัง้ปีของเรา เรา
เหน็การเตบิโตของกาํไร 2H22 จะพลกิกลบัเป็นลบ y-y และ h-h 
เนื่องจากรายไดท้ีล่ดลงจากบรกิารทีเ่กีย่วกบัโควดิ อยา่งไรกต็าม 
เราคาดวา่กาํไรทีไ่มร่วมบรกิารโควดิจะยงัคงเตบิโต y-y และ h-h 
โดยไดแ้รงหนุนจากผูป้ว่ยเงนิสดโรคทัว่ไป เรายงัคงแนะนํา “ถอื” 
RPH 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 190 425 599 520 284 Revenue (45)          49           66           1,222 976

  Gross profit 48 220 340 265 110   Gross profit (59)          129         74           507 296

SG&A 33 39 62 39 39 SG&A 0             18           54           145 132

  Operating profit 15 181 278 226 71   Operating profit (69)          381         82           362 164

  EBITDA 37 203 300 249 94   EBITDA (62)          153         76           451 251

Other income 5 3 4 2 2 Other income 9             (50)          35           13 14

Other expense Other expense

Interest expense 2 2 1 1 1 Interest expense 5             (19)          81           3 1

  Profit before tax 18 182 280 227 72   Profit before tax (68)          308         80           371 177

Income tax 3 37 55 45 14 Income tax (68)          311         81           74 35

Equity & invest. income Equity & invest. income

Minority interests Minority interests

Extraordinary items Extraordinary items

  Net profit 14 145 225 181 57   Net profit (68)          307         80           297 142

  Normalized profit 14 145 225 181 57   Normalized profit (68)          307         80           297 142

EPS (Bt) 0.03 0.27 0.41 0.33 0.10 EPS (Bt) (68)          307         80           0.54 0.26

Normalized EPS (Bt) 0.03 0.27 0.41 0.33 0.10 Normalized EPS (Bt) (68)          307         80           0.54 0.26

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 124 90 238 439 294 Sales grow th 17.3        116.8      165.3      161.6      49.4        

A/C receivable 46 341 450 432 402 Operating profit grow th 521.6      635.6      470.6      821.2      381.2      

Inventory 20 24 30 31 24 EBITDA grow th 51.2        331.4      321.2      432.5      153.3      

Other current assets Norm profit grow th 289.4      608.1      463.3      856.8      307.1      

Investment 12 12 12 12 12 Norm EPS grow th 289.4      608.1      463.3      856.8      307.1      

Fixed assets 1,485 1,474 1,453 1,475 1,455

Other assets 25 28 32 41 47 Gross margin 25.1        51.8        56.7        50.9        38.6        

  Total assets 1,711 1,970 2,215 2,430 2,235 Operating margin 7.7          42.6        46.4        43.4        24.8        

S-T debt 123 124 125 124 154 EBITDA margin 19.5        47.9        50.1        47.8        33.0        

A/C payable 74 207 197 184 144 Norm net margin 7.4          34.2        37.5        34.9        20.1        

Other current liabilities 8 41 96 136 55

L-T debt 134 108 82 90 64 D/E (x) 0.2          0.2          0.1          0.1          0.1          

Other liabilities 38 38 35 35 35 Net D/E (x) 0.1          0.1          (0.0)         (0.1)         (0.0)         

 Minority interest Interest coverage (x) 20.9        124.9      205.5      183.0      65.6        

 Shareholders' equity 1,334 1,452 1,680 1,861 1,782 Interest rate 2.6          2.7          2.7          2.6          2.6          

Working capital (8) 159 282 279 283 Effective tax rate 19.9        20.1        19.8        20.0        20.1        

Total debt 258 232 206 214 219 ROA 3.2          31.6        43.0        31.2        9.8          

Net debt 134 142 (31) (225) (75) ROE 4.1          41.7        57.4        41.0        12.6        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Thai Stanly Electric  (STANLY TB)  - BUY, Price Bt169.5, TP Bt220 Results Comment 

Rata Limsuthiwanpoom | Email: rata.lim @thanachartsec.co.th  

1QFY23 อ่อนแอตามคาด 

 หากไมร่วมกาํไรจากอตัราแลกเปลีย่นที ่13 ลบ. กาํไรปกต ิ1QFY23 
ของ STANLY (เมษายน - มถิุนายน 2022) จะอยูท่ี ่304 ลบ. ลดลง 
19% y-y และ 35% q-q แต่ยงัคงลดลง 16% y-y ซึง่สอดคลอ้งกบัที่
เราคาด ดว้ยกาํไรปกตคิดิเป็น 21% ของประมาณการของเรา 1Q 
ปกตเิป็นชว่งโลวซ์ซีัน่ 

 STANLY ขายหลอดไฟใหก้บัรถยนตใ์นสดัสว่น 70% ของรายได ้
และสว่นทีเ่หลอืใหก้บัรถจกัรยานยนต ์ ใน 4QFY22 เมือ่เทยีบ y-y 
ขณะทีร่ายไดเ้พิม่ขึน้ 2% y-y อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลง 259bps 
เนื่องจากตน้ทุนและรายไดเ้หลื่อมลํ้ากนั การเตบิโตของรายไดข้อง 
STANLY สงูกวา่การเตบิโตของอุตสาหกรรมที ่ -0.6% ซึง่เรามองวา่ 
STANLY มคีาํสัง่ซือ้เพิม่เตมิสาํหรบัตลาดทดแทน 

 

 เมือ่เปรยีบเทยีบกบัไตรมาสทีแ่ลว้ รายไดล้ดลง 14% q-q ตาม
ฤดกูาล โดยมอีตัรากาํไรขัน้ตน้ทีล่ดลง และคา่ใชจ้่าย SG&A ที่
เพิม่ขึน้ 

 คงคาํแนะนํา “ซือ้” เนื่องจากเป็น laggard play 

Income Statement (consolidated) Income Statement 3M as

Yr-end Mar (Bt m) 1QFY22 2QFY22 3QFY22 4QFY22 1QFY23 (Bt m) q-q% y-y% % 2023F  2023F  2024F

Revenue 3,219 3,018 3,512 3,834 3,283 Revenue (14)          2             24           13,843 15,053

  Gross profit 621 482 667 719 549   Gross profit (24)          (12)          23           2,431 2,905

SG&A 242 246 274 262 270 SG&A 3             12           26           1,040 1,111

  Operating profit 379 236 394 457 279   Operating profit (39)          (27)          20           1,391 1,794

  EBITDA 744 641 801 858 660   EBITDA (23)          (11)          22           3,031 3,554

Other income 20 47 23 33 28 Other income (15)          37           22           125 180

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense

Interest expense 0 0 0 0 0 Interest expense

  Profit before tax 400 283 416 490 306   Profit before tax (37)          (23)          20           1,516 1,974

Income tax 96 59 98 117 79 Income tax (32)          (17)          24           333 434

Equity & invest. income 72 41 74 95 77 Equity & invest. income (19)          7             27           285 290

Minority interests 0 0 0 0 0 Minority interests

Extraordinary items 8 2 5 6 13 Extraordinary items 137         67           89           15 0

  Net profit 383 267 397 473 317   Net profit (33)          (17)          21           1,482 1,830

  Normalized profit 375 265 392 468 304   Normalized profit (35)          (19)          21           1,467 1,830

EPS (Bt) 5.00 3.49 5.18 6.18 4.14 EPS (Bt) (33)          (17)          21           19.35 23.89

Normalized EPS (Bt) 4.90 3.46 5.12 6.10 3.97 Normalized EPS (Bt) (35)          (19)          21           19.15 23.89

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 1QFY22 2QFY22 3QFY22 4QFY22 1QFY23 (%) 1QFY22 2QFY22 3QFY22 4QFY22 1QFY23

Cash & ST investment 5,654 5,335 5,618 6,139 6,946 Sales grow th 87.3        19.2        (3.7)         0.1          2.0          

A/C receivable 2,128 2,169 2,339 2,618 2,110 Operating profit grow th na 89.2        (5.4)         (22.2)       (26.5)       

Inventory 607 766 782 718 799 EBITDA grow th 468.5      26.4        (4.0)         (13.2)       (11.3)       

Other current assets 77 75 71 65 57 Norm profit grow th na 7.0          (7.4)         (15.6)       (19.0)       

Investment 1,640 1,796 1,835 1,909 1,862 Norm EPS grow th na 7.0          (7.4)         (15.6)       (19.0)       

Fixed assets 9,244 9,150 9,174 9,077 8,898

Other assets 2,499 2,524 2,515 2,532 2,597 Gross margin 19.3        16.0        19.0        18.8        16.7        

  Total assets 21,849 21,816 22,334 23,057 23,268 Operating margin 11.8        7.8          11.2        11.9        8.5          

S-T debt 0 0 0 0 0 EBITDA margin 23.1        21.2        22.8        22.4        20.1        

A/C payable 1,243 1,202 1,387 1,476 1,218 Norm net margin 11.7        8.8          11.2        12.2        9.3          

Other current liabilities 576 531 457 589 591

L-T debt 0 0 0 0 0 D/E (x) -          -          -          -          -          

Other liabilities 863 924 950 965 987 Net D/E (x) (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.3)         (0.3)         

 Minority interest 0 0 0 0 0 Interest coverage (x) na na na na na

 Shareholders' equity 19,167 19,159 19,540 20,027 20,472 Interest rate na na na na na

Working capital 1,492 1,733 1,734 1,859 1,691 Effective tax rate 24.0        20.7        23.6        23.8        25.8        

Total debt 0 0 0 0 0 ROA 6.9          4.9          7.1          8.2          5.2          

Net debt (5,654) (5,335) (5,618) (6,139) (6,946) ROE 7.9          5.5          8.1          9.5          6.0          

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Fundamental Story 
 

Thai Union Group Pcl  (TU TB)  - BUY, Price Bt16.60, TP Bt24.00 Results Comment 

Pattadol Bunnak  |  Email: pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

กาํไรปกติแขง็แกร่งกว่าคาด 

 TU รายงานกาํไรสทุธ ิ 1.6 พนัลบ. หากไมร่วมรายการพเิศษ 3 
รายการ ไดแ้ก่ 1) กาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น 475 ลบ. 2) การปรบั
โครงสรา้งโรงงานในสหภาพยุโรปมลูคา่ 195 ลบ. และ 3) ขาดทุน
จากการดอ้ยคา่ และการเปลีย่นแปลงมลูคา่ยุตธิรรมของหุน้บุรมิสทิธิ
ใน Red Lobster จาํนวน 424 ลบ. ซึง่ปกตจิะเกดิขึน้ทุกไตรมาส 
กาํไรปกตอิยูท่ี ่1.8 พนัลบ. ลดลง 16 % y-y แต่เพิม่ขึน้ 3% q-q 

 แมว้า่ธุรกจิหลกัจะดกีวา่คาด แต่เราไมเ่หน็ upside ต่อประมาณการ
ของเรา การเปลีย่นแปลงมลูคา่ยุตธิรรมของหุน้บุรมิสทิธใิน Red 
Lobster คาดวา่จะมต่ีอเนื่อง 

 ธุรกจิผลติภณัฑอ์าหารทะเลแปรรปูเตบิโต 11% y-y จากทัง้ปรมิาณ
ทีเ่พิม่ขึน้และราคาขายทีส่งูขึน้ ชดเชยผลกระทบจากเงนิเฟ้อ  

 อาหารแชแ่ขง็ลดลง 7% y-y แมว้า่ราคาขายจะสงูขึน้กต็าม การ
ลดลงมาจากฐานทีส่งูใน 2Q21 เมือ่สหรฐัฯ เพิง่กลบัมาเปิดใหม ่

 กลุ่มธุรกจิอาหารสตัวเ์ลีย้งเพิม่ขึน้ 42% TU ไดร้บัสว่นแบ่งตลาด
เพิม่ขึน้ และผลติภณัฑใ์หมท่ีม่รีาคาแพงกวา่ 

 อตัรากาํไรขัน้ตน้ลดลงเหลอื 16.9% จาก 19.0% ใน 2Q21 จาก
ราคาวตัถุดบิทีส่งูขึน้ท่ามกลางอตัราเงนิเฟ้อ 

 อตัราสว่นคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิารต่อยอดขายเพิม่ขึน้เป็น 
12.6% จาก 11.9% ใน 2Q21 สาเหตุหลกัมาจากคา่ขนสง่ทีส่งูขึน้ 

Income Statement (consolidated) Income Statement 6M as

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (Bt m) q-q% y-y% % 2022F  2022F  2023F

Revenue 35,883 35,539 38,501 36,272 38,946 Revenue 7             9             47           161,253 168,545

  Gross profit 6,805 6,391 7,023 6,355 6,584   Gross profit 4             (3)            46           28,405 29,635

SG&A 4,281 4,506 5,047 4,688 4,920 SG&A 5             15           46           20,664 21,183

  Operating profit 2,524 1,885 1,976 1,667 1,664   Operating profit (0)            (34)          43           7,741 8,452

  EBITDA 3,558 2,954 2,584 2,688 2,713   EBITDA 1             (24)          47           11,447 12,234

Other income 436 452 764 524 378 Other income (28)          (13)          38           2,368 2,445

Other expense 0 0 0 0 0 Other expense 0 0

Interest expense 434 444 455 445 465 Interest expense 4             7             42           2,148 2,085

  Profit before tax 2,526 1,893 2,286 1,745 1,577   Profit before tax (10)          (38)          42           7,961 8,812

Income tax 231 251 8 (188) (346) Income tax na na (78)          685 758

Equity & invest. income (74) (3) (368) (177) (283) Equity & invest. income na na (224)        206 461

Minority interests (93) (78) (51) (15) (48) Minority interests na na 21           (296) (309)

Extraordinary items 215 376 65 4 32 Extraordinary items na (85)          na 0 0

  Net profit 2,343 1,937 1,923 1,746 1,624   Net profit (7)            (31)          47           7,186 8,206

  Normalized profit 2,128 1,561 1,858 1,741 1,592   Normalized profit (9)            (25)          46           7,186 8,206

EPS (Bt) 0.48 0.39 0.39 0.35 0.32 EPS (Bt) (7)            (32)          45           1.51 1.72

Normalized EPS (Bt) 0.43 0.31 0.37 0.35 0.32 Normalized EPS (Bt) (9)            (26)          44           1.51 1.72

Balance Sheet (consolidated) Financial Ratios

Yr-end Dec (Bt m) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 (%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

Cash & ST investment 6,472 4,365 9,023 1,352 2,102 Sales grow th 8.6          2.2          15.1        16.5        8.5          

A/C receivable 16,468 17,644 16,308 19,074 20,025 Operating profit grow th 7.1          (13.6)       1.9          (10.9)       (34.1)       

Inventory 42,566 45,409 46,636 48,649 52,528 EBITDA grow th 6.7          (7.0)         4.6          (6.1)         (23.7)       

Other current assets 1,218 1,177 2,896 3,166 3,285 Norm profit grow th 41.9        (27.6)       14.9        (0.1)         (25.2)       

Investment 23,965 28,637 28,523 28,458 29,109 Norm EPS grow th 44.0        (28.7)       15.6        (0.1)         (26.1)       

Fixed assets 27,318 27,123 27,027 26,877 27,364

Other assets 35,863 37,332 36,191 36,095 37,001 Gross margin 19.0        18.0        18.2        17.5        16.9        

  Total assets 153,870 161,687 166,604 163,672 171,415 Operating margin 7.0          5.3          5.1          4.6          4.3          

S-T debt 28,019 26,803 24,259 16,467 19,751 EBITDA margin 9.9          8.3          6.7          7.4          7.0          

A/C payable 20,924 21,974 21,351 20,760 23,011 Norm net margin 5.9          4.4          4.8          4.8          4.1          

Other current liabilities 2,925 3,525 2,472 2,279 4,565

L-T debt 34,185 39,850 45,622 49,351 49,675 D/E (x) 1.1          1.1          1.1          1.0          1.1          

Other liabilities 9,591 11,021 10,687 10,260 11,545 Net D/E (x) 1.0          1.1          1.0          1.0          1.1          

 Minority interest 1,699 1,589 2,894 2,889 2,846 Interest coverage (x) 8.2          6.6          5.7          6.0          5.8          

 Shareholders' equity 56,527 56,924 59,319 61,666 60,022 Interest rate 2.9          2.8          2.7          2.6          2.8          

Working capital 38,109 41,078 41,593 46,963 49,542 Effective tax rate 9.1          13.3        0.3          (10.8)       (21.9)       

Total debt 62,204 66,653 69,881 65,817 69,426 ROA 5.7          4.0          4.5          4.2          3.8          

Net debt 55,732 62,288 60,858 64,465 67,323 ROE 15.5        11.0        12.8        11.5        10.5        

Sources: Company data, Thanachart estimates  
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 

(80)

(70)

(60)

(50)

(40)

(30)

(20)

(10)

0

10

600

650

700

750

800

850

Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22

(US$ bn)(Index) Accum. Asia-6 (RHS)

MSCI Asia ex JP (LHS)

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

1,500

1,550

1,600

1,650

1,700

1,750

Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22

(US$ bn)(Index) Accum. Fund Flows Thailand (RHS)

SET Index (LHS)

 

Regional Fund Flows (YTD 2022) Regional Fund Flows (Week To Date, 1-5 Aug 22)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 3,810 (26,045) 4,017 (10,164) (851) (33,741) (62,975) (2.9) 1.0 7.7 (16.3) (9.7) (17.6) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jun-22 (839) (6,342) (502) (4,345) (207) (7,383) (19,618) (5.7) (4.6) (3.3) (13.2) (9.1) (11.8) 

Jul-22 128 651 (150) 1,767 (80) (594) 1,723 0.5 8.6 0.6 5.1 2.6 1.2 

Aug-22 240 1,860 (108) 1,269 4 (478) 2,788 2.1 2.2 2.0 1.7 1.9 0.1 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

4-8 Jul 22 37 (109) (169) 259 (26) (63) (72) (0.9) 3.0 (0.8) 2.0 3.2 0.8 

11-15 Jul 22 (31) (638) (109) 376 (46) (568) (1,016) (1.6) (1.3) (1.3) (0.8) (2.6) 0.6 

18-22 Jul 22 24 1,194 3 840 (14) 46 2,093 1.3 4.3 3.5 2.7 1.1 2.7 

25-29 Jul 22 119 565 130 555 10 390 1,770 1.5 2.7 0.9 2.4 0.8 0.3 

1-5 Aug 22 115 1,860 (185) 1,134 13 (398) 2,540 1.6 1.4 1.9 1.6 1.4 0.2 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

02-Aug-22 74 211 60 227 1 (656) (82) (0.3) 0.0 0.3 (0.5) 0.8 (1.6) 

03-Aug-22 (3) 503 (478) 363 13 (205) 193 0.4 0.4 0.8 0.9 1.1 0.2 

04-Aug-22 (33) 217 75 151 6 (139) 277 0.3 (0.1) 0.2 0.5 0.8 (0.5) 

05-Aug-22 25 253 98 289 (1) 825 1,490 0.1 0.2 0.4 0.7 (1.2) 2.3 

08-Aug-22 125 — 77 135 (9) (79) 248 0.5 0.8 0.0 0.1 0.4 (0.1) 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)       

YTD2022 0.70 (1.77) 0.64 (0.70) (0.52) (2.18) (1.08)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 08-Aug-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  32,970  28,483  4,487 130,045  134,317  (4,272) 3,017  1,006  2,011 

Institution Investors  4,311  6,579  (2,269) 105,099  113,877  (8,778) 6,040  5,145  895 

Retail Investors  20,634  22,374  (1,739) 237,925  224,875  13,050  304  323  (19) 

Proprietary Trading  5,351  5,831  (479) — — — — — — 

          

Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt63,266m 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 

900

1,100

1,300

1,500

1,700

1,900

2,100

2,300

2,500

2,700

Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22

SICOM-TSR20

TOCOM

(US$/tonne) 1,544.00 

1,727.83 

+17.00

+42.91

 

300
350
400
450
500
550
600
650
700
750
800
850

250

300

350

400

450

500

550

Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22

Soybean meal (LHS)

Corn No.2 Yellow (RHS)

(US$/tonne) 498.70 -0.40 (US$/bu.)

607.25 -2.75

 

Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 

8

10

12

14

16

18

20

22

24

26

28

Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22

Raw Sugar Price

White Sugar Price

(US$ cents/lb) 17.96 +0.02

24.73 -0.26

 

120

130

140

150

160

170

180

190

200

210

220

Aug-20 Dec-20 Apr-21 Aug-21 Dec-21 Apr-22 Aug-22

Vannamei Shrimp 41-50 shrimp/kg(Bt/kg) 165.00 +0.00
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Management Stock Trading  
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 02/08/65 รบัโอน หุน้สามญั 451,703,00 - - 
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 02/08/65 โอน หุน้สามญั 451,703,00 - - 
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 03/08/65 ขาย หุน้สามญั 451,703,00 82.82  37,410,042,46
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 03/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 451,703,00 82.82  37,410,042,46
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 03/08/65 ขาย หุน้สามญั 484,527,00 82.82  40,128,526,14
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 03/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 484,527,00 82.82  40,128,526,14
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 04/08/65 ขาย หุน้สามญั 484,527,00 82.82  40,128,526,14
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 04/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 484,527,00 82.82  40,128,526,14
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 04/08/65 ขาย หุน้สามญั 451,703,00 82.82  37,410,042,46
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 04/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 451,703,00 82.82  37,410,042,46
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 05/08/65 ขาย หุน้สามญั 936,230,00 82.82  77,538,568,60
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 05/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 936,230,00 82.82  77,538,568,60
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 05/08/65 โอน หุน้สามญั 414,033,38 - - 
EA นาย สมโภชน์ อาหุนยั 05/08/65 รบัโอน หุน้สามญั 414,033,38 - - 
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 02/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 6.55  32,750  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 03/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 5,000 6.55  32,750  
HFT นาย หมงิ ซนั เยน 04/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 6.50  130,000  
PRIN นาย ปรญิญา โกวทิจนิดาชยั 03/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 83,200 2.90  241,280  
PRIN นาย ปรญิญา โกวทิจนิดาชยั 04/08/65 ซือ้ หุน้สามญั 102,900 2.90  298,410  

SABUY นางสาว ทศัน์วรรณ บุญอนนัต์ 04/08/65 ขาย หุน้สามญั 10,000 18.30  183,000  
Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ หมายเหตุ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย  

SENA นาง สภุาพร จนัทรเ์สรวีทิยา จาํหน่าย หุน้ 0.03  4.97  05/08/65  
ZIGA นาง จนัทริา ลอืสกุล จาํหน่าย หุน้ 0.66  4.35  04/08/65  

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

ASN 5 – 25 ส.ค. 22 ระดบั 1 PROEN 3 – 23 ส.ค. 22 ระดบั 1 
NV 20 ก.ค. – 9 ส.ค. 22 ระดบั 1 PROEN-W1 3 – 23 ส.ค. 22 ระดบั 1 

PLUS 4 – 24 ส.ค. 22 ระดบั 1    
 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
 

หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AQ-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
B52 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
NMG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PSG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
SMK สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 พ.ค. 2565 - Listed 
SMK ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 20 พ.ค. 256 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ม.ิย. 2564 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
WAVE สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 
WAVE-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 
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NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 8 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug    Symbol 8 Aug 5 Aug 4 Aug 3 Aug 2 Aug 

1 BDMS 647.1 441.3 246.7 (173.6) 3.2  1 COM7 (134.5) (135.2) (95.1) (95.6) (101.1) 

2 SCB 399.6 505.4 112.6 75.9 303.1  2 PTT (132.6) (109.6) (30.9) 10.3 312.7 

3 KBANK 376.3 312.0 (66.7) (140.8) (40.4)  3 TU (117.1) 24.1 75.3 16.9 82.2 

4 IVL 375.4 64.5 (86.9) (22.8) 138.2  4 KKP (86.7) 76.5 26.7 (44.6) 32.7 

5 AOT 229.3 28.5 335.2 74.9 317.3  5 SAWAD (74.1) (42.6) 34.1 33.8 11.7 

6 TRUE 206.7 (36.5) (58.4) (13.3) 61.6  6 THG (63.3) 45.8 124.1 76.6 (14.5) 

7 SCC 189.9 109.6 120.6 25.7 3.0  7 FORTH (63.2) 13.3 31.4 48.3 20.8 

8 KCE 181.6 89.1 (24.8) 17.2 (8.2)  8 HANA (57.6) 4.8 147.7 87.2 (4.8) 

9 CPALL 165.8 90.1 248.4 73.4 442.8  9 BCP (51.7) (48.2) (58.6) 23.1 5.8 

10 KTB 159.1 113.5 61.8 66.2 45.0  10 OSP (45.0) 18.5 31.7 39.3 (28.7) 

11 PTTEP 141.8 (264.2) (2,842.1) 87.2 (425.8)  11 SCGP (37.9) (65.8) 155.2 (43.8) (3.4) 

12 BH 133.1 56.6 27.1 68.0 243.8  12 PSL (36.0) 30.1 (17.6) (16.7) 29.9 

13 DELTA 119.5 (27.1) 98.7 313.1 280.9  13 STGT (32.8) (63.2) (29.4) (40.3) (21.7) 

14 CPN 117.7 141.7 77.7 56.3 (97.3)  14 FSMART (31.7) (21.1) 7.3 65.9 (13.1) 

15 EA 110.8 (94.9) (7.7) (59.1) 74.9  15 MINT (25.5) (0.4) (5.3) 22.3 (11.0) 

16 INTUCH 109.0 9.8 40.4 2.3 36.9  16 BCH (24.9) (26.7) 10.5 51.9 76.4 

17 OR 103.5 (91.8) 28.7 (119.0) 21.7  17 TIDLOR (23.1) (56.3) 114.7 (12.8) (20.6) 

18 IRPC 102.0 (10.6) (0.2) 8.4 32.6  18 SPALI (21.2) (46.6) (62.0) (0.7) 8.9 

19 KTC 100.6 40.2 63.5 8.5 33.0  19 CAZ (19.9) (9.8) 4.5 (0.3) (2.7) 

20 BANPU 97.8 24.5 (264.1) 172.3 235.8  20 WICE (19.3) (25.1) (11.7) (12.6) (20.4) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 PTT 1,073.8 1,206.3 2,280.1 (132.6) 38.5  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 KBANK 1,146.6 770.2 1,916.8 376.3 29.7  2 LEO-W1   5.6 25.5 21.9 

3 CPALL 860.8 695.0 1,555.7 165.8 45.1  3 BBL   403.3 1,908.8 21.1 

4 PTTEP 796.7 654.9 1,451.6 141.8 33.8  4 EMC-W6   847.6 4,216.7 20.1 

5 SCB 916.8 517.2 1,434.0 399.6 33.1  5 KBANK   440.4 2,369.3 18.6 

6 BDMS 1,036.1 388.9 1,425.0 647.1 36.0  6 LH   2,200.2 11,949.7 18.4 

7 AOT 699.0 469.7 1,168.7 229.3 44.5  7 AP   492.0 3,145.9 15.6 

8 DELTA 636.5 517.0 1,153.4 119.5 21.4  8 BCP   213.4 1,376.9 15.5 

9 ADVANC 505.0 469.2 974.2 35.9 52.6  9 BANPU   981.1 6,766.1 14.5 

10 GULF 500.7 431.9 932.6 68.8 44.0  10 THIP   13.0 90.0 14.4 

11 SCC 556.2 366.3 922.5 189.9 47.0  11 GEL-W5   116.0 820.7 14.1 

12 IVL 645.3 269.9 915.2 375.4 29.1  12 GBX   147.1 1,089.1 13.5 

13 BANPU 472.1 374.3 846.4 97.8 21.9  13 MINT-W7   24.1 182.8 13.2 

14 EA 456.5 345.7 802.3 110.8 47.4  14 BH   101.6 794.9 12.8 

15 TOP 389.3 315.3 704.6 74.0 28.5  15 TOP   256.2 2,040.0 12.6 

16 CPN 331.0 213.3 544.4 117.7 55.2  16 KKP   102.8 846.8 12.1 

17 BH 331.7 198.6 530.2 133.1 38.5  17 BDMS   1,917.5 15,892.0 12.1 

18 KTB 328.4 169.3 497.7 159.1 41.9  18 PSL   187.9 1,559.3 12.1 

19 BBL 294.2 201.0 495.2 93.2 25.0  19 BCH   298.2 2,493.7 12.0 

20 TRUE 350.3 143.6 494.0 206.7 27.4  20 MORE   778.3 6,530.9 11.9 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AAV 342,200 951,062 2.78  2.76  0.70% 4.86% 

ACE 402,200 1,077,896 2.68  2.68  0.00% 1.80% 

ADVANC 424,200 85,607,800 201.81  203.00  -0.59% 9.26% 

ADVANC-R 277,500 55,997,500 201.79  203.00  -0.59% 6.06% 

AEONTS 300 52,650 175.50  177.00  -0.85% 0.30% 

AGE 18,000 69,354 3.85  4.00  -3.67% 0.13% 

AH 10,200 221,130 21.68  21.80  -0.55% 2.53% 

AIE 47,600 159,080 3.34  3.38  -1.12% 4.16% 

AIT 116,500 714,825 6.14  6.10  0.59% 2.22% 

AIT-R 29,900 182,310 6.10  6.10  -0.04% 0.57% 

AJ 11,500 167,580 14.57  14.50  0.50% 2.42% 

AMANAH 34,800 154,686 4.45  4.40  1.02% 0.42% 

AMATA 247,200 4,706,060 19.04  19.20  -0.85% 4.18% 

AMATA-R 393,300 7,479,280 19.02  19.20  -0.95% 6.65% 

ANAN 59,600 76,129 1.28  1.28  -0.21% 2.27% 

AOT 1,249,000 89,603,850 71.74  72.00  -0.36% 6.82% 

AOT-R 1,245,400 89,180,325 71.61  72.00  -0.54% 6.80% 

AP 674,900 6,943,770 10.29  10.30  -0.11% 5.94% 

AP-R 913,900 9,417,790 10.31  10.30  0.05% 8.04% 

AS 11,500 178,630 15.53  15.50  0.21% 1.44% 

ASIAN 120,300 1,980,930 16.47  16.60  -0.80% 5.62% 

ASK 1,900 70,900 37.32  37.50  -0.49% 0.87% 

ASK-R 2,600 97,275 37.41  37.50  -0.23% 1.19% 

ASP 154,200 466,732 3.03  3.02  0.23% 6.84% 

ASP-R 89,500 270,290 3.02  3.02  0.00% 3.97% 

ASW 15,800 126,935 8.03  8.05  -0.20% 3.08% 

AUCT 15,100 130,975 8.67  8.70  -0.30% 1.38% 

AWC 2,907,300 14,520,767 4.99  5.05  -1.10% 7.34% 

AWC-R 1,601,800 7,939,450 4.96  5.05  -1.85% 4.05% 

BA 103,100 1,050,460 10.19  10.20  -0.11% 11.29% 

BA-R 79,200 807,560 10.20  10.20  -0.03% 8.68% 

BAFS 18,800 521,700 27.75  27.75  0.00% 6.23% 

BAFS-R 100 2,800 28.00  27.75  0.90% 0.03% 

BAM 717,500 12,275,040 17.11  17.30  -1.11% 6.95% 

BAM-R 522,900 8,925,990 17.07  17.30  -1.33% 5.06% 

BANPU 7,895,300 98,781,300 12.51  12.60  -0.70% 5.11% 

BANPU-R 10,787,100 134,843,290 12.50  12.60  -0.79% 6.99% 

BAY 23,000 736,000 32.00  32.00  0.00% 13.71% 

BBGI 14,400 108,560 7.54  7.50  0.52% 1.69% 

BBIK 300 22,825 76.08  77.00  -1.19% 0.06% 

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BBL 534,300 71,664,900 134.13  135.50  -1.01% 7.26% 

BBL-R 260,500 34,907,000 134.00  135.50  -1.11% 3.54% 

BCH 315,900 6,430,650 20.36  20.30  0.28% 3.77% 

BCH-R 1,686,600 34,271,190 20.32  20.30  0.10% 20.12% 

BCP 440,100 12,743,025 28.95  29.00  -0.16% 7.41% 

BCP-R 144,700 4,166,175 28.79  29.00  -0.72% 2.44% 

BCPG 358,800 3,775,660 10.52  10.60  -0.73% 6.77% 

BCPG-R 104,400 1,085,760 10.40  10.60  -1.89% 1.97% 

BDMS 5,969,200 158,635,025 26.58  26.50  0.29% 8.01% 

BDMS-R 4,518,600 120,346,375 26.63  26.50  0.50% 6.06% 

BE8 14,000 775,250 55.38  56.00  -1.12% 1.16% 

BEAUTY-R 439,000 611,143 1.39  1.37  1.61% 1.06% 

BEC 315,600 3,830,360 12.14  12.20  -0.52% 6.30% 

BEC-R 704,700 8,489,340 12.05  12.20  -1.26% 14.06% 

BEM 2,030,600 17,970,810 8.85  8.90  -0.56% 7.59% 

BEM-R 927,600 8,210,475 8.85  8.90  -0.55% 3.47% 

BGRIM 934,500 35,848,400 38.36  39.25  -2.26% 7.12% 

BGRIM-R 1,218,900 46,908,350 38.48  39.25  -1.95% 9.29% 

BH 263,200 47,450,400 180.28  180.00  0.16% 6.89% 

BH-R 451,500 81,355,050 180.19  180.00  0.10% 11.81% 

BJC 73,200 2,427,200 33.16  33.75  -1.75% 4.56% 

BJC-R 179,300 5,942,875 33.14  33.75  -1.79% 11.18% 

BKI 1,000 272,600 272.60  274.00  -0.51% 8.40% 

BLA 240,200 8,829,325 36.76  36.75  0.02% 3.07% 

BLA-R 304,400 11,158,175 36.66  36.75  -0.25% 3.89% 

BLAND 572,000 577,720 1.01  1.01  0.00% 24.22% 

BPP 77,500 1,173,910 15.15  15.30  -1.00% 7.00% 

BPP-R 108,100 1,632,310 15.10  15.30  -1.31% 9.77% 

BRI 400 4,160 10.40  10.40  0.00% 0.38% 

BROOK 425,100 229,554 0.54  0.56  -3.57% 1.51% 

BTS 1,194,500 10,272,700 8.60  8.65  -0.58% 7.50% 

BTS-R 141,600 1,218,620 8.61  8.65  -0.51% 0.89% 

BYD 56,700 646,380 11.40  11.30  0.88% 1.35% 

BYD-R 156,900 1,788,590 11.40  11.30  0.88% 3.74% 

CBG 131,100 14,717,350 112.26  113.00  -0.65% 5.59% 

CBG-R 591,300 66,332,350 112.18  113.00  -0.73% 25.19% 

CCET 33,200 85,254 2.57  2.58  -0.47% 0.66% 

CENTEL 133,500 5,484,300 41.08  41.00  0.20% 5.23% 

CENTEL-R 248,500 10,167,050 40.91  41.00  -0.21% 9.73% 

CHAYO 21,900 238,710 10.90  10.90  0.00% 1.64% 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 09 AUGUST, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  26 

 

Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

CHG 3,852,700 14,630,618 3.80  3.76  1.00% 6.14% 

CHG-R 3,504,900 13,265,524 3.78  3.76  0.66% 5.59% 

CK 415,800 8,697,990 20.92  20.70  1.06% 2.96% 

CK-R 300,000 6,261,930 20.87  20.70  0.84% 2.13% 

CKP 1,223,600 6,362,720 5.20  5.20  0.00% 20.44% 

CKP-R 109,400 568,880 5.20  5.20  0.00% 1.83% 

CN01 33,626 757,901 22.54  22.60  -0.27% 78.17% 

CNTECH01 975 24,619 25.25  25.50  -0.98% 1.49% 

COM7 297,900 9,857,625 33.09  33.00  0.27% 1.48% 

COM7-R 4,117,100 135,543,700 32.92  33.00  -0.24% 20.46% 

CPALL 1,914,100 114,666,475 59.91  60.75  -1.39% 6.67% 

CPALL-R 1,881,800 112,392,000 59.73  60.75  -1.69% 6.56% 

CPF 535,900 13,305,740 24.83  25.00  -0.68% 2.69% 

CPF-R 1,887,900 46,811,170 24.80  25.00  -0.82% 9.47% 

CPN 497,200 32,322,425 65.01  66.00  -1.50% 6.60% 

CPN-R 324,800 21,065,100 64.86  66.00  -1.73% 4.31% 

CRC 241,100 9,134,100 37.89  38.50  -1.60% 3.40% 

CRC-R 373,600 14,144,975 37.86  38.50  -1.66% 5.27% 

DCC 409,100 1,144,480 2.80  2.80  -0.09% 2.89% 

DDD 3,800 53,770 14.15  14.10  0.35% 4.50% 

DELTA 11,400 6,060,800 531.65  506.00  5.07% 0.22% 

DELTA-R 311,700 162,702,600 521.98  506.00  3.16% 6.02% 

DEMCO 1,400 4,788 3.42  3.46  -1.16% 0.20% 

DOHOME 302,400 4,486,960 14.84  15.00  -1.08% 3.44% 

DOHOME-R 582,000 8,638,740 14.84  15.00  -1.05% 6.61% 

DTAC 870,400 40,719,950 46.78  47.00  -0.46% 13.23% 

DTAC-R 599,100 28,020,100 46.77  47.00  -0.49% 9.10% 

DUSIT 6,800 73,440 10.80  10.90  -0.92% 8.44% 

EA 218,600 18,176,225 83.15  84.25  -1.31% 2.18% 

EA-R 842,600 69,820,600 82.86  84.25  -1.65% 8.40% 

EASTW 38,600 247,275 6.41  6.50  -1.44% 8.19% 

EASTW-R 27,700 177,715 6.42  6.50  -1.30% 5.88% 

EGCO 27,300 5,040,600 184.64  186.50  -1.00% 2.11% 

EGCO-R 53,800 9,930,250 184.58  186.50  -1.03% 4.16% 

EPG 257,100 2,452,825 9.54  9.65  -1.14% 7.28% 

EPG-R 130,900 1,247,495 9.53  9.65  -1.24% 3.71% 

ERW 64,300 235,782 3.67  3.64  0.74% 0.81% 

ESSO 194,700 1,976,130 10.15  10.40  -2.41% 1.06% 

ETC 39,900 138,558 3.47  3.50  -0.78% 1.22% 

FORTH 41,000 1,930,650 47.09  46.25  1.81% 0.55% 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

FORTH-R 250,600 11,642,450 46.46  46.25  0.45% 3.38% 

FSMART 26,600 541,550 20.36  19.90  2.31% 0.29% 

GFPT 116,800 1,752,000 15.00  15.00  0.00% 4.01% 

GFPT-R 88,400 1,326,000 15.00  15.00  0.00% 3.04% 

GJS 378,900 147,771 0.39  0.39  0.00% 2.93% 

GLOBAL 247,100 4,543,700 18.39  18.40  -0.06% 4.23% 

GLOBAL-R 517,900 9,498,430 18.34  18.40  -0.32% 8.86% 

GPSC 576,500 40,719,725 70.63  71.25  -0.87% 7.60% 

GPSC-R 720,400 50,904,900 70.66  71.25  -0.83% 9.49% 

GULF 1,116,200 54,583,475 48.90  49.75  -1.71% 5.19% 

GULF-R 1,149,100 56,258,775 48.96  49.75  -1.59% 5.34% 

GUNKUL 4,821,800 24,069,474 4.99  5.05  -1.15% 8.76% 

GUNKUL-R 6,252,100 31,013,922 4.96  5.05  -1.77% 11.36% 

HANA 351,000 16,045,950 45.71  46.00  -0.62% 4.45% 

HANA-R 1,007,900 46,045,025 45.68  46.00  -0.69% 12.79% 

HENG 45,200 154,772 3.42  3.48  -1.60% 0.33% 

HL 3,900 90,870 23.30  23.30  0.00% 0.98% 

HMPRO 1,071,700 14,518,600 13.55  13.70  -1.11% 3.77% 

HMPRO-R 1,945,100 26,258,850 13.50  13.70  -1.46% 6.84% 

HUMAN 110,800 1,372,930 12.39  12.40  -0.07% 5.70% 

HUMAN-R 17,000 212,390 12.49  12.40  0.75% 0.87% 

ICHI 150,900 1,224,440 8.11  8.20  -1.05% 16.13% 

ICHI-R 111,600 905,020 8.11  8.20  -1.10% 11.93% 

III 66,200 920,320 13.90  13.90  0.02% 1.41% 

ILM-R 72,900 1,318,410 18.09  18.20  -0.63% 2.27% 

INTUCH 112,300 8,086,175 72.01  73.75  -2.37% 3.57% 

INTUCH-R 215,300 15,567,750 72.31  73.75  -1.96% 6.84% 

IRPC 4,350,900 14,616,456 3.36  3.40  -1.19% 5.89% 

IRPC-R 7,160,700 24,059,416 3.36  3.40  -1.18% 9.69% 

ITD 175,200 334,632 1.91  1.91  0.00% 1.21% 

ITD-R 1,621,000 3,084,432 1.90  1.91  -0.38% 11.19% 

ITEL 91,300 404,972 4.44  4.44  -0.10% 1.15% 

IVL 1,869,000 79,324,875 42.44  42.75  -0.72% 5.05% 

IVL-R 1,692,200 71,497,600 42.25  42.75  -1.17% 4.57% 

JAS 1,876,600 4,881,312 2.60  2.58  0.82% 5.50% 

JAS-R 2,280,600 5,872,630 2.58  2.58  -0.19% 6.69% 

JMART 130,100 6,458,975 49.65  49.75  -0.21% 2.30% 

JMART-R 430,700 21,412,350 49.72  49.75  -0.07% 7.61% 

JMT 253,700 19,823,975 78.14  78.50  -0.46% 4.90% 

JMT-R 760,400 59,487,725 78.23  78.50  -0.34% 14.67% 

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JTS-R 29,000 2,896,675 99.89  108.00  -7.51% 0.97% 

JWD 19,400 295,700 15.24  15.60  -2.29% 0.69% 

JWD-R 236,100 3,656,780 15.49  15.60  -0.72% 8.43% 

KBANK 622,500 91,959,650 147.73  149.50  -1.19% 2.86% 

KBANK-R 996,600 147,347,700 147.85  149.50  -1.10% 4.58% 

KCE 748,900 47,956,450 64.04  64.00  0.06% 5.55% 

KCE-R 1,164,600 74,830,650 64.25  64.00  0.40% 8.63% 

KEX 53,400 1,232,080 23.07  22.80  1.20% 1.82% 

KEX-R 258,600 5,944,750 22.99  22.80  0.83% 8.80% 

KGI 18,500 85,470 4.62  4.62  0.00% 0.73% 

KKP 228,800 15,375,125 67.20  67.75  -0.81% 2.86% 

KKP-R 657,500 44,218,800 67.25  67.75  -0.73% 8.21% 

KSL 333,500 1,177,696 3.53  3.52  0.32% 12.76% 

KSL-R 207,300 729,666 3.52  3.52  0.00% 7.93% 

KTB 2,252,500 35,875,050 15.93  16.10  -1.08% 6.07% 

KTB-R 1,953,600 31,193,460 15.97  16.10  -0.83% 5.26% 

KTC 119,600 6,951,850 58.13  58.75  -1.06% 2.50% 

KTC-R 245,800 14,277,925 58.09  58.75  -1.13% 5.14% 

LANNA 23,500 481,150 20.47  20.80  -1.57% 0.90% 

LH 901,600 7,768,680 8.62  8.70  -0.96% 3.73% 

LH-R 1,237,100 10,683,650 8.64  8.70  -0.74% 5.12% 

LHFG 79,400 94,735 1.19  1.21  -1.39% 2.62% 

LOXLEY 36,800 84,272 2.29  2.30  -0.43% 26.47% 

M 7,600 394,200 51.87  52.25  -0.73% 1.87% 

M-R 7,900 409,275 51.81  52.25  -0.85% 1.95% 

MACO 109,500 54,750 0.50  0.49  2.04% 2.55% 

MAJOR 106,200 2,157,190 20.31  20.30  0.06% 4.75% 

MAJOR-R 67,700 1,374,310 20.30  20.30  0.00% 3.03% 

MBK 196,400 3,181,680 16.20  16.50  -1.82% 4.46% 

MBK-R 105,300 1,730,460 16.43  16.50  -0.40% 2.39% 

MCS-R 7,600 85,880 11.30  11.20  0.89% 0.95% 

MEGA 77,600 3,812,000 49.12  49.25  -0.26% 7.54% 

MEGA-R 119,600 5,852,450 48.93  49.25  -0.64% 11.62% 

MICRO 24,900 135,540 5.44  5.50  -1.03% 2.70% 

MINT 317,600 10,640,625 33.50  34.00  -1.46% 2.48% 

MINT-R 742,900 24,872,150 33.48  34.00  -1.53% 5.80% 

MONO 123,200 179,267 1.46  1.45  0.35% 0.67% 

MTC 985,100 49,531,800 50.28  51.00  -1.41% 15.21% 

MTC-R 575,100 28,914,525 50.28  51.00  -1.42% 8.88% 

NCAP 79,200 410,575 5.18  5.20  -0.31% 0.72% 

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

NER 259,000 1,541,050 5.95  5.95  0.00% 5.43% 

NETBAY 10,500 273,850 26.08  26.75  -2.50% 2.35% 

NOBLE 21,300 97,696 4.59  4.62  -0.72% 3.12% 

NOBLE-R 76,000 348,180 4.58  4.62  -0.84% 11.14% 

NRF 9,000 54,765 6.09  6.40  -4.92% 0.18% 

ONEE-R 2,600 23,790 9.15  9.35  -2.14% 0.05% 

OR 3,464,700 92,423,925 26.68  27.00  -1.20% 21.90% 

OR-R 614,300 16,341,900 26.60  27.00  -1.47% 3.88% 

ORI 168,900 1,677,940 9.93  9.90  0.35% 6.64% 

ORI-R 172,300 1,705,770 9.90  9.90  0.00% 6.78% 

OSP 916,800 28,879,200 31.50  31.75  -0.79% 9.17% 

OSP-R 979,400 30,851,050 31.50  31.75  -0.79% 9.80% 

PLANB 2,178,000 13,801,370 6.34  6.40  -0.99% 12.27% 

PLANB-R 643,900 4,066,445 6.32  6.40  -1.32% 3.63% 

PR9 7,900 134,300 17.00  16.90  0.59% 0.82% 

PRM 91,200 505,250 5.54  5.55  -0.18% 5.86% 

PRM-R 16,600 92,130 5.55  5.55  0.00% 1.07% 

PSH 19,500 241,800 12.40  12.40  0.00% 2.86% 

PSL 1,295,100 22,298,400 17.22  16.80  2.49% 4.37% 

PSL-R 3,646,900 62,530,960 17.15  16.80  2.06% 12.29% 

PTG 366,800 5,599,610 15.27  15.40  -0.87% 3.74% 

PTG-R 305,900 4,686,610 15.32  15.40  -0.51% 3.12% 

PTL 7,500 171,250 22.83  23.00  -0.72% 4.37% 

PTL-R 18,200 415,080 22.81  23.00  -0.84% 10.61% 

PTT 3,378,200 120,358,025 35.63  36.50  -2.39% 4.18% 

PTT-R 12,041,100 431,724,100 35.85  36.50  -1.77% 14.91% 

PTTEP 548,600 83,149,100 151.57  154.00  -1.58% 3.88% 

PTTEP-R 1,111,800 168,767,550 151.80  154.00  -1.43% 7.86% 

PTTGC 729,600 32,797,225 44.95  45.75  -1.74% 7.91% 

PTTGC-R 745,400 33,509,050 44.95  45.75  -1.74% 8.08% 

QH 384,000 829,440 2.16  2.16  0.00% 2.43% 

QH-R 211,400 456,624 2.16  2.16  0.00% 1.34% 

RAM 68,300 3,663,950 53.64  53.50  0.27% 9.73% 

RATCH 572,100 22,063,725 38.57  39.00  -1.11% 10.29% 

RATCH-R 397,900 15,354,600 38.59  39.00  -1.05% 7.16% 

RBF 39,700 518,060 13.05  13.10  -0.39% 1.67% 

RBF-R 39,700 518,560 13.06  13.10  -0.29% 1.67% 

RCL 211,500 8,441,000 39.91  39.50  1.04% 3.64% 

RCL-R 494,900 19,662,225 39.73  39.50  0.58% 8.52% 

RJH 8,100 330,650 40.82  40.75  0.17% 1.23% 

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

ROJNA 45,200 275,720 6.10  6.15  -0.81% 4.19% 

RS 28,800 452,330 15.71  15.80  -0.60% 2.75% 

SABUY 47,800 930,300 19.46  20.20  -3.65% 0.18% 

SABUY-R 463,700 9,127,570 19.68  20.20  -2.55% 1.76% 

SAK 31,200 235,800 7.56  7.55  0.10% 3.12% 

SAMART 27,200 159,120 5.85  5.80  0.86% 2.99% 

SAT 92,300 1,613,970 17.49  17.40  0.50% 11.77% 

SAT-R 1,900 33,080 17.41  17.40  0.06% 0.24% 

SAWAD 244,000 12,866,125 52.73  53.25  -0.98% 3.40% 

SAWAD-R 1,444,300 75,965,650 52.60  53.25  -1.23% 20.14% 

SC 645,800 2,183,204 3.38  3.42  -1.15% 14.23% 

SCB 404,300 42,331,100 104.70  107.00  -2.15% 2.01% 

SCB-R 1,376,800 143,811,950 104.45  107.00  -2.38% 6.84% 

SCC 72,200 26,453,200 366.39  371.00  -1.24% 2.71% 

SCC-R 303,600 111,243,100 366.41  371.00  -1.24% 11.39% 

SCCC-R 1,600 247,200 154.50  156.00  -0.96% 1.05% 

SCGP 277,500 15,355,375 55.33  55.75  -0.74% 3.90% 

SCGP-R 628,400 34,707,300 55.23  55.75  -0.93% 8.84% 

SCN 15,900 36,074 2.27  2.26  0.39% 0.29% 

SGP 66,600 752,840 11.30  11.30  0.03% 16.48% 

SGP-R 25,000 282,500 11.30  11.30  0.00% 6.19% 

SHR 88,200 349,832 3.97  3.98  -0.34% 0.74% 

SHR-R 131,600 522,176 3.97  3.98  -0.30% 1.10% 

SINGER 129,300 5,955,825 46.06  45.75  0.68% 4.09% 

SINGER-R 82,800 3,825,350 46.20  45.75  0.98% 2.62% 

SIRI 1,335,600 1,322,244 0.99  1.00  -1.00% 2.13% 

SIRI-R 3,453,300 3,418,767 0.99  1.00  -1.00% 5.52% 

SIS-R 2,800 80,275 28.67  28.75  -0.28% 0.27% 

SISB 124,800 1,719,820 13.78  13.80  -0.14% 2.94% 

SKY 3,000 31,500 10.50  10.70  -1.87% 1.96% 

SNC 15,400 284,460 18.47  18.70  -1.22% 0.67% 

SNNP 107,100 1,708,030 15.95  15.90  0.30% 0.90% 

SNNP-R 18,000 286,200 15.90  15.90  0.00% 0.15% 

SPA 9,100 75,530 8.30  8.30  0.00% 2.40% 

SPALI 53,100 1,050,040 19.77  19.80  -0.13% 2.18% 

SPALI-R 245,000 4,851,830 19.80  19.80  0.02% 10.06% 

SPCG 4,500 71,550 15.90  16.00  -0.62% 1.03% 

SPCG-R 17,400 277,610 15.95  16.00  -0.28% 3.98% 

SPRC 1,204,200 12,833,870 10.66  10.80  -1.32% 3.95% 

SPRC-R 1,331,400 13,988,600 10.51  10.80  -2.72% 4.37% 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  TUESDAY, 09 AUGUST, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  31 

 

Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SSP 80,000 748,560 9.36  9.50  -1.51% 8.06% 

STA 137,200 2,999,150 21.86  21.90  -0.18% 4.61% 

STA-R 627,000 13,692,860 21.84  21.90  -0.28% 21.08% 

STANLY-R 500 84,450 168.90  169.50  -0.35% 1.26% 

STARK 112,400 478,724 4.26  4.34  -1.86% 1.17% 

STARK-R 381,300 1,630,550 4.28  4.34  -1.47% 3.97% 

STEC 205,500 2,544,700 12.38  12.20  1.50% 3.13% 

STEC-R 341,000 4,228,400 12.40  12.20  1.64% 5.20% 

STGT 213,200 3,391,570 15.91  16.00  -0.58% 2.20% 

STGT-R 1,180,700 18,775,510 15.90  16.00  -0.61% 12.18% 

STPI 21,800 81,750 3.75  3.78  -0.79% 4.32% 

STPI-R 19,400 72,564 3.74  3.78  -1.05% 3.84% 

SUPER 2,234,300 1,631,039 0.73  0.74  -1.35% 8.52% 

SUPER-R 3,087,900 2,254,167 0.73  0.74  -1.35% 11.77% 

SYNEX 40,000 808,400 20.21  20.50  -1.41% 1.67% 

TASCO 282,100 4,712,880 16.71  17.00  -1.73% 11.73% 

TASCO-R 7,800 130,260 16.70  17.00  -1.76% 0.32% 

TCAP 299,600 11,610,825 38.75  39.00  -0.63% 7.91% 

TCAP-R 160,700 6,267,300 39.00  39.00  0.00% 4.24% 

TFG 11,100 62,715 5.65  5.60  0.89% 0.36% 

TFG-R 100,700 566,755 5.63  5.60  0.50% 3.27% 

THANI 938,000 3,937,498 4.20  4.24  -1.00% 8.45% 

THANI-R 717,000 3,003,736 4.19  4.24  -1.20% 6.46% 

THCOM 28,700 273,720 9.54  9.25  3.11% 0.38% 

THCOM-R 86,700 810,330 9.35  9.25  1.04% 1.14% 

THG 45,000 2,937,500 65.28  65.50  -0.34% 1.55% 

THG-R 508,800 33,268,225 65.39  65.50  -0.17% 17.55% 

TIDLOR 29,100 876,000 30.10  30.50  -1.30% 0.39% 

TIDLOR-R 750,000 22,639,975 30.19  30.50  -1.03% 9.97% 

TIPH 13,100 769,625 58.75  58.50  0.43% 0.52% 

TIPH-R 94,800 5,572,000 58.78  58.50  0.47% 3.74% 

TISCO 253,400 22,681,650 89.51  89.25  0.29% 6.60% 

TISCO-R 325,300 29,062,125 89.34  89.25  0.10% 8.47% 

TKN 8,000 57,200 7.15  7.15  0.00% 2.03% 

TMT 1,600 13,280 8.30  8.35  -0.60% 1.64% 

TOA 19,100 540,575 28.30  28.50  -0.69% 1.12% 

TOA-R 25,500 724,025 28.39  28.50  -0.37% 1.49% 

TOP 415,300 20,442,075 49.22  50.00  -1.56% 1.65% 

TOP-R 2,487,300 121,958,975 49.03  50.00  -1.93% 9.91% 

TPIPL 56,400 91,368 1.62  1.63  -0.61% 1.07% 

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TPIPL-R 72,600 118,338 1.63  1.63  0.00% 1.38% 

TPIPP 60,800 221,312 3.64  3.66  -0.55% 1.59% 

TPIPP-R 224,700 822,360 3.66  3.66  -0.01% 5.87% 

TQM 203,100 9,656,525 47.55  48.00  -0.95% 9.03% 

TQM-R 123,200 5,890,500 47.81  48.00  -0.39% 5.47% 

TRUE 19,423,600 96,704,938 4.98  4.96  0.38% 10.73% 

TRUE-R 6,797,200 33,676,974 4.95  4.96  -0.11% 3.76% 

TSE 46,300 99,082 2.14  2.16  -0.93% 8.25% 

TSTH 92,400 94,736 1.03  1.03  -0.46% 1.54% 

TTA 259,800 2,256,165 8.68  8.70  -0.18% 1.98% 

TTA-R 900,700 7,814,430 8.68  8.70  -0.28% 6.86% 

TTB 32,634,200 38,308,869 1.17  1.19  -1.35% 14.19% 

TTB-R 6,786,800 7,940,556 1.17  1.19  -1.68% 2.95% 

TTCL 22,400 107,072 4.78  4.74  0.84% 1.09% 

TTCL-R 19,000 90,434 4.76  4.74  0.42% 0.92% 

TU 1,165,300 19,098,910 16.39  16.60  -1.27% 4.06% 

TU-R 3,448,900 56,554,380 16.40  16.60  -1.22% 12.01% 

TWPC 5,300 29,890 5.64  5.60  0.71% 0.63% 

U 99,800 116,766 1.17  1.20  -2.50% 0.44% 

UBE 58,300 107,855 1.85  1.89  -2.12% 0.29% 

UBE-R 109,700 205,155 1.87  1.89  -1.05% 0.55% 

UNIQ 10,800 52,172 4.83  4.86  -0.60% 4.18% 

UTP-R 8,600 146,130 16.99  17.00  -0.05% 1.68% 

VGI 1,017,800 4,390,828 4.31  4.34  -0.60% 8.16% 

VGI-R 1,136,400 4,905,876 4.32  4.34  -0.53% 9.11% 

VIBHA 538,700 1,303,654 2.42  2.42  0.00% 17.64% 

VIH 1,800 21,240 11.80  11.70  0.85% 0.11% 

WHA 1,566,100 4,937,746 3.15  3.16  -0.22% 3.30% 

WHA-R 7,168,600 22,484,598 3.14  3.16  -0.74% 15.09% 

WHAUP 59,900 222,828 3.72  3.72  0.00% 4.91% 

WHAUP-R 80,300 298,340 3.72  3.72  -0.13% 6.59% 

WICE 11,600 148,480 12.80  12.60  1.59% 0.17% 

WORK 24,200 459,800 19.00  19.20  -1.04% 5.31% 

XO 16,600 239,560 14.43  14.50  -0.47% 2.44% 

XO-R 7,700 110,880 14.40  14.50  -0.69% 1.13% 

XPG 105,300 171,219 1.63  1.64  -0.85% 0.24% 

XPG-R 6,700 10,376 1.55  1.64  -5.57% 0.02% 

YGG 40,900 342,415 8.37  8.35  0.26% 1.52% 

ZIGA 60,000 339,000 5.65  5.55  1.80% 0.20% 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

PTT-F 521,800 18,617,700 36.00  36.50  (1.37) 

KBANK-F 33,900 5,040,850 150.00  149.50  0.33  

BDMS-F 164,200 4,318,075 26.50  26.50  0.00  

JASIF-F 451,800 4,021,415 8.90  8.95  (0.56) 

BBL-F 4,700 629,650 134.50  135.50  (0.74) 

BEM-F 31,200 276,120 8.85  8.90  (0.56) 

AP-F 19,000 193,420 10.20  10.30  (0.97) 

PTTEP-F 1,200 180,000 150.00  154.00  (2.60) 

AMATA-F 5,000 94,500 18.90  19.20  (1.56) 

SCB-F 400 41,500 104.50  107.00  (2.34) 

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

SABUY 25,000,000  450,250,000  18.01  20.20  (10.84) 1.00 

MSC 32,400,000  405,000,000  12.50  11.50  8.70  1.00 

SCGP 2,123,700  118,662,675  55.88  55.75  0.23  2.00 

TOA 2,000,000  57,000,000  28.50  28.50  0.00  1.00 

PTT 1,340,600  48,931,900  36.50  36.50  0.00  4.00 

SCB 427,700  45,763,900  107.00  107.00  0.00  1.00 

XPG 26,500,000  39,750,000  1.50  1.64  (8.54) 1.00 

SAWAD 735,200  39,149,400  53.25  53.25  0.00  4.00 

PTTGC 701,600  32,098,200  45.75  45.75  0.00  1.00 

GPSC 382,900  27,281,625  71.25  71.25  0.00  1.00 

KTC 339,000  19,916,250  58.75  58.75  0.00  2.00 

IRPC 5,765,900  19,604,060  3.40  3.40  0.00  3.00 

MTC 350,800  17,890,800  51.00  51.00  0.00  1.00 

KCE 272,900  17,465,600  64.00  64.00  0.00  1.00 

STGT 1,048,600  16,777,600  16.00  16.00  0.00  2.00 

GULF13C2212A 40,000,000  12,800,000  0.32  0.33  (3.03) 1.00 

INTUCH 156,800  11,564,000  73.75  73.75  0.00  2.00 

DELTA 20,000  10,120,000  506.00  506.00  0.00  1.00 

RBF 671,900  8,801,890  13.10  13.10  0.00  1.00 

ONEE 378,200  3,498,350  9.25  9.35  (1.07) 1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 8/8/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 04/05/2023 3.38 0.52 15.8% 0.46 12.3% 1.63 171.3% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 12/01/2024 6.10 3.44 19.9% 2.36 46.0% 1.77 269.0% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 Out 0.186 1:1.0710 30/08/2024 0.27 0.14 63.0% 0.12 21.1% 2.07 89.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 31/03/2025 0.27 0.09 63.0% 0.07 28.0% 3.00 75.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ALL-W1 Out 1.273 1:2.2000 18/08/2022 1.14 0.01 49.8% 0.01 30.5% 250.80 53.7% Last business day of Mar, Sep (1st on 31 Mar 2021)

ALPHAX-W4 Out 1.000 1:1.0000 06/06/2023 1.37 0.47 35.4% 0.37 26.2% 2.91 69.1% 5 Apr 2023

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 15/12/2023 1.28 0.26 32.4% 0.07 263.5% 4.92 71.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.962 1:1.0054 27/12/2024 5.45 0.83 27.0% 0.19 329.7% 6.60 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 31/05/2024 0.58 0.05 17.6% 0.00 na 11.60 62.9% 31 May 2024

AQ-W5 Out 0.026 1:1.0700 06/12/2024 0.02 0.01 304.0% 0.01 (28.9%) 2.14 159.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 24/01/2024 15.50 11.40 45.6% 10.24 11.3% 1.36 152.1% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 18/05/2024 8.05 1.12 10.1% 0.00 na 7.19 67.1% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 16/08/2023 0.42 0.12 35.0% 0.01 703.9% 3.84 100.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.990 1:1.0000 17/03/2024 0.42 0.07 35.0% 0.00 2563.8% 6.00 87.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 01/10/2022 12.60 6.65 28.5% 6.04 10.1% 1.89 267.9% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 30/09/2023 12.60 3.76 28.5% 3.85 (2.2%) 3.35 na 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 29/08/2023 1.55 0.45 16.6% 0.00 na 3.52 132.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 13/11/2022 10.60 2.20 27.2% 2.54 (13.4%) 4.82 na 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 Out 8.000 1:1.0000 13/11/2023 10.60 2.60 27.2% 2.54 2.4% 4.08 29.4% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 Out 10.000 1:1.0000 30/08/2024 12.10 5.50 10.7% 2.22 147.4% 2.20 78.3% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W1 In 0.500 1:1.0000 30/09/2022 1.18 0.58 45.7% 0.51 14.4% 2.03 291.1% 31 Mar 2022, 30 Jun 2022, 30 Sep 2022

BIZ-W1 Out 4.667 1:1.5000 02/11/2022 4.50 1.26 9.5% 0.01 na 5.36 121.4% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.877 1:1.0251 30/11/2022 2.26 0.06 37.6% 0.00 na 38.61 103.6% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 24/06/2023 3.80 2.62 31.7% 2.25 16.6% 1.45 218.2% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BROOK-W6 Out 0.590 1:1.1010 12/07/2024 0.56 0.26 41.4% 0.08 209.5% 2.37 123.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.180 1:1.1020 12/07/2026 0.56 0.26 41.4% 0.05 435.6% 2.37 97.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W6 Out 9.900 1:1.0000 06/09/2022 8.65 0.01 12.3% 0.00 na 865.00 26.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 07/11/2024 8.65 0.28 12.3% 0.01 2143.9% 30.89 25.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 21/11/2026 8.65 0.28 12.3% 0.00 7585.2% 30.89 26.9% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 Out 0.396 1:0.5042 08/09/2023 11.30 6.10 21.0% 4.36 39.8% 0.93 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 Out 2.140 1:1.0000 12/05/2026 3.26 1.14 6.9% 0.52 121.0% 2.86 74.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 22/04/2023 0.44 0.07 35.4% 0.00 na 6.29 127.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 30/05/2024 0.85 0.23 34.6% 0.05 399.8% 3.70 86.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W2 Out 9.599 1:1.0670 22/06/2023 10.90 3.00 29.4% 1.71 75.6% 3.88 71.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 31/05/2024 0.79 0.18 18.8% 0.02 826.3% 4.39 68.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 31/05/2024 1.60 0.34 33.4% 0.19 79.4% 4.71 53.8% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 Out 5.000 1:1.0000 15/06/2025 7.20 2.36 56.1% 2.92 (19.2%) 3.05 35.2% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 29/09/2023 2.74 0.95 60.0% 0.40 137.3% 2.88 114.2% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

DIMET-W4 Out 0.468 1:1.0677 29/09/2023 0.48 0.12 24.2% 0.05 163.4% 4.27 72.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 Out 40.000 1:1.0000 20/05/2025 61.00 30.75 53.7% 25.96 18.5% 1.98 75.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 30/11/2023 5.50 0.41 33.8% 0.00 na 13.41 90.9% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 02/06/2024 1.73 0.55 22.9% 0.10 459.2% 3.15 83.8% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 10/03/2025 0.69 0.16 13.2% 0.00 4762.0% 6.39 60.9% 10 Mar 2025

EFORL-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/05/2023 0.57 0.17 58.0% 0.03 516.8% 3.35 134.7% 30 Jun 2022, 30 Sep 2022, 30 Dec 2022, 31 May 2023

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 31/05/2025 0.57 0.16 58.0% 0.03 413.9% 3.56 97.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 Out 6.058 1:1.0400 14/11/2024 7.40 1.60 10.8% 0.92 74.6% 4.81 35.4% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 Out 0.150 1:1.0000 15/10/2023 0.22 0.07 76.3% 0.07 3.6% 3.14 81.9% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 29/06/2025 4.46 0.41 14.0% 0.00 na 10.88 52.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 Out 3.000 1:1.0000 14/06/2024 3.64 0.89 22.0% 0.77 15.0% 4.09 30.6% 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 30/09/2023 0.26 0.07 44.6% 0.00 na 3.71 165.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 30/05/2024 1.38 0.41 18.9% 0.01 3131.5% 3.37 92.1% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 20/06/2025 0.21 0.06 61.4% 0.03 83.1% 3.50 83.0% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 31/03/2024 0.97 0.21 36.9% 0.05 324.8% 4.62 76.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

HEMP-W2 Out 15.000 1:1.0000 27/02/2024 7.70 0.73 9.1% 0.00 na 10.55 68.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 30/11/2023 3.98 2.52 25.1% 2.29 10.2% 1.58 136.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 13/05/2023 13.90 7.55 36.1% 6.45 17.1% 1.84 132.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 24/10/2023 4.48 2.14 15.3% 1.85 15.6% 2.09 94.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 25.000 1:1.0000 30/09/2023 18.00 4.16 22.3% 0.20 1939.2% 4.33 83.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 Out 3.300 1:1.0000 14/04/2023 4.44 1.16 48.3% 1.13 2.9% 3.83 52.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 10/07/2024 4.44 0.15 48.3% 0.14 5.3% 29.60 48.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 12/11/2022 0.39 0.01 36.7% 0.00 na 39.00 186.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 15/07/2024 0.12 0.11 120.2% 0.05 129.1% 1.09 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.272 1:1.1302 18/06/2024 49.75 40.50 21.0% 37.69 7.5% 1.39 97.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.225 1:1.1250 26/07/2025 49.75 13.70 21.0% 2.58 431.4% 4.09 54.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 27/12/2024 78.50 14.20 14.5% 2.99 374.8% 5.53 39.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 07/06/2024 4.06 1.65 16.7% 0.01 na 2.46 105.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 05/06/2026 4.06 1.56 16.7% 0.01 na 2.60 81.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 11/10/2022 1.71 0.60 37.2% 0.57 5.3% 2.85 112.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 28/04/2024 2.62 0.31 24.5% 0.16 96.0% 8.45 38.9% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 04/07/2023 2.84 1.11 39.3% 1.09 2.2% 2.56 50.2% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 26/07/2024 12.00 1.60 21.3% 0.03 5482.0% 7.50 60.9% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 31/01/2025 1.99 0.82 14.2% 0.18 348.2% 2.43 74.0% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 29/08/2025 0.49 0.11 36.3% 0.01 1145.0% 5.76 73.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MBK-W1 In 2.735 1:1.0971 15/11/2023 16.50 14.70 28.7% 14.89 (1.3%) 1.23 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.825 1:1.0621 15/05/2024 16.50 14.20 28.7% 14.32 (0.8%) 1.23 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.913 1:1.0298 15/11/2024 16.50 13.90 28.7% 13.81 0.7% 1.22 65.2% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)  
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Warrant Table (II) 
As of 8/8/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
MBK-W4 In 3.000 1:1.0000 15/05/2025 16.50 13.30 28.7% 13.26 0.3% 1.24 50.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 31/10/2023 0.38 0.05 29.9% 0.00 na 7.60 93.3% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 31/08/2023 0.38 0.04 29.9% 0.01 427.9% 9.50 60.6% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 12/06/2024 0.43 0.04 31.7% 0.00 na 10.75 79.6% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.326 1:1.1310 23/05/2024 0.86 0.26 18.6% 0.00 6230.9% 3.74 87.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 31/07/2023 34.00 11.90 25.3% 12.29 (3.1%) 2.86 na 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 In 28.000 1:1.0000 05/05/2023 34.00 5.60 25.3% 6.66 (15.9%) 6.07 na Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 15/02/2024 34.00 4.02 25.3% 5.82 (31.0%) 8.46 11.9% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 12/06/2024 1.20 0.13 14.8% 0.00 na 9.23 71.3% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MORE-W2 In 2.000 1:1.0000 21/10/2022 2.30 0.20 50.4% 0.35 (43.4%) 11.50 na Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.153 1:1.0409 06/07/2023 3.52 2.32 20.0% 2.19 5.9% 1.58 110.4% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 21/12/2023 5.20 1.40 54.5% 0.69 102.7% 3.71 88.9% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 04/05/2024 2.60 0.31 19.6% 0.04 724.0% 8.39 48.7% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 06/05/2024 0.04 0.01 144.7% 0.02 (40.0%) 4.00 85.3% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 19/05/2023 16.80 15.80 26.0% 20.41 (22.6%) 1.66 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 12/01/2024 4.62 0.48 19.1% 0.00 na 10.14 69.2% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 26/05/2023 6.40 1.51 54.4% 0.36 324.9% 4.24 110.5% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 In 0.881 1:1.1350 17/05/2023 1.16 0.28 17.0% 0.28 1.6% 4.70 22.3% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

NVD-W2 Out 2.520 1:1.0000 30/06/2023 2.08 0.25 19.9% 0.03 634.1% 8.32 52.5% 28 Feb 2023, 30 Jun 2023

NVD-W3 Out 2.640 1:1.0000 30/06/2024 2.08 0.23 19.9% 0.07 240.6% 9.04 36.7% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 29/11/2024 17.70 4.44 14.0% 9.85 (54.9%) 3.99 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.00 191.5% 3.00 398.3% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PACE-W3 Out 0.250 1:1.0000 30/08/2022 0.03 0.02 304.0% 0.00 na 1.50 1249.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Nov 2019)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 11/05/2023 3.98 1.75 23.0% 1.76 (0.5%) 2.27 na 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 Out 3.000 1:1.0000 18/07/2024 4.42 1.49 33.9% 1.06 41.1% 2.97 70.2% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 13/01/2025 6.40 0.80 34.4% 0.87 (8.4%) 8.00 32.5% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 18/11/2023 1.77 0.62 20.3% 0.07 833.2% 2.85 117.4% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W2 Out 3.000 1:1.0000 30/05/2023 2.16 0.13 20.9% 0.01 na 16.62 51.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 30/12/2023 2.16 0.11 20.9% 0.01 1121.5% 19.64 41.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 31/07/2024 0.13 0.22 87.4% 0.21 5.8% 2.97 91.2% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PPPM-W5 Out 0.100 1:1.0000 30/06/2023 0.13 0.05 87.4% 0.05 3.8% 2.60 92.9% 31 Jan 2022, 30 Jun 2023

PRG-W1 Out 4.865 1:1.0278 15/11/2024 11.00 6.60 31.0% 6.46 2.1% 1.71 41.5% Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 Out 5.000 1:1.0000 15/05/2025 11.00 6.60 31.0% 6.07 8.8% 1.67 55.0% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 22/03/2024 6.85 2.58 91.9% 2.69 (4.1%) 2.66 82.6% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

RICHY-W3 Out 1.224 1:1.0625 16/01/2023 0.84 0.09 17.6% 0.00 na 9.92 91.7% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 28.611 1:1.0136 23/05/2024 15.80 1.11 19.3% 0.01 8548.3% 14.43 50.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 Out 1.350 1:1.0000 01/06/2024 1.47 0.43 20.2% 0.18 136.4% 3.42 62.7% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 16/05/2024 1.14 0.15 21.5% 0.01 1848.2% 7.60 69.1% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 10/07/2025 9.30 0.60 10.6% 0.00 na 15.50 48.5% 10 July 2025

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 20/10/2022 7.45 0.56 26.8% 0.31 83.0% 13.30 47.9% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 20/10/2024 7.45 0.58 26.8% 0.29 98.1% 12.84 35.5% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 3.081 1:1.0549 10/05/2024 20.20 17.30 54.8% 17.83 (3.0%) 1.23 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 17/05/2024 5.80 0.72 31.2% 0.13 453.8% 8.06 58.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 17/05/2024 7.00 0.83 42.0% 0.39 115.6% 8.43 57.8% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 30/08/2025 53.25 4.94 28.9% 1.33 270.8% 10.96 43.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 21/12/2023 6.90 1.39 62.8% 0.91 53.1% 4.96 84.0% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 14/01/2023 2.26 0.24 22.3% 0.04 458.8% 9.42 61.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 14/01/2026 2.26 0.36 22.3% 0.01 3895.2% 6.28 58.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 01/06/2023 0.24 0.14 57.6% 0.01 2347.3% 1.71 258.2% Last business day of Jun, Dec  

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 21/03/2024 3.96 0.40 20.1% 0.05 701.4% 9.90 47.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SENAJ-W1 Out 1.500 1:1.0000 21/06/2024 1.09 0.11 24.0% 0.03 239.8% 9.91 42.2% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 14/07/2023 3.66 0.47 37.4% 0.22 115.9% 7.79 58.2% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 21/01/2026 3.66 0.32 37.4% 0.10 228.4% 11.44 51.9% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 19/05/2025 2.32 0.64 24.5% 0.00 na 4.99 107.5% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 Out 2.000 1:1.0000 02/09/2024 2.32 0.72 24.5% 0.41 73.9% 3.22 58.8% 2 Sep 2024

SINGER-W2 Out 12.709 1:1.1016 21/04/2023 45.75 37.75 36.5% 35.60 6.0% 1.34 145.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 01/06/2026 0.74 0.19 17.2% 0.01 2659.0% 3.89 60.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 Out 4.000 1:1.0000 30/06/2024 4.84 1.27 45.6% 1.22 3.7% 3.81 48.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 18/05/2023 15.00 12.90 17.1% 13.46 (4.2%) 1.16 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 12/01/2024 1.12 0.26 19.0% 0.00 na 4.31 98.0% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 21/04/2023 3.68 2.48 40.6% 2.28 9.0% 1.48 171.4% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 18.182 1:1.1000 22/05/2025 9.50 1.20 15.1% 0.01 na 8.71 49.6% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 03/01/2025 4.34 0.62 27.9% 0.41 49.9% 7.00 38.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.070 1:1.1454 10/06/2023 0.04 0.01 167.3% 0.01 (28.9%) 4.58 131.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

STOWER-W4 Out 0.060 1:1.0000 15/06/2024 0.04 0.02 167.3% 0.03 (20.7%) 2.00 127.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W4 Out 0.903 1:1.1080 14/05/2023 0.84 0.14 33.6% 0.07 114.1% 6.65 63.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 Out 0.500 1:1.0000 24/05/2028 0.84 0.43 33.6% 0.41 5.2% 1.95 38.8% Last business day of Jul 

TFG-W3 Out 5.500 1:1.0000 14/05/2024 5.60 1.20 31.3% 0.84 42.9% 4.67 45.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 Out 0.150 1:1.0000 06/01/2026 0.16 0.10 67.9% 0.07 53.2% 1.60 122.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 20/09/2023 0.25 0.06 58.0% 0.01 503.6% 4.17 130.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 19/06/2025 4.84 3.58 49.3% 3.11 15.1% 1.35 155.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 Out 2.500 1:1.0000 24/05/2025 2.84 0.93 18.8% 0.31 198.0% 3.05 72.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 Out 0.500 1:1.0000 14/06/2025 0.62 0.24 38.5% 0.13 87.8% 2.58 85.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 31/05/2024 0.18 0.05 57.3% 0.03 66.3% 3.60 82.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 29/09/2024 2.28 0.27 17.0% 0.00 na 8.44 77.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 Out 0.950 1:1.0000 10/05/2025 1.19 0.51 20.5% 0.23 118.6% 2.33 67.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

TVDH-W3 Out 0.850 1:1.0000 13/06/2025 1.28 0.63 77.1% 0.68 (7.5%) 2.03 66.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.07 0.01 67.2% 0.01 (13.0%) 7.00 61.6% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 18/01/2024 0.07 0.01 67.2% 0.01 (23.1%) 7.00 59.8% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 15/03/2023 1.20 0.01 32.8% 0.00 na 1.44 466.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)  
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As of 8/8/22

In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise

Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period
UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 22/02/2024 4.54 0.80 20.6% 0.01 6207.8% 5.68 83.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

UREKA-W2 Out 1.000 1:1.0000 29/06/2023 1.52 0.71 47.2% 0.49 44.9% 2.14 120.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 28/01/2023 0.28 0.08 52.0% 0.00 2934.1% 3.50 185.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W2 Out 9.467 1:1.0560 09/09/2022 4.34 0.01 30.2% 0.00 na 458.30 119.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 23/05/2027 4.34 0.16 30.2% 0.10 56.4% 27.13 33.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 27/04/2023 1.18 0.57 38.1% 0.57 0.5% 2.07 49.9% 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 Out 0.700 1:1.0000 27/10/2023 0.56 0.13 91.3% 0.15 (13.5%) 4.31 81.3% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 31/10/2024 2.38 0.04 36.0% 0.03 28.7% 3.97 51.4% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 Out 0.815 1:6.6210 17/04/2024 1.64 5.75 33.5% 4.90 17.3% 1.89 79.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

YGG-W1 Out 12.000 1:1.0000 20/03/2023 8.35 1.78 56.6% 0.44 301.2% 4.69 118.1% 20 Mar 2023

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 30/03/2023 5.55 4.40 44.5% 4.23 4.1% 1.26 187.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart   
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Calendar 
AUGUST 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

8 9 10 11 12 

New listing: Warrant 
LEO-W1 25.5 m units, 
Exercise 1:1 @22.00, 2Y 
First exercise: 26-Jan-2023 
Last exercise: 26-Jul-2024 
 
New listing: DW 
AEONTS42C2302G /AOT16C2212A  

AOT42C2301G /CHG42C2301G  

COM719P2212A /FORTH13C2212A  

GEELY41C2212A /GEELY41P2212A  

GUNKUL41C2301A /HANA42C2212G  

IVL13C2212A /KBANK41P2212A  

KTB42C2301G /MTC13C2212A  

PTTGC19C2212A /SAWAD16C2211A  

SCB41P2212A /SCC19C2212A  

SPRC19C2212A /SPRC42C2301G  

STEC13C2212A /STGT42C2301G  

TRUE13C2212A   
 
XD: 
BMSCITH @0.300000 
SCGP @0.250000 
 

New Share Trading 
JCKH 44 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund has exercised the  

convertible debentures 

1:8,849.5575 @0.113) 

IRCP 13 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund 1 has exercised the  

convertible debentures 

1:1,100.11 @0.909) 

JCK 16 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund and Advance  

Opportunities Fund 1 have  

exercised the convertible  

debentures 1:2,717.391 

@0.368) 

GCAP 3 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund has exercised the  

convertible debentures 

1:1,019.368 @0.981) 

SENAJ 7 shares 
(SENAJ-W1 1:1 @1.50) 
 

New listing: DW 
AOT01C2212A  
AP01C2301A  
BGRIM24C2301A  
BLA01P2212X  
BTS01C2301X  
CKP01C2212A  
CPF01C2301A  
CPF19C2301A  
ESSO13C2212A  
ESSO19C2212A  
ESSO24C2301A  
GUNKUL19C2212A  
INTUCH01C2301X  
JMART01C2212X  
KCE01C2212X  
KTB01C2212X  
LH01C2301X  
OR01C2212A  
PTTEP19C2212A  
PTTGC01P2212A  
RATCH01C2301X  
RCL01P2212A  
SET5041P2212A  
SPRC13C2212A  
TOP13C2212A  
TRUE01C2212X 
 

New Share Trading 
GCAP 3.1 m shares 
(Advance Opportunities  

Fund has exercised the  

convertible debentures 

1:1,038.4216 @0.963) 

POLAR 7,648.7 m shares 
(Right offering 3.34:1  

@0.02) 
 
Last trading: 
BTS-W6  
 
Delisted: 
7UP-W4 
 

XD: 
RAM @0.250000 
SCC @6.000000 
 
XE: 
BTS-W6 1:1@9.900000 
 
Delisted: 
PAE 
 

XD: 
1DIV @0.200000 

Holiday 

Events: 
 

Events: 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนของธรุกจิ 
      ขนาดยอ่มเดอืนก.ค.จาก 
      สหพันธธ์รุกจิอสิระแหง่ชาต ิ
      สหรัฐ (NFIB) 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครัѸงทีѷ 4 
US–EIA petroleum report 
US–ดัชนรีาคาผูบ้รโิภค (CPI)  
      เดอืนก.ค. 
US–สต็อกสนิคา้คงคลังภาค 
      คา้สง่เดอืนม.ิย. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–ดัชนรีาคาผูผ้ลติ (PPI)  
      เดอืนก.ค. 

Events: 
US–ราคานําเขา้และสง่ออก 
      เดอืนก.ค. 
US–ดัชนคีวามเชืѷอมัѷนผูบ้รโิภค 
      ขั Ѹนตน้เดอืนส.ค. 
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AUGUST 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

15 16 17 18 19 

XD: 
INETREIT @0.228000 
PTTEP @4.250000 

XD: 
CPNCG @0.235000 
DIF @0.260000 
FTREIT @0.175000 
POPF @0.254400 
PPF @0.170000 
SIRIP @0.050000 
TFM @0.050000 
 

XD: 
CPNREIT @0.280000 
LPN @0.100000 
TPRIME @0.113000 
 
XE: 
VGI-W2 1:1.056@9.467000 

XD: 
BOL @0.130000 
INSET @0.040000 
RCL @1.750000 
SNC @0.650000 
 
XW: 
BR 2:1@Free 
 
Delisted: 
ALL-W1 
 

 

Events: 
TH–สภาพัฒน ์แถลงตัวเลข  
      GDP ไตรมาส 2Q22 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

22 23 24 25 26 

XD: 
KIAT @0.010000 
TU @0.400000 
 

XW: 
JP 2:1@Free 

XW: 
MBAX 3:1@Free 

XD: 
RPH @0.200000 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–กนง. เปิดเผยรายงานการ 
      ประชมุของวันทีѷ 10 ส.ค. 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
SEPTEMBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

29 Aug 30 Aug 31 Aug 1  2  

 Delisted: 
PACE-W3 

 XW: 
SABUY 5:2@Free 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
TH–ธปท. รายงานภาวะ 
      เศรษฐกจิไทย 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

5 6 7 8 9 

 Last trading: 
BANPU-W4 
 
Delisted: 
BTS-W6 
 

XE: 
BANPU-W4 1:1@5.000000 

  

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

12 13 14 15 16 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

19 20 21 22 23 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 65 หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก่ ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMAT16C2209A, AOT16C2212A, 
AOT16C2209A, BANPU16C2210A, BCH16C2211A, BGRI16C2209A, BLA16C2208A, BLA16C2209A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2208A, 
COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, 
FORTH16C2211A, GPSC16C2209A, GULF16C2210A, GUNK16C2209A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, 
JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, 
KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2211A, MTC16C2209A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, 
SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2211A, SCB16C2208A, SET5016C2209B, SET5016P2209B, SPRC16C2209A, 
STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TTA16C2208A, TTA16C2211A, TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities are ADVANC, 
AMATA, AOT, BANPU, BCH, BGRIM, BLA, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, 
KCE, KTC, MINT, MTC, PTG, PTTEP, RBF, RCL, SAWAD, SCB, SET50, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TTA, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชี้
ชวนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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Strategy, ประกนั, กระดาษ 
จกัร  เรอืงสนิภญิญา 
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nuttapop.Pra@thanachartsec.co.th 

อิเลก็ทรอนิกส,์ อาหาร, เคร่ืองด่ืม, เดินเรือ 
พทัธดนย ์บุนนาค 
Tel: 662-483-8298 
pattadol.bun@thanachartsec.co.th 

อสงัหาริมทรพัย,์ พาณิชย ์
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Tel: 662-779-9109 
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ธนาคาร, ธรุกิจการเงิน, ประกนั 
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ขนส่ง, รบัเหมา 
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Tel: 662-779-9112 
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siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

พลงังาน , ปิโตรเคมี 
ยุพาพรรณ พลพรประเสรฐิ 
Tel: 662-779-9110 
yupapan.pol@thanachartsec.co.th 

นักวิเคราะห,์ แปล 
ลาภนีิ  ทพิยมณฑล 
Tel: 662-779-9115 
lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

 

   

กลยทุธก์ารลงทุน  
อดศิกัดิ ์ ผูพ้พิฒัน์หริญักุล, CFA 
Tel: 662-779-9120 
adisak.phu@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ทคนิค 
ภทัรวลัลิ ์ หวงัมิง่มาศ 
Tel: 662-779-9105 
pattarawan.wan@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต์ 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 

 
 

Data Support Team 

มลฤด ี เพชรแสงใสกุล 
Tel: 662-779-9108 
monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 

 
 
 
Thanachart Securities Pcl. 
Research Team  
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Tel: 662 -779-9119 
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