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เกิดอะไรขึน้กบัหุ้นจีน 
พอรต์กลยทุธส์ปัดาหน้ี์แนะนํา “ทยอยสะสม” KFHTech-A และ ONEUGG-RA ท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัโดดเด่น หลงัเงินเฟ้อสหรฐัฯผอ่น
คลายลง ขณะท่ีเรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อหุ้นจีนในระยะยาว และได้สรปุใจความของเหตกุารณ์สาํคญัท่ีสร้างความผนัผวน
ให้กบัหุ้นจีนในช่วงน้ี เช่น แผนการเยือนไต้หวนัของประธานสภาผูแ้ทนฯสหรฐัฯ เพโลซี, การเพ่ิมรายช่ือบริษทัจีนท่ีอาจถกูเพิก
ถอนจากตลาดหุ้นสหรฐัฯ, รฐับาลจีนเตรียมละท้ิงเป้าหมายการเติบโตปีน้ี ท่ี 5.5% …สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL 
นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัมาท่ีระดบั +1.6% ถึง -3.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี -2.0% (Ex1.2)  

สรปุเหตกุารณ์สาํคญัท่ีส่งผลกระทบต่อหุ้นจีน
ในช่วงน้ี 
พอรต์กลยุทธส์ปัดาหน้ี์ แนะนํา “ทยอยสะสม” KFHTech-A และ
ONE-UGG-RA ทีม่โีอกาสฟ้ืนตวัโดดเด่น หลงัเงนิเฟ้อสหรฐัฯ
เริม่ผอ่นคลายลง และ Fed เตรยีมลดความ hawkish 

ขณะที ่เรายงัคงมมุมองเชงิบวกต่อหุน้จนีในระยะยาว แมเ้ผชญิ
ความผนัผวนจากหลายเหตุการณ์ ดงัน้ี:-  

1) การหารอืระดบัผูนํ้าสหรฐัฯ-จนี เมือ่ 28 ก.ค.ทีผ่า่นมา ทีย่งั
ไรข้อ้ตกลงเรือ่งการยกเลกิกาํแพงภาษ ี

 ปธน.สจีิน้ผงิสือ่วา่ จนีไมไ่ดม้องวา่สหรฐัฯเป็นอร ิ และ
ตอ้งการใหร้ว่มมอืกนั, การพยายามออกมาตรการกดี
กนัต่างๆ จะทาํใหเ้ศรษฐกจิโลกอ่อนแอลง, ยํ้าจุดยนืใน
เรือ่งหลกัการจนีเดยีว โดย ขูว่า่ “อยา่เล่นกบัไฟ” 
คดัคา้นการเยอืนไตห้วนัของประธานสภาผูแ้ทนฯ  

 ปธน.ไบเดน กล่าววา่ สหรฐัไม่ไดเ้ปลีย่นจุดยนืนโยบาย
จนีเดยีว รวมถงึไมส่นบัสนุนเอกราชของไตห้วนั, ไม่
เหน็ดว้ยอยา่งยิง่ต่อความพยายามฝา่ยเดยีวทีจ่ะ
เปลีย่นสถานะทีเ่ป็นอยูใ่นปจัจุบนั หรอื บัน่ทอน
สนัตภิาพและเสถยีรภาพในชอ่งแคบไตห้วนั 

 เรามองวา่ a) ตลาดผดิหวงัทีย่งัไมม่กีารเจรจาในเรือ่ง
การยกเลกิกาํแพงภาษ ีอยา่งไรกด็ ีแมก้ารเจรจาล่าชา้ 
แต่ดลีการคา้ยงัมโีอกาสเกดิขึน้  เน่ืองจาก เป็นเรือ่งที่
ไดป้ระโยชน์ทัง้สองฝา่ย b) ผูนํ้าทัง้สองฝา่ยมโีอกาส
เจรจาตวัต่อตวั (นอกรอบ) ในงานประชุม G20 หรอื 
APEC ทีเ่กดิขึน้ในชว่งกลางเดอืน พ.ย. 

2) ประธานสภาผูแ้ทนฯสหรฐัฯ เพโลซ ี เดนิทางเยอืนไตห้วนั 
โดยไมส่นใจคาํขูข่องจนี 

 ฝ ัง่สหรฐัฯ ทัง้ ปธน.ไบเดน, สภาความมัน่คงแหง่ชาต,ิ 
กองทพั, อดตีรมต.ต่างประเทศ คสิซนิเจอร ์ต่างแสดง
ท่าทไีม่เหน็ดว้ยกบัการเยอืนไตห้วนั ขณะที ่ โฆษก
กลาโหม กล่าวว่า สหรฐัฯจะไมย่อมถูกขม่ขูโ่ดยจนี แต่
กไ็มไ่ดส้นบัสนุนใหไ้ตห้วนัเป็นเอกราช 

 จนีมองวา่เรือ่งดงักล่าวเป็นการละเมดินโยบายจนีเดยีว
อยา่งรา้ยแรง และทาํลายอธปิไตยของจนี, ออก
แถลงการณ์ประณามสหรฐัฯ, ใหก้องทพัเตรยีมการ

รบัมอืในรปูแบบต่างๆ รวมไปถงึ การซอ้มรบดว้ย
กระสุนจรงิรอบๆเกาะไตห้วนั 

 เรามองวา่ a) อาจยัว่ยุจนีเพือ่เรยีกคะแนนเสยีงใหก้บั
พรรค ในชว่งเวลาทีค่ะแนนนิยมไบเดนตกตํ่า b) นกั
ลงทุนอาจ “wait & see” การตอบโตข้องจนี เน่ืองจาก 
เพโลซมีตีําแหน่งอาวุโสทีส่ดุทีจ่ะเยอืนไตห้วนั นับแต่ปี 
1997 (เป็นหน่ึงในผูซ้ึง่มสีทิธขิึน้เป็นปธน. หากไบเดน
ไมอ่าจปฏบิตัหิน้าทีไ่ด)้, ผูนํ้าจนีจาํเป็นตอ้งรกัษาหน้า 
ก่อนการประชุมใหญ่ และป้องกนัไมใ่หผู้นํ้าชาตอิื่นเอา
อยา่ง c) ดว้ยศกัยภาพทางการทหารจนีทีย่งัดอ้ยกวา่
สหรฐัฯ-มปีญัหาภายในใหเ้รง่แกไ้ข อาจกดดนัใหจ้นี
พยายามเลีย่งความขดัแยง้ทีบ่านปลาย 

3) สหรฐัฯเพิม่รายชือ่ 6 บรษิทัจนี (รวมถงึ Alibaba) ในรายชือ่
หุน้ทีอ่าจถูกถอดถอนจากตลาดหุน้สหรฐั, แจก็หมา่ เตรยีม
สละอาํนาจควบคุม Ant Group 

 เรามองวา่ a) ความเหน็ทีไ่มส่อดคลอ้งกนั อาจทาํให้
กลต.สหรฐัฯ-จนี ยากทีจ่ะบรรลุขอ้ตกลงในบางประเดน็ 
b) บรษิทัจนีมเีวลาเตรยีมตวั 3 ปี, บรษิทัสาํคญัๆ กย็า้ย
มาจดทะเบยีนในฮ่องกงแลว้ และเริม่ขอยา้ยจาก
กระดานรอง-เขา้สูก่ระดานหลกัเปิดทางใหน้กัลงทุน
แผน่ดนิใหญ่ เขา้ลงทุนได ้c) การปรบัโครงสรา้งบรษิทั 
ชว่ยเพิม่โอกาสให ้ Ant เดนิหน้า ipo ไดอ้กีครัง้ d) 
รฐับาลจนียงัจาํเป็นตอ้งม ี big tech เป็นเรอืธงสาํหรบั
พฒันาประเทศ e) หลงักฎหมายป้องกนัผกูขาดเริม่
บงัคบัใช ้(1 ส.ค.) ความไมแ่น่นอนเรือ่งกฎระเบยีบของ
จนี จะคอ่ยๆผอ่นคลายลง  

4) รฐับาลจนียอมรบัวา่ ปีน้ีอาจพลาดเป้าการเตบิโตที ่5.5% 

 รฐับาลจนีสือ่สารวา่ เป้าหมายการเตบิโตที ่ 5.5% ควร
เป็นแคแ่นวทาง ไมใ่ชส่ิง่ทีต่อ้งทาํใหไ้ด-้ไมใ่ชต่วัเลขที่
ถูกใชใ้นการประเมนิผลงาน, หวงัเพยีงผลลพัธท์ี่
สมเหตุสมผล โดยทีย่งัคงยดึมัน่กบั Zero Covid ต่อไป 

 เรามองวา่ a) ตลาดไดซ้มึซบัความกงัวลเรือ่งเศรษฐกจิ
จนีจะโตชา้กวา่เป้าหมายเดมิแลว้ (ตลาดคาดโตที ่
+4%) b) คาดเศรษฐจนีฟ้ืนตวัดใีน 2H22 ดว้ยแรง
สนบัสนุนจาก การปรบั Zero Covid ให ้ “ยดืหยุน่” 
ตามแต่ละพืน้ที ่ชว่ยลดโอกาสปิดเมอืงนาน และลดผล
ลบต่อเศรษฐกจิลง, แผนกระตุน้เศรษฐกจิดว้ยวงเงนิที่
ใกลเ้คยีงกบัในปี 2020 (Ex 12) 
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Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 7.5 ONE-UGG-RA 7.5 

KT-China-A 20.0 KT-China-A 20.0 

SCBCTechA 10.0 SCBCTechA 10.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 12.5 Principal VNEQ-A 12.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

Principal JEQ-A 10.0 Principal JEQ-A 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
 

Ex 2: EPS Growth (%) 

 
Source: Bloomberg 

Note:     เศรษฐกจิสหรฐัฯชะลอตวั (ยงัไมถ่งึขัน้เกดิวกิฤต)ิ ในปี 2007, 2011, 2013,  
            2016, 2019 

 

Ex 3: Price Return (%) 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: %Return After The Peak Inflation (S&P500) 

 
Source: AMC, TNS (Wealth Strategy 3Q22) 

 

Ex 5: Worst YTD Performance 

 
Sources: Bloomberg, Compound, TNS (Wealth Strategy 3Q22) 

 

Ex 6: Still Extreme-Bearish Sentiment 

 
Sources: AMC, Bank of America Merrill Lynch 
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Ex 7: Performance Split Between Earings & Valuation 

 
Source: AMC 

 

Ex 8: High Earning Growth Lead to Good Long-term 

         Performance 

 
Source: AMC 

 

Ex 9: LTGG Team 

 
Source: AMC 

 

 

Ex 10: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

Ex 11: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 28 Jul 22 

ZEAL: มอง SET ยงัมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อ แต่ต้อง
เน้น “เลือกซ้ือ” และ “ROTATE หุ้น” มากขึน้  

 

SET ฟ้ืนตวัดขีึน้ตามคาด โดย 1) ตลาดหุน้โลกฟ้ืนตวัด ีจากการ
ทีน่กัลงทุนมองการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed จะคอ่ยๆชะลอลงแลว้ 
และประธาน Fed มอง technical recession ใน 2Q22 ไมใ่ช่
สญัญาณ เศรษฐกจิถดถอย 2) ตวัเลขเศรษฐกจิไทยเดอืน ม.ิย. 
ฟ้ืนตวัแขง็แรง 3) หุน้กลุ่มชิน้ส่วนอเิลก็ทรอนิกส ์ปรบัตวัขึน้แรง
หลงัหุน้ DELTA รายงานกาํไรด ีทัง้น้ี เรายงัคงมองแนวโน้มของ
ตลาดหุน้เป็นบวก แต่จะใชก้ลยุทธส์บัเปลีย่น และเลอืกซือ้หุน้ทีม่ ี
reward/risk ทีด่ ีเน่ืองจากราคาหุน้ปรบัขึน้มาพอสมควรแลว้ และ
ยงัคงน้ําหนกัลงทุนในกรอบ 85%-95% ตอ่ไป สาํหรบั
ผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แตต่น้ปี ฟ้ืนตวัมาที่
ระดบั +1.6% ถงึ -3.7% เทยีบกบั SET TRI ที ่-2.0% (Ex1.2)  
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Ex 12: China Stimulus Breakdown 

 

Sources: Bloomberg, TNS 
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Ex 13: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 
 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.6                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.5                         0.1                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.3                         0.0                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (7.9)                        0.1                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (11.9)                      0.6                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (6.3)                        0.0                                    -

MATech-D Hold 17-02-21 - (44.6)                      (0.9)                                   -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (32.5)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (21.1)                      (0.6)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (45.7)                      (0.4)                                   -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (9.6)                        (0.4)                                   -

ONE-UGG-RA (1st) Buy 03-11-21 - (46.1)                      (0.4)                                   -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (35.7)                      (0.1)                                   -

SCBUSAA Buy 26-01-22 - (37.9) (4.7) -

MRenew-A Buy 09-02-22 - (13.2) (0.3) -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (16.3) (0.8) -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - (7.1) 0.2 -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - 4.1 1.5 -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - (0.9) 0.2 -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - 9.6 (1.1) -

KFHTech-A (1st) Buy 08-06-22 - (6.9) (1.5) -

TCHCon Buy 22-06-22 - (1.5) 0.7 -

KFHTech-A (2nd) Buy 27-07-22 - n.a. n.a. -

ONE-UGG-RA (2nd) Buy 27-07-22 - n.a. n.a. -

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 12-05-22 27-07-22 - - 8.9

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (15.9)                      1.1                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (28.1)                      0.4                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1
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ZEAL Performance 
 

SET ฟ้ืนตวัตามคาด โดย 1) ตลาดหุ้นโลกฟ้ืนตวัดี จากการท่ีนักลงทุนมองการขึน้ดอกเบีย้ของ Fed จะค่อยๆชะลอลง และ
ประธาน Fed แสดงความมัน่ใจว่า technical recession ใน 2Q22 ไม่ใช่สญัญาณ เศรษฐกิจถดถอย 2) ตวัเลขเศรษฐกิจไทยเดือน 
มิ.ย. ฟ้ืนตวั 3) หุ้นช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส ์ฟ้ืนตวัขึน้แรง จากงบฯท่ีดี… เรายงัคงมองแนวโน้มตลาดหุ้นเป็นบวก และยงัคงน้ําหนัก
ลงทุนในกรอบ 85%-95% ต่อไป แต่จะสบัเปล่ียนหุ้น โดนเน้นหุ้นท่ีมี reward/risk ท่ีดี เน่ืองจากราคาหุ้นปรบัขึน้มาพอสมควรแล้ว 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี ฟ้ืนตวัมาท่ีระดบั +1.6% ถึง -3.7% เทียบกบั SET TRI ท่ี -2.0% (Ex1.2) 
 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 0.6% -3.7% -4.7% -3.7% 3.00 

Quality 1.5% -0.7% 2.7% 1.6% 1.00 

Dynamic 1.8% -2.8% -1.1% -1.4% 1.00 

Target 1.0% -2.8% -0.4% -3.0% 2.00 

SET TRI 2.1% -3.3% -2.9% -2.0%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain -1.5% -0.4% -1.8% -1.7%  

Quality -0.6% 2.5% 5.6% 3.6%  

Dynamic -0.3% 0.5% 1.8% 0.6%  

Target -1.1% 0.5% 2.5% -1.0%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 1 Aug 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 26.5           14.4           62.2           

P E (x) 14.9           12.9           12.6           

EV / EBITDA (x) 8.2             7.2             1.2             

P / BV (x) 4.3             3.8             3.3             

Div yield (%) 4.0             5.1             6.2             

ROE (%) 21.8           24.0           24.5           

Portfolio Weight (%) 234.2%

Equity (%) 83% % Buy 118.1%

Cash (%) 17% % Sell -116.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.8         27.7         63.0         

P E (x) 24.6         17.1         14.3         

EV / EBITDA (x) 12.4         9.8           1.0           

P / BV (x) 4.8           4.2           3.7           

Div yield (%) 3.1           3.6           4.4           

ROE (%) 18.7         20.7         22.1         

Portfolio Weight (% 233.7%

Equity (%) 87% % Buy 115.5%

Cash (%) 13% % Sell -118.3%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 19.9           27.5           62.7           

P E (x) 20.9           13.9           12.6           

EV / EBITDA (x) 10.7           8.2             0.8             

P / BV (x) 4.7             4.1             3.5             

Div yield (%) 2.4             2.9             3.7             

ROE (%) 17.9           20.2           21.3           

Portfolio Weight (%) 299.5%

Equity (%) 86% % Buy 152.1%

Cash (%) 14% % Sell -147.4%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 21.6         37.6         58.4         

P E (x) 28.7         19.0         14.7         

EV / EBITDA (x) 14.7         11.3         1.0           

P / BV (x) 5.8           5.1           4.4           

Div yield (%) 1.8           2.5           3.5           

ROE (%) 18.2         21.3         23.4         

Portfolio Weight (% 235.8%

Equity (%) 83% % Buy 118.1%

Cash (%) 17% % Sell -117.6%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningst
ar 

Rating 
NAV 

Past Performance (%) 
S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A ★★★★ 11.0 4.2 (4.1) 3.1 10.7 1.7 14.1 (4.5) na 15.5 0.6 1.9 

BBASIC ★★★ 19.9 3.8 (1.1) 3.1 5.8 (1.0) 11.5 (6.2) (5.1) 9.1 0.5 1.7 

ABSM ★★★★ 53.4 1.5 (3.5) 3.1 11.8 3.1 24.2 (1.3) (4.9) 13.3 0.8 2.0 

B-INFRA ★★★★ 32.8 1.2 (2.6) (0.5) 10.0 (1.7) 12.6 (12.6) 10.0 11.3 0.8 1.7 

BBASICDLTF ★★ 8.6 1.1 (1.1) 1.5 0.6 (2.3) 7.9 (5.4) (3.3) 6.6 (0.1) 1.6 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.2 0.9 (0.6) 0.6 9.0 (3.3) 9.2 (12.1) 0.1 14.4 0.6 1.1 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.1 0.9 (2.5) (0.1) 8.0 na 16.2 na na 14.4 0.5 na 

PRINCIPAL DEF ★★★★ 12.1 0.4 (1.5) 0.7 8.8 1.9 25.3 (11.1) 1.7 11.8 0.7 0.6 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 25.3 0.4 (1.2) 0.5 9.7 na 21.8 (14.4) na 12.4 0.7 na 

KFTHAISM ★★ 14.2 0.3 (6.3) (0.4) 4.5 3.4 41.1 (7.7) (7.9) 12.9 0.3 1.8 

TLDIVEQ-D ★★★ 9.9 0.2 (6.0) 1.7 21.5 3.2 31.2 (7.4) 5.3 14.5 1.4 2.3 

PRINCIPAL LTF-T ★★★ 21.1 0.2 (1.6) 0.4 8.3 1.0 22.9 (11.5) 0.7 11.8 0.6 1.2 

TLEQ ★★★ 12.0 0.1 (8.0) (0.8) 21.0 4.1 32.3 (7.3) 4.7 17.1 1.1 na 

PRINCIPAL 70LTFD-T ★★★ 13.5 0.0 (1.2) 0.2 5.6 0.9 15.6 (7.2) 0.6 8.2 0.6 1.2 

BEQSSF n.a. 12.9 (0.1) (3.1) (1.0) 8.5 na 16.2 na na 11.1 0.7 2.0 

PEQ ★★ 10.9 (0.1) (1.8) 0.3 7.2 (3.2) 17.6 (15.2) (3.4) 9.7 0.6 na 

BKD ★★★★ 3.3 (0.1) (3.2) (1.2) 8.8 (1.1) 15.1 (9.6) 0.9 (10.3) 11.5 22.9 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.2 (0.2) (6.3) 1.2 21.0 3.4 31.2 (6.4) 4.5 14.7 1.3 na 

LHSTRATEGY-D ★★★★ 9.8 (0.2) (3.9) (2.7) 8.2 2.4 19.9 (5.9) 5.9 11.6 0.6 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 31.0 (0.3) (2.2) (0.7) 9.2 (1.2) 16.9 (12.5) 1.0 14.1 0.6 1.3 

SCBLARGEE n.a. 10.5 (0.3) (1.7) (0.1) 11.3 na 20.7 (12.8) na 14.9 0.7 na 

KPVDEQ n.a. 10.4 (0.3) (3.8) (1.0) 12.3 na 22.1 (13.9) na 12.9 0.8 0.4 

BKA2 ★★★★ 36.3 (0.3) (3.2) (1.4) 8.8 (1.0) 15.5 (9.3) 0.7 11.4 0.7 1.7 

P-LTF ★★★ 23.9 (0.4) (1.8) 0.2 6.8 (2.4) 18.9 (13.9) (3.3) 10.2 0.6 1.7 

ASP-GLTF-T ★★★★ 31.0 (0.4) (2.0) (0.6) 7.2 8.2 20.4 8.6 7.8 8.5 0.8 0.3 

1st Quartile Average 
 

(0.5) (2.9) (0.8) 9.6 0.5 19.6 (8.9) 1.8 12.5 0.7 1.8 

2nd Quartile Average 
 

(2.8) (4.2) (3.0) 6.8 (2.1) 15.9 (10.8) 1.8 12.2 0.5 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(4.6) (4.4) (4.2) 4.5 (1.7) 18.0 (11.8) 2.3 12.2 0.3 1.7 

4th Quartile Average 
 

(7.5) (6.5) (6.8) 2.6 2.1 24.5 (4.2) 5.4 12.7 0.1 2.0 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 1 Aug 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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KFHTECH-A: กองทุนเปิดกรงุศรีเวิลด์เทคอิควิต้ีเฮดจเ์อฟเอก็ซ ์
ชนิดสะสมมลูค่า 

Source: Morningstar 

 
 

 จดุเด่นของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี: 1) มศีกัยภาพการเตบิโตทีส่งูในระยะยาว โดยไดป้ระโยชน์จากการ disrupt (ทาํลายลา้งและแทนที)่ 
ธุรกจิรปูแบบเก่าๆ 2) หุน้เทคโดยรวมมกัมผีลดาํเนินงานทีส่มํ่าเสมอ/ยงัเตบิโตไดแ้มเ้ศรษฐกจิชะลอตวั 3) กาํไรเตบิโตอยา่งโดดเด่นใน
ระยะยาว โดยตัง้แต่ปี 2001-21 หุน้เทค โต 16 เท่า (หุน้โลก โต 3.1 เท่า)   

 เน้นลงทุนใน BGF World Technology (กองทุนหลกั): ซึง่ 1) บรหิารโดย Tony Kim ทีร่ว่มงานกบั BlackRock ตัง้แต่ปี 2013, มี
ประสบการณ์ดา้นการวเิคราะหห์ุน้เทคโดยเฉพาะ 2)  คดัหุน้จาก universe 2,200 บรษิทัทัว่โลก แลว้เลอืกลงทุน 100-150 บรษิทั (เป็น
หุน้สหรฐัฯ ประมาณ 70-90%) โดยผสมผสาน การถอืยาวในบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่คีวามมัน่คงสงู และการแสวงหาโอกาสในนวตักรรมที่
น่าสนใจ (high risk-reward) ในหลายๆบรษิทั 3) ใหค้วามสาํคญักบั การประเมนิมลูคา่หุน้ดว้ยกระแสเงนิสด (DCF) และ ESG 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 500 บาท 3 Months -8.29% -9.71% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -18.32% -20.37% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -33.48% -31.31% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 9.53% 4.52% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.5% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.0% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ   data as of 27 Jul 22, Category: Technology Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) คอื BGF Sustainable Energy Fund (กองทุนหลกั) ใน
ชนิดหน่วยลงทุน (share class) “I2” ในสกุลเงนิ เหรยีญดอลลารส์หรฐั โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชไีม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมลูคา่ทรพัยส์นิ
สทุธขิองกองทุนรวม 
 

Master Fund ’s Performance:   Master Fund ’s Top Holding:  

 

 
 
 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Jun 22 

การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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ONE-UGG-RA: กองทุนเปิด วรรณ อลัติเมท โกลบอล โกรวธ์ หน่วย
ลงทุนชนิดไม่จ่ายเงินปันผล สาํหรบัผูล้งทนุทัว่ไป 

Source: Morningstar 

 
 

 ลงทุนระยะยาว: กองทุนหลกั (Baillie Gifford Long Term Global Growth) เชือ่วา่ ตอ้งใชร้ะยะเวลาอยา่งน้อย 5 ปี เพือ่ทีจ่ะไดเ้หน็ถงึ
ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัของบรษิทั-ความสามารถทีย่อดเยีย่มของผูบ้รหิาร, การลงทุนระยะยาวจะชว่ยขจดัอารมณ์และพฤตกิรรม
ในชว่งทีต่ลาดหุน้มคีวามผนัผวนสงู ซึง่อาจทาํใหต้ดัสนิใจผดิพลาดได ้

 ลงทุนหุ้นทัว่โลก: โดยไมม่ขีอ้จาํกดัวา่ตอ้งองิกบั Benchmark ทาํใหส้ามารถเฟ้นหาโอกาสการลงทุนทีถู่กมองขา้มได ้ ขณะที ่ มองวา่
โอกาสการลงทุนไมไ่ดข้ึน้อยูก่บัขนาดของบรษิทัในปจัจุบนั แต่คอืการมองอนาคตของบรษิทัทีม่แีนวโน้มเตบิโตอกีหลายเท่าตวั 

 ลงทุนในหุ้นท่ีมีการเติบโตสงู: เลอืกบรษิทัทีม่ศีกัยภาพสรา้งรายไดใ้หเ้ตบิโต อยา่งน้อย 2 เท่าตวัในระยะขา้งหน้า โดยเน้นลงทุนธุรกจิ
ทีม่นีวตักรรมหรอืการเปลีย่นแปลงต่างๆ ทีจ่ะรองรบักบัพฤตกิรรมของผูบ้รโิภคในอนาคต 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1 บาท 3 Months -5.56% -5.22% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+4 6 Months -23.47% -11.50% 

Hedging Policy ดุลยพนิิจ 1 Year -42.87% -20.34% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years 7.12% 4.92% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years 7.78% 4.48% 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.48% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 27 July 22, Category: Global Equity 

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

กองทุนหลกัคอื Baillie Gifford Long Term Global Growth Fund บรหิารโดย Baillie Gifford เน้นลงทุนในหุน้บรษิทัทีม่นีวตักรรมและการ
เตบิโตสงู เน้นในการเฟ้นหาหุน้จาํนวน 30 ถงึ 60 บรษิทั โดยมแีนวคดิวา่ บรษิทัทีเ่ขา้ลงทุนจะตอ้งมาเปลีย่นและปฏริปูอุตสาหกรรมแบบ
ดัง้เดมิได ้
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Top Holding: 

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:       Portfolio as of 30 Jun 22 
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