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Fed มีท่าทีดดุนั 
เราสรปุใจความต่อเหตกุารณ์สาํคญั ดงัน้ี 1) ผลการประชุมท่ี Jackson Hold: แม้ปัจจบุนั Fed ยงัมีท่าที hawkish  อย่างมาก แต่เรา
มองว่า ตัง้แต่ 4Q22 เป็นต้นไป Fed จะลดความเร่งในการขึน้ดอกเบีย้… ขณะท่ี ในช่วงน้ี แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนเวียดนาม Principal 
VNEQ-A ท่ีมีปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตจากภายในท่ีดี 2) มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจชุดใหม่ของจีน: แนะนํา “ซ้ือ” กองทุนจีน 
SCBCTechA คาดได้แรงสนับสนุนจาก มาตรการต่างๆ ท่ีจะช่วยพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจจีน และความเส่ียงด้านกฏระเบียบท่ีผ่อนคลาย
ลง… สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 0.0% ถึง +5.7% vs SET TRI ท่ี 1.6% (Ex1.2)  

เหตกุารณ์สาํคญัในช่วงน้ีมีอะไรบา้ง? 
เราสรุปใจความต่อเหตุการณ์สาํคญัทีค่วรทราบ ดงัน้ี:-  

1) ในการประชุมด้านวิชาการท่ี Jackson Hole ปีน้ี ประธาน
พาวเวลส่งสญัญาณ hawish มากกว่าท่ีตลาดคาด 

 การฟ้ืนฟูเสถยีรภาพดา้นราคา (เงนิเฟ้ออยู่ในระดบัที่
เหมาะสม และน่ิง) ยงัคงเป็นเป้าหมายหลกัของ Fed โดย 
ประวตัศิาสตรส์อนวา่ ยิง่ชะลอการแกไ้ขปญัหาเงนิเฟ้อ
มากเท่าไร ตน้ทุนทางเศรษฐกจิจะยิง่สงูขึน้ 

 แมเ้ครือ่งมอืของธนาคารกลางจดัการไดแ้คเ่งนิเฟ้อทีม่า
จากปจัจยัดา้นอุปสงค ์แต่กไ็มใ่ช่สาเหตุที ่Fed จะปฏเิสธ
ความรบัผดิชอบ 

 เพือ่ทีจ่ะหยุดเงนิแฟ้อใหไ้ด ้ จาํเป็นตอ้งหยุดความ
คาดหวงัเงนิเฟ้อ และตอ้งปรบัขึน้ดอกเบีย้ต่อไปอกี แมว้า่
ตลาดแรงงานจะชะลอตวัลงมาบา้ง หรอื เศรษฐกจิจะตอ้ง
โตตํ่ากวา่ทีค่วรต่อไปอกีสกัระยะ 

 การตดัสนิใจขึน้ดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย. จะขึน้อยูก่บัขอ้มลู
ทัง้หมดทีเ่ขา้มา และสถานการณ์ต่างๆทีเ่กดิขึน้ 

 มุมมองของเรา  

a) หากพจิารณาท่าทขีองประธานพาเวล ในงานประชุม
รอบก่อนๆ พบวา่ มลีกัษณะสง่สญัญาณแบบสลบัไฟ
เขยีว-แดง (พ.ค. hawkish, ก.ค. dovish, ส.ค. 
hawkisk), เป็นการใช ้verbal intervention เพือ่บรหิาร
ความคาดหวงัของตลาดในชว่งนัน้ๆ 

b) ปจัจุบนัตลาดซมึซบัความคาดหวงั เรือ่งขึน้ดอกเบีย้
พอสมควรแลว้ (Ex 9-10) ขณะที ่ คาด Fed ลด
ความเรง่ในการขึน้ดอกเบีย้ตัง้แต่ 4Q22 เป็นตน้ไป 
เน่ืองจาก เงนิเฟ้อมแีนวโน้มคอ่ยๆผอ่นคลายลง-
เศรษฐกจิกค็ลายความรอ้นแรงบา้งแลว้เชน่กนั, Fed 
เน้นตดัสนิใจดว้ยแนวทาง data-dependent, 
กรรมการฯ สายเหยีย่วหลายท่านจะหมดวาระในปีน้ี 

c) แนะนํา “รอซือ้เพิม่” SCBUSAA หลงั Fed เริม่สง่
สญัญาณลดความ hawkish ลง หรอื ตวัเลขเงนิเฟ้อ
ชะลอตวัต่อเน่ือง… ขณะที ่ แนะนํา “ซือ้” Principal 
VNEQ-A ทีม่ปีจัจยัขบัเคลื่อนการเตบิโตจากภายในที่
ด ีและม ีvaluation อยูใ่นระดบัทีน่่าสนใจ (Ex 7)  

 
2) พฒันาการเชิงบวกของตลาดหุ้นจีน 

 จนี-สหรฐัฯ บรรลุขอ้ตกลงเบือ้งตน้ทีจ่ะอนุญาตให้
หน่วยงานของสหรฐัสามารถเดนิทางไปยงัฮ่องกง-จนี 
เพือ่ตรวจสอบบญัชแีละเขา้ถงึขอ้มลูทีจ่าํเป็น  

 รฐับาลจนีประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ 
วงเงนิ 1 ลา้นลา้นหยวน ใน 19 โครงการ (Ex 6, 11) 
โดยเน้นการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐานหลายดา้น เชน่ 
พลงังานสะอาด, ระบบชลประทาน, ผงัเมอืงสเีขยีว, 
รถไฟความเรว็สงู, Data Center เป็นตน้ 

 ปญัหาขาดพลงังานเริม่ผอ่นคลาย โดยโรงงาน-ธุรกจิ
สว่นใหญ่ในเสฉวน กลบัมาเปิดทาํการ ตัง้แต่ 28 ส.ค.  

 มุมมองของเรา 

a) ขอ้ตกลงดงักล่าว ทาํใหค้วามเสีย่งเพกิถอนหุน้จนี
จากตลาดสหรฐัฯลดลง, บรษิทัจนีไดม้กีาร
เตรยีมพรอ้มเผือ่ถูกเพกิถอน ดว้ยการยา้ยเขา้ซื้อ
ขายในกระดานหลกัทีฮ่่องกง  ซึง่จะเปิดทางใหน้กั
ลงทุนแผน่ดนิใหญ่เขา้มาซือ้หุน้ได ้

b) แนะนํา “ซือ้” SCBCTechA มองหุน้จนีม ีvaluation 
ในระดบัทีน่่าดงึดดู (Ex 7), ไดป้ระโยชน์จาก
มาตรการต่างๆทีจ่ะชว่ยพลกิฟ้ืนเศรษฐกจิ และการ
ความเสีย่งดา้นกฏระเบยีบทีผ่อ่นคลายลง 

Ex 1: Tactical Portfolio 

Last Week  This Week  

ONE-UGG-RA 7.5 ONE-UGG-RA 7.5 

KT-China-A 15.0 KT-China-A 15.0 

SCBCTechA 15.0 SCBCTechA 15.0 

TCHCon 5.0 TCHCon 5.0 

Principal VNEQ-A 12.5 Principal VNEQ-A 12.5 

SCBUSAA 10.0 SCBUSAA 10.0 

Principal JEQ-A 10.0 Principal JEQ-A 10.0 

MRenew-A 5.0 MRenew-A 5.0 

KFHTech-A 10.0 KFHTech-A 10.0 

T-Cash 10.0 T-Cash 10.0 
 

Source: TNS 
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Ex 2: %Return After The Peak Inflation (S&P500) 

 
Sources: AMC, TNS (Wealth Strategy 3Q22) 

 

 

Ex 3: S&P500 Performance in the Midterm Election 

 
Source: Bloomberg 

 

 

Ex 4: Nasdaq Performance in the Midterm Election 

 
Source: Bloomberg 

Note:     The Gulf war happened in 1990 

 

 

 

 

 

Ex 5: FOMC Stance 

 
Source: ITCMarket 

 

 

Ex 6: China Local Gov. Special Bonds 

 
Source: Bloomberg 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3M 2M 1M 1M 2M 3M
Election 2022 Nov-22
Election 2018 Nov-18 (3.1) (3.8) (4.4) (1.9) (7.7) (0.6)
Election 2014 Nov-14 5.3 0.5 2.5 3.2 2.7 0.9
Election 2010 Nov-10 6.4 8.3 5.1 2.6 5.8 8.3
Election 2006 Nov-06 9.7 6.7 2.5 2.0 2.3 5.1
Election 2002 Nov-02 4.9 2.7 16.7 (0.8) (0.4) (5.6)
Election 1998 Nov-98 3.1 14.3 12.5 3.7 10.9 15.0
Election 1994 Nov-94 1.9 (0.1) 1.7 (4.1) (0.6) 4.0
Election 1990 Nov-90 (7.0) (3.0) (0.3) 6.0 3.6 12.7
Election 1986 Nov-86 4.8 (1.1) 5.2 3.1 0.7 13.2
Election 1982 Nov-82 31.3 13.1 13.6 1.4 3.1 7.0

5.7 3.8 5.5 1.5 2.0 6.0Average

n.a.

Before Election After ElectionElection Year Date
Return (%)

90 60 30 30 60 90
Election 2022 Nov-22
Election 2018 Nov-18 (6.3) (6.6) (4.6) (2.4) (8.4) (0.1)
Election 2014 Nov-14 6.4 1.0 3.8 3.4 2.5 1.5
Election 2010 Nov-10 10.3 13.6 8.1 2.0 5.0 6.9
Election 2006 Nov-06 15.5 9.8 2.8 2.3 2.6 4.2
Election 2002 Nov-02 9.5 8.3 25.2 0.7 (0.9) (5.4)
Election 1998 Nov-98 0.1 14.2 16.4 9.3 22.7 40.5
Election 1994 Nov-94 5.4 0.5 1.4 (6.3) (2.3) 1.5
Election 1990 Nov-90 (16.5) (10.5) (2.2) 9.3 7.8 24.7
Election 1986 Nov-86 (0.8) (4.4) 2.5 0.6 (2.4) 9.8
Election 1982 Nov-82 30.7 19.6 15.8 8.5 6.8 14.1

5.4 4.6 6.9 2.7 3.3 9.8

Before Election (days) After Election (days)

n.a.

Election Year Date
Return (%)

Average
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Ex 7: Regional Valuation 

 
Source: Bloomberg 

Note:     ACW = All Country World 

 

 

Ex 8: Tactical Portfolio (Start at 100) 

 
Sources: Thanachart, Bloomberg 

Note:       Use estimate return before expense and tax, as of 25 Aug 22 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ZEAL: มอง SET แค่แกวง่ตวัพกัฐาน…  

แต่ต้องเน้น SELECTIVE มากขึน้  
SET แกวง่ตวัแรงตามตลาดหุน้โลก จากประธาน FED มท่ีาท ี
Hawkish มากกวา่ทีต่ลาดคาด สง่ผลใหร้าคาทรพัยส์นิต่างๆ แกวง่
ตวัผนัผวน อยา่งไรกด็ ี เรายงัคงมมุมองบวก โดยคาดการแกวง่ตวั 
เป็นเพยีงแคก่ารพกัฐานเพือ่ปรบัตวัขึน้ต่อ ขณะที ่ รายงานตวัเลข 
PCE m-m ล่าสดุ (-0.1%, core +0.1%) ที ่FED มกัใหค้วามสาํคญั
ใกลเ้คยีงกบัดชันี CPI กช็ะลอตวัลงแรง ตํ่าสดุในรอบปี บ่งชีว้า่ FED 
ยงัมโีอกาสทีจ่ะลดความ Hawkish ลง ใน 4Q22F น้ี และยงัคงมอง 
election rally จะสง่ผลบวกต่อหุน้โลก ดงันัน้ เราจงึอาศยัจงัหวะการ
แกวง่ตวัดงักล่าว ในการเพิม่น้ําหนกัลงทุน แต่ดว้ยความเสีย่งที่
เพิม่ขึน้ เราจงึเน้นการ selective และการสบัเปลีย่นตวัหุน้ มากขึน้ 
สาํหรบัผลตอบแทนของแผนการลงทุน ZEAL นบัตัง้แต่ตน้ปี อยูท่ี ่-
0.0% ถงึ +5.7% vs SET TRI ที ่1.6% (Ex1.2) 
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Ex 9: Fed Watch (Sep22) 

 

Source: CME Group 

Note:     Recenty upper rate is 2.5%, the rest of FOMC meeting is in Sep, Nov, Dec 
 

 

Ex 10: Fed Watch (Dec22) 

 

Source: Bloomberg  
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Ex 11: China 1 Trillion CNY Stimulus (26 Aug) 

Fiscal Stimulus 

 The government will provide more than 300 billion yuan in additional funding for a program that gave state policy banks the tools to finance 

infrastructure projects, doubling the scale of a plan announced at the end of Jun 

  Local governments are urged to use up more than 500 billion yuan in existing special bond ceiling limits 

by the end of October 

 A batch of infrastructure projects will be approved to start construction. The projects must make a profit, 

their quality must be ensured and the funds should be prevented from being used for other purposes. 

 

Energy Supply 

 Central government-run power generation companies will be supported to sell 200 billion yuan in 

special debt to ensure energy supply. 

 

Property Support 

 Local governments will be permitted to use city-specific credit policies in a flexible way and reasonably 

support the demand for first homes and better housing 

 

Business Aid 

 Measures to help private company development and investment will be introduced, and the healthy and 

sustainable growth of the platform economy will be promoted. 

 The government will make it more convenient for business people to travel in and out of the country.  

 Companies will be allowed to delay the payment of their administrative fees by one quarter. 

 Local governments will be encouraged to set up risk compensation funds for loans to micro, small and 

medium-sized companies and individual business owners 

 Officials will continue to take measures to ensure smooth logistics. 

 

Agricultural Funding 

 Some 10 billion yuan in agricultural material subsidies will be granted in addition to the 30 billion yuan 

already given this year 

 

Supervision of Implementation 

 Government agencies are urged to “quickly” release specific details for the implementation of the 

policies, and local authorities should introduce supporting measures. 

 The State Council will send supervision and working groups to regions; teams led by heads of central 

government agencies will be dispatched to economically strong provinces to improve the efficiency of 

project approvals and accelerate the implementation of the measures. 

 The work of local officials to stabilize the economy will be supervised by the State Council inspectors, 

who will also provide necessary aid for the execution of the task. 
 

Source: Bloomberg, Xinhua 

Note:     Bloomberg ประเมนิวา่ หากรวมเงนิกูจ้ากธนาคาร-การลงทุนภาคเอกชน เงนิลงทุนดงักล่าว อาจสงูขึน้ประมาณ 3 เท่า 
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Ex 12: Satellite Recommendation 

 

Sources: Bloomberg, Thanachart estimates 

Note:       Use estimate return before expense and tax 

Fund Recommendation Open Position Close Position
(%)

Return to Date
(%)

Change From
Previous Week (%)

Realized Return
(%)

Fixed Income

T-Cash Buy 01-01-19 - 2.6                         0.0                                    -

T-TSB Buy 01-01-19 - 2.9                         0.0                                    -

KTPlus Hold 20-04-21 - 0.4                         0.0                                    -

K-FIXED (Closed) 22-04-20 20-04-21 - - 1.0                         

Thai Equity

T-LowBeta Hold 01-01-19 - (4.4)                        1.7                                    -

T-FinanceTH (2nd) (Closed) 27-05-21 11-08-21 - - (9.5)                        

Global Equity + Alternative

T-MultiIncome Hold 10-06-19 - (9.7)                        0.8                                    -

Principal iBalanced-R Hold 24-07-19 - (4.4)                        0.1                                    -

MATech-D Hold 17-02-21 - (44.5)                      0.4                                    -

KT-China-A (1st) Buy 09-06-21 - (36.6)                      n.a. -

Principal JEQ Hold 16-06-21 - (18.9)                      (0.4)                                   -

SCBIHEALTH(A) Hold 04-08-21 - (41.6)                      2.7                                    -

KT-FINANCE Hold 11-08-21 - (3.1)                        0.8                                    -

ONE-UGG-RA (1st) Buy 03-11-21 - (45.1)                      0.1                                    -

LHHealth-A Hold 01-12-21 - (31.8)                      2.6                                    -

SCBUSAA Hold 26-01-22 - (28.5) 3.2 -

MRenew-A Hold 09-02-22 - (6.0) 0.7 -

TMBGQG (3rd) Hold 30-03-22 - (12.2) 1.2 -

Principal VNEQ-A Buy 05-05-22 - (2.6) 1.4 -

KT-China-A (2nd) Buy 05-05-22 - (2.1) 1.2 -

Principal VNEQ-A (2nd) Buy 25-05-22 - 3.9 1.4 -

SCBCTechA Buy 25-05-22 - 9.6 3.6 -

KFHTech-A (1st) Hold 08-06-22 - (0.2) 0.8 -

TCHCon Buy 22-06-22 - (3.2) 4.9 -

KFHTech-A (2nd) Hold 27-07-22 - 5.7 0.8 -

ONE-UGG-RA (2nd) Buy 27-07-22 - 4.0 0.1 -

SCBUSAA (2nd) Hold 24-08-22 - n.a. n.a. -

KT-FINANCE (Closed) 14-07-20 16-12-20 - - 12.5                       

K-USA-A(D) (Closed) 05-11-20 23-12-20 - - 12.2                       

TMB-ES-GCG (Closed) 16-08-20 27-01-21 - - 8.4                         

KT-ASEAN-A (Closed) 11-11-20 10-02-21 - - 9.8                         

KT-EMEQ-A (Closed) 16-12-20 10-03-21 - - 3.5                         

K-Vietnam (2nd) (Closed) 19-01-21 02-06-21 - - 20.0                       

TUSFin-A (Closed) 06-05-21 09-05-21 - - 0.5                         

KFINFRA-A (Closed) 28-04-21 23-06-21 - - 1.1                         

KT-AsiaG-A (Closed) 01-03-21 07-07-21 - - (4.0)                        

K-Atech (Closed) 08-04-21 07-07-21 - - (2.2)                        

TMB-ES-STARTECH (Closed) 31-05-21 04-08-21 - - 6.8                         

MRenew-D (Closed) 19-01-21 18-08-21 - - 10.2                       

TMBINDAE (Closed) 18-08-21 08-09-21 - - 4.9                         

K-USA-A(A) (Closed) 30-06-21 27-10-21 - - (0.7)                        

KT-Ashares-A (Closed) 20-10-20 03-11-21 - - 15.6                       

TGoldBullion-H (1st) (Closed) 09-01-19 10-11-21 - - 35.4                       

K-VIETNAM (3rd) (Closed) 25-08-21 01-12-21 - - 10.4                       

TMB-ES-STARTECH (Closed) 01-09-21 01-12-21 - - 2.6                         

KT-EUROTECH-A (Closed) 01-09-21 02-12-21 - - (3.5)

ASP-FLEXPLUS (Closed) 29-09-21 17-02-22 - - (5.4)

K-Europe (Closed) 09-12-21 05-05-22 - - (21.2)

UCI (Closed) 15-12-21 05-05-22 - - (26.4)

KFHHCare-A (Closed) 12-05-22 27-07-22 - - 9.1

Asset Fund

LHTPROP Hold 30-01-19 - (13.3)                      1.5                                    -

T-PropInfraFlex Hold 03-07-19 - (25.4)                      0.6                                    -

KT-Property (Closed) 27-01-21 03-03-21 - - 1.8

LHPROP-I (Closed) 10-02-21 09-12-21 - - 3.1



 
 
 
 
 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY   31 AUGUST 2022 
 

 

 

THANACHART SECURITIES 7 

 

 

ZEAL Performance 
 

SET แกว่งตวัแรง หลงัจากประธาน FED มีท่าที Hawkish มากกว่าท่ีตลาดคาด ส่งผลให้ราคาทรพัยสิ์นต่างๆทัว่โลก แกว่งตวัผนั
ผวน แต่เราการแกว่งตวั เป็นเพียงแค่การพกัฐานเพื่อปรบัตวัขึน้ต่อ โดยตวัเลข PCE m-m ล่าสดุ (-0.1%, core +0.1%) ท่ี FED มกั
ให้ความสาํคญัใกล้เคียงกบัดชันี CPI กช็ะลอตวัลงแรง ตํา่สดุในรอบปี ดงันัน้ เราจึงอาศยัจงัหวะการแกว่งตวัดงักล่าว ในการเพ่ิม
น้ําหนักลงทุน แต่ด้วยความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึน้ เราจึงต้องเน้น selective และการสบัเปล่ียนตวัหุ้น มากขึน้ สาํหรบัผลตอบแทนของ
แผนการลงทุน ZEAL นับตัง้แต่ต้นปี อยู่ท่ี 0.0% ถึง +5.7% vs SET TRI ท่ี +1.6% (Ex1.2) 

 

Ex 1.1: Zeal Performance 
 
 
 

Ex 1.2: Zeal Return (To-Date) 

 

 

Model 1W 3M 6M YTD Quartile* 

Sustain 1.7% 0.9% -0.7% 0.0% 2.00 

Quality 2.1% 4.8% 6.3% 5.7% 1.00 

Dynamic 2.0% 0.2% 0.4% 0.7% 2.00 

Target 1.6% 1.4% 1.4% 0.1% 2.00 

SET TRI 1.4% 0.9% -0.3% 1.6%  
 

Relative To SET TRI 

Model 1W 3M 6M YTD  

Sustain 0.3% 0.0% -0.4% -1.7%  

Quality 0.7% 3.9% 6.6% 4.1%  

Dynamic 0.6% -0.7% 0.7% -1.0%  

Target 0.2% 0.5% 1.7% -1.5%  
 

Source: Thanachart  Source: Thanachart, *Note: อนัดบัผลตอบแทน เมือ่เทยีบกบักองทุนรวมหุน้ไทย 

Ex 1.3: Sustain & Sustain+ 
 
 
 

Ex 1.4: Quality & Quality+ 
 

 

 

 
Ex 1.5: Dynamic & Dynamic+ 

 
 
 

Ex 1.6: Target & Target+ 
 

 
 

Source: Thanachart estimates 

Note:     การคาํนวณ ”Key Ratio” จะใชว้ธิ ี“Weighted Average” จาก Ratio  
           และน้ําหนกัลงทุน รายหุน้ในพอรต์ลงทุน 
Note:     %Buy และ %Sell คาํนวณเทยีบกบัเงนิลงทุนเริม่ตน้ 

 Source: Thanachart estimates  

Note:     As of 26 Aug 2022 
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Sustain Quality Dynamic

Target SET TRI

(Rebased)

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 21.6           33.4           57.5           

P E (x) 23.1           14.9           10.5           

EV / EBITDA (x) 11.0           8.3             1.3             

P / BV (x) 3.4             3.2             2.9             

Div yield (%) 3.5             4.5             5.5             

ROE (%) 12.8           16.3           18.7           

Portfolio Weight (%) 274.2%

Equity (%) 89% % Buy 144.6%

Cash (%) 11% % Sell -129.6%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 18.2         30.3         61.3         

P E (x) 25.4         17.1         13.2         

EV / EBITDA (x) 12.3         9.5           1.1           

P / BV (x) 4.2           3.8           3.3           

Div yield (%) 3.1           3.6           4.3           

ROE (%) 15.6         18.1         19.7         

Portfolio Weight (% 272.1%

Equity (%) 90% % Buy 132.6%

Cash (%) 10% % Sell -139.5%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 20.6           29.2           61.7           

P E (x) 22.9           15.3           12.0           

EV / EBITDA (x) 12.1           9.4             0.9             

P / BV (x) 4.7             4.1             3.5             

Div yield (%) 2.7             3.7             4.7             

ROE (%) 20.5           22.7           23.6           

Portfolio Weight (%) 347.3%

Equity (%) 90% % Buy 176.1%

Cash (%) 10% % Sell -171.1%

Portfolio Turnover

Key Ratio 2022F 2023F 2024F

E P S Grow th (%) 17.4         38.3         49.6         

P E (x) 27.3         17.2         11.6         

EV / EBITDA (x) 12.9         9.6           1.1           

P / BV (x) 4.4           3.9           3.4           

Div yield (%) 2.2           2.7           3.6           

ROE (%) 13.1         16.1         18.5         

Portfolio Weight (% 283.5%

Equity (%) 89% % Buy 140.7%

Cash (%) 11% % Sell -142.8%

Portfolio Turnover
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Thai Equity 
 

Ex 1.7: Top Thai Mutual Fund Ranking & Quartile Average 
 

 

Fund Code Morningstar 
Rating 

NAV 
Past Performance (%) 

S.D. 
1Y 

Sharpe 
Ratio 

1Y 

 
Expense 

(%)  YTD 3M 6M 1Y 3Y 2020 2019 2018 

TISCOWB-A ★★★★ 11.4 8.3 1.0 3.6 6.1 3.4 14.1 (4.5) na 15.5 0.6 1.9 

KT-mai ★★★★ 14.4 7.3 4.9 14.6 29.8 21.0 50.4 21.9 (5.3) 18.0 0.9 2.7 

BBASIC ★★ 20.5 6.9 1.8 4.3 5.2 0.9 11.5 (6.2) (5.1) 9.1 0.5 1.7 

ABSM ★★★★ 56.2 6.8 2.9 7.9 10.1 7.0 24.2 (1.3) (4.9) 13.3 0.8 2.0 

B-INFRA ★★★★ 34.3 5.8 3.1 3.9 9.2 0.1 12.6 (12.6) 10.0 11.3 0.8 1.7 

KFTHAISM ★★ 14.9 5.3 1.0 5.4 4.3 7.2 41.1 (7.7) (7.9) 12.9 0.3 1.8 

TLMSEQ ★★★★★ 20.4 5.1 (0.1) 6.5 30.9 28.6 74.0 17.6 10.6 17.7 1.6 2.3 

TLDIVEQ-D ★★★ 10.3 4.7 0.0 4.1 19.2 6.2 31.2 (7.4) 5.3 14.5 1.4 2.3 

BCAP-MSCITH LTF ★★ 9.6 4.7 2.9 2.0 6.5 (0.5) 9.2 (12.1) 0.1 14.4 0.6 1.1 

TLDIVLTF-D ★★★ 10.5 4.2 (0.3) 3.7 18.8 6.4 31.2 (6.4) 4.5 14.7 1.3 2.4 

BBASICDLTF ★★ 8.8 4.1 4.4 3.4 1.9 (0.4) 7.9 (5.4) (3.3) 6.6 (0.1) 1.6 

PRINCIPAL EEF-X n.a. 26.2 4.1 3.3 2.4 7.8 na 21.8 (14.4) na 12.4 0.7 na 

PRINCIPAL DEF ★★★★ 12.5 4.0 3.3 2.9 7.1 3.6 25.3 (11.1) 1.7 11.8 0.7 na 

KKP ACT EQ-F n.a. 17.7 3.9 (0.3) 0.9 4.4 na 16.2 na na 14.4 0.5 na 

PEQ ★★ 11.4 3.9 3.1 2.0 7.5 (0.2) 17.6 (15.2) (3.4) 9.7 0.6 2.1 

P-LTF ★★★ 25.0 3.8 3.5 2.2 7.1 0.7 18.9 (13.9) (3.3) 10.2 0.6 na 

PRINCIPAL LTF-T ★★★ 21.8 3.7 3.1 2.7 6.5 2.8 22.9 (11.5) 0.7 (15.4) 24.0 16.0 

SCBLARGEE n.a. 10.9 3.5 2.3 1.1 8.7 na 20.7 (12.8) na 14.9 0.7 na 

PRINCIPAL ELTF-T ★★★ 32.0 3.2 1.4 1.1 6.2 1.2 16.9 (12.5) 1.0 14.1 0.6 1.3 

ABTED ★ 5.0 3.2 1.3 5.9 5.9 (1.7) 10.9 (13.5) (0.2) 13.8 0.4 2.2 

TISCOBIG ★★ 10.2 3.1 1.6 0.7 7.5 (1.3) 10.7 (15.4) (0.1) 15.1 0.7 1.9 

KKP DIVIDEND-SSF n.a. 13.4 3.1 2.3 3.5 na na na na na na na na 

KKP DIVIDEND ★★★★★ 13.4 3.1 2.3 3.5 14.4 9.8 32.7 (1.2) 0.6 12.2 1.0 2.3 

TLEQ ★★★ 12.4 3.1 (2.2) 0.2 15.4 6.0 32.3 (7.3) 4.7 17.1 1.1 2.4 

SCBLARGEA n.a. 10.7 3.0 2.1 0.7 7.9 na 19.8 (13.5) na 14.9 0.7 3.2 

1st Quartile Average 
 

3.1 1.6 1.7 7.9 3.1 20.3 (8.7) 1.7 12.7 0.6 1.8 

2nd Quartile Average 
 

0.4 0.9 (0.4) 5.3 0.7 15.8 (9.8) 2.7 12.4 0.5 1.8 

3rd Quartile Average 
 

(1.4) 0.2 (1.7) 3.2 0.1 18.2 (12.3) 2.3 12.1 0.3 1.7 

4th Quartile Average 
 

(4.6) (1.1) (3.3) 1.2 3.3 23.4 (5.0) 4.5 12.3 0.1 2.1 
 

Source: Morning Star, Bloomberg  As of 26 Aug 2022 

Note: ผลตอบแทนกองทุนรวมหุน้ไทยทัง้หมด (โดยไมร่วม LTF, RMF และ ETF) แบ่ง Quartile ที ่1-4 จากอนัดบัดทีีสุ่ด-แยท่ีส่ดุ 
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PRINCIPAL VNEQ-A: กองทุนเปิดพรินซิเพิล เวียดนาม อิควิต้ี A 
Source: Morningstar 

 
 

 ช่วยกระจายความเส่ียงพอรต์ได้ดี ในภาวะท่ีหุ้นโลกผนัผวนสงู: หุน้เวยีดนามมคีวามสมัพนัธ ์(correlation) กบัหุน้โลก คอ่นขา้งตํ่า 
เพยีง 0.52x   

 หุ้นเวียดนามมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น เศรษฐกจิทีม่ศีกัยภาพเตบิโตสงู ทีร่ะดบั 6-7%ต่อปี ในชว่งปี 2022-24F, การเปิดประเทศ
ทีเ่ริม่ตัง้แต่ กลางม.ีค., ม ีFDI ไหลเขา้อยา่งต่อเน่ือง ซึง่เป็นผลมาจากการไดร้บัสทิธปิระโยชน์ทางการคา้มากมาย จากขอ้ตกลงกบักลุ่ม 
CPTPP-RCEP-EVFTA, การเตบิโตของสงัคมเมอืงและกาํลงัซือ้ในประเทศ เป็นตน้ 

 Principal VNEQ: เน้นลงทุนหุน้โดยตรงทาํใหม้คีวามคล่องตวัในการลงทุนสงู, มองหาหุน้ทีม่ ี(a) ปจัจยัพืน้ฐานแขง็แกรง่ โดยมโีมเดล
ธุรกจิทีย่ ัง่ยนื/ปจัจยัพืน้ฐานดขีึน้ (b) โมเมนตมัแขง็แกรง่: ในดา้นผลดาํเนินงาน-ราคาหุน้ (c) ม ีvaluation ในระดบัทีน่่าสนใจ  

 

Fund Information:  
 
 
 

Fund Performance:  

ระดบัความเส่ียง 6 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 2.21% 1.64% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน T+5 6 Months -8.38% -10.60% 

Hedging Policy ตามดุลยพนิิจ 1 Year -3.81% -6.72% 

สกลุเงินท่ีเน้นลงทุน VND 3 Years 16.80% 11.28% 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.50% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก -    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 2.35%/ปี*    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ  data as of 29 Aug 22, Category: Vietnam Equity 

นโยบายการลงทุน 
 

ลงทุนในตราสารแหง่ทุนทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยห์รอืมธีุรกจิหลกัในเวยีดนาม รวมทัง้ตราสารทุนอื่นใดทีด่ําเนินงานธุรกจิเกีย่วขอ้ง
และ/หรอืทีไ่ดร้บัผลประโยชน์จากการเตบิโตทางเศรษฐกจิ หรอื ทรพัยส์นิสว่นใหญ่มาจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของประเทศดงักล่าว และ/
หรอืตราสารทุนของ ผูป้ระกอบการเวยีดนามทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศอื่น และ/หรอืกองทุนรวมอื่นทีม่นีโยบายการลงทุนใน
ตราสารแหง่ทุน และ/หรอืกองทุนรวมอทีเีอฟตราสารทุนต่างประเทศ ทีเ่น้นลงทุนในตราสารทุนประเทศเวยีดนาม 
 

Portfolio Breakdown:   Top Holding:  

 

 

 
Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 

Note:      data as of 31 July 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 
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SCBCTECHA: กองทุนเปิดไทยพาณิชย ์China Technology  
(ชนิดสะสมมลูค่า) 

Source: Morningstar 

N.A. 
 

 เน้นลงทุนใน Invesco China Technology ETF (CQQQ) ท่ี: ลงทุนในบรษิทัเทคจนี จาํนวน 110-130 บรษิทั เช่น Meituan, Tencent, 
Baidu, Bilibili, Longi Green Energy เป็นตน้ (ณ 30 ม.ิย.) 

 หุ้นเทคจีนมีหลายปัจจยัสนับสนุน: เช่น ท่าทรีฐับาลทีเ่ริม่คลายแรงกดดนัต่อ big tech, กฏระเบยีบทีจ่ะชดัเจนยิง่ขึน้, การขบัเคลื่อน
ประเทศดว้ยนวตักรรม ตามยุทธศาสตร ์ Made in China 2025 โดยสนบัสนุนทางดา้น เงนิทุน-การพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานยุคใหม-่
สทิธบิตัร แก่อุตสาหกรรมสาํคญั เชน่ 5G, e-commerce, หุน่ยนตแ์ละปญัญาประดษิฐ,์ พลงังานสะอาด เป็นตน้, ตลาดขนาดใหญ่ใน
ประเทศ-กาํลงัซื้อมแีนวโน้มขยายตวั 

 

Fund Information:  
 
 
 

Performance:  

ระดบัความเส่ียง 7 (%) Fund Category 
เงินลงทุนขัน้ตํา่ 1,000 บาท 3 Months 3.00% 3.13% 

ระยะเวลารบัเงินค่าขายคืน ปกต ิT+4 6 Months -19.28% -14.68% 

Hedging Policy เกอืบทัง้หมด 1 Year -34.39% -23.91% 

สกลุเงินของกองทุนหลกั US$ 3 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาเข้า 1.07% 5 Years - - 

ค่าใช้จ่ายขาออก —    

ค่าธรรมเนียมท่ีเรียกเกบ็จากกองทุน 1.19% ต่อปี    
*รวมภาษมีลูค่าเพิม่แลว้, ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูในหนงัสอืชีช้วนฯ ก่อนตดัสนิใจลงทนุ, 

กองทุนนี้มคีวามผนัผวนสงูกว่ากองทุนหุน้จนีทัว่ไป  

 data as of 26 Aug 22, Category: Greater China Equity  

นโยบายการลงทุนโดยสงัเขป 
 

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศเพยีงกองทุนเดยีว (Feeder Fund) ไดแ้ก่ Invesco China Technology ETF (กองทุน
หลกั) ซึง่เป็นกองทุนประเภท Exchange Traded Fund ( ETF) จดทะเบยีนซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยนิ์วยอรค์ (NYSE Arca) ประเทศ
สหรฐัอเมรกิาเพยีงตลาดเดยีว บรหิารโดย Invesco Capital Management LLC และลงทุนในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั (USD) 
 

Master Fund ’s Portfolio:  Master Fund ’s Performance: 

 

 

 

Sources: Bloomberg, Morningstar, AMC 
Note:       Portfolio as of 30 Jun 22 

การลงทุนมีความเสีย่ง ผูล้งทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือช้ีชวนให้เข้าใจ ก่อนการตดัสินใจลงทุน 

Tencent
9%

Meituan 'B'
8%

Baidu 'A'
8%

Kuaishou 
Technology

7%
Sunny 
Optical 

Technology
6%

Kingdee 
International 

Software
4%

Others
58%

(40)

(20)

0

20

40

60

80

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

(%)



 
 

WEALTH STRATEGY WEEKLY  31 AUGUST 2022 
 

 
 

 

THANACHART SECURITIES    
 
 

Disclaimers 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many 
tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. 
Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 

Recommendation Structure:  

Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the 
upside is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or 
downside is less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, 
it is possible that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” 
is used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs 
and SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนั
บรษิทัเป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 80  หลกัทรพัย ์ไดแ้ก่ ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, AMAT16C2209A, 
AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BCH16C2211A, BH16C2212B, BH16C2212A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, 
BLA16C2212A, BLA16C2208A, BLA16C2209A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, COM716C2208A, COM716C2209A, COM716C2211A, 
COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, 
GPSC16C2209A, GULF16C2210A, GUNK16C2209A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, 
JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBAN16C2208A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2208A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, 
KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2211A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, 
PTTE16C2209A, RBF16C2209A, RCL16C2208A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2211A, SCB16C2208A, 
SCGP16C2212A, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, 
STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2208A, TTA16C2211A, TU16C2210A, WHA16C2209A (underlying securities 
are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BCH, BGRIM, BH, BLA, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, 
JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, RBF, RCL, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, 
TOP, TRUE, TTA, TU, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) นอกจากนี้ นักลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100   และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ราย
ใหญ่ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่น
การถอืหุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานีลสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวาม
ขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บนสมมตฐิาน
ของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ 
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้
บนสมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ 
“หุน้กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การ
จดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 

หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้ หุน้กูช้นิดระบุชื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อื
หุน้กูข้องบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอตุสาหกรรมโรจนะ จาํกดั 
(มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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