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Fundamental Story 
 

Thailand Economics News update 

Chak Reungsinpinya  |  Email: chak.reu@thanachartsec.co.th 

 การส่งออกของไทยฟ้ืนตวัในเดือนสิงหาคม  
 

 การส่งออกรวมเติบโต 7.5% y-y ในเดือนส.ค. 
 การส่งออกขยายตวัเพ่ิมขึน้จากการขยายตวั 4.3% ในเดือนก.ค.  
 สินค้าอตุสาหกรรมท่ีสาํคญัฟ้ืนตวัในวงกว้าง  
 การนําเข้าเพ่ิมขึน้ 21%; ดลุการค้าขาดทุนมากขึน้เป็น $4.2bn 

 

 การสง่ออกของไทยฟ้ืนตวัในเดอืนสงิหาคมจากระดบัตํ่าสดุในเดอืนกรกฎาคม 

 มลูคา่การสง่ออกรวมอยูท่ี ่US$23.63bn คงที ่q-q แต่เพิม่ขึน้ 7.5% y-y ซึง่เป็นการดดีตวัขึน้จากการเตบิโต 4.3% 
ในเดอืนกรกฎาคม ซึง่เป็นอตัราการเตบิโตทีต่ํ่าทีส่ดุในรอบเกอืบปีครึง่ เดอืนสงิหาคมจนถงึปจัจุบนั มลูคา่การ
สง่ออกสงูถงึ US$196.4bn เพิม่ขึน้ 11% y-y 

 จากหมวดหมูผ่ลติภณัฑ ์ 10 อนัดบัแรก ม ี 7 รายการแสดงแนวโน้มการเตบิโตทีด่ขี ึน้ สามกลุ่มผลติภณัฑซ์ึง่มี
อตัราการเตบิโตทีอ่่อนแอลง y-y คอืผลติภณัฑท์ีเ่กีย่วกบัน้ํามนัทัง้หมด (ผลติภณัฑน้ํ์ามนักลัน่ พลาสตกิ และ
เคมภีณัฑ)์ 

 การสง่ออกทีส่าํคญั เชน่ รถยนต ์ และอเิลก็ทรอนิกส ์ ปรบัตวัดขีึน้อยา่งมาก การสง่ออกรถยนตเ์พิม่ขึน้มากกว่า 
22% y-y (เทยีบกบั -3% ในเดอืนกรกฎาคม) ขณะทีแ่ผงวงจรไฟฟ้าเตบิโต 25% y-y (เทยีบกบั 4% ในเดอืน
กรกฎาคม) คอมพวิเตอรแ์ละชิน้สว่นซึง่มกีารเตบิโต -20% ในเดอืนกรกฎาคม ดดีตวัขึน้อยา่งแขง็แกรง่ โดยทรง
ตวัในเดอืนสงิหาคม 

 ดาวเด่นคอืเครือ่งปรบัอากาศและสว่นประกอบ ซึง่มกีารเตบิโต 61% y-y หลงัจากทีเ่ตบิโตแขง็แกรง่อยูแ่ลว้ 25% 
ในเดอืนกรกฎาคม ในทางกลบักนั การสง่ออกผลไมล้ดลงเกอืบ 70% y-y และไมอ่ยูใ่นสบิอนัดบัแรกอกีต่อไป 

 

Ex 1: Thailand Y-Y Export Growth  Ex 2: Y-Y Growth For Top Ten Export Categories 
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  Jul-22 Aug-22 

Autos & parts -2.9% 22.5% 

Computers & parts -19.8% 0.0% 

Rubber products -4.4% -0.2% 

Jewelry 2.8% 24.7% 

Plastics -10.0% -13.4% 

Circuit boards 4.2% 25.1% 

Refined oil products 53.7% -13.5% 

Chemicals -3.1% -8.2% 

Machinery 5.4% 15.6% 

A/C & parts 25.45% 61.10% 
 

Source: MOC  Source: MOC 

 การนําเขา้มมีลูค่า US$27.8bn เพิม่ขึน้ 21% y-y สาเหตุสว่นใหญ่มาจากการนําเขา้เชือ้เพลงิ (+77% y-y) การ
นําเขา้สนิคา้ทุนขยายตวั 5.3% ในขณะทีก่ารนําเขา้สนิคา้กึง่สาํเรจ็รปูเพิม่ขึน้ 13.7% การนําเขา้สนิคา้อุปโภค
บรโิภคและสนิคา้คงทนเพิม่ขึน้ 11% 

 การขาดดุลการคา้แตะระดบั US$4.2bn ในเดอืนสงิหาคม 2022 เพิม่ขึน้จากการขาดดุล US$3.7bn ในเดอืน
กรกฎาคม และน้อยกวา่ US$1bn ในเดอืนสงิหาคม 2021 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จํากดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนั
ราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่น
เอกสารฉบบัน้ี ไม่วา่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 

This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital Public 
Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report may not be 
reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools in making their 
investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be 
aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside is 
10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is less 
than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible that future 
price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is used 
when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and SELLs. 
 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทัเป็นผู้
ออกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 93  หลกัทรพัย ์ไดแ้ก ่ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, AMAT16C2209A, 
AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BH16C2212B, BH16C2212A, BGRIM16C2301A, 
BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, CBG16C2301B, CBG16C2301A, CBG16C2210A, CENTEL16C2209A, 
COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, DTAC16C2212A, DOHOME16C2301A, EA16C2209A, 
EA16C2211A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2301A, GULF16C2210A, GUNKUL16C2301A, 
GUNK16C2209A, HANA16C2301A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, IVL16C2211A, JMART16C2210A, 
JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2301A, KCE16C2209A, KCE16C2211A, 
KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, 
PTTEP16C2212A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, SAWA16C2209A, SCB16C2211A, SCGP16C2212A, 
SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, 
TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, 
AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, 
IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, RBF, SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, 
TRUE, TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of 
interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน 
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ
บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอืหุน้ บรษิทั 
ราชธานีลสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย TCAP 
เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
(conflicts of interest) 
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