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Thanachart’s The Early Bird 

Siam Senses Portfolio (หน้า 2) 
แนะนํา “ถอื” AOT BANPU BBL BEC CPALL ESSO PSL 
KBANK TOP และ WHA ต่อเน่ือง (ไมเ่ปลีย่น) 
Fundamental: (หน้า 5)   
กลุ่มธนาคาร: “Overweight” (ไม่เปลี่ยน) …แม้เราปรบักําไร
ขึน้ 5% ในปีน้ีและปีหน้า แต่มองการเตบิโตของกาํไรจะชะลอตวั
ลง และกลบัเขา้สูภ่าวะปกตทิีเ่ตบิโตตวัเลขหลกัเดยีวที ่8% ในปี 
2024-25F และได้ผลบวกจากดอกเบี้ ยขาขึ้น ไม่ม ากนั ก 
เน่ืองจากธนาคารตอ้งนําส่งเงนิเขา้ FIDF อตัราเดมิ ขณะทีต่้อง
เกบ็ดอกเบี้ยระดบัตํ่าสําหรบัสนิเชื่อกลุ่มที่อ่อนแอ เพื่อป้องกนั
การเกดิ NPL มากเกนิไป …แนะนํา 
1. Top pick: BBL (TP 170) ด้วยโครงสร้างธุรกิจทีมีสินเชื่อ
รายยอ่ยจาํกดั และสนิเชือ่ต่างประเทศสงู ทาํใหไ้ดป้ระโยชน์จาก
ดอกเบี้ยขาขึ้นมากกว่าคู่แข่ง และ KBANK (TP 178) ปรับ
กําไรลงเพื่อสะท้อนสนิเชื่อ,ค่าใช้จ่ายที่สูงขึน้ แต่ยงัชอบพอร์ต
สนิเชื่อทีก่ระจายความเสีย่งไปยงัรายย่อยและต่างประเทศมาก
ขึ้น ขณะที่ความเสี่ยงด้านคุณภาพสินทรัพย์ลดลงจากการ 
JVAMC 
2. “ซื้อ” ด้วย Valuation ไม่แพง และให้ปนัผลดีระดบั 4-5% : 
SCB KTB TTB และ KKP 
3. “ถือ” สําหรบั BAY และ TISCO เน่ืองจากมี Upside จํากัด 
และการเตบิโตน่าสนใจน้อยกวา่ธนาคารอื่น 

Technical Trading Idea: 
ยงัต้องดอูาการต่อไป: (The Technical Story) 
SET หลุดต่อลงมาในเขตแนวรบั ที่ยงัต้องรอดูอาการและรอสญัญาณ
ต่อไปก่อน แนวรบั 1,584 / 1,573 ส่วนแนวต้านมองที่ 1,596 / 1,614
ขณะทีค่วามเสีย่งของตลาดหุน้โลกยงัคงอยู ่เน้นเลอืกรายตวัไปก่อน 
แนะนํา: 
BKD ซือ้เพิม่เมือ่ทะลุ 2.52 เลง็ไปแบ่งขายทาํกาํไรที ่2.64 / 2.76 
CENTEL ซือ้เพิม่ที ่47.50 เลง็ไปขายทาํกาํไรที ่50.00 / 52.00 
 
TradeCode: (ดรูายงาน Trade Code)   
GUNKUL “ซือ้เพิม่” ฟ้ืนขึน้หลงัพกัตวั ตา้น 5.55 / 5.70 
BBL “Let Profit Run” ยกฐานขึน้ ตา้น 141.00 / 143.50 
ERW “Let Profit Run” แขง็กวา่ตลาด ตา้น 4.44 / 4.56 
 

Technical SET range: 1,573-1,614 Derivatives Strategy: (ดรูายงาน The Derivatives Story) 
SET50 Futures: แนะนํา Trading S50Z22 ในกรอบ 952 - 968 จุด 
รอยนืยนัการเปิดสถานะใหมไ่ปก่อน 

Derivative Warrants: “ซือ้” BBL เป็น Interest Rate Play กนง.วนัที ่
28 ก.ย.ขึน้ดอกเบีย้ 0.25% ขณะที ่BBL นํารอ่งขึน้ดอกเบีย้ไปก่อน:- 

1. BBL16C2212A ม ีSens 0.84 และ Gearing 9.32x  
2. GUNKUL16C2301A ม ีSens 0.77 และ Gearing 5.51x  
3. EA16C2211A ม ีSens 0.93 และ Gearing 7.98x  

Block Trade: BBL (Leverage 17.5x ตา้น 141.00/143.50) Interest 
Rate Play เป็นธนาคารทีไ่ดป้ระโยชน์จากแนวโน้มการขึน้ดอกเบีย้
มากทีส่ดุจากธุรกจิในต่างประเทศ ขณะที ่ BBL สนิเชือ่สว่นใหญ่เป็น 
Corporate ทีอ่่อนไหวน้อยกวา่ SMEs แนวตา้นระยะสัน้ 141/ 143.5 

 

เกิดอะไรขึน้วนัก่อน 
SET ถูกแรงเทขายหลงัหลุดแนวรบั 1,600 จุด ปิด -0.43% ที ่1,592.37 จุด 
มลูคา่การซือ้ขาย 7.9 หมืน่ลา้น นกัลงทุนต่างชาตขิาย 2.1 พนัลา้นบาท 
เรามองอย่างไร:  
DJ ปรับตัวลดลง -1.54%, Nasdaq -2.84% หลังตัวเลขผู้ขอสวัสดิการ
ว่างงานของสหรฐัฯ ปรบัตัวลดลงสู่ 193,000 ราย ตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน 
และตํ่ ากว่าตลาดคาดที่ 215,000 ราย กดดันให้ตลาดกังวลว่า Fed จะ
ดําเนินนโยบายการเงนิทีเ่ขม้งวดต่อไป ขณะที ่Bond yield สหรฐัฯ กลบัมา
ดีดตัวขึ้นอีกครัง้ และ Dollar กลบัมาแข็งค่า กดดันกําไรและต้นทุนของ
บรษิทัจดทะเบยีนสหรฐัฯ…มอง SET ถูกกดดนัต่อประกอบกบัภาพเทคนิค
ที่หลุดแนวรบั 1,600 จุด แนวรบัถดัไปที่ Gap 1,576 จุด อย่างไรก็ด ีมอง 
Downside risk ไมม่าก และเศรษฐกจิไทยยงัโตดกีวา่เศรษฐกจิโลก 
ทําอะไรดี: 1)  กลุ่มธนาคาร ชอบ BBL (Upgrade วนัน้ี) ด้วยโครงสร้าง
ลูกหน้ีที่มสีดัส่วนเป็นบรษิัทและสนิเชื่อต่างประเทศสูงทําให้ได้ประโยชน์
จากการขึ้นดอกเบี้ยมากที่สุด และ KTB สํารองลดลง และให้อตัราปนัผล
สงูสดุในกลุ่มธนาคารใหญ่ทีร่ะดบั 5% 
2) Defensive Play มภีูมติา้นทานในภาวะตลาดผนัผวน และกําไรเตบิโตได ้
BDMS SISB EA GUNKUL (ไดป้ระโยชน์จาก Ft และ PDP)  
 

Trading Range: 1,576 – 1,618 

 

Numbe r Highlight Close Cha nge % Chg
Dow Jones 29,226 1 - 458.1 - 1.5
Nasdaq 10,738 1 - 314.1 - 2.8
DAX 11,976 1 - 207.7 - 1.7
Brent (US$/bbl) 88.49 1 - 0.8 - 0.9
GRM (US$/bbl) 0.00 1 - 2.7 - 100.0
Newcastle Coal (US$/ton) 435.75 1 - 0.3 - 0.1
Gold (US$/oz) 1,669 1 - 1.4 - 0.1
US 10- Year 3.79 1 +0.1 +1.5
US 2- Year 4.19 1 +0.1 +1.4
TH 10- Year 3.27 1 - 0.0 - 0.8
Bt/US$ 38.37 1 +0.4 +1.0

Source: B loomberg  

 
 

 
Early Bird 
 
 

Ma rke t da ta  * Close % Δ Net tra de  (Bt bn) Prev. - 1M YTD Ma rke t da ta  ** 20 2 2F 20 2 3F 20 2 4F

SET Inde x 1,59 2 .4 - 0 .4 % Fore ign - 2 .1 - 17 .7 +151.6 PE (x) 16 .2 15 .1 13 .3

MAI Inde x 65 3 .2 - 0 .8 % Reta il +2 .5 +22 .3 - 29 .3 Norm EP S growth (%) 2 9 .4 8 .0 13 .1

Turnove r (Bt m) 7 8 ,8 5 3 13 .1% Institute s +0 .4 - 7 .4 - 122 .8 P /BV (x) 1.5 1.5 1.4

Mkt Ca p (Bt bn) 19 ,2 3 8 - 0 .4 % P roprie ta ry - 0 .8 +2 .8 +0 .5 Y ie ld (%) 3 .0 3 .3 4 .0

* SET data only ** Thanachart estimates
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Siam Senses Portfolio (6-12 เดอืน) 
 

Siam Senses Top Picks (6-12 months) 
 

Stock Rating Current Target TP — Norm EPS gw — — Norm PE — — Yield — 

  price price Upside 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

    (Bt) (Bt) (%) (%) (%) (x) (x) (%) (%) 

AOT BUY 73.0  85.0  16.4  na na na 132.1  0.0  0.5  

BANPU BUY 12.4  19.0  53.2  245.3  (15.2) 2.6  3.1  12.9  11.3  

BBL BUY 138.0  165.0  19.6  14.1  10.5  8.7  7.9  3.4  3.8  

BEC BUY 10.2  17.0  66.7  2.9  34.1  23.4  17.5  4.0  5.2  

CPALL BUY 56.3  75.0  33.3  59.0  60.3  41.2  25.7  1.2  1.9  

ESSO BUY 12.8  18.0  40.6  na (31.1) 4.2  6.0  17.2  5.9  

KBANK BUY 144.5  190.0  31.5  13.9  12.0  8.0  7.1  2.5  2.8  

PSL BUY 14.1  24.0  70.2        3.4  1.1  4.9  4.8  10.7  10.8  

TOP BUY 51.2  70.0  36.7  450.0  (54.1) 3.5  7.6  5.9  4.5  

WHA BUY 3.5  4.3  22.2  4.7  32.7  18.5  13.9  2.4  2.9  
 

 

Source: Thanachart estimates, Closing price 29-Sep-22 
Note: พอรต์การลงทุน Siam Senses สาํหรบันักลงทุนระยะยาวผู้ซ่ึงต้องการลงทุนในระยะ 6-12 เดือน 

 

Siam Senses Out / Underperf. SET Siam Senses Portfolio YTD Return 
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Source: SET, Thanachart estimates 

หุ้นใน Siam Senses Portfolio 
 AOT: ไดป้ระโยชน์สงูสดุจากการเปิดประเทศ ซึง่คาดวา่กาํไรจะ new high ใน FY24 
 BANPU: ไดร้บัประโยชน์จากราคาถ่านหนิ และก๊าซธรรมชาตทิีอ่ยูใ่นระดบัสงู และการขยายธุรกจิทีไ่มใ่ชถ่่านหนิ 
 BBL: ไดร้บัประโยชน์สงูสดุจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิโลกและการเรง่ตวัของอตัราเงนิเฟ้อ 
 BEC: ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเมด็เงนิโฆษณา 
 CPALL: รา้น 7-11 เหมาะกบัพฤตกิรรมบรโิภคยุคปจัจุบนั และไดป้ระโยชน์จากธุรกจิ MAKRO และ Lotus’s ฟ้ืนตวั 
 ESSO: ไดร้บัประโยชน์จากคา่การกลัน่ทีส่งู และมแีนวโน้มการเตบิโตการขายทีด่กีวา่คนอื่น 
 KBANK: มลูคา่ถูก และโอกาสฟ้ืนตวัแรง หลงัการระบาดโควดิคลีค่ลาย 
 PSL: เรามองวา่คา่ระวางเรอื จะยงัคงอยูใ่นระดบัสงูจาก supply เรอืใหมท่ีค่วรจะเพิม่ขึน้น้อย ในปีหน้า 
 TOP: ราคาถูกและ จะไดร้บัประโยชน์จากคา่การกลัน่ทีส่งู 
 WHA: ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของยอดขายทีด่นินิคมอุตสาหกรรมหลงัการเปิดเมอืง และธุรกจิโรงไฟฟ้าทีก่ําไรแตะจุดตํ่าสดุในปีน้ี 
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Market & Data Summary 
 

Market Summary Major Indices 

Index Close Δ % Δ 

Dow Jones 29,225.61 -458.13 -1.5 

NASDAQ 10,737.51 -314.13 -2.8 

FTSE 6,881.59 -123.80 -1.8 

SHCOMP 3,041.21 -3.86 -0.1 

Hang Seng  17,165.87 -85.01 -0.5 

FTSSI (Sing) 3,115.08 -1.23 -0.0 

KOSPI  2,170.93 +1.64 +0.1 

JCI (Indonesia) 7,036.20 -40.83 -0.6 

MSCI Asia 127.46 +0.00 +0.0 

MSCI Asia x JP 556.58 -2.00 -0.4 

MSCI World 2,401.32 -37.46 -1.5 
 

Market data Close  Δ Δ Value 

 (Index) (Pt) (%) (Bt m) 

SET Index 1,592.4 -6.9 -0.4 78,853 

SET50 Index 956.7 -7.0 -0.7 45,894 

SET100 Index 2,155.0 -16.4 -0.8 54,208 

SETHD Index 1,137.2 -7.8 -0.7 17,173 

MAI Index 653.2 -5.3 -0.8 5,606 
 

 Source: SET 
 

SET Index vs MSCI Asia x JP 
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Major Currency  Close Δ % Δ 

Dollar index 112.25 -0.35 -0.3 

Bt/US$ - on shore 38.37 +0.39 +1.0 

EUR/US$ 1.02 +0.00 +0.0 

100JPY/US$ 144.44 -0.02 -0.0 

10Y bond yield – TH 3.27 -0.03 -0.8 

10Y bond yield – US 3.79 +0.05 +1.5 
 

Commodities Close Δ % Δ 

NYMEX (US$/bbl) * 81.55 +0.32 +0.4 

BRENT (US$/bbl) 88.49 -0.83 -0.9 

DUBAI (US$/bbl) 84.88 +0.00 +0.0 

JET Fuel (US$/bbl) 115.07 +0.21 +0.2 

Baltic Dry Index 1,757.00 -42.00 -2.3 

Baltic Supramax Index 1,674.00 -6.00 -0.4 

SG GRM (US$/bbl) ** 0.00 -2.68 -100.0 

Gold (US$/oz) 1,668.60 -1.40 -0.1 

Coal (Newcastle)(US$/tonne) 435.75 -0.25 -0.1 

Cotton (US$/bbl) 85.16 -3.33 -3.8 

Note: * Real time trade, ** Weekly data from Thai oil 

HDPE-Naphtha  374.50 +12.75 +3.5 

Ethylene-Naphtha 234.50 -57.25 -19.6 

PX-Naphtha  374.50 -17.25 -4.4 

BZ-Naphtha  269.50 -12.25 -4.3 

Steel-HRC 783.00 -3.00 -0.4 

Rubber SICOM TSR20 1,341.00 +17.00 +1.3 

Rubber TOCOM 1,566.67 -3.15 -0.2 

Soybean (US$/bu) 1,410.75 +2.00 +0.1 

Malaysian Crude Palm 

Oil (US$/bu) 

3,275.00 +0.00 +0.0 

Swine Price (Bt/kg) 108.00 +0.00 +0.0 

Broiler Price (Bt/kg) 46.50 +0.00 +0.0 

Vannamei Shrimp(Bt/kg) 155.00 +0.00 +0.0 

Raw Sugar (US$ cent/lb) 17.77 +0.06 +0.3 

White Sugar (US$ cent/lb) 24.03 +0.10 +0.4 
 

Source: Bloomberg 
 

Thailand Net Fund Flows  

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD 

Foreign -2.11 -17.73 +151.62 

Retail +2.53 +22.29 -29.31 

Institutes +0.38 -7.40 -122.79 

Proprietary -0.80 +2.84 +0.48 
 

Source: SET 
 

Regional Fund Flow 

Net trade (US$ m) Prev. MTD YTD 

Thailand -55 -620 +4,554 

India -256 -964 -22,078 

Indonesia -41 +193 +4,827 

Korea +153 -1,640 -10,306 

Philippines -8 -198 -1,207 

Taiwan -44 -5,210 -42,411 

Asia-6 +5 -8,439 -66,621 
 

Source: Bloomberg 
 

Market Valuation 

Market data 2022F 2023F 2024F 

PE (x) 16.2 15.1 13.3 

Norm EPS gw (%) 29.4 8.0 13.1 

EV/EBITDA (x) 9.4 8.9 8.1 

P/BV (x) 1.5 1.5 1.4 

Yield (%) 3.0 3.3 4.0 
ROE (%) 10.0 10.2 10.9 
Net D/E (x) 0.7 0.7 0.6 

 

Source: Thanachart estimates Sources: Bloomberg, Bisnews, Thai oil 

 Most Active Value 
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News Update 
 

AMR มัน่ใจผลงานครึง่ปีหลงัโตกวา่ครึง่ปีแรก เริม่ทยอยรบัรูร้ายไดจ้ากกลุ่มธุรกจิ New S-Curve ในไตรมาส 4Q22 
หนุนรายไดปี้น้ีพุ่งตามเป้า 2,000 ลา้นบาท หลงัตุนแบก็ลอ็ก 2,166 ลา้นบาท พรอ้มเดนิหน้าประมลูงานใหม่ 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

AOT เผยปีน้ีผูโ้ดยสารปิดที ่ 46 ลา้นคน สงูกวา่ทีค่าดไว ้ 43 ลา้นคน ขณะทีปี่หน้าประเมนิผูโ้ดยสารพุง่ 110 ลา้นคน 
ดนังบพลกิกลบัมกีาํไรหลกัพนัลา้นบาท แต่ตอ้งลุน้จนีเปิดประเทศตน้ปี 2023 มัน่ใจผูโ้ดยสารเขา้สูภ่าวะปกตปีิ 
2024 อยูท่ี ่142 ลา้นคน เทยีบเท่าปี 2019 ก่อนเกดิโควดิ สว่นล่าสดุสง่ AOTTO บรษิทัลกูลุยธุรกจิสง่ออกสนิคา้
เกษตรเน่าเสยีงา่ย คาดปีหน้ารายไดไ้มต่ํ่ากวา่ 60 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

EKH ฟุ้งผลงานไตรมาส 3Q22 แจ่ม เขา้ไฮซซีนัธุรกจิเฮลธแ์คร ์ ยิม้คนไข ้ Non-Covid ฟ้ืน หนุนอตัราใหบ้รกิารเดอืน
ก.ย.22 พุง่ 80-90% ดา้นลกูคา้ IVF สดใส 9 เดอืนแรกปีน้ีมชีาวจนีเขา้มาปรกึษาแลว้มากกวา่ 100 ราย ขณะที ่
รพ.คนู คาดครึง่หลงัปี 2023 พลกิทาํกาํไร มัน่ใจผลการดาํเนินงานปี 2022 โตดกีวา่งบเทยีบปี 2019 แน่นอน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

HL ชีล้องโควดิหนุนความตอ้งการยา-อุปกรณ์ทางการแพทย ์ และอาหารเสรมิบมู เลง็คลอดโปรดกัตใ์หมโ่คง้ทา้ย ตัง้
เป้ารบัทรพัย ์ 50 ลา้นบาท ฟากบิก๊บอส "ธชัพล ชลวฒันสกุล" ลุยทาํดลีซือ้กจิการเสรมิฐาน คาดยอดขายปีหน้า 
โตต่อ 20% ผดุสาขาแตะ 50 แหง่ 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SABINA เผยคา่บาทอ่อนหนุนธุรกจิ ออเดอรไ์หลเขา้พอรต์ มัน่ใจยอดขายไตรมาสสดุทา้ยเตบิโตต่อเน่ือง ตามแนวโน้มการ
ฟ้ืนตวัของธุรกจิคา้ปลกี หลงัหา้งสรรพสนิคา้ทยอยเปิดสาขาเพิม่ กระตุน้กาํลงัซื้อผา่นหน้ารา้น รบัแนวโน้มการ
เพิม่ขึน้ของนกัท่องเทีย่ว 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

SIRI เลง็ปรบัเพิม่เป้ายอดขายปีน้ี หลงัไตรมาส 3Q22 ยอดขายนิวไฮทะลุ 15,000 ลา้นบาท เตบิโต 145% ทุบสถตินิิว
ไฮรายไตรมาสในรอบ 3 ปี โดยยอดขายแนวราบไตรมาสเดยีวพุง่ 12,000 ลา้นบาท ปิดขาย 10 โครงการรวด 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

STP มัน่ใจรายไดร้วมปีน้ีโต 5% รบัอานิสงสบ์รรจุภณัฑส์าํหรบักลุ่มผูผ้ลติอาหารคนและอาหารสตัวเ์ตบิโตต่อเน่ือง-
ราคาวตัถุดบิทรงตวั เดนิหน้าเพิม่กาํลงัการผลติ 50% หนุนรายไดต้ามเป้าหมายเตบิโต 900 ลา้นบาท ภายในปี 
2027 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

SVT การนัตรีายไดร้วมปีน้ีแตะ 2,000 ลา้นบาท หรอืเตบิโต 13-15% จากปีก่อน หลงัคาดผลงานไตรมาส 3Q22 
รายไดโ้ตเด่น หลงัโควดิ-19 คลีค่ลาย ดนัยอดขายตูพ้ืน้ทีพุ่ง่ ขยายสนิคา้มารจ์ิน้สงูหนุนรายไดต้่อตูเ้พิม่ขึน้ พรอ้ม
รุกขยายตูส้ิน้ปีแตะ 16,000 ตู ้สว่นปีหน้าขยายเพิม่อกี 4,000 ตู ้ดนัพุง่ครบ 20,000 ตู ้

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   

TAKUNI แยม้อยูร่ะหวา่งศกึษาธุรกจิใหม ่ พรอ้มเทกโอเวอร ์ หนุนมารจ์ิน้โตเด่น คาดชดัเจนเดอืนตุลาคมน้ี ส่วนงาน
ก่อสรา้งยงัโตด ี โชวแ์บก็ลอ็กเตม็มอื 3.49 พนัลา้นบาท เตรยีมเปิดกระเป๋ารบัทรพัยอ์สงัหาเตม็ที ่ กางแผนเปิด
โครงการใหมต่น้ปี 2023 มัน่ใจรายไดท้ัง้กลุ่มดกีว่าปีก่อน 

(ทนัหุ้น) 
+ 

   

TOP นําหุน้เพิม่ทุน 214.95 ลา้นหุน้เขา้เทรดใน SET วนัน้ี หลงัประสบความสาํเรจ็ในการเสนอขายและระดมทุนได้
กวา่ 1.15 หมืน่ลา้นบาท พรอ้มลุน้จ่ายปนัผลระหวา่งกาลเพิม่ หลงักาํไรครึง่แรกปีน้ีทาํนิวไฮ 3.2 หมืน่ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
0 

   

WHA การนัตผีลงานปีน้ีออลไทมไ์ฮ ตัง้เป้ารายไดโ้ต 20% จากทัง้ 4 กลุ่มธุรกจิ “นิคมฯ-โลจสิตกิส-์สาธารณูปโภคและ
พลงังาน-ธุรกจิดจิทิลั” เดนิหน้าขยายธุรกจิในไทย-เวยีดนาม ยํ้าเป้ายอดขายทีด่นิในนิคมฯ ปีน้ีพุง่ 1,650 ไร ่ เลง็
สง่มอบโครงการคลงัสนิคา้ใหมอ่กีกวา่ 5.1 หมืน่ตารางเมตร แยม้ไตรมาส 4Q22 จ่อขายสนิทรพัยเ์ขา้กองทรสัต ์
WHART-WHAIR มลูคา่รวม 5,400 ลา้นบาท 

(ข่าวหุ้น) 
+ 

   



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 

 

THAILAND Sector Note  29 SEPTEMBER 2022 

Sector Weighting Overweight  
 

Thailand Bank Sector 

เข้าสู่ช่วงการฟ้ืนตวัช่วงท้าย 
 

Sector Valuation   Current Target Norm EPS grw   Norm PE   P/BV   Div yield 
  BBG   price price 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 2022F 2023F 

Company Code Rec. (Bt) (Bt) (%) (%) (x) (x) (x) (x) (%) (%) 

Bank of Ayudhya BAY TB HOLD 31.25 34.00 14.0  6.2  7.9  7.4  0.7  0.6  2.5  2.7  

Bangkok Bank BBL TB BUY 136.00 170.00 13.2  14.0  8.7  7.6  0.5  0.5  3.5  4.0  

KASIKORNBANK KBANK TB BUY 143.50 178.00 13.7  11.6  7.9  7.1  0.7  0.6  2.5  2.8  

Kiatnakin Bank KKP TB BUY 69.25 80.00 16.8  13.4  7.9  7.0  1.1  1.0  5.0  5.7  

Krung Thai Bank KTB TB BUY 16.60 19.00 42.3  9.2  7.6  6.9  0.6  0.6  4.6  5.1  

SCB X SCB TB BUY 103.50 120.00 9.8  9.4  9.0  8.2  0.8  0.7  4.4  4.9  

Tisco Fin. Group TISCO TB HOLD 93.75 102.00 5.6  1.9  10.5  10.3  1.8  1.7  8.1  8.3  

TMBThanachart Bank TTB TB BUY 1.21 1.45 17.8  10.1  9.5  8.6  0.5  0.5  4.2  4.6  
Source: Thanachart estimates, note: based on 28 Sep 2022 closing prices  

เรามองว่าการฟ้ืนตวัของกลุ่มธนาคารไทยกาํลงัเข้าสู่ช่วงสดุท้าย ซ่ึงการ
เติบโตจะกลบัมาเป็นปกติในไม่ช้า และเรามองว่าอตัราดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้ม
เพ่ิมขึน้นัน้ไม่มากพอท่ีจะทาํให้รอบการเติบโตขยายออกไป BBL และ 
KBANK เป็นตวัเลือกท่ีดีท่ีสดุของเราในรอบการฟ้ืนตวัน้ี 
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Sector’s Earnings Growth 
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Sources: Company data, Thanachart estimates 

 

Policy Rate Vs NIM 
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Change In TP And Ratings 

Stocks TP (Bt/share) Rating 

 New Old New Old 

BAY 34.00 34.00  HOLD HOLD 

BBL 170.00 165.00  BUY BUY 

KBANK 178.00 190.00  BUY BUY 

KKP 80.00 77.00  BUY BUY 

KTB 19.00 18.00  BUY BUY 

SCB 120.00 150.00  BUY BUY 

TISCO 102.00 106.00  HOLD BUY 

TTB 1.45 1.50  BUY BUY 
 

Source: Thanachart estimates 
 

กลบัมาเติบโตปกติ 
แมว้า่เราจะยงัคงใหน้ํ้าหนกัลงทุนเป็น “OVERWEIGHT” กลุ่มธนาคารไทย และ
ปรบักาํไรปี 2022-23F ขึน้ 5% ต่อปี และปรบัขึน้ 4% ในปี 2024F แต่เรามองวา่
การฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกรง่ของกลุ่มฯ ใน 1Q21-22F กาํลงัจะจบลง ดว้ยการเตบิโตของ
กาํไรชะลอตวัลงที ่ 11% ต่อปี ในปี 2023-24F และกลบัสูเ่สน้ทางการเตบิโต
ตามปกตใินระดบัตวัเลขหลกัเดยีวที ่8% ในปี 2025-26F เราคาดวา่ปจัจยัหนุนการ
เตบิโตจะมปีระสทิธภิาพน้อยลง เนื่องจาก 1) credit cost ไดล้ดลงอยา่งมนียัสาํคญั
ในชว่งสองปีทีผ่า่นมาแลว้ และกาํลงัเขา้ใกลร้ะดบัปกต ิ 2) อตัราสว่นตน้ทุนต่อ
รายไดล้ดลงแลว้ และมโีอกาสทีจ่ะลดลงไปอกีจาํกดั เนื่องจากแนวโน้มการใชด้จิทิลั
ซึง่ตอ้งมกีารลงทนุดา้นไอทอียา่งต่อเนื่อง 3) อตัราดอกเบีย้ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ไม่
คาดวา่จะใหผ้ลดอียา่งมากแก่ NIM (ดสูมมตฐิานของเราใน Exhibit 1-2)  

ได้ประโยชน์จากการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ไม่มาก  
เราไมค่าดวา่อตัราดอกเบีย้ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้จะเป็นประโยชน์ต่อธกลุ่มนาคาร เรา
คาดวา่ NIM ของกลุ่มฯ อยูท่ี ่2.81% ในปี 2022F และ 2.76/2.79% ในปี 2023-24F 
จาก 2.73% ในปี 2021 เทยีบกบัโบรกเราทีค่าดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทย
จะอยูท่ี ่ 0.50/1.00/2.00% ในปี 2021-23F NIM ทีเ่พิม่ขึน้เลก็น้อยเกดิจาก; 1) 
ธนาคารตอ้งกลบัมานําสง่เงนิเขา้ FIDF ในอตัราเดมินี้ตัง้แต่ 1Q23F และอตัราการ
ออมทีเ่พิม่ขึน้อยา่งรวดเรว็เป็นสว่นหนึ่งของบรกิารระดบัชาต;ิ และ 2) ยงัคงเรยีก
เกบ็อตัราดอกเบีย้ต่ําสาํหรบัสนิเชือ่ปรบัโครงสรา้งหนี้ และสนิเชือ่ SMEs และราย
ยอ่ยทีอ่อ่นแอ เพือ่หลกีเลีย่งการเกดิ NPL ทีม่ากเกนิไป  

แต่ valuation ยงัไม่แพง 
นอกจากกาํไรทีฟ้ื่นตวัตัง้แต่ 1Q21 แลว้ ดชันีธนาคารไทยยงัปรบัขึน้ 22% ในปี 
2021, underperformed SET 8% YTD และดว้ย P/BV เฉลีย่ของกลุ่มยงัคงต่ําที ่
0.62 เท่า ในปี 2023F เราเหน็ upside มากขึน้ โดยเฉพาะเมือ่กาํไรยงัคงฟ้ืนตวัอยู่
อกี 2 ปีก่อนเขา้สูโ่หมดการเตบิโตปกต ิ P/BV ของแต่ละธนาคารแสดงอยูใ่นบท
วเิคราะห ์เรามองวา่ TISCO ม ีUpside จาํกดั และปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถอื” 

BBL และ KBANK เป็น Top Sector Picks ของเรา 
เรามองวา่ BBL และ KBANK เป็นตวัเลอืกทีด่ทีีส่ดุของเราในรอบการฟ้ืนตวัทีจ่ะ
สิน้สดุลงนี้ BBL ไดป้ระโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีพุ่ง่สงูขึน้มากกวา่คูแ่ขง่ 
เนื่องมาจากมสีดัสว่นสนิเชือ่ต่างประเทศ 25% ซึง่อตัราดอกเบีย้สามารถเพิม่ขึน้
ตามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้โลก และใหส้นิเชือ่ในกลุ่มทีไ่ดร้บัการชว่ยเหลอืต่างๆ 
(Forbearance Loan) ภายใตม้าตรการของธปท. จาํกดั เราชอบพอรต์สนิเชือ่ทีม่ ี
ความสมดุลของ KBANK และมคีวามเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัยท์ีล่ดลงดว้ย
รปูแบบธุรกจิหนี้เสยีของ JV-AMC 
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HOLD (Unchanged) TP:  Bt 34.00 (Unchanged) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside : 8.8%  
 

Bank of Ayudhya Pcl (BAY TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

เตม็มลูค่า 
 

แม้ว่าเราจะปรบัประมาณการขึน้ 15% ในปี 2022-24F แต่ BAY ยงัถือว่า
เตม็มูลค่า เรือ่งราวการเติบโตของธนาคารยงัคงน่าสนใจน้อยกว่าธนาคาร
ใหญ่ ขณะท่ี P/BV และ ROE อยูท่ี่ค่าเฉล่ียของกลุ่มฯ โดยมีอตัรา
ผลตอบแทนปันผลตํา่ลง แนะนํา “ถือ” ราคาเป้าหมายเดิมท่ี 34 บาท 

 

ตลาดรบัรู้การฟ้ืนตวัของสินเช่ือแล้ว  
พอรต์สนิเชือ่ของ BAY ราว 53% เป็นสนิเชือ่เชงิพาณิชย ์ (สนิเชือ่เพือ่
ธุรกจิขนาดใหญ่ และ SME) และ 47% เป็นสนิเชือ่รายยอ่ยใน 2Q22 ดว้ย
การกลบัมาเปิดประเทศ การเตบิโตของสนิเชือ่ของ BAY ไดเ้รง่ตวัขึน้จาก 
5% y-y ใน 1Q22 เป็น 7% ใน 2Q22 เราคาดวา่ BAY จะมกีารเตบิโตของ
สนิเชือ่ทีด่ทีี ่4% ต่อปี ในปี 2022-24F จากเพยีง 3% ในปี 2021 และ 1% 
ในปี 2020 ปจัจยัผลกัดนัหลกัคอืสนิเชือ่เพือ่ธรุกจิขนาดใหญ่ และ SME 
เนื่องจากตําแหน่งผูนํ้าในสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนต ์ สนิเชือ่สว่นบคุคล และ
สนิเชือ่บตัรเครดติ เราคาดวา่สนิเชือ่รายยอ่ยจะเตบิโตเพยีง 3% 

ฐานะการเงินแขง็แกร่ง  
เรามองวา่งบดุลของ BAY นัน้แขง็แกรง่มาก สดัสว่นสนิเชือ่ภายใตแ้ผน
ชว่ยเหลอืลดลงเหลอืเพยีง 8% ใน 2Q22 อตัราสว่น NPL ต่ํากวา่ธนาคาร
ใหญ่อื่นมาก และถงึแมเ้ราจะคาดวา่ NPL จะเพิม่ขึน้หลงัจากโครงการ
ชว่ยเหลอืสิน้สดุลง แต่อตัราสว่น NPL ยงัคงอยูภ่ายใตก้ารควบคมุทีด่ทีี ่
2.6% ในปีนี้, เพิม่ขึน้เป็น 2.64% ในปี 2023F เชน่เดยีวกบัธนาคารอื่นๆ 
BAY ไดล้ดการตัง้สาํรองลง เนื่องจากสถานการณ์โควดิดขีึน้ อตัราสว่น 
loan-loss-coverage ของธนาคารอาจยงัคงสงูกวา่คา่เฉลีย่ของกลุ่มฯ ที่
มากกวา่ 150% ในปี 2022-24F 

ปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร  
เนื่องจาก BAY ม ีNIM และสนิเชือ่ ทีส่งูขึน้ และ credit cost ทีล่ดลง เราจงึ
ปรบัประมาณการกาํไรขึน้ 13% ในปีนี้ 17% ในปี 2023F และ 16% ในปี 
2024F แมจ้ะปรบักาํไรขึน้ และปรบัมาใชปี้ฐาน 2023F แต่เรายงัคงราคา
เป้าหมายเดมิที ่ 34 บาท ดว้ยราคาหุน้มคีวามผนัผวนสงู เบตา้ของ BAY 
จงึกาํลงัเพิม่ขึน้ และเราปรบัเพิม่ cost of equity เป็น 12.1% จากเดมิ 
10.5% ราคาเป้าหมายของเราคดิเป็น P/BV ปี 2023F ที ่ 0.7 เท่า ซึง่เรา
มองวา่สมเหตุสมผล ดว้ย ROE ทีค่งทีข่อง BAY ที ่9% ในปี 2022-24F 

คงคาํแนะนํา “ถือ” 
ดว้ยม ีupside เพยีง 8.8% จากราคาเป้าหมาย เราจงึยงัคงคาํแนะนํา “ถอื” 
BAY เป็นธนาคารทีม่พีืน้ฐานแขง็แกรง่ แต่เรามองวา่มเีรือ่งราวการเตบิโต
ทีน่่าสนใจน้อยกวา่ธนาคารใหญ่ การมสีนิเชือ่อตัราดอกเบีย้คงทีใ่นสดัสว่น 
21% เชน่ สนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนต ์ และ 10% ในสนิเชือ่บตัรเครดติและ
สนิเชือ่สว่นบคุคลซึง่อยูภ่ายใตอ้ตัราดอกเบีย้เพดาน BAY น่าจะไมส่ามารถ
ปรบัอตัราดอกเบีย้ทีเ่รยีกเกบ็ของสนิเชือ่ใหมต่ามแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ที่
สงูขึน้ไดอ้ยา่งเตม็ที ่เราคาดวา่ EPS จะเตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่12% เทยีบกบั 
คา่เฉลีย่ของธนาคารใหญ่ที ่ 15% P/BV และ ROE ของธนาคารอยูท่ี่
คา่เฉลีย่ของกลุ่มฯ ขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนปนัผลของ BAY ทีต่ํ่ากวา่ 3% 
นัน้ต่ํากวา่ของกลุ่มฯ  
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 61,294  63,098  64,223  70,060  

Net profit 33,794  29,205  31,003  35,890  

Consensus NP  30,465  32,430  36,410  

Diff frm cons (%)  (4.1) (4.4) (1.4) 

Norm profit 25,609  29,205  31,003  35,890  

Prev. Norm profit  25,847  26,579  30,958  

Chg frm prev (%)  13.0  16.6  15.9  

Norm EPS (Bt) 3.5  4.0  4.2  4.9  

Norm EPS grw (%) 11.2  14.0  6.2  15.8  

Norm PE (x) 9.0  7.9  7.4  6.4  

P/BV (x) 0.7  0.7  0.6  0.6  

Div yield (%) 2.7  2.5  2.7  3.1  

ROE (%) 8.5  8.9  8.8  9.4  

ROA (%) 1.0  1.1  1.2  1.3  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 31.25  
Market Cap (US$ m) 5,999  
Listed Shares (m shares) 7,355.8  
Free Float (%) 23.1  
Avg. Daily Turnover (US$ m) 0.4  
12M Price H/L (Bt)  38.50/30.50  
Sector BANK 

Major Shareholder MUFG Bank 76.88% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 170.00 (From: Bt 165.00) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside : 25.0%  
 

Bangkok Bank Pcl. (BBL TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

มีโครงสร้างท่ีได้ประโยชน์ 
 

BBL ได้ประโยชน์จากแนวโน้มอตัราดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึน้กว่าคู่แข่ง เพราะมี
สดัส่วนสินเช่ือต่างประเทศท่ี 25% ซ่ึงอตัราดอกเบีย้สามารถเพ่ิมขึน้ตาม
แนวโน้มของโลก และมีสดัส่วนสินเช่ือกลุ่มท่ีได้รบัการช่วยเหลือจาํกดั 
การดาํเนินงานแบบอนุรกัษ์นิยมของธนาคารไม่ได้เรื่องใหม ่ และได้
สะท้อนไปในราคาหุ้นแล้ว BBL ยงัคงเป็น Top Buy ของเรา 

 

อยู่ในตาํแหน่งท่ีดีขึน้  
เราเหน็องคป์ระกอบกลุ่มสนิเชือ่ของ BBL อยูใ่นตําแหน่งทีด่กีวา่ธนาคาร
อื่นในการไดป้ระโยชน์จากการอตัราดอกเบีย้ขาขึน้ เนื่องจาก 1) BBL มี
สดัสว่นสนิเชือ่ SME และสนิเชือ่รายยอ่ย ซึง่อตัราผลตอบแทนจากการให้
สนิเชือ่ไมส่ามารถเพิม่ขึน้ควบคูไ่ปกบัตลาดได ้ เนื่องจากความกงัวลของ 
NPLs ทีจ่าํกดั 2) 25% ของสนิเชือ่มาจากการดาํเนินงานในต่างประเทศซึง่
ไดร้บัประโยชน์จากเงนิบาททีอ่อ่นคา่ และอตัราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้อยา่ง
รวดเรว็ทัว่โลก 3) เราเชือ่วา่ BBL ไดธ้รุกจิทีส่ญูไปบางสว่นกลบัมาจาก
อตัราดอกเบีย้หุน้กูท้ีเ่พิม่ขึน้อยา่งมากตาม yield curve ทีส่งูขึน้ NIM ของ 
BBL ไดผ้า่นจุดต่ําสดุแลว้ที ่ 1.97% ใน 3Q21 และเพิม่ขึน้เป็น 2.16% ใน 
2Q22 ธนาคารตัง้เป้าคง NIM ไวท้ี ่2.1% ในปีนี้ 

ฐานรายได้ค่าธรรมเนียมตํา่ลง 
ดว้ยถูกฉุดลงโดยคา่ธรรมเนียมการทาํธุรกรรมและตลาดทุน เราจงึคาดวา่
การเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมจะทรงตวัในปีนี้ คา่ธรรมเนียมการทาํ
ธุรกรรมน่าจะยงัคงมแีนวโน้มลดลง เนื่องจากการนําดจิติอลแบงคก์ิง้มาใช้
มากขึน้ เราคาดวา่การเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนยีมสทุธจิะฟ้ืนตวัที ่ 3% 
ต่อปี ในปี 2023-24F หนุนโดย 1) คา่ธรรมเนยีมแบงคแ์อสชวัรนัสท์ี่
เพิม่ขึน้ 5% 2) คา่ธรรมเนียมบตัรเครดติทีเ่ตบิโต 3% และ 3) อตัราการ
เตบิโตของคา่ธรรมเนยีมทีก่บัสนิเชือ่ทีเ่พิม่ขึน้ 10% 

การตัง้สาํรองในเชิงรกุไม่ใช่เรือ่งใหม่  
นโยบายการตัง้สาํรองเชงิรุกของ BBL เป็นแรงกดดนัหลกัแก่ธนาคารมา
โดยตลอด เราเชือ่วา่การตัง้สาํรองของ BBL ทีส่งูเกนิไปเป็นหนึ่งในสาเหตุ
หลกัทีท่าํใหค้วามสามารถในการทาํกาํไรต่ํากวา่ศกัยภาพซึง่สะทอ้นใน 
ROE ที ่6.5% ต่ํากวา่ธนาคารใหญ่อื่นที ่8.2% มาก อยา่งไรกด็เีรือ่งนี้ไมใ่ช่
เรือ่งใหม ่ขณะทีอ่ตัราสว่น loan loss coverage ทีม่ากกวา่ 200% BBL ได้
ใชต้ัง้สาํรองเพือ่ใหก้าํไรเป็นไปอยา่งราบรืน่ไมผ่นัผวนตามรายไดพ้เิศษ
หรอืโชคลาภอื่นๆ เราปรบัประมาณการกาํไรในปีนี้เพือ่สะทอ้นสนิเชือ่ และ 
NIM ทีส่งูขึน้ แต่คา่ธรรมเนียมต่ําลง และตัง้สาํรองทีส่งูขึน้ เนื่องจากปรบั
เพิม่กาํไรจากปี 2023F และปรบัมาใชปี้ฐาน 2023F ราคาเป้าหมายของเรา
ที ่cost of equity ที ่11.2% จงึเพิม่ขึน้เป็น 170 บาท จาก 165 บาท 

ยงัคงเป็น Top Sector Pick ของเรา 
BBL ยงัคงเป็น Top BUY ของเรา และเราเหน็ upside 25% จากราคา
เป้าหมายที ่ 170 บาท BBL เป็นธนาคารใหญ่ทีถู่กทีส่ดุในแงข่อง P/BV 
PBV to ROE ใกลเ้คยีงธนาคารใหญ่อื่น ทัง้ทีม่คีณุภาพงบดุลเหนือกวา่ 
และมกีารเตบิโตของกาํไรสงูขึน้ การตัง้สาํรองทีส่งูเป็นสิง่ทีท่าํให ้ROE ต่ํา 
แต่เรามองวา่มคีวามเสีย่งจาํกดัทีจ่ะทาํลายความสามารถในการทาํกาํไร
ของธนาคารต่อไป เนื่องจากปจัจบุนั LLR อยูใ่นระดบัสงูเป็นประวตักิารณ์
ขณะทีเ่ศรษฐกจิฟ้ืนตวัจากการระบาดของโควดิ BBL น่าจะไดป้ระโยชน์
จากอตัราดอกเบีย้ทีส่งูขึน้ในระดบัทีส่งูกวา่ธนาคารอื่น เนื่องจากมสีดัสว่น
สนิเชือ่ต่างประเทศมากทีส่ดุ และใหส้นิเชือ่ในกลุ่มทีไ่ดร้บัการชว่ยเหลอื
ต่างๆ (Forbearance Loan) ภายใตม้าตรการของธปท. จาํกดั เนื่องจาก
เงนิกองทนุขัน้ที ่ I กาํลงัฟ้ืนตวัสูร่ะดบัก่อนการเขา้ซือ้กจิการ Permata เรา
คาดวา่จะมกีารจา่ยปนัผลสงูขึน้ และคาดวา่ให ้yield ทีด่ทีี ่4% ในปี 2023 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 67,066  67,396  72,169  77,382  

Net profit 26,507  29,995  34,190  38,311  

Consensus NP  30,327  34,179  38,664  

Diff frm cons (%)  (1.1) 0.0  (0.9) 

Norm profit 26,507  29,995  34,190  38,311  

Prev. Norm profit  30,245  33,426  37,407  

Chg frm prev (%)  (0.8) 2.3  2.4  

Norm EPS (Bt) 13.9  15.7  17.9  20.1  

Norm EPS grw (%) 54.3  13.2  14.0  12.1  

Norm PE (x) 9.8  8.7  7.6  6.8  

P/BV (x) 0.5  0.5  0.5  0.5  

Div yield (%) 2.6  3.5  4.0  4.4  

ROE (%) 5.6  6.0  6.5  6.9  

ROA (%) 0.6  0.7  0.7  0.8  

 

PRICE PERFORMANCE 

(5)

0

5

10

15

20

25

100

110

120

130

140

150

160

Sep-21 Jan-22 May-22 Sep-22

(%)(Bt/shr) BBL Rel to SET Index

 

 

COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 136.00  

Market Cap (US$ m) 6,775  

Listed Shares (m shares) 1,908.8  

Free Float (%) 98.6  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 28.8  

12M Price H/L (Bt)  148.00/113.00  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 21.52% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 178.00 (From: Bt 190.00) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside : 24.0%  
 

KASIKORNBANK Pcl (KBANK TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

สมดลุและเติบโต 
 

KBANK ยงัคงเป็น Top Pick ของเรา เน่ืองจากพอรต์สินเช่ือท่ีมีความ
สมดลุ กระจายความเส่ียงจาก SME และเพ่ิมสินเช่ือรายย่อยและสินเช่ือ
ต่างประเทศ ขณะท่ีความเส่ียงด้านคณุภาพสินทรพัยล์ดลงโดยรปูแบบ
ธรุกิจหน้ีเสียของ JV-AMC ยงัคงแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 178 บาท 

 

งบดลุมีความสมดลุท่ีดี 
เราเหน็ไดนามกิทีด่ขีองพอรต์สนิเชือ่ของ KBANK ตัง้แต่ปี 2017 เมือ่ 
SME เริม่ประสบกบัภาวะถดถอยเชงิโครงสรา้ง KBANK ลดสดัสว่นสนิเชือ่ 
SME และเพิม่สนิเชือ่เพือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ และสนิเชือ่รายยอ่ย นอกจากนี้
ยงัขยายไปสูก่ลุ่มประเทศ AEC โดยใชร้ปูแบบ Asset-light จากระดบั
สงูสดุที ่ 39% ในปี 2016 SME มสีดัสว่น 33% ของสนิเชือ่ทัง้หมดใน 
2Q22 โดยเป็นสดัสว่นสนิเชือ่เพือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ที ่ 35% สนิเชือ่รายยอ่ย 
28% และอื่นๆ รวมถงึสนิเชือ่ต่างประเทศ 4% สาํหรบัดา้นหนี้สนิ KBANK 
ยงัคงความเป็นผูนํ้าในการทาํธุรกรรมธนาคาร โดยม ีCASA สงูสดุที ่ 83% 
ของเงนิฝากทัง้หมด โครงสรา้งการปล่อยสนิเชือ่ใหมส่ง่ผลกระทบเชงิลบ
ต่อ NIM แต่ดว้ยการปรบัลดอตัราดอกเบีย้สิน้สดุลง และสดัสว่นสนิเชือ่ราย
ยอ่ยทีใ่หผ้ลตอบแทนสงูเพิม่ขึน้ NIM ผา่นจุดต่ําสดุใน 4Q21 

JVAMC จาํกดัความเส่ียงด้านคณุภาพสินทรพัย ์
เราชอบที ่ KBANK ไดจ้ดัตัง้ JVAMC รว่มกบับมจ.เจเอม็ท ี เน็ทเวอรค์ 
เซอรว์สิเซส  (JMT, “ซือ้”) ซึง่ไดแ้ก่ JK Asset Management บรษิทัรว่ม
ทุนไดซ้ือ้หนี้เสยีไปแลว้ 3 หมืน่ลบ. ใน 2Q22 และมเีป้าหมายทีจ่ะเขา้ซือ้
สงูถงึ 5 หมืน่ลบ. ในปีนี้ และ 1 แสนลบ. ในปี 2025 แมว้า่การขายไมไ่ด้
สง่ผลให ้ NPL ของ KBANK ลดลงในระดบัเดยีวกนั แต่เราเหน็การ
พฒันาการทีด่ขีองคุณภาพสนิทรพัยข์อง KBANK ทีด่ ี สนิเชือ่ Stage 2 
ลดลงเหลอื 7.6% จาก 8.3% ใน 4Q21-1Q22 และดอกเบีย้คา้งรบัยงัลดลง 
9% q-q ดว้ย นอกจากนี้ KBANK ยงัไดเ้รง่กระบวนการ write-off ในไตร
มาสทีแ่ลว้ เรามองวา่ JV นี้จะชว่ยให ้ KBANK มชีอ่งทางในการเคลยีรง์บ
ดุลทีถู่กกวา่ ซึง่จะจาํกดัความเสีย่งของการเกดิ NPLs เกนิกาํหนดหลงัปี 
2023 เมือ่การดาํเนินการจดัประเภทสนิเชือ่พเิศษของธปท. สิน้สดุลง 

ปรบัประมาณการกาํไร 
เราปรบัประมาณการกาํไรเพือ่สะทอ้นถงึสนิเชือ่, yield และคา่ใชจ้่าย
ดาํเนินงานทีส่งูขึน้ แต่คา่ธรรมเนยีมและตัง้สาํรองทีล่ดลง หลงัเตบิโต 29% 
ในปี 2021 เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโตแขง็แกรง่ราว 12% ในปี 2022-24F 
ปจัจยัผลกัดนัหลกัคอืการเตบิโตของสนิเชือ่ 6%, การฟ้ืนตวัของรายได้
คา่ธรรมเนียม และ credit cost ทีก่ลบัมาปกตจิาก 1.58% ในปี 2022F 
เป็น 1.4% ในปี 2023F และ 1.3% จากปี 2024F เป็นตน้ไป เราคาดวา่ 
NIM จะหดตวัลงเลก็น้อย 3bps ในปี 2023 เนื่องจากอตัราดอกเบีย้เงนิฝาก
ทีก่ลบัมาอยูเ่หนอืระดบัก่อนโควดิ 

ยงัคงเป็น Top sector pick 
เนื่องจากเราปรบัเพิม่อตัราคดิลด เราจงึปรบัลดราคาเป้าหมายปีฐาน 2023 
ของเราเป็น 178 บาท จาก 190 บาท เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” KBANK 
และเป็นหุน้ Top Sector Pick ของเรา 1) เราชอบพอรต์สนิเชือ่ทีม่คีวาม
สมดุล ขณะทีค่วามเสีย่งดา้นคุณภาพสนิทรพัยล์ดลงดว้ยรปูแบบธุรกจิหนี้
เสยี JV-AMC 2) ม ีEPS เตบิโตเฉลีย่ 3 ปีทีแ่ขง็แกรง่ที ่12% 3) KBANK 
ยงัไมแ่พงที ่2023F PE และ PBV ที ่7 เท่า และ 0.6 เท่า ตามลาํดบั ROE 
คาดวา่จะขยายตวัจาก 8.3% ในปี 2021 เป็น 8.7% ในปี 2022F, 9.1% ใน
ปี 2023F และ 9.4% ในปี 2024F อตัราผลตอบแทนปนัผลแขง็แกรง่ที ่3% 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 92,999 95,538 98,758 104,770 

Net profit 38,053 43,267 48,272 53,880 

Consensus NP  42,137 45,962 51,762 

Diff frm cons (%)  2.7 5.0 4.1 

Norm profit 38,053 43,267 48,272 53,880 

Prev. Norm profit  43,342 48,529 54,617 

Chg frm prev (%)  (0.2) (0.5) (1.3) 

Norm EPS (Bt) 15.9 18.1 20.2 22.5 

Norm EPS grw (%) 29.0 13.7 11.6 11.6 

Norm PE (x) 9.0 7.9 7.1 6.4 

P/BV (x) 0.7 0.7 0.6 0.6 

Div yield (%) 2.3 2.5 2.8 6.3 

ROE (%) 8.3 8.7 9.1 9.4 

ROA (%) 1.0 1.0 1.1 1.2 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 143.50  

Market Cap (US$ m) 8,873  

Listed Shares (m shares) 2,369.3  

Free Float (%) 79.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 63.8  

12M Price H/L (Bt)  170.50/132.00  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 19.36% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 80.00 (From: Bt 77.00)  

Change in Numbers  Upside : 15.5% 29 SEPTEMBER 2022 
 

Kiatnakin Bank Pcl (KKP TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

ปัจจยักดดนัส้ินสดุ 
 

KKP ยงัคงได้ส่วนแบง่ตลาดสินเช่ืออย่างต่อเน่ืองและปรบัลดสาํรองเพือ่
ชดเชยรายได้ท่ีมิใช่ดอกเบีย้ท่ีลดลง ขณะท่ีเราเหน็ความเส่ียงท่ีจาํกดัของ
ธรุกิจตลาดทุน KKP ยงัคงมีช่องท่ีจะปรบัลดตัง้สาํรองเพ่ิมเติมไปอีก เพื่อ
รกัษาการเติบโตของกาํไรท่ีดี เราปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไร และคง
คาํแนะนํา "ซ้ือ" ราคาเป้าหมายสงูขึน้ท่ี 80 บาท 

 

สินเช่ือเติบโตแขง็แกร่งท่ีสดุ 
หลงัสนิเชือ่เตบิโต YTD ที ่ 10% ในเดอืนมถิุนายน KKP จงึปรบัเป้าการ
เตบิโตสาํหรบัปีนี้จาก 12% เป็น 16% ซึง่เป็นระดบัทีส่ามารถบรรลุไดไ้ม่
ยาก เนื่องจากธนาคารมสีนิเชือ่ทีเ่ตบิโตแลว้ 15% YTD ในเดอืนสงิหาคม 
ปจัจยัขบัเคลื่อนหลกัยงัคงเป็นธุรกจิเชา่ซือ้รถยนตแ์ละสนิเชือ่รายยอ่ยอืน่ๆ 
เนื่องจากยงัคงไดส้ว่นแบ่งตลาดจากการปรบัปรุงแพลตฟอรม์สนิเชือ่เพือ่
การบรโิภคทีป่ระสบความสาํเรจ็ แมว้า่จะจา้งผูบ้รหิารระดบัสงูคนใหม ่เพิม่
ทมีงาน และลงทนุในระบบเพือ่เรง่การอนุมตัสินิเชือ่ และเวลาทีใ่ชต้ัง้แต่ปี 
2019 เราปรบัเพิม่คาดการณ์การเตบิโตของสนิเชือ่ขึน้ 5% ในปีนี้ เป็น 
16% และคาดวา่จะเตบิโต 10% ในปี 2023F และ 8% ในปี 2024F 

NIM แตะจดุตํา่สดุในปี 2024F 
จากมมุมองของโบรกเราทีม่องวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายจะเพิม่ขึน้อยา่ง
ต่อเนื่องจาก 0.5% ในปีทีแ่ลว้ เป็น 1% ในปี 2022F และ 2% ในกลางปี 
2023F เราคาดวา่ตน้ทุนทางการเงนิของ KKP จะเพิม่ขึน้อยา่งมากจาก 
0.9% ในปีนี้ เป็น 1.2% ในปี 2023F และ 1.5% ในปี 2024F การเตบิโต
ของสนิเชือ่ทีแ่ขง็แกรง่ขึน้ของ KKP และอตัราสว่นสนิเชือ่ต่อเงนิฝากทีส่งู
กวา่ 100% ทาํใหเ้ราคาดการณ์ตน้ทุนเงนิฝากของธนาคารสงูขึน้ ดว้ย 
78% ของสนิเชือ่เป็นสนิเชือ่อตัราดอกเบีย้คงที ่ KKP จะไมส่ามารถสง่ต่อ
คา่ใชจ้่ายทีเ่พิม่ขึน้ใหก้บัผูกู้ไ้ดอ้ยา่งเตม็ที ่ ดงันัน้เราจงึคาดวา่ NIM จะหด
ตวัลง 15/13bps ในปี 2023-24F มาอยูท่ีจุ่ดต่ําสดุที ่3.6% ในปี 2024F 

ลดกนัสาํรองส่วนเกิน 
คุณภาพสนิทรพัยข์อง KKP ไดร้บัการควบคุมอยา่งด ีดว้ยอตัราสว่น NPL 
ลดลงจาก 3.37% ใน 4Q21 เป็น 3.34% ใน 2Q22 เมือ่โครงการชว่ยเหลอื
ผูท้ีร่บัผลกระทบจากโควดิสิน้สดุลง พรอ้มกบัการตัง้สาํรองระดบัสงูทีส่รา้ง
ขึน้ในชว่งสถานการณ์การระบาดใหญ่ทีผ่า่นมา คา่ใชจ้่ายกนัสาํรองจงึ
ลดลงมาก y-y ใน 1H22 นอกจากนี้ สภาวะตลาดรถยนตม์อืสองทีด่สีง่ผล
ใหผ้ลขาดทุนจากการขายรถยดึลดลงมาก ดงันัน้ตน้ทุนความเสีย่งโดยรวม
ของ KKP จงึลดลงเหลอืเพยีง 1.63% ใน 1H22 จาก 2.7% ใน 1H21 ดว้ย
ราคาน้ํามนัทีส่งูขึน้และการสง่ออกทีช่ะลอตวั เราจงึใหส้มมตฐิานอยา่ง
ระมดัระวงั โดยคาดวา่อตัราสว่น NPL จะเพิม่ขึน้จาก 3.3% ในปีนี้ เป็น 
3.5/3.6% ในปี 2023-24F แต่อยา่งไรกต็าม เรายงัคงคาดวา่ credit cost 
จะลดลงในชว่งสองปีขา้งหน้า เนื่องจากเราคาดวา่ธนาคารจะลดกนัสาํรอง
สว่นเกนิ และ LLR ลดลงเหลอืต่ํากวา่ 140% จากปี 2024F 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายสงูขึน้เป็น 80 บาท 
เนื่องจากสนิเชือ่ทีส่งูขึน้ และ opex ทีล่ดลง เราจงึปรบัเพิม่กาํไรของ KKP 
ขึน้ 5% เนื่องจากเราปรบัมาใชปี้ฐาน 2023F เราจงึปรบัราคาเป้าหมาย
เป็น 80 บาท เรายงัคงชอบ KKP เนื่องจากธนาคารสามารถขยายปรมิาณ
สนิเชือ่ และลดตัง้สาํรองลงชดเชยการชะลอตวัของตลาดทุน และอตัรา
ดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ แมร้าคาหุน้จะ outperformance YTD แต่เรามองวา่ 
KKP ไมแ่พงที ่ 2023F P/BV ที ่ 1 เท่า และอตัราผลตอบแทนปนัผลกวา่ 
5% ดว้ยม ีupsides 16% ต่อราคาเป้าหมาย เราจงึยงัคงแนะนํา “ซือ้” 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 12,998  13,575  14,600  15,303  

Net profit 6,318  7,379  8,370  9,425  

Consensus NP  7,646  7,908  8,305  

Diff frm cons (%)  (3.5) 5.8  13.5  

Norm profit 6,318  7,379  8,370  9,425  

Prev. Norm profit  6,900  8,059  9,170  

Chg frm prev (%)  6.9  3.9  2.8  

Norm EPS (Bt) 7.5  8.7  9.9  11.1  

Norm EPS grw (%) 23.3  16.8  13.4  12.6  

Norm PE (x) 9.3  7.9  7.0  6.2  

P/BV (x) 1.1  1.1  1.0  0.9  

Div yield (%) 4.3  5.0  5.7  8.0  

ROE (%) 13.0  13.8  14.4  14.8  

ROA (%) 1.6  1.6  1.6  1.7  
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 69.25  

Market Cap (US$ m) 1,530  

Listed Shares (m shares) 846.8  

Free Float (%) 92.7  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 10.1  

12M Price H/L (Bt)  75.50/54.50  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 11.76% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
 
 

ESG Summary Report ……..…….…………..… P5 



This report is prepared by Thanachart Securities. Please contact our salesperson for authorisation. Please see the important notice on the back page 

 

รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 19.00 (From: Bt 18.00) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside : 14.5%  
 

Krung Thai Bank Pcl (KTB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

แรงหนุนจากค่าใช้จ่ายท่ีลดลง 
 

แม้ได้ตระหนักไว้แล้วว่าตัง้สาํรองและค่าใช้จ่ายดาํเนินงานจะลดลง แต่
ผลกระทบเหล่าน้ีท่ีมีต่อกาํไรยงัคงมากกว่าท่ีเราคาดไว้ KTB น่าจะได้
ประโยชน์จากค่าใช้จ่ายท่ีลดลงในอีกสองปี เราจึงปรบักาํไร และราคา
เป้าหมายขึน้เป็น 19 บาท คงแนะนํา “ซ้ือ”  

 

ปรบัประมาณการและราคาเป้าหมายขึน้เป็น 19 บาท 
เนื่องจาก NPL ทีล่ดลง และอตัราสว่น loan loss coverage ทีส่งู KTB จงึ
ปรบัลดตัง้สาํรองลง 28% y-y ใน 1H22 เนื่องจากการทยอยลงทุนดา้น
โครงสรา้งพืน้ฐาน คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานของ KTB จงึต่ํากวา่ทีเ่รา
คาดไว ้ เราปรบัลดคา่ใชจ้่ายของธนาคารลงโดยเฉลีย่ 3% และปรบั credit 
cost ลง 5bps ในปี 2022-24F เนื่องจากประโยชน์จากคา่ใชจ้่ายทีต่ํ่าลง
มากกวา่คา่ธรรมเนียมทีอ่อ่นตวัลง เราจงึปรบัเพิม่ประมาณการกาํไรของ
เราสาํหรบั KTB ขึน้โดยเฉลีย่ 2% ในชว่งดงักล่าว และเนื่องจากปรบัมาใช้
ปีฐาน 2023F ราคาเป้าหมายของเราที ่cost of equity ที ่12% จงึถูกปรบั
ขึน้เป็น 19 บาท (จากเดมิที ่18 บาท) 

สินเช่ือเติบโตปานกลาง 
ดว้ยสนิเชือ่ภาครฐัทีแ่ขง็แกรง่ต่อเนื่องเป็นเวลา 2 ปีตดิต่อกนั เราคาดวา่
การเตบิโตของสนิเชือ่ของ KTB จะเขา้สูภ่าวะปกตทิีร่ะดบัปานกลางที ่ 4% 
ต่อปี ในปี 2022-24F เนื่องจากสนิเชือ่ภาครฐัและสนิเชือ่รายยอ่ยเพิม่ขึน้
จาก 39% ในปี 2018 เป็น 49% ในปจัจุบนั พรอ้มกบัเศรษฐกจิทีป่รบัตวัดี
ขึน้ เราจงึคาดวา่ KTB จะปล่อยสนิเชือ่เชงิพาณชิยใ์นเชงิรุกมากขึน้ เรา
คาดวา่สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่ และ SME จะเตบิโตแขง็แกรง่ขึน้ที ่ 5% 
ในชว่งเวลาเดยีวกนั 

NIM vs การตัง้สาํรอง 
เนื่องจากมสีดัสว่นสนิเชือ่ภาครฐัและสนิเชือ่รายยอ่ยทีส่งูกวา่ lending 
yield ของ KTB จงึต่ํากวา่คูแ่ขง่ แต่ธนาคารยงัคงตอ้งการลดการกนัสาํรอง
ลง ดว้ยการปรบัดอกเบีย้สนิเชือ่ภาครฐัทีล่่าชา้ ขณะทีต่น้ทุนทางการเงนิ
เพิม่ขึน้ตามแนวโน้มอุตสาหกรรม MIN ของ KTB จงึคาดวา่จะแคบลง 
9bps ในปีหน้าก่อนดขีึน้ 3bps ในปี 2024F แต่ net credit spread เชน่ 
NIM ลบดว้ย credit cost นัน้ดขีึน้ เนื่องจากเราคาดวา่จะมกีารปรบัลด 
credit cost ไปอกี เราคาดวา่ KTB จะทยอยลดการกนัสาํรองสว่นเกนิ และ
ลดอตัราสว่น coverage ratio สูร่ะดบัปกตทิีต่ํ่ากวา่ 140% ในปี 2028F 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” 
เนื่องจากผลการดาํเนินงานรายไตรมาสทีแ่ขง็แกรง่ ราคาหุน้ KTB จงึ 
outperform กลุ่มฯ อยา่งมาก YTD หุน้ยงัคงไมแ่พง แต่ไมไ่ดถู้กมากเมือ่
พจิารณาที ่ P/BV อยา่งทีเ่คยเป็นมา เรายงัคงแนะนํา "ซือ้" เนื่องจากเรา
คาดวา่กาํไรจะเตบิโตไดด้อีกี 2 ปี โดยไดแ้รงหนุนจากการตัง้สาํรองทีล่ดลง 
จาก 42% ปีนี้ เราคาดวา่กาํไรจะเตบิโต 9% ในปี 2023F และ 14% ในปี 
2024F นอกจากนี้ ROE ยงัเพิม่ขึน้อกีจาก 8.3% ในปีนี้ เป็น 8.5% และ 
9.2% ในสองปีขา้งหน้า นอกจากนี้ KTB ยงัใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผล
สงูสดุในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ที ่5% ในปี 2023F อกีดว้ย 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 62,009  66,963  66,682  71,323  

Net profit 21,588  30,710  33,537  38,329  

Consensus NP  29,937  31,709  34,301  

Diff frm cons (%)  2.6  5.8  11.7  

Norm profit 21,588  30,710  33,537  38,329  

Prev. Norm profit  29,263  33,062  38,036  

Chg frm prev (%)  4.9  1.4  0.8  

Norm EPS (Bt) 1.5  2.2  2.4  2.7  

Norm EPS grw (%) 29.1  42.3  9.2  14.3  

Norm PE (x) 10.7  7.6  6.9  6.1  

P/BV (x) 0.6  0.6  0.6  0.5  

Div yield (%) 2.5  4.6  5.1  5.8  

ROE (%) 6.1  8.3  8.5  9.2  

ROA (%) 0.6  0.8  0.9  1.0  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of 28-Sep-22 (Bt) 16.60  

Market Cap (US$ m)  6,055  

Listed Shares (m shares)  13,976.1  

Free Float (%)  44.9  

Avg. Daily Turnover (US$ m)  18.1  

12M Price H/L (Bt)  17.00/11.00  

Sector BANK  

Major Shareholder FIDF 55.07%  

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 120.00 (From: Bt 150.00) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside : 15.9%  
 

SCB X Pcl (SCB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

ลมเปล่ียนทิศ 
 

ด้วยการปรบัโครงสร้างธรุกิจท่ีคาดว่าจะแล้วเสรจ็ใน 4Q22 เราคิดว่าอาจ
ใช้เวลานานกวา่ท่ีกิจการจะแยกตวัออกเพื่อให้ได้มูลค่าการถือครองท่ีมี
นัยสาํคญั จากนัน้เราได้ลบมลูค่าเพ่ิมเติมจากการปรบัโครงสร้างธรุกิจท่ี 
40 บาท ออกจากราคาเป้าหมายของเรา แต่หุ้นซ้ือขายตํา่กว่ามูลค่าธรุกิจ
ธนาคารท่ี 120 บาท และเรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” SCBx 

 

มองบวกน้อยลงต่อมูลค่าการปรบัโครงสร้างธรุกิจ… 
หลงัไดร้บัอนุมตัดิา้นกฎระเบยีบในตน้เดอืนกนัยายน SCBx อยูร่ะหวา่ง
การจดัตัง้บรษิทัในเครอื 12 แหง่ และหวงัวา่การโอนธุรกจิจะเสรจ็สิน้ใน 
4Q22 ขณะทีม่คีวามล่าชา้ไปจากแผนเดมิประมาณ 2 ไตรมาส เราคาดวา่
มลูคา่ของบรษิทัสนิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภคและบรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งกบัดจิทิลัและ
เทคโนโลยทีีแ่ยกตวัออกมาจะลดลง เนื่องจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่ขึน้ และ
แนวโน้มอตัราดอกเบีย้ทีเ่พิม่ขึน้ ทาํใหม้กีาร de-rate กลุ่ม consumer 
finance และสนิทรพัยด์จิทิลัรวมถงึ Tech startups การยุตกิารลงทุนใน 
Bitkub Online Co., Ltd. เป็นผลบวกในมมุมองของเรา เนื่องจาก SCBx 
ยงัคงสนใจในพืน้ทีส่นิทรพัยด์จิทิลัทีม่คีวามไมแ่น่นอนสงู ขณะทีเ่ราคดิวา่
อาจใชเ้วลานานกวา่ทีบ่รษิทัสนิเชือ่เพือ่ผูบ้รโิภคทีแ่ยกตวัออกไปจะเพิม่
มลูคา่การถอืครอง เราจงึลบมลูคา่เพิม่เตมิจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิที ่
40 บาท ออกจากราคาเป้าหมายของเรา 

…แต่การดาํเนินธรุกิจธนาคารดีกว่าคาด 
แมเ้ราจะมองบวกน้อยลงต่อมลูคา่เพิม่เตมิจากการปรบัโครงสรา้งธรุกจิ แต่
ธุรกจิธนาคารยงัมกีารดาํเนินงานทีด่กีวา่คาด ดว้ยสนิเชือ่ และ yield ที่
สงูขึน้ และตน้ทุนและคุณภาพสนิทรพัยท์ีอ่ยูภ่ายใตก้ารควบคุม ทาํให้
อตัราสว่นตน้ทุนต่อรายไดแ้ละการตัง้สาํรองต่ํากวา่ทีค่าดไว ้ ผลการ
ดาํเนินงาน 1H22 แขง็แกรง่กวา่คาดมาก และเราปรบักาํไรขึน้โดยเฉลีย่ 
13% ในปี 2022F, 14% ในปี 2023F และ 10% ในปี 2024F 

EPS เติบโตเฉล่ีย 3 ปีในระดบัท่ีดี 
เชน่เดยีวกบัธนาคารอื่น รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้อยูภ่ายใตแ้รงกดดนัจาก
ภาวะตลาดทีไ่มเ่อือ้อาํนวย ซึง่สง่ผลกระทบต่อธุรกจิ wealth management 
และกาํไรจากการลงทุนเป็นหลกั เราคาดวา่เหน็ความเสีย่งทีจ่าํกดัต่อ 
performance ของตลาด แต่ไมค่าดวา่จะดอียา่งมากเชน่กนัเนื่องจากแรง
ตา้นจากเศรษฐกจิโลก เมือ่รวมปจัจยันี้ และคา่ใชจ้่าย upfront ทีเ่กีย่วกบั
การจดัตัง้ธุรกจิใหม ่เราจงึยงัคงคาดวา่ SCBx จะม ีEPS เตบิโตเฉลีย่ 3 ปี
ทีด่ทีี ่ 11% ในปี 2022-24F ซึง่ไดแ้รงหนุนจากการเตบิโตของสนิเชือ่ 5%; 
และ credit cost ทีต่ํ่าลง 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ”  
เนื่องจากเราเอามลูคา่เพิม่จากการปรบัโครงสรา้งออก ปจัจุบนัเราจงึให้
มลูคา่ของ SCBx จากธุรกจิธนาคาร ดงันัน้ราคาเป้าหมายของเราที ่ 120 
บาท จงึองิตามวธิ ีDDM แทนทีจ่ะเป็นวธิ ีSOTP เดมิ (150 บาท) ซึง่รวม
มลูคา่จากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิ เป็นทีย่อมรบัวา่มคีวามไมแ่น่นอนอยา่ง
มากวา่มลูคา่ของกลุ่มจะถูกปลดลอ็กจากธุรกจิสนิเชือ่เพือ่การบรโิภคและ
บรกิารดจิทิลัแบงคก์ิง้แพลตฟอรม์ไดอ้ยา่งไรในอนาคต แต่ความไมแ่น่นอน
ดเูหมอืนจะสะทอ้นไปในราคาหุน้แลว้ เนื่องจากปจัจุบนั SCBx ซือ้ขายต่ํา
กวา่มลูคา่ธุรกจิธนาคารที ่120 บาท พรอ้มใหอ้ตัราผลตอบแทนปนัผลทีด่ทีี ่
4%+ เรายงัคงคาํแนะนํา “ซือ้” SCB 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 86,239 84,995 87,660 93,255 

Net profit 35,599 39,083 42,768 48,028 

Consensus NP  40,063 43,596 48,358 

Diff frm cons (%)  (2.4) (1.9) (0.7) 

Norm profit 35,599 39,083 42,768 48,028 

Prev. Norm profit  34,556 37,437 43,710 

Chg frm prev (%)  13.1 14.2 9.9 

Norm EPS (Bt) 10.5 11.5 12.6 14.1 

Norm EPS grw (%) 30.8 9.8 9.4 12.3 

Norm PE (x) 9.9 9.0 8.2 7.3 

P/BV (x) 0.8 0.8 0.7 0.7 

Div yield (%) 3.9 4.4 4.9 6.8 

ROE (%) 8.4 8.6 8.9 9.4 

ROA (%) 1.1 1.2 1.2 1.3 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 103.50  

Market Cap (US$ m) 9,095  

Listed Shares (m shares) 3,367.1  

Free Float (%) 76.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 45.0  

12M Price H/L (Bt)  117.50/90.75  

Sector BANK  

Major Shareholder HM King Maha Vajiralongkorn 

Bodindradebayavarangkun 23.58%  

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

HOLD (From: BUY) TP:  Bt 102.00 (From: Bt 106.00)  

Change in Recommendation  Upside : 8.8% 29 SEPTEMBER 2022 
 

TISCO Financial Group (TISCO TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

มี upside จาํกดั 
 

ด้วยฟ้ืนตวัขึน้มาแล้ว 9% จากเดือนก.ค. ราคาหุ้น TISCO จึงมี upside ท่ี
จาํกดั ขณะท่ีเรามองว่าอตัราผลตอบแทนปันผลท่ีสงูท่ี 8% เป็นปัจจยั
รองรบัราคาหุ้นไม่ใช่ปัจจยัผลกัดนั ด้วยยงัคงมีแรงหนุนเพียงตวัเดียว 
เรื่องราวการเติบโตของกาํไรของ TISCO จึงอ่อนแอท่ีสดุในกลุ่มฯ และเรา
ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ” 

 

การเติบโตของสินเช่ือฟ้ืนตวั… 
ดว้ยการกลบัมาเปิดประเทศอกีครัง้หลงัจากการระบาดของโควดิบรรเทาลง 
TISCO จงึกลบัมาใหส้นิเชือ่อกีครัง้ สนิเชือ่เตบิโตแขง็แกรง่ที ่ 3.5% m-m 
ในเดอืนสงิหาคม ทาํใหก้ารเตบิโต 8MTD อยูท่ี ่4% โดยเป็นการเตบิโตใน
ทุกกลุ่ม – สนิเชือ่เพือ่ธรุกจิขนาดใหญ่ SME และสนิเชือ่รายยอ่ย เนื่องจาก
การเพิม่ขึน้ของสนิเชือ่โครงการ และสนิเชือ่เพือ่ซือ้สนิคา้คงคลงั สนิเชือ่
ธุรกจิขนาดใหญ่ และ SME จงึคาดวา่จะเตบิโต 13% และ 30% y-y ในปี 
2022 นอกจากนี้ ธนาคารยงัไดป้ระโยชน์จากความสาํเรจ็ของการเปลีย่น
โมเดลของ Ford Ranger อกีดว้ย เพือ่หลกีเลีย่งการหดตวัลงอยา่งรุนแรง
ของอตัรากาํไรในอนาคต TISCO จงึยงัคงชอบสนิเชือ่อตัโนมตัแิคช สนิเชือ่
เชา่ซือ้รถจกัรยานยนตแ์ละรถยนตม์อืสองทีใ่หอ้ตัราผลตอบแทนสงู
มากกวา่เชา่ซือ้รถยนตใ์หม ่ แต่เรายงัคาดวา่การหดตวัของสนิเชือ่เชา่ซือ้
รถยนตใ์หมจ่ะสิน้สดุลง จาก -10% ในปี 2021 เราคาดวา่สนิเชือ่จะเตบิโต
ที ่3.7% ในปีนี้ 4.4% ในปี 2023F และ 4.7% ในปี 2024F 

…แต่การเติบโตของกาํไรยงัคงช้าท่ีสดุ 
ขณะทีป่รมิาณสนิเชือ่เพิม่ขึน้ด ี รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ของธนาคารไดร้บั
ผลกระทบจากสภาวะตลาดทีอ่่อนแอ เราคาดวา่รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้จะ
ลดลง 12% ในปีนี้ ก่อนทีจ่ะฟ้ืนตวั 13% และ 7% ในปี 2023-24F ตัง้แต่ปี
หน้า การฟ้ืนตวัของรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้จะชดเชยรายไดด้อกเบีย้ทีล่ดลง 
เนื่องจากเราคาดวา่ NIM จะหดตวั 31bps ในปี 2023F และ 1bps ในปี 
2024F ดงันัน้ความสามารถทีม่ากขึน้ของธนาคารในลดกนัสาํรองสว่นเกนิ
จงึเป็นปจัจยัหนุนกาํไรเพยีงอยา่งเดยีวสาํหรบัปีถดัๆ ไป เราคาดวา่ EPS 
จะเตบิโตเฉลีย่ 3 ปีทีอ่่อนแอที ่4% ในปี 2021-24F 

ปันผลสงู = เบาะรองรบัราคาหุ้น 
ในฐานะทีเ่ป็นบรษิทัโฮลดิง้ TISCO จงึมคีวามยดืหยุน่มากกวา่ธนาคารอื่น  
ขณะทีผ่ลกาํไรของธนาคารไมอ่ยูภ่ายใตเ้พดานอตัราสว่นการจ่ายเงนิปนั
ผลสงูสดุ 50% ของธปท. อกีต่อไป ประกอบกบัการเตบิโตของสนิทรพัยท์ี่
จาํกดัและอตัราสว่นเงนิทนุสงูสดุ ทาํใหเ้ราคาดวา่ TISCO จะยงัคงจ่ายเงนิ
ปนัผลในระดบัสงูต่อไป เราสมมตใิหอ้ตัราการจ่ายเงนิปนัผลอยูท่ี ่ 85% 
ตลอดประมาณการของเรา เราคาดวา่อตัราผลตอบแทนปนัผลจะมากกวา่ 
8% ซึง่เรามองวา่เป็นเบาะรองรบัทีด่ต่ีอราคาหุน้แต่ไมใ่ชป่จัจยัผลกัดนั 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น “ถือ”  
เนื่องจากโบรกเราคาดวา่อตัราดอกเบีย้จะเพิม่ขึน้ในเชงิรุก เราจงึปรบัลด
ประมาณการกาํไรและปรบัราคาเป้าหมายเป็น 102 บาท เพือ่สะทอ้น
ตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ เราไมเ่หน็การเปลีย่นแปลงในปจัจยัพืน้ฐานที่
แขง็แกรง่ของ TISCO และยงัคงชอบกลยุทธท์ีเ่น้นผลตอบแทนของ
ธนาคาร การปรบัลดคาํแนะนําของเราองิจาก valuation เป็นหลกั ดว้ยมอง
วา่หุน้นัน้เตม็มลูคา่แลว้ที ่10 เท่า PE และ 1.7 เทา่ P/BV เทยีบกบั EPS 
ทีเ่ตบิโตเฉลีย่ 3 ปีที ่ 4% ในปี 2021-24F และ ROE ทรงตวัที ่17% ในปี 
2022-23F ขณะที ่upside risk อาจจะเกดิขึน้หาก TISCO ตดัสนิใจจ่ายปนั
ผลในอตัรา 100% อยา่งไรกต็ามไมเ่คยมมีาก่อน และสมมตฐิานของเราที ่
85% นัน้เป็นอตัราการจ่ายทีส่งูทีส่ดุในชว่งทีผ่า่นมาของธนาคารอยูแ่ลว้ 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 10,550  9,477  9,671  10,132  

Net profit 6,785  7,168  7,305  7,562  

Consensus NP  7,042  7,074  7,339  

Diff frm cons (%)  1.8  3.3  3.0  

Norm profit 6,785  7,168  7,305  7,562  

Prev. Norm profit  7,106  7,373  7,595  

Chg frm prev (%)  0.9  (0.9) (0.4) 

Norm EPS (Bt) 8.5  9.0  9.1  9.4  

Norm EPS grw (%) 11.9  5.6  1.9  3.5  

Norm PE (x) 11.1  10.5  10.3  9.9  

P/BV (x) 1.8  1.8  1.7  1.7  

Div yield (%) 7.6  8.1  8.3  8.6  

ROE (%) 16.8  17.1  17.0  17.1  

ROA (%) 2.6  2.9  2.8  2.8  

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22 (Bt) 93.75  

Market Cap (US$ m) 1,959  

Listed Shares (m shares) 800.6  

Free Float (%) 77.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 9.7  

12M Price H/L (Bt)  101.50/86.25  

Sector BANK 

Major Shareholder Thai NVDR 10.2% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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รายงานฉบบันี้จดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีสุ่ดทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้ว่าน่าเชื่อถอื ทัง้นี้มวีตัถุประสงค ์เพือ่ใหบ้รกิารเผยแพร่
ขอ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอืประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้นี้รายงานและความเหน็ในเอกสาร
ฉบบันี้อาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูทีป่รากฏอยูใ่นเอกสารฉบบันี้ ไมว่่าทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซํ้า ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพร่แก่
สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน 
 

 
 

BUY (Unchanged) TP:  Bt 1.45 (From: Bt 1.50) 29 SEPTEMBER 2022 

Change in Numbers  Upside :  19.8%  
 

TMBThanachart Bank (TTB TB) 

 

SARACHADA SORNSONG 

662 – 779 9106 
sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

  

สญัญาณการฟ้ืนตวัของรายได้ 
 

เรายงัคงแนะนํา “ซ้ือ” TTB แต่ปรบัลดประมาณการกาํไร และราคา
เป้าหมายเป็น 1.45 บาท สะท้อนค่าใช้จ่ายและต้นทุนทางการเงินท่ีสงูขึน้ 
การใช้ synergy value เพื่อรบัมือผลกระทบจากโควิดท่ีมีต่อคณุภาพ
สินทรพัย ์ TTB ได้แก้ไข NPL ในเชิงรกุ กนัสาํรองยงัคงลดลง ขณะท่ีเรา
คาดว่าการฟ้ืนตวัของรายได้จะหนุนให้กาํไรเติบโตเฉล่ีย 3 ปีท่ี 15%  

 

สินเช่ือฟ้ืนตวั 
หลงัจากลดความเสีย่งของพอรต์สนิเชือ่โดยใชส้นิเชือ่เพือ่ธรุกจิขนาดใหญ่
เพือ่เตมิเตม็ liquidity gap และลดการใหส้นิเชือ่ SMEs อยา่งมนียัสาํคญั 
สนิเชือ่ของ TTB กห็ดตวัลงตัง้แต่ควบรวมกจิการกบัธนาคารธนชาตในปี 
2019 ธนาคารเริม่มสีนิเชือ่รายยอ่ยกลบัมาเตบิโต และใหส้นิเชือ่เพือ่การ
พาณิชยท์ีม่คีวามเสีย่งต่ําเพือ่ใชส้ภาพคล่องสว่นเกนิใหเ้กดิประโยชน์ การ
เตบิโตของสนิเชือ่กลายเป็นบวกที ่ 1.9% q-q และ 1.6% YTD ใน 2Q22 
การเตบิโต q-q ทีแ่ขง็แกรง่ใน 2Q22 มาจากการเตบิโตของสนิเชือ่เพือ่
ธุรกจิขนาดใหญ่ที ่ 5% สนิเชือ่จดจาํนองและเชา่ซือ้รถยนต ์ 0.9/0.5% และ 
สนิเชือ่บตัรเครดติและสนิเชือ่สว่นบุคคล 5.5/1.5% สิง่ทีธ่นาคารเน้นยงัคง
เป็นเชา่ซือ้รถยนต,์ สนิเชือ่จดจาํนอง และสนิเชือ่สว่นบุคคล โดยตัง้เป้าการ
เตบิโตของสนิเชือ่ทีม่ากกวา่ 2% ในปีนี้ 

ตัง้สาํรองท่ีตํา่ลงชดเชยผลของอตัราดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึน้  
ดว้ย 29% ของสนิเชือ่เป็นสนิเชือ่เชา่ซือ้รถยนตอ์ตัราดอกเบีย้คงที ่ และ 
5% เป็นสนิเชือ่บตัรเครดติและสนิเชือ่สว่นบุคคลซึง่ถูกกาํหนดเพดานอตัรา
ดอกเบีย้สงูสดุ TTB จงึไมน่่าจะสามารถปรบัอตัราดอกเบีย้ตามแนวโน้ม
อตัราดอกเบีย้ขาขึน้ไดอ้ยา่งเตม็ที ่ เราคาดวา่การเพิม่ขึน้ของ lending 
yield จะชะลอตวัลง แต่คาดวา่ตน้ทุนทางการเงนิจะเพิม่ขึน้จาก 0.57% ใน
ปี 2022F เป็น 0.73% ในปี 2023F และ 0.91% ในปี 2024F เราคาดวา่
การหตวัลงของ NIM ของธนาคารจะไดร้บัการชดเชยดว้ย credit costs ที่
ลดลงจากการควบคุม NPL ไดด้ ี และมตีัง้สาํรองทีส่งู เนื่องจากมากกวา่
ครึง่หนึ่งของพอรต์โฟลโิอเป็นสนิเชือ่ทีม่หีลกัประกนั เราจงึเชือ่วา่ TTB 
สามารถมอีตัราสว่น loan loss coverage น้อยกวา่ 130% 

ปรบัลดกาํไร และราคาเป้าหมายลงเหลือ 1.45 บาท  
เนื่องจากมกีารทาํธุรกรรมทีม่ากขึน้และกจิกรรมทางธรุกจิเพิม่ขึน้ เราจงึ
คาดวา่คา่ใชจ้่ายในการดาํเนินงานจะเพิม่ขึน้อยา่งมากจาก 2H22 เนื่องจาก
การลงทุนดา้นดจิทิลัทีเ่พิม่ขึน้ และคา่ใชจ้่าย incentive และคา่ใชจ้่าย
ทางการตลาดทีเ่พิม่ขึน้ เราปรบัสมมตฐิาน OPEX ขึน้โดยเฉลีย่ 4% ในปี 
2023-25F เมือ่รวมกบัตน้ทุนทางการเงนิทีส่งูขึน้ตามทีก่ล่าวขา้งตน้ เราจงึ
ปรบัลดกาํไรลงโดยเฉลีย่ 5% ในปี 2022-25F เนื่องจากเราปรบัมาใชปี้ฐาน 
2023F ราคาเป้าหมายของเราจงึลดลงเป็น 1.45 บาท จากเดมิที ่1.5 บาท 

คงคแนะนํา “ซ้ือ” 
ราคาหุน้ของ TTB เกอืบทรงตวั YTD, outperforming กลุ่มฯ เลก็น้อย 4% 
เรามองวา่ valuation ไมแ่พง ซือ้ขายทีร่ะดบัทีม่สีว่นลด 30% ขึน้ไป เมือ่
เทยีบ P/BV และ PE เฉลีย่หา้ปีที ่0.8 เท่า และ 11.6 เท่า เนื่องจากการตัง้
สาํรองทีล่ดลงและสนิเชือ่กลบัมาเตบิโต TTB น่าจะสามารถลดความเสีย่ง
ในการปรบัอตัราดอกเบีย้เงนิกูท้ีล่่าชา้ได ้และม ีEPS เตบิโตเฉลีย่ 3 ปี (ปี 
2021-24F) แขง็แกรง่ที ่ 15% เนื่องจากไมม่กีารกาํหนดเพดานเงนิปนัผล
จ่าย และมเีงนิกองทุนทีด่ ี เราคาดวา่ธนาคารจะจา่ยเงนิปนัผลเพิม่ขึน้ เรา
คาดวา่อตัราผลตอบแทนปนัผลอยูท่ี ่4.2% ในปีนี้ และ 4.6% ในปี 2023F 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2021A 2022F 2023F 2024F 

Pre Provision Profit 33,972 34,548 35,744 37,773 

Net profit 10,474 12,340 13,587 15,871 

Consensus NP  12,315 14,390 16,379 

Diff frm cons (%)  0.2 (5.6) (3.1) 

Norm profit 10,474 12,340 13,587 15,871 

Prev. Norm profit  12,619 14,515 16,579 

Chg frm prev (%)  (2.2) (6.4) (4.3) 

Norm EPS (Bt) 0.1 0.1 0.1 0.2 

Norm EPS grw (%) 3.6 17.8 10.1 16.8 

Norm PE (x) 11.2 9.5 8.6 7.4 

P/BV (x) 0.6 0.5 0.5 0.5 

Div yield (%) 3.1 4.2 4.6 6.8 

ROE (%) 5.0 5.7 6.1 6.8 

ROA (%) 0.6 0.7 0.7 0.8 

 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price: as of  28-Sep-22  (Bt) 1.21  

Market Cap (US$ m) 3,053  

Listed Shares (m shares) 96,687.3  

Free Float (%) 31.4  

Avg. Daily Turnover (US$ m) 8.9  

12M Price H/L (Bt)  1.48/1.11  

Sector BANK 

Major Shareholder TCAP 24.33% 

Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Regional Fund Flows 
 

Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP (YTD 2022) Thailand Foreign Net Buy / Sell vs. SET Index (YTD 2022) 
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Regional Fund Flows (YTD 2022) Regional Fund Flows (Week To Date, 26-29 Sep 22)  
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   Net Foreign Fund Flow (US$ m)   Index Change (%)  

 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan Asia-6 Thailand India Indonesia Korea Philippines Taiwan 

 ––––––––––––––––––––––––– Yearly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– y-y % ––––––––––––––––––––– 

2020 (8,094) 22,808 (3,094) (18,591) (2,513) (18,460) (27,944) (8.3) 15.7 (5.1) 30.8 (8.6) 22.4 

2021 (1,512) 4,787 2,790 (21,144) 106 (15,192) (30,165) 14.4 22.0 10.1 3.6 (0.2) 23.7 

YTD 2022 4,554 (22,078) 4,827 (10,306) (1,207) (42,411) (66,621) (3.9) (3.2) 6.9 (27.1) (16.7) (25.7) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Monthly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– m-m % ––––––––––––––––––––– 

Jul-22 128 651 (150) 1,767 (80) (594) 1,723 0.5 8.6 0.6 5.1 2.6 1.2 

Aug-22 1,604 6,791 510 2,767 (153) (3,937) 7,581 4.0 3.4 3.3 0.8 4.2 0.6 

Sep-22 (620) (964) 193 (1,640) (198) (5,210) (8,439) (2.8) (5.3) (2.0) (12.2) (9.9) (10.3) 

              
––––––––––––––––––––––––– Weekly ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– w-w % ––––––––––––––––––––– 

29 Aug-2 Sep (8) 342 163 143 (2) (2,886) (2,247) (1.4) (0.1) 0.6 (2.9) (0.9) (4.0) 

5-9 Sep 22 (142) 902 318 (741) 20 (754) (397) 2.0 1.7 0.9 (1.0) (1.3) (0.6) 

12-16 Sep 22 (135) 98 24 (22) 20 (543) (559) (1.5) (1.6) (1.0) (0.1) (0.9) (0.1) 

19-23 Sep 22 (42) (314) (33) (416) (30) (1,482) (2,317) 0.1 (1.3) 0.1 (3.9) (4.4) (3.0) 

26-29 Sep 22 (152) (1,200) (204) (121) (212) (865) (2,753) (2.4) (2.9) (2.0) (5.2) (5.2) (4.1) 

               

 ––––––––––––––––––––––––– Daily ––––––––––––––––––––––––– ––––––––––––––––––––– d-d % ––––––––––––––––––––– 

23-Sep-22 (73) (321) (51) (135) (11) (444) (1,035) (0.8) (1.7) (0.6) (1.8) (0.7) (1.2) 

26-Sep-22 (51) (570) (90) (4) — (246) (962) (0.6) (1.6) (0.7) (3.0) 0.0 (2.4) 

27-Sep-22 (40) (374) (66) (171) (193) (200) (1,044) (0.7) (0.1) (0.2) 0.1 (3.8) 0.4 

28-Sep-22 (5) (256) (8) (99) (10) (375) (753) (0.7) (0.9) (0.5) (2.5) (2.3) (2.6) 

29-Sep-22 (55) — (41) 153 (8) (44) 5 (0.4) (0.3) (0.6) 0.1 0.9 0.5 

  Net Fund Flows / Market Cap (%)       
2021 (0.28) 0.23 0.47 (1.26) (0.00) (0.80) (0.50)       

YTD2022 0.90 (1.60) 0.80 (0.90) (0.85) (3.21) (1.31)       
 

Sources: Bloomberg, Thanachart compilation 
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Thailand Fund Flows 
 

Daily Fund Flows 

As of 29-Sep-22 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  39,752  41,857  (2,105) 233,984  219,940  14,044  334  10,270  (9,936) 

Institution Investors  5,426  5,046  380 279,201  262,271  16,930  14,556  7,085  7,471 

Retail Investors  26,613  24,086  2,527 456,220  487,194  (30,974) 2,793  158  2,635 

Proprietary Trading  7,063  7,864  (801) — — — — — — 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 

Turnover: Bt78,853m 

Futures Market 

Volume: 969,405 contracts 

Bond Market 

Turnover: Bt35,196m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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Commodities Update (I) 
 

WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg SG Refinery (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) Source: TOP  
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HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IRPC) Source: Bloomberg Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IVL) Source: Bloomberg 
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Baltic Supramax & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – Newcastle (BANPU, LANNA, UMS) Source: Bloomberg 
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Steel-HRC (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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Commodities Update (II) 
 

JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg 
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Rubber (STA, STGT, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 
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Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TU) Source: OAE 
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Management Stock Trading (I) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

ALL นางสาว ชวนา ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 8,500,000 0.92  7,820,000  
ALL นางสาว ชวนา ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 19,500,000 0.92  17,940,000  
ALL นางสาว ชวนา ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 70,000,000 0.92  64,400,000  
ALL นางสาว ชวนา ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 5,000,000 0.92  - 
ALL นาย ธนากร ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 8,500,000 0.92  7,820,000  
ALL นาย ธนากร ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 70,000,000 0.92  64,400,000  
ALL นาย ธนากร ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 5,000,000 0.92  4,600,000  
ALL นาย ธนากร ธนวรทิธิ ์ 20/09/65 ขาย หุน้สามญั 19,500,000 0.92  17,940,000  
BLA นาย อนุชา ภงิคารวฒัน์ 29/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 60,000 34.00  2,040,000  

COLOR นาย ธเนศพล มงคลรตัน์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 140,000 1.71  239,400  
COLOR นาย ธเนศพล มงคลรตัน์ 28/09/65 ขาย ใบสาํคญัแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 100,000 0.37  37,000  
COLOR นาย รชั ทองวานิช 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.69  169,000  

CPI นาย ถกล ถวลิเตมิทรพัย ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,203,000 3.05  3,669,150  
DMT นาย สมบตั ิพานิชชวีะ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 10.50  2,100,000  
ECL นาย ประภากร วรีะพงษ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 700,000 2.16  1,512,000  
ERW นาย อภชิาญ มาไพศาลสนิ 27/09/65 ขาย หุน้สามญั 200,000 4.30  860,000  
FN นาย โอมา สง่วฒันา 23/09/65 โอน หุน้สามญั 1,000,000 - #VALUE! 
FN นาย โอมา สง่วฒันา 23/09/65 โอน หุน้สามญั 500,000 - #VALUE! 
FN นาย โอมา สง่วฒันา 23/09/65 โอน หุน้สามญั 1,000,000 - #VALUE! 
FN นาย โอมา สง่วฒันา 23/09/65 โอน หุน้สามญั 500,000 - #VALUE! 

JMART นาย เอกชยั สขุมุวทิยา 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 47.25  9,450,000  
JMT นาย อดศิกัดิ ์สขุมุวทิยา 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 68.50  13,700,000  
JR นาย จรญั ววิฒัน์เจษฎาวุฒ ิ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 104,000 7.05  733,200  

MBAX นาย ทรงเกยีรต ิวชิญเวทางค ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000 4.98  4,980  
MC นางสาว สณุี เสรภีาณุ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 10.00  500,000  

MINT นาย วลิเลยีม เอล็ลว์ู๊ด ไฮเน็ค 27/09/65 ขาย สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิ 700 27.75  19,425  
MINT นาย วลิเลยีม เอล็ลว์ู๊ด ไฮเน็ค 27/09/65 ซือ้ สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิ 700 27.75  19,425  
MINT นาย วลิเลยีม เอล็ลว์ู๊ด ไฮเน็ค 28/09/65 ซือ้ สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิ 300 27.75  8,325  

     Revoked by Reporter  
MINT นาย วลิเลยีม เอล็ลว์ู๊ด ไฮเน็ค 28/09/65 ซือ้ สญัญาซือ้ขายล่วงหน้าทีอ่า้งองิ 300 27.75  8,325  
MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลกัษณ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 1.54  154,000  
MSC นาย ธงชยั หลํ่าวรีะกุล 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 9.70  97,000  
NER นาย ชวูทิย ์จงึธนสมบรูณ์ 27/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,000,000 5.50  5,500,000  
NER นาย ชวูทิย ์จงึธนสมบรูณ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,097,100 5.49  6,023,079  
OSP นาง พรธดิา บุญสา 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 27.75  832,500  
RCL นาย ทวนิโชค ตนัธุวนิตย ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 110,000 29.36  3,229,600  
RPH นาย ธรีะวฒัน์ ศรนีคัรนิทร ์ 26/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 6.15  123,000  
RPH นาย ธรีะวฒัน์ ศรนีคัรนิทร ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 6.00  300,000  
RPH นาย วลัลภ เหล่าไพบลูย ์ 29/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 6.15  61,500  
RPH นาย ศรชียั ครุสนัธิ ์ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 6.00  300,000  
SICT นาย นยัวุฒ ิวงษ์โคเมท 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 100,000 7.38  738,000  

SIMAT นาย บุญเลศิ เอีย้วพรชยั 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 30,000 2.32  69,600  
SPALI นาง อจัฉรา ตัง้มตธิรรม 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 18.92  3,784,000  
SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 200,000 18.92  3,784,000  
STA นาย กติชิยั สนิเจรญิกุล 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 19.40  388,000  
STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง 27/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 1,500 0.79  1,185  

Source: www.sec.or.th 
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Management Stock Trading (II) 
 

 
แบบรายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลกัทรพัยข์องผูบ้ริหาร (แบบ 59-2) 

ช่ือบริษทั ช่ือผู้บริหาร วนัท่ีได้มา วิธีการได้มา ประเภท จาํนวน ราคา มูลค่า 
  /จาํหน่าย /จาํหน่าย หลกัทรพัย ์ (หุ้น) (บาท) (บาท) 

STI นาย กติตศิกัดิ ์สภุาควฒัน์ 28/09/65 ขาย หุน้สามญั 35,500 4.74  168,270  
STI นาย สทิธกิร กมลวานนท ์ 27/09/65 ขาย หุน้สามญั 60,000 4.48  268,800  
STI นาย สทิธกิร กมลวานนท ์ 28/09/65 ขาย หุน้สามญั 31,300 4.63  144,919  
TKC นาย สทิธเิดช มยัลาภ 29/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 20.90  418,000  

TPLAS นางสาว อรนุตร ์ใจประสาท 29/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 2.90  29,000  
TU นาย เชง นิรุตตนิานนท ์ 28/09/65 ขาย หุน้สามญั 100,000 18.40  1,840,000  
UTP นาย มงคล มงักรกนก 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 20,000 16.40  328,000  
VIH นาย พงษ์ศกัดิ ์วฒันา 26/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 50,000 9.35  467,500  

VRANDA นาย วรุต ตนัตพิภิพ 26/09/65 ขาย หุน้สามญั 58,400 7.90  461,360  
VRANDA นาย วรุต ตนัตพิภิพ 27/09/65 ขาย หุน้สามญั 120,000 7.78  933,600  
VRANDA นาย วรุต ตนัตพิภิพ 28/09/65 ซือ้ หุน้สามญั 10,000 7.50  75,000  

Source: www.sec.or.th 

 
แบบรายงานการได้มาหรือจาํหน่ายหลกัทรพัยข์องกิจการ (แบบ 246-2) 

หลกัทรพัย ์ ช่ือผู้ได้มา/จาํหน่าย วิธีการ ประเภท %ได้มา/ %หลงัได้มา/ วนัท่ีได้มา/ 
   หลกัทรพัย ์ จาํหน่าย จาํหน่าย จาํหน่าย 

ASIAN บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนกรุงศร ีจาํกดั ไดม้า หุน้ 0.10  5.03  28/09/65 
STARK บรษิทั หลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวมบวัหลวง จาํกดั ไดม้า หุน้ 0.01  5.01  28/09/65 

Source: www.sec.or.th 

หมายเหตุ: *กรณทีีม่กีารรายงานเป็นกลุ่ม ชื่อผูไ้ดม้า/จาํหน่าย จะแสดงขอ้มลูของบุคคลในกลุม่ทีม่กีารเปลีย่นแปลง สว่น %การไดม้า/จาํหน่ายและ %หลงัการไดม้า/จาํหน่าย 
จะแสดงตวัเลขของทัง้กลุ่ม และบุคคลตามมาตรา 258 (นยิามตามบุคคลมาตรา 258) 
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Cash Balance Lists  
 

หุ้น Turnover List ท่ีต้องวางเงินสดไวล่้วงหน้าเตม็จาํนวนก่อนการซ้ือขาย (Cash Balance) 
 

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย 

  

หุ้น ช่วงวนัท่ี หลกัทรพัยท่ี์เข้าข่าย
มาตรการกาํกบัการซ้ือขาย   Cash balance   Cash balance 

CHIC 26 ก.ย. – 12 ต.ค.22 ระดบั 1 SENAJ-W1 26 ก.ย. – 12 ต.ค.22 ระดบั 1 
CRANE 12 – 30 ก.ย. 22 ระดบั 1 TMC 15 ก.ย. – 5 ต.ค.22 ระดบั 1 

JDF 12 – 30 ก.ย. 22 ระดบั 1 TNDT 27 ก.ย. – 17 ต.ค.22 ระดบั 1 
MITSIB 21 ก.ย. – 11 ต.ค.22 ระดบั 1 TNDT-W1 27 ก.ย. – 17 ต.ค.22 ระดบั 1 
SENAJ 26 ก.ย. – 12 ต.ค.22 ระดบั 1 TEAMG 20 ก.ย. – 10 ต.ค.22 ระดบั 2 

 

หมายเหตุ: เนื่องจากการลงทุนในหลกัทรพัยด์งักล่าวมกีารซือ้ขายผดิไปจากสภาพปกตขิองตลาด ดงันัน้ผูล้งทุนควรศกึษาขอ้มลูกอ่นการตดัสนิใจลงทุน 
ระดบั 1. Cash Balance หมายความวา่ สมาชกิตอ้งดาํเนนิการใหล้กูคา้ซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยบญัช ีcash balance เท่านัน้ โดยลกูคา้ตอ้งวางเงนิสดไวล้่วงหน้ากบัสมาชกิเตม็ 
จาํนวนก่อนซือ้หลกัทรพัย ์หา้มนําหลกัทรพัยท์ีก่ําหนดมาคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขาย 
ระดบั 2. หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้มสมาชกิใชห้ลกัทรพัยเ์ป็นหลกัประกนัในการคาํนวณเป็นวงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัย ์(ในทุกประเภทบญัช)ี หา้ม Net 
Settlement 
ระดบั 3. หา้มซือ้ขายชัว่คราว 1 วนัทาการ (เฉพาะวนัแรก) หา้ม Net settlement, หา้มคาํนวณวงเงนิซือ้ขาย และ Cash Balance = หา้ม Net settlement หมายความวา่ หา้ม
สมาชกิหกักลบราคาคา่ซือ้กบัราคาคา่ขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั (ซือ้และขายหลกัทรพัยเ์ดยีวกนัในวนัเดยีวกนั คา่ขายคนืเป็นวงเงนิในวนัทาํการถดัไป)   ทัง้นี้ ปจัจยั
ทีใ่ชใ้นการพจิารณาหลกัทรพัยท์ีเ่ขา้ขา่ยมาตรการกํากบัการซือ้ขาย คอื อตัราหมุนเวยีนการซือ้ขาย (Turnover ratio) มลูคา่การซือ้ขาย และราคาซือ้ขายทีไ่มส่อดคลอ้งกบั
ปจัจยัพืน้ฐาน เชน่ P/E Ratio เป็นตน้ 

 

หลกัทรพัยภ์ายใต้เครื่องหมาย C (Caution) 
หลกัทรพัย ์ สาเหตุ วนัท่ีเร่ิมต้น วนัท่ีส้ินสดุ สถานะปัจจบุนั 
ACAP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2565 - Listed 
ACAP ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 02 ม.ีค. 2564 - Listed 
AQ สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
AQ-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ค. 2565 - Listed 
CIG สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ส.ค. 2565 - Listed 
DV8 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ค. 2564 - Listed 
EFORL สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2564 - Listed 
EFORL-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EFORL-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 10 ม.ิย. 2565 - Listed 
EMC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
EMC-W6 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 พ.ค. 2565 - Listed 
HYDRO สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 01 ม.ีค. 2562 - Listed 
JCKH สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
JCKH-W1 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 03 ม.ีค. 2565 - Listed 
KC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 19 พ.ค. 2565 - Listed 
KKC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 12 พ.ย. 2564 - Listed 
NATION สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ธ.ค. 2561 - Listed 
NEP สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 15 ส.ค. 2561 - Listed 
NEWS-W7 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 14 ม.ิย. 2565 - Listed 
PPPM สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 04 ม.ีค. 2564 - Listed 
PPPM-W5 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 08 ก.ค. 2565 - Listed 
SMK สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 25 พ.ค. 2565 - Listed 
SMK ศาลรบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกจิการ 20 พ.ค. 2565 - Listed 
STOWER สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ม.ีค. 2563 - Listed 
STOWER-W3 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 ม.ิย. 2564 - Listed 
STOWER-W4 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 05 ก.ค. 2565 - Listed 
TRC สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 17 พ.ย. 2563 - Listed 
TSI สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 18 ส.ค. 2563 - Listed 
UMS สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 16 ส.ค. 2561 - Listed 
WAVE สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 
WAVE-W2 สว่นของผูถ้อืหุน้ < 50% ของทุนชาํระแลว้ 02 ม.ีค. 2565 - Listed 

 
หมายเหตุ: ตลาดหลกัทรพัยจ์งึออกหลกัเกณฑก์ารขึน้เครือ่งหมาย “C” (Caution) บนหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีน เพือ่เตอืนผูล้งทุนกรณีบรษิทัจดทะเบยีนมเีหตุการณ์ทีอ่าจมี
ผลกระทบต่อฐานะการเงนิและการดาํเนินธรุกจิ ซึง่ผูล้งทุนจะตอ้งซือ้หลกัทรพัยด์งักล่าวดว้ยบญัชแีคชบาลานซ ์(Cash Balance) เท่านัน้ 
Source: www.set.or.th 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 SEPTEMBER, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  21 

 

NVDR Active 
 

NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m)  NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m) 

  Symbol 29 Sep 28 Sep 27 Sep 26 Sep 23 Sep    Symbol 29 Sep 28 Sep 27 Sep 26 Sep 23 Sep 

1 DELTA 488.7 93.3 77.8 139.1 (636.1)  1 GULF (410.2) (173.1) (63.7) (167.3) (71.0) 

2 CPALL 359.9 596.6 (134.8) (43.5) 51.7  2 PTT (355.6) (477.5) (736.6) (488.4) (102.7) 

3 MORE 321.6 (15.8) 17.4 42.8 115.8  3 BBL (275.1) (209.6) (337.1) (55.1) 478.0 

4 MINT 314.2 (79.3) (67.7) (182.6) 8.8  4 BANPU (174.0) 16.9 (135.8) (189.1) (49.0) 

5 IVL 243.7 47.6 (24.4) (78.4) 118.3  5 SCC (141.3) (63.4) (178.3) (31.8) 3.6 

6 CBG 161.0 23.8 (11.9) 17.8 (9.9)  6 CPN (105.0) 0.8 70.8 47.6 (6.0) 

7 SCB 147.0 136.1 (357.0) (346.5) 83.6  7 ADVANC (95.1) 210.6 166.4 372.7 (64.8) 

8 KCE 140.0 (13.1) 16.5 (35.9) (19.0)  8 BYD (88.4) 49.8 8.2 (19.9) 20.1 

9 ESSO 104.3 33.4 (2.6) (27.3) (26.8)  9 KTC (86.8) (37.1) 5.6 (106.9) (16.0) 

10 CRC 101.9 172.6 (18.1) (12.5) 153.3  10 OR (86.5) (67.6) 20.5 (55.5) (11.2) 

11 PTTEP 94.8 (371.5) 11.2 (1,291.4) 40.6  11 INTUCH (80.4) (0.7) (18.1) (60.8) (59.0) 

12 KBANK 89.7 (95.6) (581.4) (423.8) 270.1  12 TOP (78.8) (194.4) (130.1) (91.5) (25.8) 

13 TLI 78.3 29.8 358.9 121.1 247.5  13 GUNKUL (77.8) (25.2) 62.5 (51.7) (6.7) 

14 COM7 66.3 233.4 138.5 59.7 141.4  14 AWC (70.0) (32.4) 28.8 (13.4) (60.3) 

15 BDMS 62.0 67.9 334.2 (120.0) (217.5)  15 KTB (64.9) (102.0) (130.9) (100.3) 1.5 

16 OSP 53.4 (10.5) 15.2 (4.5) (18.5)  16 PTTGC (50.1) (143.7) (148.6) (99.2) (5.2) 

17 CENTEL 43.4 (47.4) 43.3 16.0 284.3  17 PJW (49.6) (9.2) (9.4) (5.3) 0.4 

18 KKP 42.6 34.5 38.1 (29.9) 10.1  18 SPRC (47.9) (76.2) (56.0) (67.9) (16.9) 

19 MTC 39.3 (81.8) 73.2 60.5 (29.2)  19 CPF (42.7) 21.6 109.8 (8.9) (2.6) 

20 SAWAD 36.8 (62.7) 4.6 (79.4) 39.4  20 THCOM (42.2) (25.5) 3.6 16.7 (3.8) 

NVDR Most Active Values (Bt m)   NVDR Outstanding Share (m shares)  

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol     
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares 
% of Paid 

Up Capital 

1 DELTA 1,295.1 806.4 2,101.5 488.7 22.6  1 TISCO-P   0.01 0.01 74.0 

2 PTT 858.8 1,214.4 2,073.2 (355.6) 31.0  2 BBL   410.6 1,908.8 21.5 

3 PTTEP 859.3 764.5 1,623.8 94.8 28.4  3 EMC-W6   872.6 4,216.7 20.7 

4 AOT 696.9 697.3 1,394.2 (0.4) 25.5  4 LH   2,280.8 11,949.7 19.1 

5 BBL 539.6 814.7 1,354.2 (275.1) 33.4  5 KBANK   448.7 2,369.3 18.9 

6 CPALL 847.6 487.7 1,335.3 359.9 26.9  6 BCP   250.2 1,376.9 18.2 

7 GULF 432.9 843.1 1,276.0 (410.2) 31.6  7 BH   129.0 794.9 16.2 

8 KBANK 645.9 556.1 1,202.0 89.7 27.6  8 GEL-W5   132.8 820.7 16.2 

9 ADVANC 458.8 553.9 1,012.8 (95.1) 38.5  9 BANPU   1,077.2 6,766.1 15.9 

10 MINT 630.7 316.5 947.1 314.2 29.3  10 AP   491.5 3,145.9 15.6 

11 BDMS 500.5 438.5 939.0 62.0 37.3  11 TOP   340.9 2,232.3 15.3 

12 EA 442.4 471.9 914.3 (29.6) 34.3  12 AH   52.9 354.8 14.9 

13 BH 434.3 442.0 876.2 (7.7) 46.9  13 THIP   13.0 90.0 14.4 

14 MORE 562.3 240.8 803.0 321.6 35.2  14 PROEN-W1   22.3 157.8 14.2 

15 SCB 440.2 293.3 733.5 147.0 21.8  15 MORE   893.4 6,530.9 13.7 

16 TOP 305.5 384.2 689.7 (78.8) 32.5  16 GBX   146.1 1,089.1 13.4 

17 CBG 415.4 254.3 669.7 161.0 28.3  17 KKP   104.1 846.8 12.3 

18 CRC 384.5 282.7 667.2 101.9 43.0  18 BDMS   1,929.4 15,892.0 12.1 

19 IVL 443.8 200.1 643.9 243.7 39.9  19 DIMET-W4   97.0 806.6 12.0 

20 GPSC 270.8 263.1 533.9 7.8 32.2  20 SPRC   471.9 4,335.9 10.9 

Source: SET 
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Short Sell (I) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

AYUD 18,800 818,100 43.52  43.50  0.04% 41.96% 

SIRI 23,998,300 27,752,110 1.16  1.14  1.44% 35.62% 

MC 121,000 1,211,030 10.01  10.00  0.09% 29.33% 

OR 4,130,200 107,617,950 26.06  25.75  1.19% 25.06% 

STA-R 1,045,600 20,484,010 19.59  19.30  1.51% 25.04% 

BLAND 4,444,400 4,358,093 0.98  0.97  1.09% 24.73% 

RJH 55,700 1,907,725 34.25  34.25  0.00% 24.69% 

INTUCH-R 713,100 51,991,975 72.91  72.75  0.22% 24.10% 

STGT-R 2,768,800 31,652,880 11.43  11.20  2.07% 23.93% 

SPALI-R 1,408,600 26,614,770 18.89  18.80  0.50% 23.58% 

AMATA-R 1,363,000 25,606,630 18.79  18.60  1.01% 23.13% 

JMT-R 1,766,400 122,993,575 69.63  68.50  1.65% 22.17% 

TWPC 90,700 486,380 5.36  5.45  -1.61% 22.03% 

TIDLOR 1,707,100 46,535,000 27.26  26.75  1.91% 21.33% 

ASP 470,500 1,430,366 3.04  3.02  0.67% 21.28% 

RAM 46,500 2,533,425 54.48  54.00  0.89% 20.79% 

CPN-R 1,979,500 131,276,550 66.32  66.00  0.48% 20.33% 

S 428,300 780,411 1.82  1.84  -0.97% 20.26% 

TASCO 371,600 6,203,800 16.69  16.50  1.18% 19.73% 

EA-R 2,917,800 260,579,600 89.31  88.50  0.91% 19.58% 

HANA-R 979,600 36,645,300 37.41  37.00  1.10% 19.48% 

STEC-R 1,287,600 14,812,910 11.50  11.40  0.91% 19.48% 

QH-R 3,867,400 8,274,832 2.14  2.12  0.93% 19.16% 

RATCH-R 1,080,700 44,819,400 41.47  41.25  0.54% 19.11% 

HMPRO-R 6,661,300 89,599,230 13.45  13.40  0.38% 18.90% 

SCCC-R 9,900 1,525,350 154.08  154.00  0.05% 18.57% 

BAM-R 3,113,300 50,978,050 16.37  16.20  1.08% 18.38% 

TCAP 411,700 16,088,675 39.08  38.75  0.85% 17.58% 

TIDLOR-R 1,378,500 37,437,850 27.16  26.75  1.53% 17.23% 

VGI-R 7,076,500 28,620,352 4.04  3.96  2.13% 16.97% 

JAS-R 6,724,500 17,876,524 2.66  2.64  0.70% 16.58% 

PLANB-R 2,768,500 19,570,935 7.07  7.00  0.99% 16.38% 

SPCG-R 113,100 1,690,420 14.95  14.80  0.99% 16.33% 

SPRC-R 5,425,700 57,855,810 10.66  10.50  1.56% 16.30% 

IRPC 8,476,000 26,532,894 3.13  3.12  0.33% 16.17% 

SCGP-R 1,779,500 92,863,350 52.19  52.00  0.36% 16.13% 

HANA 808,400 30,193,875 37.35  37.00  0.95% 16.07% 

SNC 35,600 606,990 17.05  16.90  0.89% 15.97% 

AP-R 1,877,700 18,016,565 9.60  9.55  0.47% 15.87% 

SUPER 9,896,200 6,927,340 0.70  0.69  1.45% 15.86% 

Source: SET 
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Short Sell (II) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BTS-R 6,366,600 53,251,945 8.36  8.35  0.17% 15.79% 

CHG 4,626,300 17,177,216 3.71  3.68  0.90% 15.73% 

NER 529,800 2,916,330 5.50  5.50  0.08% 15.54% 

UVAN 59,400 406,080 6.84  6.85  -0.20% 15.52% 

NTV 4,000 150,000 37.50  37.50  0.00% 15.38% 

BEM 4,070,500 37,678,785 9.26  9.25  0.07% 15.24% 

THANI-R 2,793,500 11,982,242 4.29  4.22  1.64% 15.08% 

TTW 322,800 3,211,860 9.95  9.95  0.00% 14.97% 

LH-R 7,429,500 67,195,035 9.04  9.00  0.49% 14.86% 

HENG 544,000 1,597,076 2.94  2.98  -1.48% 14.51% 

ADVANC-R 966,200 189,921,300 196.57  195.50  0.54% 14.42% 

PTT 13,707,900 477,708,325 34.85  34.25  1.75% 14.27% 

STARK 8,949,000 35,681,986 3.99  3.96  0.69% 14.23% 

BCP 440,300 13,358,875 30.34  29.75  1.98% 13.93% 

CK-R 913,200 19,816,400 21.70  21.50  0.93% 13.78% 

WHAUP-R 540,700 2,135,502 3.95  3.92  0.75% 13.76% 

AMATA 809,500 15,284,920 18.88  18.60  1.52% 13.74% 

TCAP-R 321,500 12,530,600 38.98  38.75  0.58% 13.73% 

KEX 616,400 11,747,500 19.06  18.80  1.37% 13.61% 

COM7-R 3,093,700 91,509,175 29.58  29.00  2.00% 13.49% 

WHA-R 9,672,600 34,276,768 3.54  3.52  0.67% 13.41% 

DTAC-R 488,300 22,094,075 45.25  45.00  0.55% 13.39% 

BAM 2,261,300 37,315,880 16.50  16.20  1.86% 13.35% 

SUC 40,400 1,131,950 28.02  28.25  -0.82% 13.21% 

EGCO 286,500 47,949,750 167.36  164.50  1.74% 13.19% 

PTTGC-R 1,270,700 53,158,375 41.83  41.25  1.42% 13.18% 

GPSC-R 1,647,200 108,869,175 66.09  64.50  2.47% 13.02% 

UNIQ 42,900 195,172 4.55  4.46  2.01% 12.99% 

SCC-R 316,500 103,753,200 327.81  326.00  0.56% 12.92% 

CRC-R 2,482,900 99,967,750 40.26  39.75  1.29% 12.85% 

PTL-R 92,900 2,283,830 24.58  24.40  0.75% 12.85% 

THG-R 186,600 12,071,625 64.69  64.75  -0.09% 12.79% 

TIPH-R 272,600 15,327,675 56.23  55.75  0.86% 12.70% 

HMPRO 4,464,300 60,360,890 13.52  13.40  0.90% 12.67% 

JMART-R 1,117,600 53,151,425 47.56  46.25  2.83% 12.64% 

NCAP 670,700 2,433,052 3.63  3.56  1.90% 12.61% 

KGI 304,900 1,472,232 4.83  4.82  0.18% 12.29% 

MEGA-R 119,200 5,521,125 46.32  46.25  0.15% 12.21% 

BCP-R 383,900 11,641,350 30.32  29.75  1.93% 12.15% 

PTL 87,800 2,154,480 24.54  24.40  0.57% 12.15% 

Source: SET 
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Short Sell (III) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

PTTGC 1,166,600 48,944,450 41.95  41.25  1.71% 12.10% 

ERW 1,599,700 6,941,964 4.34  4.34  -0.01% 12.03% 

HTC 42,800 1,249,250 29.19  29.00  0.65% 12.00% 

MACO 1,475,000 769,886 0.52  0.51  2.34% 11.93% 

IRPC-R 6,207,600 19,434,688 3.13  3.12  0.35% 11.84% 

GFPT-R 484,900 7,360,160 15.18  15.00  1.19% 11.75% 

OSP-R 2,283,900 61,750,950 27.04  26.75  1.07% 11.69% 

WHA 8,411,800 29,933,096 3.56  3.52  1.09% 11.67% 

TQM-R 699,900 28,394,950 40.57  39.50  2.71% 11.66% 

VIBHA 1,095,300 3,009,690 2.75  2.70  1.77% 11.64% 

DCC 912,000 2,462,400 2.70  2.70  0.00% 11.58% 

SAWAD-R 1,708,700 76,627,425 44.85  43.25  3.69% 11.58% 

TTB 27,305,300 33,196,746 1.22  1.21  0.48% 11.46% 

ASP-R 252,400 764,622 3.03  3.02  0.31% 11.42% 

JMT 903,600 62,755,700 69.45  68.50  1.39% 11.34% 

JMART 999,700 47,504,825 47.52  46.25  2.74% 11.30% 

BCH 1,476,000 26,296,310 17.82  17.70  0.65% 11.28% 

BCPG-R 1,463,100 13,495,885 9.22  9.15  0.81% 11.28% 

BPP 200,200 2,903,560 14.50  14.30  1.42% 11.26% 

AWC-R 4,053,400 23,459,430 5.79  5.80  -0.21% 11.23% 

CKP-R 2,627,100 13,424,835 5.11  5.05  1.19% 11.14% 

TISCO-R 332,600 31,359,500 94.29  93.75  0.57% 11.09% 

BDMS 4,620,200 138,625,425 30.00  30.00  0.01% 10.99% 

SAK 363,100 2,462,870 6.78  6.60  2.77% 10.98% 

IVL 2,251,800 88,462,525 39.29  38.75  1.38% 10.95% 

TTA-R 2,812,100 21,075,065 7.49  7.65  -2.03% 10.95% 

GUNKUL-R 9,774,300 51,938,980 5.31  5.35  -0.68% 10.80% 

MINT 6,557,400 175,932,475 26.83  26.00  3.19% 10.79% 

KCE-R 1,964,500 86,928,525 44.25  43.50  1.72% 10.78% 

UTP 51,600 841,080 16.30  16.20  0.62% 10.76% 

GFPT 442,400 6,700,760 15.15  15.00  0.98% 10.72% 

SCC 262,400 86,128,200 328.23  326.00  0.68% 10.71% 

STEC 705,100 8,114,810 11.51  11.40  0.95% 10.67% 

LH 5,298,100 48,036,135 9.07  9.00  0.74% 10.60% 

TU-R 4,980,900 91,913,130 18.45  18.50  -0.25% 10.57% 

BANPU 11,627,700 145,760,690 12.54  12.40  1.09% 10.23% 

RCL 682,400 19,572,025 28.68  28.50  0.64% 10.20% 

EA 1,512,300 135,141,450 89.36  88.50  0.97% 10.15% 

CENTEL-R 794,700 39,048,200 49.14  48.25  1.84% 10.14% 

AAV 2,434,000 6,984,168 2.87  2.86  0.33% 10.13% 

Source: SET 
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Short Sell (IV) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

DTAC 365,800 16,543,250 45.22  45.00  0.50% 10.03% 

COM7 2,270,900 67,389,800 29.68  29.00  2.33% 9.91% 

TPIPP 426,000 1,510,842 3.55  3.50  1.33% 9.89% 

PSL-R 1,351,000 19,370,100 14.34  14.10  1.69% 9.78% 

CPF 1,385,100 34,794,950 25.12  25.00  0.48% 9.76% 

PSH 71,300 871,660 12.23  12.10  1.04% 9.68% 

ITD 813,800 1,507,483 1.85  1.84  0.67% 9.62% 

BLA-R 1,523,600 53,013,150 34.79  34.50  0.85% 9.61% 

ILM-R 37,700 621,740 16.49  16.30  1.18% 9.60% 

CHG-R 2,808,500 10,383,044 3.70  3.68  0.46% 9.55% 

BPP-R 168,700 2,443,540 14.48  14.30  1.29% 9.48% 

EPG 739,400 7,494,140 10.14  9.95  1.86% 9.44% 

PTTEP 1,648,500 267,251,100 162.12  161.00  0.69% 9.37% 

CKP 2,194,700 11,234,140 5.12  5.05  1.36% 9.31% 

BEC-R 1,627,300 16,959,590 10.42  10.20  2.18% 9.24% 

DOHOME 1,971,200 26,807,350 13.60  13.50  0.74% 9.23% 

KTC 448,200 25,995,350 58.00  57.50  0.87% 9.17% 

LPN-R 156,500 685,104 4.38  4.36  0.41% 9.09% 

PTG-R 987,700 15,677,440 15.87  15.60  1.75% 9.09% 

CIMBT 331,300 278,292 0.84  0.84  0.00% 8.98% 

RATCH 504,200 20,965,125 41.58  41.25  0.80% 8.92% 

TRUE-R 8,900,100 44,186,536 4.96  5.00  -0.71% 8.91% 

STA 367,500 7,185,360 19.55  19.30  1.31% 8.80% 

MTC 1,715,400 63,948,725 37.28  36.25  2.84% 8.75% 

MDX 5,000 21,600 4.32  4.30  0.47% 8.74% 

TVO 102,900 3,009,825 29.25  29.00  0.86% 8.68% 

GULF-R 3,283,000 173,909,000 52.97  52.25  1.38% 8.60% 

ADVANC 574,100 113,184,950 197.15  195.50  0.85% 8.57% 

TISCO 255,200 24,076,000 94.34  93.75  0.63% 8.51% 

BRRGIF 5,900 29,264 4.96  4.96  0.00% 8.43% 

BGRIM-R 1,328,900 45,592,500 34.31  34.00  0.91% 8.34% 

TOP-R 1,688,000 88,157,475 52.23  51.75  0.92% 8.30% 

UV 254,100 751,338 2.96  2.88  2.67% 8.24% 

KKP-R 231,000 16,236,750 70.29  69.75  0.77% 8.20% 

IVL-R 1,684,000 66,332,475 39.39  38.75  1.65% 8.19% 

PSH-R 59,500 723,720 12.16  12.10  0.52% 8.08% 

ROJNA 46,300 258,095 5.57  5.50  1.35% 7.92% 

EPG-R 616,700 6,311,240 10.23  9.95  2.85% 7.87% 

BTS 3,158,400 26,451,765 8.38  8.35  0.30% 7.83% 

CPALL 3,441,600 195,325,100 56.75  56.25  0.90% 7.83% 

Source: SET 
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Short Sell (V) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

KBANK 1,153,700 167,290,750 145.00  144.50  0.35% 7.78% 

SINGER 300,800 11,787,975 39.19  38.50  1.79% 7.70% 

SINGER-R 300,100 11,835,050 39.44  38.50  2.43% 7.68% 

PTTEP-R 1,343,700 217,911,900 162.17  161.00  0.73% 7.64% 

MINT-R 4,628,700 124,206,400 26.83  26.00  3.21% 7.61% 

MTC-R 1,487,600 55,032,900 36.99  36.25  2.05% 7.59% 

TRUE 7,572,700 37,658,492 4.97  5.00  -0.54% 7.58% 

KKP 213,000 14,959,525 70.23  69.75  0.69% 7.56% 

CK 500,200 10,929,640 21.85  21.50  1.63% 7.55% 

SNC-R 16,400 278,800 17.00  16.90  0.59% 7.36% 

S-R 154,100 281,032 1.82  1.84  -0.89% 7.29% 

BA 405,700 4,889,770 12.05  12.10  -0.39% 7.27% 

AP 847,400 8,134,925 9.60  9.55  0.52% 7.16% 

BJC 236,700 7,921,550 33.47  33.00  1.41% 7.16% 

SPRC 2,384,500 25,601,810 10.74  10.50  2.25% 7.16% 

KTB 1,140,600 19,162,080 16.80  16.70  0.60% 7.14% 

CPALL-R 3,099,000 175,244,225 56.55  56.25  0.53% 7.05% 

SGP 48,500 518,950 10.70  10.60  0.94% 6.86% 

BH-R 284,800 64,067,600 224.96  224.00  0.43% 6.85% 

GLOBAL-R 723,600 14,545,560 20.10  20.00  0.51% 6.83% 

TOP 1,354,100 70,832,175 52.31  51.75  1.08% 6.66% 

AOT 2,466,300 181,469,100 73.58  73.00  0.79% 6.64% 

VIH 38,800 353,985 9.12  9.10  0.26% 6.63% 

M-R 31,800 1,838,550 57.82  57.75  0.11% 6.59% 

PRM 220,200 1,321,200 6.00  5.90  1.69% 6.47% 

PSL 893,500 12,852,660 14.38  14.10  2.02% 6.47% 

BANPU-R 7,347,300 91,612,860 12.47  12.40  0.56% 6.46% 

CBG-R 882,500 76,776,650 87.00  84.75  2.65% 6.43% 

EASTW 81,400 484,975 5.96  5.95  0.13% 6.40% 

BJC-R 200,700 6,750,800 33.64  33.00  1.93% 6.07% 

JR 20,200 142,435 7.05  7.10  -0.69% 6.00% 

SAWAD 884,200 39,662,500 44.86  43.25  3.72% 5.99% 

EGCO-R 129,700 21,677,700 167.14  164.50  1.60% 5.97% 

CPN 577,300 38,356,975 66.44  66.00  0.67% 5.93% 

STGT 684,900 7,844,610 11.45  11.20  2.26% 5.92% 

SCN 243,700 562,966 2.31  2.30  0.44% 5.80% 

KTB-R 914,800 15,362,150 16.79  16.70  0.56% 5.73% 

SHR 757,900 2,525,052 3.33  3.26  2.20% 5.73% 

BDMS-R 2,390,800 71,426,000 29.88  30.00  -0.42% 5.69% 

BLA 898,700 31,628,325 35.19  34.50  2.01% 5.67% 

Source: SET 
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Short Sell (VI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

BYD 1,836,300 26,503,260 14.43  14.10  2.36% 5.63% 

WHAUP 218,200 858,800 3.94  3.92  0.40% 5.55% 

GULF 2,074,000 109,993,425 53.03  52.25  1.50% 5.43% 

KEX-R 245,200 4,748,540 19.37  18.80  3.01% 5.41% 

III 99,600 1,204,870 12.10  11.90  1.66% 5.40% 

VGI 2,249,100 9,082,146 4.04  3.96  1.97% 5.39% 

SPALI 317,300 6,001,330 18.91  18.80  0.61% 5.31% 

DELTA-R 378,000 244,587,800 647.06  660.00  -1.96% 5.30% 

GUNKUL 4,771,600 25,478,895 5.34  5.35  -0.19% 5.27% 

BBL 763,200 105,685,100 138.48  138.00  0.35% 5.23% 

INTUCH 153,400 11,216,675 73.12  72.75  0.51% 5.18% 

DOHOME-R 1,088,600 14,887,410 13.68  13.50  1.30% 5.10% 

OSP 992,000 26,999,250 27.22  26.75  1.75% 5.08% 

ORI 348,100 3,530,310 10.14  10.20  -0.57% 4.97% 

TU 2,331,800 43,137,880 18.50  18.50  0.00% 4.95% 

BCPG 631,700 5,838,525 9.24  9.15  1.01% 4.87% 

ORI-R 328,600 3,384,540 10.30  10.20  0.98% 4.70% 

M 22,300 1,298,950 58.25  57.75  0.86% 4.62% 

BAFS 130,100 4,114,825 31.63  31.50  0.41% 4.55% 

TTW-R 96,600 961,170 9.95  9.95  0.00% 4.48% 

AJ 21,500 285,440 13.28  13.10  1.35% 4.47% 

CRC 862,500 34,726,475 40.26  39.75  1.29% 4.46% 

PTG 485,200 7,718,870 15.91  15.60  1.98% 4.46% 

TSE 45,700 96,884 2.12  2.14  -0.93% 4.46% 

BEC 779,900 8,326,220 10.68  10.20  4.67% 4.43% 

ASK 48,300 1,648,275 34.13  33.75  1.11% 4.41% 

STANLY-R 1,000 172,950 172.95  171.50  0.85% 4.39% 

KTC-R 214,200 12,459,525 58.17  57.50  1.16% 4.38% 

SGP-R 30,600 327,420 10.70  10.60  0.94% 4.33% 

DCC-R 336,200 906,804 2.70  2.70  -0.10% 4.27% 

AOT-R 1,580,700 116,609,500 73.77  73.00  1.06% 4.26% 

BA-R 237,800 2,885,930 12.14  12.10  0.30% 4.26% 

DMT 63,700 662,480 10.40  10.50  -0.95% 4.24% 

TTB-R 10,047,000 12,131,304 1.21  1.21  -0.21% 4.22% 

RCL-R 280,800 8,064,900 28.72  28.50  0.78% 4.20% 

AWC 1,498,800 8,660,980 5.78  5.80  -0.37% 4.15% 

PLANB 691,400 4,915,725 7.11  7.00  1.57% 4.09% 

SSP 112,000 1,149,560 10.26  10.10  1.62% 4.00% 

BGRIM 628,000 21,785,225 34.69  34.00  2.03% 3.94% 

CENTEL 303,100 15,008,325 49.52  48.25  2.62% 3.87% 

Source: SET 
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Short Sell (VII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

JAS 1,542,600 4,127,546 2.68  2.64  1.35% 3.80% 

SKY 6,200 63,860 10.30  10.40  -0.96% 3.80% 

SCB 602,700 63,489,000 105.34  104.50  0.80% 3.78% 

TOA-R 54,600 1,791,350 32.81  32.75  0.18% 3.72% 

TSTH 131,700 136,194 1.03  1.04  -0.57% 3.70% 

TTA 946,600 7,140,085 7.54  7.65  -1.40% 3.69% 

SCGP 405,900 21,254,200 52.36  52.00  0.70% 3.68% 

BYD-R 1,186,600 17,008,320 14.33  14.10  1.66% 3.64% 

MICRO 37,600 173,900 4.63  4.52  2.32% 3.63% 

YGG 404,400 4,014,925 9.93  9.65  2.88% 3.63% 

DDD 13,300 219,890 16.53  16.40  0.81% 3.62% 

MAJOR 350,500 5,987,970 17.08  17.10  -0.09% 3.58% 

SIRI-R 2,399,300 2,776,299 1.16  1.14  1.50% 3.56% 

CBG 482,300 41,903,750 86.88  84.75  2.52% 3.52% 

BEAUTY-R 394,700 533,064 1.35  1.32  2.31% 3.47% 

RBF 139,700 1,745,730 12.50  12.50  -0.03% 3.45% 

EASTW-R 42,600 247,200 5.80  5.95  -2.47% 3.35% 

HUMAN 102,600 1,141,530 11.13  10.90  2.07% 3.32% 

AS 74,600 1,278,310 17.14  16.80  2.00% 3.31% 

BEM-R 869,800 8,050,315 9.26  9.25  0.06% 3.26% 

KBANK-R 476,600 69,061,000 144.90  144.50  0.28% 3.21% 

TQM 189,400 7,725,125 40.79  39.50  3.26% 3.15% 

NRF 76,200 445,545 5.85  5.75  1.69% 3.08% 

NRF-R 76,200 437,500 5.74  5.75  -0.15% 3.08% 

ICHI-R 102,400 893,905 8.73  8.65  0.92% 3.05% 

JWD 73,600 1,272,380 17.29  17.00  1.69% 3.05% 

BCH-R 395,900 7,045,150 17.80  17.70  0.54% 3.03% 

BH 125,700 28,287,300 225.04  224.00  0.46% 3.02% 

WORK 18,000 331,080 18.39  18.10  1.62% 3.02% 

ICHI 101,000 887,805 8.79  8.65  1.62% 3.01% 

NOBLE 19,800 90,620 4.58  4.54  0.81% 2.99% 

U-R 3,461,200 4,844,088 1.40  1.34  4.44% 2.94% 

BBL-R 423,900 58,641,050 138.34  138.00  0.24% 2.91% 

EP 5,000 22,300 4.46  4.44  0.45% 2.88% 

LANNA 66,300 1,364,350 20.58  20.20  1.87% 2.88% 

GPSC 354,900 23,521,325 66.28  64.50  2.75% 2.81% 

MAJOR-R 274,100 4,703,750 17.16  17.10  0.36% 2.80% 

LHFG 227,200 268,096 1.18  1.18  0.00% 2.78% 

BLAND-R 495,200 486,860 0.98  0.97  1.36% 2.75% 

SKE 51,200 40,682 0.79  0.78  1.87% 2.75% 

Source: SET 
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Short Sell (VIII) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

IP 23,400 381,420 16.30  16.10  1.24% 2.73% 

SENA 38,600 151,590 3.93  3.96  -0.83% 2.72% 

TPIPL-R 660,400 1,116,219 1.69  1.67  1.21% 2.70% 

OR-R 427,800 11,122,800 26.00  25.75  0.97% 2.60% 

RBF-R 104,800 1,324,300 12.64  12.50  1.09% 2.58% 

AKR 27,700 27,146 0.98  0.97  1.03% 2.54% 

CHAYO 40,900 401,550 9.82  9.65  1.74% 2.54% 

VIBHA-R 229,400 642,320 2.80  2.70  3.70% 2.44% 

FORTH-R 89,800 4,718,575 52.55  51.50  2.03% 2.42% 

MEGA 23,600 1,095,300 46.41  46.25  0.35% 2.42% 

PR9 41,700 738,690 17.71  17.20  2.99% 2.38% 

PTT-R 2,265,400 78,248,100 34.54  34.25  0.85% 2.36% 

XO 6,300 85,680 13.60  13.50  0.74% 2.29% 

JWD-R 55,100 942,200 17.10  17.00  0.59% 2.28% 

SKN-R 22,400 114,240 5.10  5.05  0.99% 2.17% 

ACE 617,300 1,677,888 2.72  2.68  1.42% 2.14% 

MCS 12,900 131,770 10.21  10.10  1.14% 2.12% 

MBK-R 48,600 788,300 16.22  16.20  0.12% 2.10% 

TOA 30,200 995,850 32.98  32.75  0.69% 2.06% 

VNG 9,000 54,450 6.05  6.00  0.83% 2.05% 

NEX 95,400 1,688,580 17.70  17.70  0.00% 2.03% 

TAE 149,800 332,632 2.22  1.92  15.65% 1.98% 

CPF-R 265,700 6,642,500 25.00  25.00  0.00% 1.87% 

ETC 99,600 323,642 3.25  3.20  1.54% 1.86% 

SIS 31,900 811,725 25.45  25.75  -1.18% 1.86% 

STPI 87,300 396,778 4.54  4.50  1.00% 1.82% 

CGH 145,900 103,269 0.71  0.70  1.12% 1.80% 

PLAT 10,300 32,960 3.20  3.20  0.00% 1.77% 

LPN 30,200 132,880 4.40  4.36  0.92% 1.75% 

RS 26,900 405,490 15.07  15.00  0.49% 1.69% 

SPCG 11,700 174,570 14.92  14.80  0.81% 1.69% 

EGATIF 16,200 106,920 6.60  6.55  0.76% 1.67% 

BOL 8,400 90,910 10.82  10.60  2.10% 1.66% 

IT-R 9,100 49,595 5.45  5.30  2.83% 1.65% 

BGC 42,700 420,540 9.85  9.75  1.01% 1.64% 

SCB-R 254,900 26,738,000 104.90  104.50  0.38% 1.60% 

BAY 10,900 345,600 31.71  31.50  0.66% 1.56% 

ITD-R 129,500 239,741 1.85  1.84  0.61% 1.53% 

SUPER-R 949,900 664,419 0.70  0.69  1.37% 1.52% 

HL 21,300 513,660 24.12  23.60  2.18% 1.51% 

Source: SET 
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Short Sell (IX) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

NOBLE-R 10,000 45,800 4.58  4.54  0.88% 1.51% 

TFG-R 143,800 855,530 5.95  5.90  0.84% 1.50% 

STARK-R 935,300 3,684,850 3.94  3.96  -0.51% 1.49% 

TKC 2,300 48,180 20.95  20.60  1.69% 1.49% 

ACE-R 426,500 1,157,032 2.71  2.68  1.23% 1.48% 

GLOBAL 156,000 3,144,400 20.16  20.00  0.78% 1.47% 

PR9-R 25,400 446,560 17.58  17.20  2.22% 1.45% 

THCOM 182,000 2,052,610 11.28  11.10  1.60% 1.42% 

KCE 249,900 11,050,600 44.22  43.50  1.66% 1.37% 

TKN 14,400 103,680 7.20  7.05  2.13% 1.37% 

AU 25,100 257,230 10.25  10.00  2.48% 1.32% 

CCET 66,100 140,228 2.12  2.10  1.02% 1.30% 

KSL 98,400 390,698 3.97  3.90  1.81% 1.30% 

TKS 21,400 233,620 10.92  10.80  1.08% 1.27% 

THANI 233,600 997,764 4.27  4.22  1.21% 1.26% 

PM 7,900 71,845 9.09  9.00  1.05% 1.25% 

AUCT 38,900 386,270 9.93  9.75  1.84% 1.24% 

HL-R 16,700 402,850 24.12  23.60  2.22% 1.19% 

ESSO 305,400 3,967,830 12.99  12.80  1.50% 1.16% 

SCCC 600 92,500 154.17  154.00  0.11% 1.13% 

FSMART 34,700 734,190 21.16  20.40  3.72% 1.10% 

GREEN 100,000 136,719 1.37  1.30  5.17% 1.10% 

TPIPL 266,400 451,580 1.70  1.67  1.50% 1.09% 

THG 15,500 1,003,625 64.75  64.75  0.00% 1.06% 

BAY-R 7,300 230,100 31.52  31.50  0.07% 1.05% 

MBK 24,000 392,040 16.34  16.20  0.83% 1.04% 

TTCL 27,600 125,304 4.54  4.54  0.00% 1.02% 

UPA 739,700 177,528 0.24  0.24  0.00% 1.01% 

SNNP 52,300 897,620 17.16  16.90  1.56% 1.00% 

QH 196,800 420,352 2.14  2.12  0.75% 0.98% 

AGE-R 149,700 734,246 4.90  4.70  4.36% 0.97% 

MORE-R 4,181,600 10,123,878 2.42  2.60  -6.88% 0.92% 

WICE 23,300 260,960 11.20  10.90  2.75% 0.92% 

7UP 120,900 103,974 0.86  0.84  2.38% 0.88% 

STANLY 200 34,300 171.50  171.50  0.00% 0.88% 

UTP-R 4,200 68,960 16.42  16.20  1.35% 0.88% 

SYNEX 20,600 356,720 17.32  17.00  1.86% 0.87% 

SCI 111,400 179,927 1.62  1.58  2.22% 0.84% 

UBE 206,900 370,534 1.79  1.76  1.75% 0.84% 

SAMART 10,000 57,500 5.75  5.75  0.00% 0.83% 

Source: SET 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 SEPTEMBER, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  31 

 

Short Sell (X) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SHR-R 110,200 368,480 3.34  3.26  2.57% 0.83% 

SO 2,000 19,285 9.64  9.40  2.58% 0.82% 

BBGI 30,500 210,770 6.91  6.85  0.88% 0.81% 

SAT 16,300 333,080 20.43  19.90  2.69% 0.81% 

SAK-R 26,500 178,460 6.73  6.60  2.04% 0.80% 

RPC 14,400 15,264 1.06  1.05  0.95% 0.79% 

SISB 60,600 1,032,060 17.03  16.80  1.37% 0.79% 

TVO-R 9,400 272,600 29.00  29.00  0.00% 0.79% 

AAV-R 186,300 537,120 2.88  2.86  0.81% 0.78% 

CCET-R 38,700 82,918 2.14  2.10  2.03% 0.76% 

GJS 241,400 89,318 0.37  0.37  0.00% 0.75% 

ONEE 16,800 172,830 10.29  10.00  2.88% 0.72% 

ITEL 36,400 145,964 4.01  3.90  2.82% 0.71% 

TFM 3,200 29,860 9.33  9.25  0.88% 0.71% 

CGH-R 54,600 38,766 0.71  0.70  1.43% 0.67% 

DELTA 47,300 29,969,800 633.61  660.00  -4.00% 0.66% 

ANAN 330,500 458,631 1.39  1.39  -0.17% 0.64% 

BRI 10,000 97,000 9.70  9.50  2.11% 0.61% 

NETBAY 6,000 172,650 28.78  27.50  4.64% 0.59% 

U 698,900 1,000,552 1.43  1.34  6.84% 0.59% 

AGE 89,200 441,994 4.96  4.70  5.43% 0.58% 

AIT 54,100 312,510 5.78  5.60  3.15% 0.54% 

BOL-R 2,700 29,400 10.89  10.60  2.73% 0.53% 

ASW-R 900 6,975 7.75  7.75  0.00% 0.52% 

TVI 12,700 276,760 21.79  20.50  6.30% 0.51% 

SABINA 5,300 129,450 24.42  24.30  0.51% 0.48% 

TIPH 9,900 554,400 56.00  55.75  0.45% 0.46% 

SPA 6,100 61,610 10.10  9.95  1.51% 0.44% 

MCS-R 2,400 24,560 10.23  10.10  1.32% 0.39% 

DITTO-R 15,500 1,069,500 69.00  69.00  0.00% 0.38% 

BBGI-R 13,800 95,685 6.93  6.85  1.22% 0.37% 

AEONTS 1,000 166,200 166.20  165.00  0.73% 0.35% 

KSL-R 25,500 100,980 3.96  3.90  1.54% 0.34% 

APURE 5,000 26,750 5.35  5.35  0.00% 0.32% 

AH 7,600 227,375 29.92  29.25  2.28% 0.31% 

ONEE-R 7,300 73,850 10.12  10.00  1.16% 0.31% 

TPIPP-R 12,000 42,480 3.54  3.50  1.14% 0.28% 

FORTH 10,000 533,750 53.38  51.50  3.64% 0.27% 

VIH-R 1,400 12,805 9.15  9.10  0.51% 0.24% 

AIE 585,000 2,345,028 4.01  4.40  -8.90% 0.21% 

Source: SET 
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Short Sell (XI) 
 

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sell Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

SUSCO 50,000 233,144 4.66  4.38  6.46% 0.20% 

AMANAH 5,100 20,400 4.00  3.94  1.52% 0.19% 

BE8 5,000 308,750 61.75  59.00  4.66% 0.18% 

MORE 783,300 1,858,582 2.37  2.60  -8.74% 0.17% 

DEMCO 6,200 24,428 3.94  3.98  -1.01% 0.16% 

ACC 360,000 547,200 1.52  1.63  -6.75% 0.15% 

BRI-R 2,200 21,450 9.75  9.50  2.63% 0.13% 

RJH-R 300 10,275 34.25  34.25  0.00% 0.13% 

ESSO-R 32,500 422,500 13.00  12.80  1.56% 0.12% 

TASCO-R 2,300 38,410 16.70  16.50  1.21% 0.12% 

CV 107,600 205,059 1.91  1.91  -0.22% 0.10% 

III-R 1,600 19,200 12.00  11.90  0.84% 0.09% 

AI 17,200 116,100 6.75  6.65  1.50% 0.08% 

ETC-R 4,000 13,050 3.26  3.20  1.95% 0.07% 

XO-R 200 2,720 13.60  13.50  0.74% 0.07% 

SABUY 11,000 144,010 13.09  12.90  1.49% 0.06% 

SAPPE-R 200 8,575 42.88  42.75  0.29% 0.05% 

TTCL-R 1,000 4,640 4.64  4.54  2.20% 0.04% 

SOLAR-R 1,600 1,712 1.07  1.06  0.94% 0.01% 

THCOM-R 400 4,520 11.30  11.10  1.80% 0.00% 

Source: SET 
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Foreign Board & Big Lot 
 

Foreign Board 
Securities Volume Value Foreign Price Local Price % Premium/Discount 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Local Price 

ADVANC-F 55,800 10,958,150 195.00  195.50  (0.26) 

TOP-F 140,000 7,385,000 53.25  51.75  2.90  

KBANK-F 45,500 6,612,800 144.50  144.50  0.00  

PTT-F 166,000 5,851,200 34.75  34.25  1.46  

BH-F 14,792 3,313,408 218.00  224.00  (2.68) 

SCB-F 21,500 2,250,600 104.50  104.50  0.00  

CPALL-F 17,200 972,925 56.75  56.25  0.89  

SCC-F 2,200 864,800 328.00  326.00  0.61  

BBL-F 5,200 723,750 139.50  138.00  1.09  

AOT-F 300 21,975 73.25  73.00  0.34  

TFFIF-F 700 5,320 7.60  7.50  1.33  

Source: SET 

 
Big Lot 

Securities Volume Value Avg. Price Last Price % Price Change Transaction 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price  

KTC 3,000,000  177,000,000  59.00  57.50  2.61  3.00 

TU 8,000,000  128,000,000  16.00  18.50  (13.51) 2.00 

SISB 8,000,000  126,400,000  15.80  16.80  (5.95) 3.00 

BGRIM 3,191,700  109,536,271  34.32  34.00  0.94  1.00 

SABUY-W2 8,800,000  69,520,000  7.90  7.45  6.04  1.00 

SABUY 5,100,000  67,830,000  13.30  12.90  3.10  1.00 

TPRIME 5,000,000  41,000,000  8.20  8.10  1.23  1.00 

PTT 660,000  23,055,000  34.93  34.25  1.99  3.00 

SA 2,400,000  22,080,000  9.20  8.65  6.36  1.00 

KBANK 200,000  20,935,000  104.68  144.50  (27.56) 1.00 

OSP 728,000  19,474,000  26.75  26.75  0.00  1.00 

RAM 200,000  10,850,000  54.25  54.00  0.46  1.00 

SHR 3,000,000  9,840,000  3.28  3.26  0.61  1.00 

BBL 80,000  9,820,000  122.75  138.00  (11.05) 1.00 

DOHOME 486,000  6,561,000  13.50  13.50  0.00  1.00 

BCH 357,000  6,318,900  17.70  17.70  0.00  1.00 

LH 329,600  3,081,760  9.35  9.00  3.89  1.00 

Source: SET 
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Warrant Table (I) 
As of 29/9/22

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
AIE-W2 In 1.000 1:0.2500 -12.7% 04/05/2023 4.40 0.71 123.4% 0.69 2.3% 1.55 157.7% 31 Mar 2022, 30 Sep 2022, 4 May 2023

AIT-W2 In 2.000 1:1.0000 1.4% 12/01/2024 5.60 3.68 41.8% 2.07 78.0% 1.52 na Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

AJA-W3 In 0.186 1:1.0710 17.3% 30/08/2024 0.27 0.14 45.5% 0.10 42.7% 2.07 92.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

AJA-W4 Out 0.400 1:1.0000 88.9% 31/03/2025 0.27 0.11 45.5% 0.04 172.8% 2.45 91.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

ALPHAX-W4 In 1.000 1:1.0000 7.0% 06/06/2023 1.57 0.68 42.9% 0.54 25.1% 2.31 97.1% 5 Apr 2023

ANAN-W1 Out 1.650 1:1.0000 51.8% 15/12/2023 1.39 0.46 74.3% 0.31 49.9% 3.02 106.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 14 Jun 2022)

APURE-W3 Out 6.962 1:1.0054 43.1% 27/12/2024 5.35 0.70 35.8% 0.31 122.6% 7.68 56.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

AQUA-W3 Out 1.200 1:1.0000 115.3% 31/05/2024 0.59 0.07 21.7% 0.00 n.m. 8.43 74.4% 31 May 2024

AQ-W5 Out 0.026 1:1.0700 76.7% 06/12/2024 0.02 0.01 430.0% 0.01 -30.4% 2.14 169.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

AS-W2 In 3.500 1:1.0000 3.6% 24/01/2024 16.80 13.90 20.8% 11.51 20.8% 1.21 267.6% Last business day of 25 Jun, 25 Dec  (1st on 25 Jun 2021)

ASW-W1 Out 12.000 1:1.0000 63.7% 18/05/2024 7.75 0.69 7.1% 0.00 n.m. 11.23 56.9% 18 May, 18 Nov  (1st on 18 May 2022)

B-W6 Out 0.602 1:1.0970 55.2% 16/08/2023 0.47 0.14 26.5% 0.01 n.m. 3.68 103.8% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

B-W7 Out 0.990 1:1.0000 127.7% 17/03/2024 0.47 0.08 26.5% 0.00 n.m. 5.88 86.8% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

BANPU-W4 In 5.000 1:1.0000 10.9% 01/10/2022 12.40 8.75 31.0% 5.92 47.8% 1.42 3521.3% 30 Sep 2022

BANPU-W5 In 7.500 1:1.0000 -1.9% 30/09/2023 12.40 4.66 31.0% 3.73 24.9% 2.66 80.6% 30 Sep 2023

BC-W1 Out 3.130 1:1.0213 133.0% 29/08/2023 1.52 0.42 37.6% 0.01 n.m. 3.70 139.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BCPG-W1 In 8.000 1:1.0000 3.5% 21/10/2022 9.15 1.47 35.1% 1.15 27.8% 6.22 93.4% 2021 (20 Apr, 20 Jul, 20 Oct), 2022 (20 Jan, 20 Apr, 20 Jul, 20 Oct)

BCPG-W2 In 8.000 1:1.0000 10.2% 13/11/2023 9.15 2.08 35.1% 1.68 23.9% 4.40 47.5% 20 Jan 2023, 20 Apr 2023, 20 Jul 2023, 20 Oct 2023

BEYOND-W2 In 10.000 1:1.0000 30.8% 30/08/2024 11.30 4.78 17.3% 1.80 165.5% 2.36 78.1% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BIOTEC-W1 In 0.500 1:1.0000 -9.3% 01/10/2022 1.07 0.47 57.2% 0.42 10.7% 2.28 1154.3% 31 Mar 2022, 30 Jun 2022, 30 Sep 2022

BIZ-W1 Out 4.667 1:1.5000 11.2% 03/11/2022 4.36 0.27 15.7% 0.01 n.m. 24.22 61.9% 15 May, 15 Nov  (1st on 15 Nov 2021)

BKD-W2 Out 4.877 1:1.0251 99.4% 30/11/2022 2.46 0.03 47.6% 0.00 n.m. 84.06 106.9% 2 May 2022, 2 Nov 2022

BM-W2 In 1.000 1:1.0000 -5.7% 24/06/2023 4.54 3.28 31.9% 2.85 15.1% 1.38 271.0% 24 Dec 2021, 24 Jun 2022, 24 Dec 2022, 24 Jun 2023

BR-W1 Out 5.000 1:1.0000 94.5% 01/09/2026 2.74 0.33 16.1% 0.01 n.m. 8.30 45.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

BROOK-W6 Out 0.590 1:1.1010 44.9% 12/07/2024 0.52 0.18 28.7% 0.04 391.3% 3.18 97.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BROOK-W7 Out 1.180 1:1.1020 165.3% 12/07/2026 0.52 0.22 28.7% 0.01 n.m. 2.60 94.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

BTS-W7 Out 11.900 1:1.0000 45.5% 07/11/2024 8.35 0.25 17.4% 0.05 423.2% 33.40 26.8% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BTS-W8 Out 14.900 1:1.0000 82.2% 21/11/2026 8.35 0.31 17.4% 0.03 962.8% 26.94 29.6% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

BYD-W6 In 0.346 1:0.5771 -15.2% 08/09/2023 14.10 6.70 56.0% 6.12 9.5% 1.21 na Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2020)

CEN-W5 In 2.140 1:1.0000 9.1% 12/05/2026 2.98 1.11 15.7% 0.40 177.7% 2.68 89.7% Every 15th of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Mar 2022)

CGD-W5 Out 1.000 1:1.0000 144.2% 22/04/2023 0.43 0.05 20.4% 0.00 n.m. 8.60 126.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

CGH-W4 Out 1.250 1:1.0000 108.6% 30/05/2024 0.70 0.21 33.4% 0.01 n.m. 3.33 107.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

CHAYO-W2 In 9.599 1:1.0670 17.1% 22/06/2023 9.65 1.81 16.5% 0.53 240.5% 5.69 61.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

CI-W2 Out 1.000 1:1.0000 28.7% 31/05/2024 0.94 0.21 69.3% 0.25 -15.8% 4.48 58.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

COLOR-W2 Out 1.710 1:1.0000 22.6% 31/05/2024 1.68 0.35 23.0% 0.14 147.6% 4.80 51.1% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

CPANEL-W1 In 5.000 1:1.0000 0.3% 15/06/2025 7.60 2.62 15.0% 2.27 15.6% 2.90 35.4% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2023)

CWT-W5 Out 3.500 1:1.0000 69.1% 29/09/2023 2.56 0.83 40.0% 0.13 558.9% 3.08 120.0% Last business day of 30 Sep 2022, 30 Sep 2023 (1st on 30 Sep 2020)

CWT-W6 Out 5.000 1:1.0000 104.3% 24/02/2024 2.56 0.23 40.0% 0.05 401.7% 11.13 65.8% 23 Feb 2024

DIMET-W4 In 0.468 1:1.0677 19.4% 29/09/2023 0.51 0.15 63.9% 0.12 29.6% 3.63 88.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

DITTO-W1 In 40.000 1:1.0000 1.4% 20/05/2025 69.00 30.00 71.5% 35.28 -15.0% 2.30 46.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

DOD-W2 Out 18.000 1:1.0000 278.7% 30/11/2023 4.84 0.33 32.2% 0.00 n.m. 14.67 99.3% Last business day of May, Nov  (1st on 31 May 2022)

ECF-W4 Out 2.000 1:1.0000 41.1% 02/06/2024 1.75 0.47 15.9% 0.05 833.4% 3.72 73.9% 20 Mar, 20 Jul, 20 Nov (1st on 20 Nov 2021)

ECL-W4 In 2.000 1:1.0000 6.4% 20/07/2024 2.18 0.32 19.1% 0.18 73.3% 6.81 36.3% 20 Jul 2023, 20 Jul 2024

EE-W1 Out 1.000 1:1.4825 71.0% 10/03/2025 0.64 0.14 16.9% 0.00 n.m. 6.78 63.4% 10 Mar 2025

EFORL-W5 Out 1.000 1:1.0000 136.7% 31/05/2023 0.49 0.16 30.2% 0.00 n.m. 3.06 169.0% 30 Jun 2022, 30 Sep 2022, 30 Dec 2022, 31 May 2023

EFORL-W6 Out 2.500 1:1.0000 438.8% 31/05/2025 0.49 0.14 30.2% 0.00 n.m. 3.50 105.4% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

EKH-W1 In 6.058 1:1.0400 -0.7% 14/11/2024 7.65 1.60 31.3% 1.62 -1.0% 4.97 30.7% Last business day of May, Nov  (1st on 14 Nov 2022)

EMC-W6 In 0.150 1:1.0000 5.0% 15/10/2023 0.20 0.06 57.3% 0.05 27.0% 3.33 89.1% End of Jun, Dec 

EP-W4 Out 8.300 1:1.0000 96.4% 29/06/2025 4.44 0.42 7.4% 0.00 n.m. 10.57 54.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

ERW-W3 In 3.000 1:1.0000 -4.6% 14/06/2024 4.34 1.14 38.3% 1.50 -23.9% 3.81 na 14 Jun 2024

EVER-W4 Out 1.000 1:1.0000 307.7% 30/09/2023 0.26 0.06 47.4% 0.00 n.m. 4.33 163.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

FLOYD-W1 Out 2.000 1:1.0000 74.3% 30/05/2024 1.36 0.37 19.5% 0.01 n.m. 3.68 90.3% Last business day of May (1st on 31 May 2022)

GEL-W5 Out 0.500 1:1.0000 166.7% 20/06/2025 0.21 0.06 56.2% 0.02 142.3% 3.50 85.5% Last business day of Jun, Dec  (1st on 19 Jul 2022)

GLOCON-W5 Out 1.500 1:1.0000 104.9% 31/03/2024 0.82 0.18 41.5% 0.03 523.0% 4.56 89.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

HEMP-W2 Out 15.000 1:1.0000 114.1% 27/02/2024 7.25 0.52 12.7% 0.00 n.m. 13.94 66.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

ICN-W1 In 1.000 1:1.0000 -4.8% 30/11/2023 3.78 2.60 65.7% 2.16 20.5% 1.45 206.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

III-W1 In 6.000 1:1.0000 3.4% 13/05/2023 11.90 6.30 25.1% 4.80 31.3% 1.89 160.2% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2020)

INSET-W1 In 2.000 1:1.0000 0.5% 24/10/2023 3.72 1.74 26.7% 1.27 37.5% 2.14 118.5% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2022)

IP-W1 Out 23.915 1:1.0450 55.3% 30/09/2023 16.10 1.14 29.9% 0.27 323.0% 14.76 48.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W3 In 3.300 1:1.0000 6.4% 14/04/2023 3.90 0.85 24.5% 0.56 51.3% 4.59 64.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

ITEL-W4 Out 11.500 1:1.0000 198.2% 10/07/2024 3.90 0.13 24.5% 0.00 n.m. 30.00 55.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JCK-W6 Out 2.000 1:1.0000 378.6% 12/11/2022 0.42 0.01 51.9% 0.00 n.m. 42.00 262.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

JCKH-W1 Out 0.250 1:1.0000 115.8% 15/07/2024 0.19 0.16 145.1% 0.11 49.5% 1.19 280.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMART-W4 In 13.272 1:1.1302 5.7% 18/06/2024 46.25 40.25 27.0% 34.02 18.3% 1.30 144.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Sep 2020)

JMART-W5 Out 62.225 1:1.1250 55.3% 26/07/2025 46.25 10.80 27.0% 3.04 254.9% 4.82 53.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

JMT-W4 Out 90.000 1:1.0000 49.6% 27/12/2024 68.50 12.50 29.5% 5.26 137.6% 5.48 48.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

J-W2 Out 6.250 1:1.0000 98.7% 07/06/2024 3.90 1.50 14.0% 0.00 n.m. 2.60 106.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

J-W3 Out 9.000 1:1.0000 169.0% 05/06/2026 3.90 1.49 14.0% 0.00 n.m. 2.62 83.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

JSP-W1 In 2.500 1:1.0000 -3.8% 30/08/2024 3.66 1.02 56.8% na #N/A 3.59 37.2% Last business day of Mar, Sep  (1st on 31 Mar 2023)

K-W1 In 1.000 1:1.0000 7.6% 12/10/2022 1.71 0.84 49.2% 0.57 47.8% 2.04 677.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

KUN-W1 Out 2.800 1:1.0000 23.8% 28/04/2024 2.52 0.32 36.2% 0.23 37.6% 7.88 45.1% 27 Apr 2022, 27 Oct 2022, 27 Apr 2023, 27 Oct 2023, 27 Apr 2024

KWM-W1 In 1.500 1:1.0000 -1.6% 04/07/2023 2.48 0.94 36.0% 0.79 18.8% 2.64 81.3% 4 Jan 2022, 4 Jul 2022, 4 Jan 2023, 4 Jul 2023

LEO-W1 Out 22.000 1:1.0000 83.7% 26/07/2024 12.60 1.15 31.3% 0.25 356.3% 10.96 51.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 26 Jan 2023)

LIT-W2 Out 2.000 1:1.0000 53.0% 31/01/2025 1.85 0.83 36.6% 0.34 142.3% 2.23 87.9% Every 25th of Jun, Dec (1st on 25 Jun 2022)

MACO-W3 Out 1.545 1:1.2940 221.1% 29/08/2025 0.51 0.12 31.6% 0.00 n.m. 5.50 75.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Sep 2023)

MACO-W4 Out 1.000 1:1.0000 100.0% 04/09/2023 0.51 0.02 31.6% 0.00 n.m. 25.50 59.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

Strike - 
In/Out The 
Money *

 



THANACHART’S THE EARLY BIRD  FRIDAY, 30 SEPTEMBER, 2022 

 

THANACHART SECURITIES  35 

 

Warrant Table (II) 
As of 29/9/22

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
MBAX-W2 In 3.000 1:1.0000 0.2% 15/09/2024 4.98 1.99 32.8% 1.24 60.3% 2.50 96.1% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

MBK-W1 In 2.735 1:1.0971 -1.5% 15/11/2023 16.20 14.50 22.5% 14.58 -0.5% 1.23 na Every 15th of month  (1st on 15 Jan 2021)

MBK-W2 In 2.825 1:1.0621 -0.6% 15/05/2024 16.20 14.10 22.5% 14.01 0.6% 1.22 76.5% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2021)

MBK-W3 In 2.913 1:1.0298 -1.7% 15/11/2024 16.20 13.40 22.5% 13.52 -0.9% 1.24 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

MBK-W4 In 3.000 1:1.0000 -1.2% 15/05/2025 16.20 13.00 22.5% 13.00 0.0% 1.25 38.4% Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

META-W5 Out 1.000 1:1.0000 169.2% 31/10/2023 0.39 0.05 46.5% 0.00 n.m. 7.80 97.3% 29 Oct 2021, 31 Oct 2022, 31 Oct 2023

META-W6 Out 0.540 1:1.0000 51.3% 31/08/2023 0.39 0.05 46.5% 0.02 118.5% 7.80 70.3% 31 Aug 2022, 31 Aug 2023

MIDA-W3 Out 1.500 1:1.0000 231.9% 12/06/2024 0.47 0.06 18.7% 0.00 n.m. 7.83 88.8% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MILL-W6 Out 1.314 1:1.1420 84.8% 23/05/2024 0.82 0.23 45.5% 0.07 242.3% 4.07 87.3% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2021)

MINT-W7 In 21.600 1:1.0000 15.2% 31/07/2023 26.00 8.35 32.6% 5.49 52.0% 3.11 71.5% 15 Feb, 15 May, 15 Aug, 15 Nov (1st on 16 Nov 2020)

MINT-W8 Out 28.000 1:1.0000 21.8% 05/05/2023 26.00 3.68 32.6% 1.83 101.3% 7.07 56.4% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

MINT-W9 Out 31.000 1:1.0000 30.7% 15/02/2024 26.00 2.98 32.6% 2.32 28.5% 8.72 38.2% Every 15th of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 16 Aug 2021)

ML-W3 Out 3.000 1:1.0000 171.6% 12/06/2024 1.16 0.15 51.7% 0.04 307.8% 7.73 81.0% 29 Dec 22, 30 Jun 23, 29 Dec 23, 12 Jun 24

MORE-W2 In 2.000 1:1.0000 -22.7% 22/10/2022 2.60 0.01 92.0% 0.59 -98.3% 260.00 na Last business day of 21 Oct 2021, 21 Oct 2022

MVP-W1 In 1.153 1:1.0409 -2.3% 06/07/2023 3.46 2.32 34.7% 2.13 8.7% 1.55 136.1% 30 Sep 2021, 30 Dec 2021, 30 Jun 2022, 30 Dec 2022, 6 Jul 2023

NCAP-W1 Out 7.000 1:1.0000 114.9% 21/12/2023 3.56 0.65 31.9% 0.02 n.m. 5.48 93.7% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2022)

NDR-W2 Out 3.500 1:1.0000 58.4% 04/05/2024 2.38 0.27 24.8% 0.04 641.9% 8.81 54.4% 1 Dec 22, 1 Jun 23, 1 Dec 23, 4 May 24

NEWS-W7 Out 0.050 1:1.0000 100.0% 06/05/2024 0.03 0.01 400.7% 0.02 -49.3% 3.00 142.2% Last business day of Dec  (1st on 30 Dec 2022)

NEX-W2 In 1.000 1:1.5600 -29.2% 19/05/2023 17.70 18.00 32.6% 21.57 -16.6% 1.53 na 21 May 2023

NOBLE-W2 Out 7.597 1:1.0530 75.7% 12/01/2024 4.54 0.40 21.3% 0.00 n.m. 11.95 67.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

NRF-W1 Out 10.000 1:1.0000 89.6% 26/05/2023 5.75 0.90 37.2% 0.03 n.m. 6.39 104.6% 15 Dec 2021, 15 Jun 2022, 15 Dec 2022, 26 May 2022

NUSA-W4 In 0.881 1:1.1350 4.4% 17/05/2023 1.03 0.22 66.9% 0.27 -19.6% 5.31 46.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

NVD-W2 Out 2.520 1:1.0000 34.7% 30/06/2023 2.02 0.20 24.2% 0.03 480.0% 10.10 53.2% 28 Feb 2023, 30 Jun 2023

NVD-W3 Out 2.640 1:1.0000 43.6% 30/06/2024 2.02 0.26 24.2% 0.08 220.0% 7.77 43.6% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

OTO-W1 In 3.000 1:1.0000 -54.4% 29/11/2024 12.90 2.88 10.1% 6.65 -56.7% 4.48 na 31 May 2023, 29 Nov 2024

PACE-W2 Out 2.000 1:1.0000 6600.0% 22/02/2023 0.03 0.01 304.0% 0.00 601.0% 3.00 477.9% Last business day of Jun, Dec (1st on 21 Feb 2020)

PIMO-W2 In 1.750 1:1.0000 -10.5% 11/05/2023 3.54 1.42 28.5% 1.49 -4.6% 2.49 na 27 Jan 2022, 27 Jul 2022, 27 Jan 2023, 11 May 2023

PJW-W1 In 3.000 1:1.0000 -5.6% 18/07/2024 4.68 1.42 19.2% 1.11 27.8% 3.30 52.6% Last business day of May, Nov  (1st on 18 Jul 2022)

PLANB-W1 Out 8.000 1:1.0000 28.1% 13/01/2025 7.00 0.97 36.6% 1.20 -19.3% 7.22 30.9% 12Apr22, 12Oct22, 12Apr23, 12Oct23, 12Apr24, 12Oct24, 13Jan25

PLANET-W1 Out 2.000 1:1.0000 33.5% 18/11/2023 1.97 0.63 43.8% 0.27 131.9% 3.13 105.5% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2021)

PORT-W2 Out 3.000 1:1.0000 50.0% 30/05/2023 2.08 0.12 22.6% 0.00 n.m. 17.33 58.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

PORT-W3 Out 3.300 1:1.0000 63.9% 30/12/2023 2.08 0.11 22.6% 0.01 n.m. 18.91 46.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

PPPM-W4 Out 0.199 1:5.0300 48.1% 31/07/2024 0.18 0.34 130.6% 0.50 -31.4% 2.66 86.0% Last business day of Oct  (1st on 31 Oct 2019)

PPPM-W5 In 0.100 1:1.0000 0.0% 30/06/2023 0.18 0.08 130.6% 0.10 -16.4% 2.25 78.3% 31 Jan 2022, 30 Jun 2023

PRG-W1 In 4.865 1:1.0278 -3.5% 15/11/2024 11.60 6.50 19.6% 7.02 -7.4% 1.83 na Every 15th of month (1st on 17 Jan 2022)

PRG-W2 In 5.000 1:1.0000 -2.6% 15/05/2025 11.60 6.30 19.6% 6.73 -6.4% 1.84 na Every 15th of month (1st on 15 Jul 2022)

PROEN-W1 In 3.600 1:1.0000 -5.3% 22/03/2024 7.35 3.36 58.3% 2.58 30.1% 2.19 128.9% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

RICHY-W3 Out 1.224 1:1.0625 48.3% 16/01/2023 0.87 0.07 16.5% 0.00 n.m. 13.21 92.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Mar 2022)

RS-W4 Out 28.611 1:1.0136 99.2% 23/05/2024 15.00 1.29 15.7% 0.00 n.m. 11.79 59.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

RT-W1 In 1.350 1:1.0000 26.4% 01/06/2024 1.63 0.71 68.1% 0.54 30.9% 2.30 99.6% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2022)

RWI-W3 Out 1.500 1:1.0000 50.9% 16/05/2024 1.08 0.13 27.6% 0.01 968.8% 8.31 70.8% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec (1st on 15 Sep 2022)

SA-W1 Out 23.000 1:1.0000 170.3% 10/07/2025 8.65 0.38 28.3% 0.04 969.5% 22.76 46.3% 10 July 2025

SAAM-W1 Out 7.500 1:1.0000 8.1% 20/10/2022 6.95 0.01 10.6% 0.00 n.m. 695.00 20.8% 17 Jan 2022, 18 May 2022, 19 Oct 2022

SAAM-W2 Out 11.000 1:1.0000 63.6% 20/10/2024 6.95 0.37 10.6% 0.00 n.m. 18.78 34.2% 17 Jan 22, 18 May 22, 26 Oct 22, 17 May 23, 23 Oct 23, 21 May24, 19 Oct 24

SABUY-W1 In 2.412 1:1.3472 -4.8% 10/05/2024 12.90 13.30 58.3% 13.91 -4.4% 1.31 na Last business day of 10 May,10  Nov  (1st on 10 Nov 2021)

SABUY-W2 In 5.000 1:1.0000 -3.5% 19/09/2024 12.90 7.45 58.3% 5.91 26.0% 1.73 141.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 19 Dec 2022)

SAMART-W3 Out 10.000 1:1.0000 85.7% 17/05/2024 5.75 0.68 34.4% 0.15 354.2% 8.46 60.0% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

SAMTEL-W1 Out 12.000 1:1.0000 77.7% 17/05/2024 7.25 0.88 20.6% 0.02 n.m. 8.24 59.2% Last business day of May, Nov (1st on 30 Nov 2021)

SAWAD-W2 Out 98.292 1:1.0170 136.1% 30/08/2025 43.25 3.88 26.6% 0.22 n.m. 11.34 51.8% Last business day of Feb, Aug  (1st on 28 Feb 2023)

SCM-W1 Out 9.000 1:1.0000 57.2% 21/12/2023 6.50 1.22 63.5% 0.72 69.0% 5.33 87.9% 21 Jun, 21 Dec (1st on 21 Jun 2022)

SCN-W1 Out 2.500 1:1.0000 17.0% 14/01/2023 2.30 0.19 65.6% 0.22 -13.8% 12.11 58.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

SCN-W2 Out 5.000 1:1.0000 129.6% 14/01/2026 2.30 0.28 65.6% 0.46 -38.8% 8.21 52.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2024)

SDC-W1 Out 0.500 1:1.0000 166.7% 01/06/2023 0.24 0.14 30.2% 0.00 n.m. 1.71 282.7% Last business day of Jun, Dec  

SENA-W1 Out 5.000 1:1.0000 36.1% 21/03/2024 3.96 0.39 13.9% 0.01 n.m. 10.15 48.8% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SENAJ-W1 Out 1.500 1:1.0000 38.8% 21/06/2024 1.16 0.11 42.9% 0.13 -14.8% 10.55 39.0% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct  (1st on 31 Jul 2022)

SFLEX-W1 Out 4.500 1:1.0000 39.8% 14/07/2023 3.42 0.28 28.3% 0.06 397.0% 12.21 53.8% Every 13th of Jan, Jul (1st on 12 Jul 2022)

SFLEX-W2 Out 10.000 1:1.0000 198.0% 21/01/2026 3.42 0.19 28.3% 0.01 n.m. 18.00 48.0% 20 Jan 2026

SIMAT-W3 Out 21.794 1:1.3765 863.4% 19/05/2025 2.30 0.50 41.6% 0.00 n.m. 6.33 102.8% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct

SIMAT-W5 In 2.000 1:1.0000 17.8% 02/09/2024 2.30 0.71 41.6% 0.54 31.5% 3.24 61.2% 2 Sep 2024

SINGER-W2 In 12.709 1:1.1016 -2.7% 21/04/2023 38.50 27.25 37.9% 27.79 -1.9% 1.56 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

SKE-W1 Out 1.300 1:1.0000 89.7% 01/06/2026 0.78 0.18 22.3% 0.02 655.2% 4.33 56.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

SMT-W3 In 4.000 1:1.0000 16.6% 30/06/2024 4.34 1.06 31.9% 0.69 53.8% 4.09 54.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

SNP-W2 In 1.000 1:1.0000 1.3% 18/05/2023 15.40 14.60 21.4% 13.95 4.7% 1.05 400.7% Last business day of Jun, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

SOLAR-W1 Out 2.000 1:1.0000 112.3% 12/01/2024 1.06 0.25 33.1% 0.01 n.m. 4.24 107.4% 29 Jun 2022, 12 Jan 24

SONIC-W1 In 1.000 1:1.0000 -1.8% 21/04/2023 3.26 2.20 19.6% 1.92 14.5% 1.48 212.6% 21 Oct 2021, 21 Apr 2022, 21 Oct 2022, 21 Apr 2023

SSP-W2 Out 18.182 1:1.1000 90.7% 22/05/2025 10.10 1.19 34.2% 0.53 122.6% 9.34 47.1% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Feb 2024)

STARK-W1 Out 5.000 1:1.0000 40.4% 03/01/2025 3.96 0.56 35.7% 0.41 37.1% 7.07 44.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

STOWER-W3 Out 0.070 1:1.1454 96.8% 10/06/2023 0.04 0.01 334.6% 0.03 -61.0% 4.58 146.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2021)

STOWER-W4 Out 0.060 1:1.0000 100.0% 15/06/2024 0.04 0.02 334.6% 0.04 -43.0% 2.00 136.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 15 Sep 2022)

TCC-W4 In 0.903 1:1.1080 8.5% 14/05/2023 0.99 0.19 60.0% 0.20 -2.8% 5.77 57.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec

TCC-W5 In 0.500 1:1.0000 -2.0% 24/05/2028 0.99 0.47 60.0% 0.64 -26.4% 2.11 na Last business day of Jul 

TFG-W3 In 5.500 1:1.0000 15.6% 14/05/2024 5.90 1.32 35.8% 1.09 20.7% 4.47 44.9% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2021)

TFI-W1 In 0.150 1:1.0000 38.9% 06/01/2026 0.18 0.10 55.6% 0.07 49.4% 1.80 100.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2021)

TGPRO-W3 Out 0.500 1:1.0000 107.1% 20/09/2023 0.28 0.08 35.8% 0.00 n.m. 3.50 147.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 

TH-W3 In 1.000 1:1.0000 -4.4% 19/06/2025 4.12 2.94 37.2% 2.52 16.6% 1.40 139.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TM-W1 In 2.500 1:1.0000 25.4% 24/05/2025 2.68 0.86 40.4% 0.49 76.8% 3.12 75.5% Last business day of May, Nov  (1st on 30 Nov 2023)

TNDT-W1 In 0.500 1:1.0000 26.2% 14/06/2025 0.61 0.27 136.1% 0.33 -17.0% 2.26 103.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRITN-W5 Out 0.250 1:1.0000 50.0% 31/05/2024 0.20 0.05 77.9% 0.05 -7.2% 4.00 73.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2022)

TRUBB-W2 Out 6.000 1:1.0000 171.7% 29/09/2024 2.30 0.25 41.1% 0.02 n.m. 9.20 76.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2021)

TTB-W1 In 0.950 1:1.0000 19.0% 10/05/2025 1.21 0.49 20.1% 0.25 99.2% 2.47 62.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Jun 2022)

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Warrant Table (III) 
As of 29/9/22

Exercise Conversion All In Premium Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Premium Gearing Implied Exercise

price ratio (W:S)
Premium / 

(Discount) ** date underlying Price (Bt) of stocks price(B) to B&S volatility period
TVDH-W3 In 0.850 1:1.0000 30.9% 13/06/2025 0.97 0.42 37.6% 0.27 58.0% 2.31 70.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Dec 2022)

TWZ-W6 Out 0.100 1:1.0000 57.1% 18/01/2024 0.07 0.01 156.7% 0.03 -68.3% 7.00 65.0% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

TWZ-W7 Out 0.100 1:1.0000 57.1% 18/01/2024 0.07 0.01 156.7% 0.04 -72.0% 7.00 60.4% Last business day of Jan, Jul  (1st on 18 Jul 2022)

U-W4 Out 5.067 1:0.0120 340.3% 15/03/2023 1.34 0.01 69.3% 0.00 n.m. 1.61 433.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 29 Mar 2019)

UBIS-W1 Out 7.000 1:1.0000 83.0% 22/02/2024 4.18 0.65 12.9% 0.00 n.m. 6.43 85.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

UREKA-W2 In 1.000 1:1.0000 3.8% 29/06/2023 1.85 0.92 152.0% 1.01 -9.3% 2.01 119.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 30 Sep 2020)

UPA-W2 Out 0.500 1:1.0000 120.8% 28/01/2023 0.24 0.03 39.0% 0.00 n.m. 8.00 155.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2022)

VGI-W3 Out 11.900 1:1.0000 205.1% 23/05/2027 3.96 0.18 26.4% 0.03 485.2% 22.00 38.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 31 Mar 2023)

VL-W1 In 0.500 1:1.0000 -11.6% 27/04/2023 1.47 0.80 50.1% 0.82 -1.9% 1.84 na 27 Oct 2021, 27 Apr 2022, 27 Oct 2022

WAVE-W2 In 0.160 1:4.4900 -6.0% 27/10/2023 0.22 0.21 258.2% 0.44 -52.2% 4.70 68.7% Last business day of 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec  (1st on 30 Dec 2020)

W-W5 Out 2.100 1:0.0667 30.8% 31/10/2024 1.95 0.03 77.0% 0.04 -20.7% 4.34 60.6% 28 Oct 2022, 31 Oct 2023, Oct 2024

XPG-W4 In 0.815 1:6.6210 7.0% 17/04/2024 1.51 5.30 35.4% 4.18 26.8% 1.89 92.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec  (1st on 28 Jun 2019)

YGG-W1 Out 12.000 1:1.0000 35.9% 20/03/2023 9.65 1.11 55.4% 0.62 78.3% 8.69 77.4% 20 Mar 2023

ZIGA-W1 In 1.000 1:1.0000 2.0% 30/03/2023 3.92 3.00 25.6% 2.71 10.9% 1.31 236.3% Last business day of Mar, Sep  (1st on 30 Sep 2021)

Sources: Companies data, Thanachart

Note:

** All in Premium คือ คือ ค่าทีแสดงใหน้ักลงทุน มองเห็น กาํไร/ขาดทุน เมือนักลงทุนซือวอแรนต์แลว้ไปแปลงสทิธเิป็นหุน้สามัญเทียบกับราคาตลาด
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น สีเขียว หมายถงึ Discount คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจสรา้งกาํไรจการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้
ถา้ ค่า All in Premium ทีไดเ้ป็น แดง หมายถงึ Premium คือ เมือมีการแปลงสภาพสทิธ ิWarrant แลว้นักลงทุนอาจขาดทุนจากการแปลงสภาพ เมือคดิรวมราคาทุน Warrant แลว้

*Strike - In/Out Money เป็นการคาํนวณค่าการแปลงสภาพสทิธขิอง Warrant ไปเป็นหุน้แม่ ซงึถา้ผลแสดงเป็น In Money แสดงว่า  เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะไดก้าํไรจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ warrant มาฟรี. 

ซงึถา้ผลแสดงเป็น Out Money แสดงว่า เมือแปลงสภาพสทิธ ิWarrant เรียบรอ้ย จะขาดทุนจากการแปลงสภาพ ไม่รวมราคาทุน Warrant เช่นกรณีไดหุ้น้ Warrant มาฟรี
* Strike Price หรือ Exercise Price คือ ราคาใชส้ทิธทิีนักลงทุนมีสทิธซิือหรือขายสนิทรัพย์อา้งองิ

Strike - 
In/Out The 
Money *
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Calendar 
 

SEPTEMBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26  27 28 29 30 

New listing: Warrant 
SABUY-W2 594.9 m units, 
Exercise 1:1 @5.00, 2Y 
First exercise: 19-Dec-2022 
Last exercise: 19-Sep-2024 
 
New listing: DW 
ACE13C2302A /ADVANC19P2302A  

AOT01C2302X /AOT08P2302A  

AOT19P2302A /AP13C2302A  

BANPU01C2302X /BANPU13C2302A  

BCH08C2302A /BEM01C2302A  

BTS08C2302A /CBG16C2301B  

CENTEL13C2302A /CKP13C2302A  

COM708C2302A /CPALL08C2302A  

CPALL24C2302A /CPN01C2302A  

CPN08C2302A /DOHOME08C2302A  

EA19P2302A /FORTH01C2302A  

GLOBAL01C2302A /GULF08P2302A  

HANA16C2301A /IVL16C2301A  

JMART19C2301B /KTB13C2302A  

MINT08C2302A /MINT16C2301A  

OSP01C2302X /PTG19C2301A  

PTT08P2302A /RBF01C2302A  

RBF08C2302A /RCL19C2301A  

SAWAD01C2302X /SET5013C2301A  

SET5013P2301A /SET5041C2212D  

SINGER13C2302A /STA01P2302A  

STA08C2302A /STARK01C2302A  

STGT08C2302A /TQM01C2302A  

TU08C2302A /TU24C2302A   

 
Symbol change: 
SAF > SAF-O 
 
XD: 
NNCL @0.050000 
TRV @0.170000 
 
XE: 
SAAM-W1 1:1@7.500000 
 
Last trading: 
BCPG-W1 
 

New listing: DW 
BANPU19C2301B  
BCPG13C2302A  
BEC13C2302A  
BGRIM24C2301C  
CHG13C2302A  
GLOBAL19C2303A  
MAJOR13C2302A  
MTC13C2302A  
PTTGC13C2302A  
SAWAD19C2301B  
SYNEX13C2302A   

 

XE: 
BCPG-W1 1:1@8.000000 
 

New Share Trading 
JKN 1.33 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercise its  
convertible debentures 
1:265.816 @3.762) 
JCK 4.7 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund have exercised the  
convertible debentures 
1:2,336.4485 @0.428) 
 

New listing: DW 
ADVANC13C2302A 

ADVANC19C2302A /AIA41C2302A  

AOT41C2302A /AOT41P2302A  

BANPU06C2301A /BCP19C2303A  

BCPG19C2302A /BDMS06C2301A  

BEC19C2302A /BGRIM06C2301A  

BH11C2304A /BILIBI28C2302A  

CBG41C2302A /CPALL06C2301A  

CPN11C2304A /DJI28P2212E  

GLOBAL13C2302A /HSBC41C2302A  

HSBC41P2302A /HSI28C2212B  

HSI28C2301B /HSI28P2212B  

HSI28P2301A /IVL13C2302A  

IVL19C2302A /KBANK41P2302A  

KCE13C2302A /KCE19C2302A  

MINT11C2304A /MTC41C2301A  

PTG11C2304A /PTTEP06P2301A  

SAWAD13C2302A/SAWAD41C2302A  

SET5011C2212A /SET5011P2212A  

SPX28C2306L /SUNNY28C2302A  

TOP11C2304A /TOP19C2302A  

TRUE19C2302A /VGI19C2303A  

WHA11P2302A /XIAOMI28C2302B   

 
XD: 
PTT @1.300000 
TFMAMA @1.340000 
 
XE: 
MORE-W2 1:1@2.000000 
 
Par Change: 
EGATIF Par @9.08  
(From Par @9.262)  
 

New Share Trading 
UREKA 4.24 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures 
1:848.1764 @1.179) 
STOWER 0.02 m shares 
(STOWER-W4 1:1 @0.06) 
 

New listing: DW 
AP13C2302B  
BABA28C2212F  
BABA28C2301B  
BAM13C2302A  
BTS13C2302A  
CNOOC28C2303A  
COM713P2302A  
COM719C2302A  
HKEX28C2303A  
JMT19C2302A  
KBANK13C2302A  
KBANK19C2302A  
LENOVO28C2303A  
PTTGC19C2302A  
RCL13C2302A  
RCL19C2302A  
SCB19C2302B  
SCGP13C2302A  
SET5013C2212E  
SET5019C2212F  
SET5019P2212D  
TTA13C2302A  
VGI13C2302A 
 
Par Change: 
BRRGIF Par @7.60  
(From Par @7.90) 
 

New Share Trading 
TNDT 10.6 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund and Advance  
Opportunities Fund 1 have  
exercised the convertible  
debentures 1:1,763.67 
@0.567) 
 

New listing: Agri 
Thai Eastern Group  
Holdings Pcl. (TEGH) 
1,080 m shares, Par @1.00 
(IPO @4.80, 270 m shares)  
 
New listing: DW 
BABA41C2301B  
BAM19C2302B  
BANPU41C2302A  
BYDCOM41C2302A  
CBG19C2302A  
COM741C2302A  
CPF19C2302A  
DJI41P2212B  
DOHOME41C2302A  
GPSC13C2302A  
GULF41C2302A  
HANA13C2302A  
JMART41C2302A  
KBANK41C2302A  
KCE41C2302A  
NDX41P2212C  
OSP19C2302B  
SPX41P2212C  
STGT41C2302A  
SYNEX19C2302B  
TTA19C2302A  
 
XR: 
THANA 10:1@2.850000 
 

New Share Trading 
CHO 2.3 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund has exercised the  
convertible debentures 
1:1,821.4936 @0.549) 
JKN 2.72 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercise its  
convertible debentures 
1:271.6652 @3.681) 
BE8 14.6 m shares 
(PP @39.10) 
TOP 192.3 m shares 
(173.3 m shares PPO  
11:7681:1 @53.50 
18.9 m shares PO @53.5) 
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SEPTEMBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

26  27 28 29 30 

New Share Trading 
RWI 50 shares 
(RWI-W3 1:1 @1.50) 
PRG 0.04 shares 
(0.02 m shares PRG-W1 
1:1.0278 @4.8647 
0.02 m shares PRG-W2 
1:1 @5.00) 
TNDT 3.4 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 has exercised the  
convertible debentures 
1:1,709.40 @0.585) 
ALL 65.9 m shares 
(PP @0.91) 
CEN 0.02 m shares 
(CEN-W5 1:1 @2.14) 
SDC 19.8 m shares 
(Advance Opportunities  
Fund 1 exercise its  
convertible debentures 
1:3,968.2538 @0.252) 
VGI 2,746 m shares 
(VGI-W2 1:1.056 @9.467) 
 

    

Events: 
US–ดัชนกีจิกรรมเศรษฐกจิ 
      ทัวประเทศเดอืนส.ค.จาก 
      เฟดชคิาโก 

Events: 
US–ยอดสังซอืสนิคา้คงทน 
      เดอืนส.ค. 
US–ดัชนรีาคาบา้นเดอืนก.ค. 
US–ยอดขายบา้นใหม ่ส.ค. 
US–ดัชนคีวามเชอืมันผูบ้รโิภค 
      เดอืนก.ย.จาก Conference 
      Board 

Events: 
TH–ประชมุ กนง. ครังท ี5 
US–EIA petroleum report 
US–ยอดทําสญัญาขายบา้นท ี
      รอปิดการขาย (pending  
      home sales) เดอืนส.ค. 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์
US–GDP 2Q22 

Events: 
US–ดัชนรีาคาการใชจ้า่ยเพอื 
      การบรโิภคสว่นบคุคล  
      (PCE) เดอืนส.ค. 
US–ดัชนคีวามเชอืมันผูบ้รโิภค 
      ขันสดุทา้ยเดอืนก.ย.จาก 
      มหาวทิยาลัยมชิแิกน 

 
OCTOBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 

Delisted: 
BANPU-W4  
BIOTEC-W1 
 

XD: 
IRPC @0.040000 

 XD: 
NDX01 @0.000000 

XW: 
TPS 4:1@Free 
 
Last trading: 
BIZ-W1 
 

Events: 
US–ดัชนผีูจ้ัดการฝ่ายจัดซอื  
      (PMI) ภาคการผลติขัน 
      สดุทา้ยเดอืนก.ย.จาก 
      เอสแอนดพ์ ีโกลบอล 
US–ดัชนภีาคการผลติเดอืน 
      ก.ย.จากสถาบันจัดการดา้น 
      อปุทานของสหรัฐ (ISM) 
US–การใชจ้่ายดา้นการกอ่สรา้ง 
      เดอืนส.ค. 

Events: 
US–ตัวเลขการเปิดรับสมัครงาน 
      และอัตราการหมนุเวยีนของ 
      แรงงาน (JOLTS) ส.ค. 
US–ยอดสังซอืภาคโรงงาน 
      เดอืนส.ค. 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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OCTOBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

10 11 12 13 14 

XD: 
PJW @0.002500 
PJW 20:1@0.025000 
 
XE: 
BIZ-W1 1:1.5@4.666670 
 

 XW: 
TSR 2:1@Free 
 
Delisted: 
K-W1 

Holiday Holiday 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

17 18 19 20 21 

 Last trading: 
JCK-W6 

XE: 
JCK-W6 1:1@2.00 

Delisted: 
SAAM-W1 
 

XW: 
IIG 20:1@Free 
PSTC 3:1@Free 
 
Delisted: 
BCPG-W1 
 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

24 25 26 27 28 

Holiday 

Delisted: 
MORE-W2 

 XR: 
CIG 1:2@0.500000 

XW: 
GLORY 2:1@Free 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

 
NOVEMBER 2022 

Mon Tue Wed Thu Fri 

31 Oct 1 2 3 4 

   XD: 
MC @0.280000 
 
Delisted: 
BIZ-W1 
 

 

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

7 8 9 10 11 

     

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
 

14 15 16 17 18 

Delisted: 
JCK-W6 

    

Events: 
 

Events: 
 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–จํานวนผูข้อรับสวัสดกิาร 
      วา่งงานรายสปัดาห ์

Events: 
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Disclaimers 
 

รายงานฉบบัน้ีจดัทาํโดยบรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) โดยจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานของแหล่งขอ้มลูทีด่ทีีส่ดุทีไ่ดร้บัมาและพจิารณาแลว้วา่น่าเชื่อถอื ทัง้น้ีมี
วตัถุประสงคเ์พือ่ใหบ้รกิารเผยแพรข่อ้มลูแก่นกัลงทุนและใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจซือ้ขายหลกัทรพัย ์ แต่มไิดม้เีจตนาชีนํ้าหรอืเชญิชวนใหซ้ือ้หรอืขายหรอื
ประกนัราคาหลกัทรพัยแ์ต่อยา่งใด ทัง้น้ีรายงานและความเหน็ในเอกสารฉบบัน้ีอาจมกีารเปลีย่นแปลงแกไ้ขได ้ หากขอ้มลูทีไ่ดร้บัมาเปลีย่นแปลงไป การนําขอ้มลูที่
ปรากฏอยูใ่นเอกสารฉบบัน้ี ไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่นไปทาํซ้ํา ดดัแปลง แกไ้ข หรอืนําออกเผยแพรแ่ก่สาธารณชน จะตอ้งไดร้บัความยนิยอมจากบรษิทัก่อน   
 
This report is prepared and issued by Thanachart Securities Public Company Limited (TNS) as a resource only for clients of TNS, Thanachart Capital 
Public Company Limited (TCAP) and its group companies. Copyright © Thanachart Securities Public Company Limited. All rights reserved. The report 
may not be reproduced in whole or in part or delivered to other persons without our written consent.  Investors should use this report as one of many tools 
in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with the companies mentioned in the report. Thus, 
investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's neutrality. 
 

Recommendation Structure:  
Recommendations are based on absolute upside or downside, which is the difference between the target price and the current market price. If the upside 
is 10% or more, the recommendation is BUY. If the downside is 10% or more, the recommendation is SELL. For stocks where the upside or downside is 
less than 10%, the recommendation is HOLD. Unless otherwise specified, these recommendations are set with a 12-month horizon. Thus, it is possible 
that future price volatility may cause a temporary mismatch between upside/downside for a stock based on the market price and the formal 
recommendation. 
 

For sectors, an “Overweight” sector weighting is used when we have BUYs on majority of the stocks under our coverage by market cap. “Underweight” is 
used when we have SELLs on majority of the stocks we cover by market cap. “Neutral” is used when there are relatively equal weightings of BUYs and 
SELLs. 

Disclosures: 

บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จาํกดั (มหาชน) ทาํหน้าทีเ่ป็นผูด้แูลสภาพคล่อง (Market Maker) และผูอ้อกใบสาํคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์ (Derivative Warrants) โดยปจัจุบนับรษิทั
เป็นผูอ้อกและเสนอขาย Derivative Warrants จาํนวน 93  หลกัทรพัย ์ ไดแ้ก ่ ADVANC16C2301A, ADVANC16C2210A, ADVANC16C2211A, AMATA16C2212A, 
AMAT16C2209A, AOT16C2212A, AOT16C2209A, BANPU16C2212A, BANPU16C2210A, BBL16C2212A, BCH16C2211A, BH16C2212B, BH16C2212A, 
BGRIM16C2301A, BGRIM16C2212A, BGRI16C2209A, BLA16C2212A, BLA16C2209A, BTS16C2301A, CBG16C2301B, CBG16C2301A, CBG16C2210A, 
CENTEL16C2209A, COM716C2209A, COM716C2211A, COM716C2211B, COM716C2211C, CPALL16C2211A, CPN16C2301A, DTAC16C2212A, 
DOHOME16C2301A, EA16C2209A, EA16C2211A, ESSO16C2209A, ESSO16C2209B, FORTH16C2211A, GPSC16C2301A, GPSC16C2209A, GULF16C2301A, 
GULF16C2210A, GUNKUL16C2301A, GUNK16C2209A, HANA16C2301A, HANA16C2209A, HANA16C2211A, IVL16C2301A, IVL16C2212A, IVL16C2209A, 
IVL16C2211A, JMART16C2210A, JMART16C2211A, JMT16C2210A, JMT16C2211A, KBANK16C2301A, KBAN16C2209A, KBANK16C2211A, KCE16C2301A, 
KCE16C2209A, KCE16C2211A, KTC16C2211A, KTC16C2209A, MINT16C2301A, MINT16C2211A, MTC16C2301A, MTC16C2212A, MTC16C2209A, 
PSL16C2212A, PTG16C2211A, PTG16C2209A, PTTEP16C2212A, PTTE16C2209A, RBF16C2209A, SAWAD16C2211A, S5016C2209A, S5016P2209A, 
SAWA16C2209A, SCB16C2211A, SCGP16C2212A, SET5016P2212A, SET5016C2209B, SET5016C2212A, SET5016P2209B, SINGER16C2212A, 
SPRC16C2212A, SPRC16C2209A, STEC16C2209A, TIDLOR16C2212A, TOP16C2211A, TRUE16C2212A, TTA16C2211A, TU16C2210A, VGI16C2301A, 
WHA16C2209A (underlying securities are  (ADVANC, AMATA, AOT, BANPU, BBL, BCH, BGRIM, BH, BLA, BTS, CBG, CENTEL, COM7, CPALL, CPN, 
DOHOME, DTAC, EA, ESSO, FORTH, GPSC, GULF, GUNKUL, HANA, IVL, JMART, JMT, KBANK, KCE, KTC, MINT, MTC, PSL, PTG, PTTEP, RBF, 
SAWAD, SCB, SET50, SCGP, SINGER, SPRC, STEC, TIDLOR, TOP, TRUE, TTA, TU, VGI, WHA). และบรษิทัจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยอ์า้งองิ
ดงักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) นอกจากนี้ นกัลงทุนควรศกึษารายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนของใบสาํคญั
แสดงสทิธอินุพนัธด์งักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน  
 

หมายเหตุ: บรษิทั ทุนธนชาต จากดั (TCAP) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd  โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 100 และ TCAP เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่
ของบรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จากดั (มหาชน) โดยถอืหุน้ในสดัสว่นรอ้ยละ 50.96  โดย ทุนธนชาต จากดั (TCAP) และ บรษิทั Thanachart SPV1 Co. Ltd   ม ีสดัสว่นการถอื
หุน้ บรษิทั ราชธานลีสิซิง่ จากดั (มหาชน) (THANI) ทัง้ทางตรงและทางออ้ม รอ้ยละ 60  และเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ของ THANI 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP), ธนาคารทหารไทยธนชาต จาํกดั (มหาชน) (TTB) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) โดย 
TCAP เป็นผูถ้อืหุน้ รอ้ยละ 50.96 ใน TNS  และ ถอืหุน้ใน TTB รอ้ยละ 23 ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
บรษิทัทุนธนชาต จาํกดั (TCAP) บรษิทั ราชธานลีสีซิง่ จาํกดั (มหาชน) (THANI) บรษิทั เอม็ บ ีเค (มหาชน) (MBK) และบรษิทั ปทุมไรซมลิ แอนด ์แกรนาร ีจาํกดั (มหาชน) 
(PRG) เป็นบรษิทัทีม่คีวามเกีย่วขอ้งกบับรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้
ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั ทุนธนชาต จาํกดั (มหาชน) TCAP มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก่ นายสมเจตน์ หมูศ่ริเิลศิ ซึง่ทาํหน้าที ่
กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ของ TCAP และ ทาํหน้าที ่ประธานกรรมการบรษิทั และประธานกรรมการบรหิาร TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถ้กูจดัทาํขึน้บนสมมตฐิานของ
ฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: * บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) และ บรษิทั จดัการและพฒันาทรพัยากรน้ําภาคตะวนัออก จาํกดั (มหาชน) EASTW มกีรรมการรว่มกนัไดแ้ก ่
นางอศัวนิี ไตลงัคะ ซึง่ทาํหน้าที ่กรรมการตรวจสอบของ EASTW และ ทาํหน้าที ่กรรมการบรษิทั กรรมการบรหิารของ TNS อยา่งไรกต็าม บทวเิคราะหน์ี้ไดถู้กจดัทาํขึน้บน
สมมตฐิานของฝา่ยวจิยัของ TNS” 
หมายเหตุ: ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) เป็นผูจ้ดัการการจาํหน่าย หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั มผีูแ้ทนผูถ้อืหุน้กู ้ “หุน้
กู ้บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) ครัง้ที ่1/2562 ครบกําหนดไถถ่อนปี พ.ศ. 2565” ทีอ่อกโดย บรษิทั สหกลอคิวปิเมนท ์จาํกดั (มหาชน) (SQ)  ดงันัน้ การจดัทาํบท
วเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest)” 
หมายเหต:ุ ** “บรษิทัหลกัทรพัยธ์นชาต จาํกดั (มหาชน) (TNS) ผูจ้ดัการการจดัจาํหน่ายหุน้กู ้  หุน้กูช้นดิระบชุื่อผูถ้อื ประเภทไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่ปีระกนั และมผีูแ้ทน ผูถ้อืหุน้กู้
ของบรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) (ROJNA) ครัง้ที ่ 3/2562 ครบกําหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2566” ทีอ่อกโดย บรษิทั สวนอุตสาหกรรมโรจนะ จาํกดั (มหาชน) 
ดงันัน้ การจดัทาํบทวเิคราะหข์องหลกัทรพัยด์งักล่าว จงึอาจมสีว่นไดส้ว่นเสยีหรอืมคีวามขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (conflicts of interest) 
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วิเคราะหท์างเทคนิค 
วชินนัท ์ ธรรมบาํรุง 
Tel: 662-779-9123 
witchanan.tam@thanachartsec.co.th 

กลยทุธก์ารลงทุน  
เถลงิศกัดิ ์ คเูจรญิไพศาล 
Tel: 662-483-8304 
thaloengsak.kuc@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหเ์ชิงปริมาณ  
สทิธเิชษฐ ์รุง่รศัมพีฒัน์ 
Tel: 662-483-8303 
sittichet.run@thanachartsec.co.th 

ผู้ช่วยนักวิเคราะห-์กลยทุธก์ารลงทุน  
นลภิรณ์ คลงัเปรมจติต์ 
Tel: 662-779-9107 
nariporn.kla@thanachartsec.co.th 
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เกษมรตัน์  จติกุศล 
Tel: 662-779-9118 
kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

วราทพิย ์ รุง่ประดบัวงศ ์
Tel: 662-779-9114 
varathip.run@thanachartsec.co.th 

สเุนตร  รกัษาวดั 
Tel: 662-779-9117 
sunet.rak@thanachartsec.co.th 

สขุสวสัดิ ์ ลมิาวงษ์ปราณ ี
Tel: 662-779-9116 
suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

สจุนิตนา  สถาพร 
Tel: 662-779-9198 
sujintana.sth@thanachartsec.co.th 
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